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PRESSM EDDEL ANDE 2005-02-18

MEDIVIRS BOKSLUTKOMMUNIKE 1 januari — 31 december 2004

Medivirs nyemission fulltecknades i juni varvid bolaget tillfordes 322,5 MSEK ftre avdrag for
emissionskostnader.

Medivir och Biovitrum ingick i juli ett forskningssamarbetsavtal inom typ 2-diabetes.

Medivir tecknade i dutet av november ett licens- och samarbetsavtal inom hepatit C- (proteas)
omrédet med Tibotec Pharmaceuticals Ltd, et bolag inom Johnson & Johnson-koncernen.

| dutet av december avdutade GlaxoSmithKline (GSK) sitt forskningssamarbete med Medivir for
HIV -substansen M1V-210. Medivir kommer att i egen regi driva projektet vidare i fas lla-studier.

Nettoomszttningen i koncernen uppgick under perioden till 82,6 (foregdende ar 63,9 exkl CCS och
149,0 inkl CCS) MSEK.

Det koncernméssiga rorel seresultatet uppgick till -125,0 (-112,3) MSEK och resultatet efter skatt
uppgick till -110,5 MSEK (féregdende ar -40,3 MSEK inklusive vinst om 63,4 MSEK efter
forsdljningen av CCS). Resultatet per aktie uppgick till -10,29 (-4,69) SEK.

FOR YTTERLIGARE INFORMATION KONTAKTA
Rein Piir, Finansdirektor och ansvarig for investerarfragor, 0708-537292

KOMMANDE INFORMATIONSTILLFALLEN

Delarsrapport for 3 manader publiceras den 21 april 2005.

Bolagsstamma kommer att hallas den 21 april 2005 med start klockan 15.00.
Delérsrapport for 6 manader publiceras den 7 juli 2005.

Delarsrapport for 9 manader publiceras den 26 oktober 2005.

Rapporterna finns tillgangliga pa Medivirs hemsida www.mediv ir.se per dessa datum under rubriken
Finansiell information.

Medivirkoncernen

Medivir &r ett innovativt och specialiserat forskningsfor etag som utvecklar 1akemedel med malsattning att bli ett
uthalligt vinstgivande |akemedel sforetag. Foretaget &r |okaliserat i Huddinge, Sverige och nara Cambridge, England.

Medivirsforskning ar inriktad pd att utveckla nya |akemedel ssubstanser baserade pa polymeraser och proteaser som
méalenzym. Koncernen bestar av Medivir AB, dotterbolaget Medivir UK Ltd. och Medivir Personal AB. Vid utgangen
av december 2004 hade koncernen 126 anstéllda. 1996 noterades Medivir pd Stockholmshérsen O- lista.

| forskningsportfoljen aterfinns projekt mot HIV, gulsot, baltros, munsar, benskor het, reumatoid artrit (RA), astma
och multipel skleros (MS). Medivir har femindividuella projekt i klinisk utvecklingsfas, samtliga med en unik klinisk
profil. | bolagets breda prekliniska forskningsportfolj finns sex definierade projekt och ett knappt tiotal aktiviteter i
olika prekliniska faser.

Medivir AB (publ), Lunastigen 7, 141 44 Huddinge. Tel vaxel 08-5468 3100.
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| november tecknade Medivir €t licens- och samarbetsavtal inom hepatit C- (proteas) omradet med
Tibotec Pharmaceuticals Ltd, ett bolag inom Johnson & Johnson-koncernen. Malet for samarbetet &r att ta
fram och utveckla oralt aktiva hammare av HCV -proteaset NS3/4A mot hepatit C. Projektet befinner g i
preklinisk optimeringsfas. Tibotec och Medivir kommer att gemensamt driva projektet genom den
prekliniska fasen. Darefter kommer Johnson & Johnson att ansvara for den kliniska utvecklingen. Samtliga
forsknings- och utvecklingskostnader finansieras av Tibotec / Johnson & Johnson.

Avtalet kan maximat inbringa 68,5 MEUR till Medivir i olika delbetalningar varav 6,5 MEUR erhdlls vid
avtalets undertecknande. Medivir kommer vidare att erhdllaroyalty fran den globaa forsajningen utanfor
Norden dar Medivir behdllit alarattigheter och avser driva egen forsdjning. Avtalet omfattar &ven ett
betydande forskningsstod samt majlighet att fa de nordiska produktréttigheterna for ett 1akemede! fran
Johnson & Johnson med en definierad produktprofil vid en Gverenskommen tidpunkt.

| december avdutade GlaxoSmithKline (GSK) sitt forskningssamarbete med Medivir for HIV -substansen
MIV-210. Substansen visade inte den av GSK 6nskade profilen som forstahandsbehandlingsalternativ.
Baserat pa prekliniska resultat fran Medivir och GSK, inkluderande data rérande resistensprofilen for
MIV-210, bedlutade Medivir att koncentrera utvecklingen av MIV-210 till behandling av HIV-patienter
som utvecklat resistens mot dagens |&kemede.

Medivir kommer att i egen regi fortsétta den kliniska utvecklingen och starta en fas lla-studie pA HIV-
patienter som inte svarar pd sin nuvarande behandling. Denna studie kommer att startas och genomforas
under 2005 till en berdknad kostnad mindre &n IMUSD. Denna patientgrupp utgor ett snabbt vaxande
segment av HIV -marknaden dér befintliga behandlingsalternativ & bristfalliga. Det & Medivirs ambition
att finna en ny partner for detta projekt vid en for projektet lamplig tidpunkt.

ARET | KORTHET
Under aret har fokus legat pa att driva bolagets prekliniska proteasprojekt narmare klinisk utveckling. |

syfte att skapaett finansiellt handlingsutrymme for att driva proteasprojekten pa effektivaste sitt
genomforde Medivir under varen en nyemission. Dessa prekliniska projekt har under aret gjort stora
framsteg. Under aret tecknades tva nya partnerskapsavtal, inom proteasomradet: det forsta med Biovitrum
gdlande diabetes typ 2 och det andra med amerikanska Johnson & Johnson (Tibotec) med inriktning pa
hepatit C.

| de kliniska polymerasprojekten for vilka Medivir har partner har dessa drivit projekten framét. | Medivirs
herpesprojekt ME-609 och det till Reliant utlicensierade baltrosprojektet har arbetet varit inriktat pa
forberedel ser infor fortsatta kliniska studier och pa diskussioner med FDA. | dutet av dret avdutade
GlaxoSmithKline samarbetet for M1V-210.

Vid utgangen av 2004 hade Medivir fem projekt i klinisk utveckling, su projekt i preklinisk utvecklings-
och optimeringsfas och ett knappt tiotal aktiviteter i explorativ verksamhet, se nedanstdende pipelinebild.
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INFEKTIONSSIJUKDOMAR

Valomaciclovir (RP-606) Data fran en fas |1b-studie pa indikationen baltros indikerar att valomaciclovir
ar effektivare an gangse terapi vad géller att mildra den kroniska smértan (postherpetisk neuralgi, PHN)
efter akut baltrosinfektion. Projektet ar utlicensierat till Reliant Pharmaceuticals vilka under aret
framgangsrikt avslutat ett omfattande syntesutvecklings- och formuleringsarbete. De nya tabletterna har
provatsi ett antal fas |-studier i olika ddersgrupper for att verifiera resultaten fran tidigare
farmakokinetikstudier vilket nu framgangsrikt skett. Det fortsatta kliniska utvecklingsarbetet har som mal
att visa att RP-606 har effekt mot den kroniska sméartan (PHN) forknippad med batros. Reliant initierade
under sensommaren diskussioner med det amerikanska |&kemedel sverket (FDA) om utformning av vidare
studier for att pa basta sétt pavisa en pataglig effekt pa PHN. Utformningen av kommande studier & av
yttersta vikt, da en signifikant skillnad i effekt pa PHN jamfort med dagens |ékemede! skulle kunna
innebdra en mojlighet att positionera valomaciclovir som ett forstahandsval vid behandling av béltros.
Reliant bekostar och ansvarar for den vidare kliniska utvecklingen och ansdkan om marknadsregistrering i
Nordamerika och Europa.

M E-609 & ett projekt mot munherpes som drivsi Medivirs egenregi. Data fran en fas |1-studie pa
indikationen labial her pes (munsdr) visar att ME-609 vid tidigt insatt behandling kan forhindra
uppkomsten av blésor och s&r. Dessa studieresultat tyder pa att ME-609 ar 6verlagsen befintliga lakemedel
vid behandlingen av munsar.

Medivir har under aret arbetat med olika typer av forberedelser for kommande fas-I11 studier och for
diskussioner med FDA angdende studieupplagg och sutmd. Medivir har som ambition att sakerstélla ett
partnerskap for vidareutveckling av detta projekt nér diskussionerna med FDA & avdutade.

Alovudine (M1V-310) & ett projekt utvecklat fér behandling av patienter med multiresistent HI1'V och har
en unik effekt mot ett antal resistenta stammar. Projektet & utlicensierat till Boehringer Ingelheim som
startade en fas|I-studie under aret, i syfte att sakerstélla optimal klinisk dos for den framtida kliniska
utvecklingen. Parallellt med detta pagar |angtidstoxikologiska studier for sakerhetsutvardering av
langtidsbehandling. Boehringer Ingelheim bekostar och ansvarar for den vidare kliniska utvecklingen och
innehar de globala marknadsréttigheterna utanfor Norden.

M 1V-210 &r ett projekt utvecklat for behandling av HI V-patienter som utvecklat resistens mot dagens
|akemedel. Medivir kommer under 2005 att genomféra en fas I1a-studie pa HIV-patienter som inte svarat
som forvantat pa behandling. Resultaten fran denna studie kommer att ge information om effekten av
MIV-210i denna patientgrupp. Denna information kommer att ligga till grund fér projektets framtida
marknadspotential. Medivir har for avsikt att soka en ny partner for detta projekt parallellt med pagaende
kliniska studier.

M 1V-150 Prekliniska data visar att M1V-150 har en uttalad effekt mot HI'V. Medivir har utlicensierat
MIV-150 till Population Council, som & en New Y ork-baserad organisation utan vinstintresse. Population
Council ansvarar for utveckling och finansiering av kommande kliniska studier. Medivir upplét utan
vederlag rétten att i utvecklingdander anvanda MIV-150 for topikal anvandning i en vagina mikrobicid.
For anvandning i andra lander har Medivir rétt till intakter och pa den nordiska marknaden har Medivir
option att erhdlla ensamrétt.

MV 026048 — HIV-NNRT!I befinner sig i sen preklinisk utveckling. Medivir har under aret gjort ett fatal
selektiva forskningsinsatser vars resultat & under intern utvérdering. Roche har en option som ger dem
majlighet att kOpain sig i projektet vid utvérdering av dessa data.

HCV- Proteas - Medivir har pad mycket kort tid utvecklat flera nya typer av mycket potenta hdmmare av
det virala hepatit C-proteaset, ett enzym som &r essentiellt for virusets formaga att forokasig. De
framtagna substanserna hammar effektivt virusforokningen i en in vitromodell som val forutsager effekt i
HCV - infekterade individer. Ett omfattande patentarbete har Sutforts och projektet har under aret
avancerat till preklinisk optimeringsfas. | dutet av november utlicensierade Medivir projektet

till Johnson & Johnson (Tibotec) som nu ansvarar for den fortsatta utvecklingen. Inom ramen for detta
avtal & Medivir med ett stort antal forskare fortsatt starkt engagerat i projektet.



M1V-170 - Polymer as - Detta projekt tillhor en helt ny strukturklass av NNRTI-substanser med
intressanta resistensprofildata. MI1V-170 & en ny polymerashémmare avsedd som terapi aven for den
vaxande andelen av patienter med multiresistent HI'V. Tva mycket aktiva hdmmare identifierades under
aret ocharbetet med att utvardera dessa pagar for narvarande i ett flertal tessmodeller for att dokumentera
saékerhet och effekt mot multiresistent virus. Arbetet fortskrider enligt plan och med fortsatt mycket goda
resultat. Medivir kommer efter dessa utvarderingar att vid 18mplig tidpunkt soka partner fér den fortsatta
utvecklingen av projektet.

HCV- Polymeras - Medivir har ett samarbetsavtal med Roche for att gemensamt utvecklalékemedel mot
kronisk hepatit C (HCV). Inom ramen f6r samarbetet erhdller Medivir forskningsbidrag samt milestone-
betalningar och royaltyintakter. Medivir har dessutom marknadsréttigheterna i de nordiska landerna.
Forskningssamarbetet baseras pa utveckling av nya sa kallade ribonukleosidanaloger som hammar hepatit
C-viruspolymeras och darmed forhindrar virusreplikation. Lovande substanser har identifierats under aret.
Syntesarbetet baseras pa en stor gemensam kunskap om hur dessa nukleosidanaloger ska utvecklas for att
hamma HCV -replikation samt pa Roches stora kunnande inom hepatit C-omradet.

IMMUNOLOGISKA SIJUKDOMAR

Cathepsin S-projektet (proteashammare) syftar till behandling av autoimmuna sjukdomar. Projektet
drivs tillsammans med amerikanska Peptimmune och & inriktat pa att utveckla en ny klass |akemede for
att behandla immunsjukdomar som bland annat ledgangsreumatism (reumatoid artrit), multipel skleros
samt allergier. En forsta lakemedelskandidat (CD) valdesi dutet av mars och projektet befinner sig i den
myndighetsreglerade prekliniska utvecklingsfasen. Mdlet & att anstka om ett myndighetsgodkannande,
Investigational New Drug (IND), och att ga vidare i kliniska studier.

Ytterligare ett projekt riktat mot cathepsin S initierades under varen och uppvisar tack vare de samlade
projekterfarenheterna en mycket snabb progress. Detta kan resulterai nya |ékemedel skandidater med
skilda fysikalkemiska egenskaper och annorlunda biologisk aktivitetsprofil for vidare utvérdering inom det
stora autoimmuna sjukdomsomradet.

OVRIGA TERAPIOMRADEN

Cathepsin K — &r ett proteas vars aktivitet leder till nedbrytning av benvavnad. Vid férhdjd cathepsin K-
aktivitet eler vid obalans mellan benuppbyggnad och bennedbrytning uppstér osteopor os (benskorhet).
Projektet drivs av Medivir och har sedan hdsten 2003, da det gick in i optimeringsfas, gjort mycket stora
framsteg. Det finns en stor samlad kunskap kring cysteinproteaser, som anvands i cathepsin K-projektet.
Malet & att utveckla lakemedel som minskar nedbrytningen av benvavnad. Det har i §ukdomsmodeller
visats att den gukdomsframkallande nedbrytningen av benvévnad kan minskas markant om cathepsin K-
aktiviteten hdmmas. Medivirs hdammare uppvisar en kraftfull effekt i en human cellbaserad modell for
benresorption (bennedbrytning). Nasta steg i projektet & att vélja en CD for vidare utveckling mot kliniska
studier.

EXPLORATIV VERKSAMHET

| den explorativa verksamheten, som drivsi egen regi, i samarbete med partner eller i ndtverket av
universitetssamarbeten, fanns vid utgangen av 2004 knappt tio aktiviteter med inriktning pa proteaser. Har
pagar aktiviteter inom sukdomsomraden sdsom diabetes, kronisk obstruktiv lungsjukdom (KOL),
Alzheimer och HIV. Darutéver pagar via partner identifiering av proteaser som nya lakemedel smal.

Medivir och Biovitrum undertecknade i juli ett forskningssamarbetsavtal inom typ 2-diabetes. Avsikten
med samarbetet r att utnyttja foretagens styrkor och utveckla en |&kemedel skandidat for behandling av
typ 2-diabetes. Medivir kommer med sitt proteaskunnande och sina teknologier att komplettera Biovitrums
befintliga forskning inom omrédet.

Inom KOL-omradet samarbetar Medivir med det kinesiska foretaget Hengrui, som ansvarar for det
synteskemiska framtagandet av nya proteashdmmare



Medivir och Paradigm Therapeutics har ett samarbetsavtal for att identifiera proteaser som nya
lakemedelsmd i syfte att ta fram nya lékemedel. Substanser framtagna inom partnerskapet skall
kommersidiseras antingen genom utlicensieringar eler produktforsaljning.

Vidare sker fleratidiga aktiviteter i samarbete med framstdende universitetsgrupper.

MEDIVIRKONCERNENSINTAKTER OCH KOSTNADER

Koncernen

K oncernens nettoomséttning uppgick under 2004 till 82,6 (149,0) MSEK och rorel sekostnadernatill
—-210,1 (-264,9) MSEK. | dessa kostnader ingar goodwillavskrivningar med -1,7 (-2,5) MSEK.
Finansnettot, uppgick till 12,4 MSEK (69,6 MSEK foregaende & inklusive forséljningen av CCS) och
resultat efter finansiella poster till -112,5 (-42,7) MSEK.

Koncernens siffror for 2003 inkluderar CCS-koncernens intakter och kostnader till och med

30 juni 2003, darefter ingar endast intakter och kostnader fran forskningsverksamheten i Medivir AB och
Medivir UK Ltd. CCS-koncernen avyttrades den 1 juli 2003 och resultatet av forsdljningen av CCS-
koncernen redovisasi resultatrékningen for ar 2003 under posten resultat fran finansiella investeringar.

M edivirs for skningsver ksamhet

Nettoomséttningen i Medivirs forskningsverksamhet, omfattande Medivir AB och Medivir UK Ltd,
uppgick till 82,6 (63,9) MSEK. Intékterna & hanforligatill erséttning for utlicensieringen av HCV
proteashammare till Tibotec Pharmaceuticals Ltd. och erséttning fran Roche for forskningssamarbete inom
HCV polymeras. Foregaende ars intakter avsag utlicensieringen av MIV-210till GlaxoSmithKline samt
MIV-310 till Boehringer Ingelheim. Rorel sekostnaderna uppgick till —210,1 (-193,4) MSEK, fordelat pa
externa kostnader —99,1 (-87,9) MSEK, personakostnader —94,3 (-89,1) MSEK samt avskrivningar
(inklusive goodwillavskrivningar) —16,6 (-16,4) MSEK.

Rorel seresultatet uppgick till —=125,0 (-128,2) MSEK och resultat efter finansiella poster till —112,5 MSEK
(-459 MSEK inklusive férsdljningen av CCS).

Personalen har under &ret 6kat med nio anstélldai Medivir AB samt &ta anstélldai Medivir UK Ltd.

Medivir AB, org.nr. 556238-4361, moder bolaget
Verksamheten i Medivir AB utgors av forskningsverksamhet samt koncernsamordnande administrativa

funktioner. Moderbol agets nettoomsattning uppgick till 84,4 (67,1) MSEK och avsag, som ovan namnts,
framst erséttning for utlicensieringen av HCV proteashammare till Tibotec Pharmaceuticals Ltd. och
ersdttning frén Roche for forskningssamarbete gédlande HCV polymeras.

Rorel sens kostnader uppgick till -193,1 (-169,2) MSEK, fordelat pa externa kostnader —119,6 (-96,0)
MSEK, personalkostnader —64,4 (-64,1) MSEK samt avskrivningar —9,1 (-9,1) MSEK. | posten externa
kostnader ingdr —60,1 (-41,4 MSEK som avser erséittning till Medivir UK enligt avtal for preklinisk
forskning utford i Cambridge. Dessa kostnader baseras pa marknadsmassiga villkor.

Rorel seresultatet uppgick till —107,3 (-100,8) MSEK och resultat efter finansiella poster sval som resultat
efter skatt uppgick till 94,1 MSEK (foregdende ar -40,3 MSEK, inklusive forsaljningen av CCS).

| foregdende ars resultat ingick en kostnad avseende nedskrivningen av ett ovillkorat aktiedgartillskott till
Medivir UK Ltd om -21,9 MSEK, som Medivir AB utgav for att stdrka dotterbol agets egna kapital.
Likvidamedel uppgick till 439,6 (237,7) MSEK och investeringarna, framst i forskningsutrustning och i
befintliga forskningd okaler, uppgick till 16,8 (4,8) MSEK.

Finansidl stallning

Koncernens likvida mede inklusive kortfristiga placeringar uppgick till 440,6 (239,2) MSEK. Okningen av
likvida mede beror framst pa den nyemission som genomforts under andra kvartalet, och som inbringade
3225 MSEK fore emissionskostnader. Under &ret har marknadsnoterade aktier med ett bokfort varde om
2,2 MSEK avyttrats for 6,0 MSEK. Per den 31 december fanns 27,9 (3,4) MSEK i rénteb&rande skulder.
Det egna kapitalet uppgick till 478,2 (277,8) MSEK. Koncernens soliditet uppgick till 85,9 (90,3) procent
vid drets utgang.



Investeringar

Bruttoinvesteringar i koncernens materiella anlaggningstiligangar uppgick under & 2004 till 57,3 (10,1)
MSEK varav 33,7 MSEK avser investeringar i de nya forskningslokalerna fér Medivir UK,

0,9 MSEK avser investeringar i befintliga forskningslokaler i Medivir AB och 58 MSEK pagaende
nyanldggningar i de befintliga forskningsokalernai Medivir AB. Resterande avser till storsta del
anskaffandet av forskningsutrustning i Medivir AB och Medivir UK Ltd.

Medivirs planerade framtida investeringar bestar framst av anskaffandet av ytterligare forsknings-
utrustning. Medivir AB har under hosten upptagit et 1an om 27,5 MSEK som en delfinansiering av de nya
lokalernai UK.

Nya lokaler

Medivir UK Ltd har under hosten flyttat in i de nyaforskningslokalernai Chesterford Research Park
utanfor Cambridge. Lokaerna hyrs men Medivir har bekostat al invandig byggnation. Kostnaderna for
hyra och drift for de nyalokalerna beréknas ligga strax under tidigare kostnader for lokaler.

Per sonal
Antalet anstélldai koncernen per den 31 december 2004 var 126 (109) och medelantalet anstéllda under
aret var 115 (99) personer.

Aktien och optioner
Bolagsstdmman den 22 april 2004 godkande genomfdrandet av en nyemission med foretradesratt for

befintliga aktiedgare. For varje tvétal aktier av serie A och/eller B gavs majlighet att teckna en ny B-aktie
for 75 kronor varvid Medivir tillférdes 322,5 M SEK.

Vidare godkande bolagsstdmman ett nytt personal optionsprogram (2004/2009) omfattande 210 000
optioner varav 166 000 tilldelades anstéllda inom Medivirkoncernen och resterande anvands for téckande
av sociaa kostnader.

Under februari emitterades 9 765 nya B-aktier via utestdende personal optioner och under juni 6kade antalet
B-aktier med ytterligare 4 299 682 stycken via ovan namnda nyemission, envar aktie panominglt 5
kronor. | september emitterades 2 849 nya B-aktier via utestéende personaloptioner och i december
emitterades 715 nya B-aktier via utestdende persona optioner. Totala antalet utestaende aktier uppgar per
den 31 december 2004 till 12 902 611, varav 660 000 A-aktier och 12 242 611 B-aktier. | och med den
genomforda nyemissionen har de tidigare optionsprogrammen fran & 2000, 2001 och 2002 omraknats.
Detta medfor att antalet utestaende optioner totalt uppgar till 646 895 och att det totala antalet aktier vid
full konvertering kommer att uppgatill 13 593 196.

Utdelning
Styrelsen foredar ingen utdelning for verksamhetsaret 2004.

Bolagsstamma
Ordinarie bolagsstdmma &ger rum i konferenshallen Polstjdrnan, Sveavéagen 77, Stockholm, torsdagen 21
april 2005 kI 1500.

Nomineringskommitté

Betraffande nomineringsfordag till nya styrel seledamoter hanvisas till nomineringskommittén bestaende
av Carl Harald Janson representerande Carnegie Fonder, Staffan Grefbéck representerande Alecta, Anders
Vedin och Bo Oberg.

Redovisningsprinciper

Denna del&rsrapport har uppréttats i enlighet med Arsredovisningslagen och Redovisningsrédets
rekommendation RR20, Delérsrapportering. Redovisnings- och varderingsprinciper Gverensstammer med
Redovisningsrédets (RR) rekommendationer och uttalanden.



Fran och med 1 januari 2004 tillampar Medivir Redovisningsradets rekommendation RR 29, Erséttningar
till anstéllda. Medivir AB:s ITP-plan & forsskrad i Alecta, vilken skal betecknas som formansbestamd
pensionsplan enligt uttalande fran Redovisningsrédets akutgrupp URA 42. Da Alecta g har mdjlighet att
lamnatillracklig information redovisas planen tills vidare som om den vore en avgiftsbestamd plan. Ovriga
pensionsplaner i koncernen & avgiftsbestamda. Tilldmpningen av RR 29 har darfor g inneburit nagon
forandring av Medivirs redovisning av pensionsforpliktelser jamfort med arsredovisningen 2003.

Omkostnader i samband med nyemissionen har belastat bade moderbolagets och koncernens bundna egna
kapital.

Medivir har i arsredovisningen for & 2003 beskrivit de redovisningsprinciper som bolaget foljer och
redovisningsprinciper och berakningsmetoder & i denna rapport ofrandrade jamfort med &rsredovisningen
2003. For en redogorelse 6ver anpassningen till IFRS, som ala bérsbolag skall tillampai
koncernredovisningen fran och med 2005, samt de implikationer detta medfor for Medivir, se nedan i
avsnittet om " Effekter av 6vergang till IFRS’.

EFFEKTER AV OVERGANG TILL IFRS

Kvantitativ genomgang av effekter av 6vergangtill IFRS

Nedan foljer en beloppsméssig avstamning for de vasentligaste posterna med information om hur 2004 ars
resultat och stallning skulle ha paverkats om IFRS tillampats i stéllet for géllande redovisningsprinciper.
Det ska dock beaktas att beraknade effekter fran dvergangen till IFRS & preliminara da detta regelverk kan
komma att forandras under 2005.

Tillampning av IFRS 3 pa forvarv av Medivir UK

Om Medivir hade tillampat IFRS 3 (vilket inneburit samtidig retroaktiv tillampning av uppdaterade IAS
38, samt IAS 36) vid forvarvsanalysen av Medivir UK & 2000 hade detta gett upphov till att Medivirs
koncernredovisning visat forvarv av pagaende forskning och utveckling i Medivir UK om 17,1 MSEK,
istallet for redovisad goodwill om samma belopp.

Beddmd nyttjandeperiod for den forvarvade forskningen och utvecklingen vid forvarvstidpunkten uppgick
till 10 &. Avskrivningstiden for nu redovisad goodwill & &ven den 10 &r. Eftersom nyttjandeperiodernas
langd & lika skulle ingen effekt ha uppstétt i resultatrékningen 2004 pa grund av andrade avskrivnings-
belopp efter den omgjorda forvarvsanalysen. Den ingdende balansen 2004 for immateriella tillgangar
skulle med ovan namnd tillémpning av IFRS 3 sdlundainte ha fatt ett forandrat belopp utan inneburit att
det redovisades forvarvad forskning och utveckling om 10,7 MSEK och ingen goodwillpost.
Avskrivningskostnadernai resultatrakningen fran immateriella tillgangar (den forvarvade forskning och
utvecklingen) hade uppgatt till 1,7 MSEK, vilket & detsamma som de nu redovisade goodwill-
avskrivningarna foér 2004.

Om forvérvet réknats om i enlighet med ovan namnda regler hade en uppskjuten skatteeffekt om 4,8
MSEK intr&ffat. Denna effekts kvarvarande paverkan pa en 6ppningsba ansrékning 2004 hade inneburit
redovisad uppskjuten skatteskuld om 3,0 MSEK och motsvarande belopp i baanserad forlust. Under 2004
hade sedan en uppskjuten skatteintdkt om 0,5 MSEK redovisats och den uppskjutna skatteskulden hade
minskat med samma belopp.

Tillampning av | FRS 2 p& per sonaloptionsprogram

Om Medivir tillampat IFRS 2 vid redovisningen av personal optionsprogram som utgivits efter 2002-11-07
hade principbytet haft en ingaende effekt pa det egna kapitalet 2004-01-01 med 0,6 M SEK, redovisat som
en 6kning av bundna reserver samt en motsvarande 6kning av ansamlad forlust. Under 2004 hade effekten
blivit en 6kad personalkostnad om 1,4 MSEK samt en 6kning av bundna reserver med samma belopp.



Vasentliga skillnader mellan nuvarande redovisningsprinciper och IFRStillampat fran 2005-01-01
Medivir kommer i sin koncernredovisning att fran och med 2005-01-01 tillampa IFRS. Detta innebar for
Medivir féljande vasentliga skillnader:

- IFRS 3 tillampas pa forvarv av dotterbolag och detta gors aven retroaktivt i enlighet med
overgangsregeln i IFRS 1. For effekt hos Medivir, se ovan under rubriken Tillampning av IFRS 3 pa
forvéarv av Medivir UK.

- Overgangen till IFRS innebér att personal optionsprogram skall redovisastill verkligt véarde och
resulterar i Okade persona kostnader for Medivir. FOr kvantifierbara effekter, se ovan under rubriken
Tillampning av IFRS 2 pa persona optionsprogram. Enligt tidigare principer har inte
optionsprogrammen i sig inneburit ndgra kostnader for Medivir, med undantag for reservering av
sociala kostnade.

- En vasentlig ny princip for Medivir blir att fran arsskiftet 2004- 2005 redovisa finansiella instrument
till verkligt varde i enlighet med IAS 39. Medivir har inte nyttjat méjligheten i IFRS 1 att tillampa
IAS 39 retroaktivt for 2004. Den omedel bara dvergangseffekten kommer att redovisas i Medivirs
forsta kvartalsrapport for 2005. | korthet innebér bytet av princip att kortfristiga placeringars verkliga
vardeforandringar hos Medivir redovisas 6ver resultatrakningen. Den Gvergangseffekt som uppstar
per 2005-01-01 uppgdr till ett postivt belopp om ca 1,5 MSEK och innebér att kortfristiga
placeringar 6kar med detta bel opp och att balanserade forluster minskar motsvarande.

Val enligt IFRS 1

Vid 6vergangen till IFRS finns ett antal principiellaval att gora vilka styrs av reglernai rekommendationen

IFRS 1. Nedan sammanfattas de vasentligaste principiella stéllningstagandena i Medivir:

- Retroaktiv tillampning gors av IFRS 3. Forvérvet av Medivir UK réknas om.

- IFRS 2 angdende redovisning av personal optionsprogram tillampas retroaktivt fér de program som
faler inom den i dvergangsreglerna stipulerade tidsramen. For tidigare program, fran & 2000 och
2001, kommer Medivir inte att tillampa IFRS 2

- IAS 39 tilldmpas inte tidigare an 2005-01-01

- Medivir vajer anskaffningsvardemetoden for redovisningen av sina materiella och immateriella
tillgangar. Detta bade som ingangsvarden i |FRS Gppningsba ansrakningen 2004-01-01 och darefter.

FRAMTIDSUTSIKTER

Avgorande for Medivirs framtid & férmagan att ta fram nya l&kemedel skandidater, inga partnerskap for
sina projekt, samt att fora fram sina kliniska utvecklingsprojekt till marknads ansering och forséljning.
Ingangna och nya partnerskap kan komma att ha stor inverkan pa Medivirs intakter och kassabehdIning,
men det & inte mgjligt att tidsmassigt precisera intaktsflodet. Medivirs nettoforskningskostnader beréknas
minska till cirka 165 MSEK for 2005.

Huddinge den 18 februari 2005
Medivir
Styrelsen

Granskningsrapport

Vi har dversiktligt granskat denna delrsrapport enligt den rekommendation som FAR utfardat. En
oversiktlig granskning &r vasentligt begransad jamfort med en revision. Det har inte framkommit ndgot
som tyder pé att del&rsrapporten inte uppfyller kraven enligt Bors- och Arsredovisningsagarna.

Stockholm den 18 februari 2005

Liselott Stenudd Peter Clemedtson
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor



KONCERNENS RESULTATRAKNING
Sammandrag, MSEK

2004 2003 2002
jan-dec jan-dec jan-dec
Rorelsensintakter mm
Nettoomsattning 82,6 149,0 256,3
Varulagerforandring och dvriga intakter 25 3,6 31
Summa 85,1 152,6 2594
Rorelsens kostnader
Révaror och férnddenheter 0,0 -33,7 -63,4
Ovriga externa kostnader -99,1 -101,8 -131,1
Persona kostnader -94,3 -109,0 -111,2
Avskrivningar -16,6 -20,4 -24,3
Summa r 6r elsens kostnader -210,1 -264,9 -330,0
ROr elseresultat -125,0 -112,3 -70,6
Resultat fran finansiellainvesteringar 12,4 69,6 6,4
Resultat efter finansiella poster -1125 -42,7 -64,2
Skatt* 2,0 2,4 4.4
Periodensresultat -110,5 -40,3 -59,8
Resultat per aktie, SEK -10,29 -4,69 -7,09
Genomsnittligt antal aktier, tusental 10 746 8590 8439
Antal aktier vid periodens dlut, tusental 12 903 8590 8590

* Det positiva skattebeloppet &r i huvudsak hanforligt till skattekredit i Medivir UK, som foljd av den brittiska

skattelagstiftningens stod till forskningsverksamhet.

| koncernen finns beréknade ackumul erade skattemassiga underskott som uppgar till minst ca540 MSEK till och med &r 2004.

KONCERNENS RESULTATRAKNING
Sammandrag, M SEK

2004 2003 2002
okt-dec okt-dec okt-dec
Rorelsensintakter mm
Nettoomsattning 64,2 0,8 475
Varulagerforéndring och 6évriga intékter 1,7 0,4 1,7
Summa 65,9 1,2 49,3
Rorelsens kostnader
Révaror och férnddenheter 0,0 0,0 -13,2
Ovriga externa kostnader -24,5 -25,1 -40,7
Persona kostnader -25,9 -21,9 -30,1
Avskrivningar -4,7 -39 -6,4
Summa r 6r elsens kostnader -55,1 -50,9 -90,4
Rorelseresultat 10,8 -49,7 -41,1
Resultat fran finansiellainvesteringar 8,2 47 35
Resultat efter finansiella poster 19,0 -45,0 -37,6
Skatt 2,0 24 45
Periodensresultat 21,0 -42,6 -33,1




KONCERNENSBALANSRAKNING
Sammandrag, MSEK

2004 2003 2002
3ldec 3ldec 3ldec
Tillgangar
Anlaggningstillgangar
Immateriella anl aggningstillgéngar 10,9 10,7 37,1
Materiella anlaggningstillgangar 80,7 40,2 109,4
Finansiella anlaggningstillgangar 0,0 31 31
Summa anl&ggningstillgangar 91,7 54,0 149,7
Omsittningstillgangar
Varulager 0,0 0,0 339
Kortfristiga fordringar 24,3 14,5 429
Kortfristiga placeringar 419,6 229,0 1104
Kassa och bank 21,0 10,2 335
Summa omsittningstillgangar 464,9 253,7 220,7
Summa tillgangar 556,6 307,7 370,4
Eget kapital och skulder
Bundet eget kapital 860,6 552,1 585,4
Ansamlad forlust -382,4 -274,1 -265,4
Summa eget kapital 478,2 277,8 320,0
Avséttningar 0,0 0,0 3,7
Langfristiga skulder, rantebarande 18,7 34 45
Kortfristiga skulder, rantebérande 9,2 0,0 0,0
Kortfristiga skulder, g rantebdrande 50,5 26,5 42,2
Summa eget kapital och skulder 556,6 307,7 370,4
Stallda séker heter
Pantsatta kortfristiga placeringar 12,6 0,0 0,0
Fastighetsinteckningar 0,0 0,0 3,0
Forandring av eget kapital (M SEK)
2004 2003 2002
jan-dec jan-dec jan-dec
Enligt balansrékningen 31 december 2778 320,0 361,2
Nyemission 313,6 20,5
Valutakursdifferens -2,6 -1,9 -1,9
Periodens resultat -110,5 -40,3 -59,8
Enligt balansr &kningen 31 december 478,2 2778 320,0
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS
Sammandrag, MSEK

2004 2003 2002

jan-dec jan-dec jan-dec
Den I8pande ver ksamheten
Rorelseresultat efter finansiella poster -112,5 -427 -64,2
Beraknad skattekredit i dotterbolag 2,0 24 41
Justering for poster som inte ingdr i kassafldet:
Forséljning av dotterbolag 0,0 -53,7 0,0
Avskrivningar och nedskrivningar 17,9 20,4 24,3
Reavinst/forlust avyttring anlaggningstillgangar samt
valutakursdifferens -7.9 -2,6 -1,3
Erhallen/betald skatt -14 32 -1,2
K assafldde frén den |6pande verksamheten fore
forandringar av rérelsekapital -102,0 -72,9 -38,3
Forandring av rorel sekapital 16,6 55 -0,9
K assaflode fran den |6pande ver ksamheten -85,5 -67,4 -39,2
Investeringsver ksamheten
Forvarv/forsaljning av materiella anlaggningstillgangar -55,4 -10,0 -20,3
Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar -1,9 0,0 -3,4
Forséljning av dotterbolag 0,0 114,1 0,0
Forsaljning av finansiella anl &ggningstillgéngar 6,0 0,0 0,0
Minskning av |angfristiga fordringar 0,0 59,5 0,0
K assafl6de fr an investeringsver ksamheten -51,3 163,6 -23,7
Finansieringsver ksamheten
Nyemission 313,6 0,0 20,5
Upptagnalan 275 0,0 3,7
Amorteringar -3,0 -0,8 -0,1
K assaflode fréan finansieringsver ksamheten 338,1 -0,8 241
Periodenskassafléde
Likvida medel vid &rets ingang* 239,2 1439 182,7
Forandring likvida medel 201,4 95,4 -38,9
Valutakursdifferens likvida medel 0,0 -0,1 0,0
Likvida medel vid periodens utgang* 440,6 239,2 1439

* Likvidamedel avser kassa och bank samt kortfrigigaplaceringar. Till ovanstéende varde (2004-12-31) kan [&ggas ett dvervarde om 15 MSEK
panoterade aktier. Till 2003-12-31 kan l4ggas ett marknadsvérde pa noterade aktier om 10,4 MSEK. Som sikerhet for det 18n om 25,2 MSEK
som Medivir AB upptagit har bolaget |amnat pant i kortfristiga placeringar med 12,6 M SEK.

NYCKELTAL
2004 2003 2002
jan-dec jan-dec jan-dec
Avkastning p&
- eget kapital, % -29,27 -13,49 -7,46
- sysselsatt kapital, % -28,40 -13,91 -7,34
- totalt kapital, % -25,87 -12,42 -6,52
Genomsnittligt antal aktier, tusental 10 746 8590 8439
Antal aktier vid periodens dlut, tusental 12 903 8590 8590
Utestaende teckningsoptioner, tusental 646,9 4499 3134
Resultat per aktie, SEK -10,29 -4,69 -3,16
Eget kapital per aktie, SEK 37,06 32,35 41,18
Kassafldde per aktie efter investeringar, SEK -12,72 11,20 -5,75
Resultat per aktie, SEK* ** -9,44 -4,27 -2,89
Eget kapital per aktie, SEK* ** 40,84 36,33 45,62
Soliditet, % 85,92 90,30 88,86

Resultat per aktie, prognos for 2005, se under rubriken Framtidsutsikter i avsnittet om Medivirkoncernens intékter och kostnader.

* Efter fullt utnyttjande av utestdende teckningsoptioner. Enligt RR18 ger inte potentiella stamaktier upphov till ndgon utspadningseffekt nar en
konvertering av dem till stamaktier medfér en forbéttring av resultat per aktie. Dettaskulle bli fallet vid konvertering av de utestdende optionernai
Medivir. Ovanstdende & darfor inte att betrakta som berakning av utspadningseffekt utan en teoretisk berakning, efter fullt utnyttjande av
utestéende teckningsoptioner, av resultat och eget kapital per aktie.

** | och med den genomforda nyemissionen i juni 2004 har de tidigare optionsprogrammen fran & 2000, 2001 och 2002 omraknats.
Teckningsoptionerna fran dessa program beréttigar till konvertering av 1,10 aktie per option och |Gsenpriset har omréknats.
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