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MEDIVIRS KVARTALSRAPPORT 1 januari — 31 mars 2005
| mars avdutade Boehringer Ingelheim (BI) sitt forskningssamarbete med Medivir for

HIV -substansen M1V -310. Medivir har beslutat att prioritera sina proteasprojekt och har
darfor bedutat |8ta projektarbetet vilatills vidare.

Nettoomséttningen i koncernen uppgick under perioden till 13,7 (4,9) MSEK.
Resultat efter skatt uppgick till -36,2 (-45,4) MSEK och resultat per aktie uppgick till
-2,81 (-5,28) SEK.

FOR YTTERLIGAREINFORMATION KONTAKTA

Rein Piir, Finansdirektor och ansvarig for investerarfragor, 0708-537292

KOMMANDE INFORMATIONSTILLFALLEN

Bolagsstamma hdlls idag klockan 15.00 i Polstjarnan Konferens, Sveavagen 77 i Stockholm
Delarsrapport for 6 manader publiceras den 7 juli 2005.
Delérsrapport for 9 manader publiceras den 26 oktober 2005.

Rapporterna finns tillgangliga pa Medivirs hemsidawww.medivir.se per dessa datum under
rubriken Finansiell information.

Medivirkoncernen

Medivir ar ett innovativt och specialiserat forskningsforetag som utvecklar |akemedel med malsattning att
bli ett uthalligt vinstgivande | akemedel sforetag. Foretaget ar lokaliserat i Huddinge, Sverige ochi
Chesterford Research Park, Essex, England.

Medivirs forskning ar inriktad pa att utveckla nya |akemedel ssubstanser baserade pa polymeraser och
proteaser som malenzym. Koncernen bestér av Medivir AB, dotterbolaget Medivir UK Ltd. och Medivir
Personal AB. Vid utgéngen av december 2004 hade koncernen 126 anstéllda. 1996 noterades Medivir pa
Stockholmsbdrsen O- lista.

| forskningsportfdljen aterfinns projekt mot HIV, gulsot, baltros, munsar, benskorhet, reumatoid artrit
(RA), astma och multipel skleros (MS). Medivir har femindividuella projekt i klinisk utvecklingsfas,
samtliga med en unik klinisk profil. | bolagets breda prekliniska forskningsportfolj finns sex definierade
projekt och ett knappt tiotal aktiviteter i olika prekliniska faser.

Medivir AB (publ), Lunastigen 7, 141 44 Huddinge. Tel vaxel 08-5468 3100.



STORRE HANDEL SER UNDER KVARTALET

Boehringer Ingelheim dutférde under februari en klinisk provning med M1V-310 (dlovuding) mot
HIV/AIDS. De prévade dosernaav M1V-310 visade antiviral effekt men uppnadde inte denav
Boehringer Ingelheim i férvég 6nskade manivan. De bedutade dérfor att stoppa utvecklingen av
dennakliniska l&kemedelskandidat och att avduta avtalet med Medivir i mars.

Det kliniska fas |I-programmet utgjordes av en 4-veckors studie utformad att styrka den
forvantade sakerheten och effekten hos MI1V-310 i patienter med multiresistent HIV, vilka &r
svarbehandlade. Vid en dos av 2 mg visade M1V -310 en antivird effekt som &r jamforbar med

l&kemedel som for ndrvarande &r i klinisk anvandning och inga alvarliga biverkningar
rapporterades.

Medivir har nu bedutat att inte avsétta resurser for fortsatt utveckling av M1V-310 utan fokuserar
pa de proteashammarprojekt som for ndrvarande gor stora framsteg. Det & Medivirs bedémning
att denna prioritering kommer att innebéra en hogre avkastning pa investerade medel jamfort med
att med egna resurser fora MIV-310 vidarei fas I1b studier. Ur Medivirs synvinkel & projektet
tills vidare vilande.

PROJEK TPORTFOLJ OCH UTVECKLING UNDER KVARTAL 1 2005

Medivir har fortsatt en bred projektportfdlj med god riskspridning. | klinisk utveckling ligger
fokus kring polymerasbaserade projekt medan majoriteten av projekten i preklinisk forskning &
proteasbaserade. Idag |aggs mer &n 80% av deinterna prekliniska resurserna pa fyra projekt i
optimeringsfas, namligen hepatit C proteas och polymeras samt cathepsin S och K. Resterande
20% av de interna resurserna laggs pa tidiga aktiviteter beskrivna under avsnittet " Explorativ
verksamhet”. Dessa aktiviteter drivs for att sskerstélla Medivirs langsiktiga projektforsorjning.
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INFEKTIONSSJUKDOMAR

Valomaciclovir (RP-606) Data fran en fas |1b-studie paindikationen baltr os indikerar att
valomaciclovir & effektivare @n gangse terapi vad gédler att minska den kroniska smértan
(postherpetisk neurdgi, PHN) efter béltros. Projektet &r utlicensierat till Reliant Pharmaceuticals
som ansvarar for det kliniska utvecklingsarbetet vilket har som mal att visa att RP-606 har effekt
mot baltros och mot PHN.

Reliant initierade i hostas diskussioner med det amerikanska |&kemedel sverket (FDA) om
utformning av vidare studier for att pa basta sétt pavisa en pataglig effekt pd PHN. Utformningen
av kommande studier ar av yttersta vikt, da en signifikant skillnad i effekt pa PHN jamfort med
dagens |&kemedel skulle kunna innebédra en mgjlighet att positionera valomaciclovir som ett
forstahandsval vid behandling av béltros.

M E-609 &r et projekt mot munherpes som drivs i Medivirs egen regi. Data fran en fas |1-studie
paindikationen labial her pes (munsdr) visar att ME-609 vid tidigt insatt behandling kan
forhindra uppkomsten av blésor och sar. Dessa studieresultat tyder pa att ME-609 ar 6verlagsen
befintliga lakemedel vid behandlingen av munsar.

Medivir har under kvartalet fortsatt sina diskussioner med FDA angdende studieupplagg och
dutmd. Nastasteg ar att haett dutméte med FDA infor fas |11. Parallellt med dessa diskussioner
arbetar Medivir med att sékerstélla ett partnerskap for vidareutveckling av projektet nér
diskussionernamed FDA vd & avdutade.

Alovudine (M1V-310) & ett projekt utvecklat for behandling av patienter med multiresistent
HIV och har en unik effekt mot ett antal resistenta ssammar. Boehringer Ingelheim sade upp
samarbetsavtalet i mars. Medivirs arbete med projektet kommer framgent enbart innefattateknisk
overféring av dokumentation fran Boehringer Ingelheim till Medivir samt kontakter med bolag
som kan varaintresserade av att utveckla projektet vidare.

M1V-210 &r ett projekt utvecklat for behandling av HI V-patienter som utvecklat resistens mot
dagens lakemedel. Medivir kommer under aretatt genomfora en fas lla-studie pa HIV-patienter
som inte svara som forvantat pa behandling. Resultaten fran denna studie kommer att ge
information omeffekten av MIV -210 i denna patientgrupp. Dennainformation kommer att ligga
till grund fOr en beddmning av projektets framtida marknadspotential. Medivir har for avsikt att
soka en ny partner for detta projekt parallellt med pagaende kliniska studier.

Under kvartaet har arbetet inriktats pa tre huvudfragor. Teknisk verforing av projektet fran
GlaxoSmithKline till Medivir, utvérdering och upphandling av framtida kontraktsorganisation att
genomfdrakliniskafas Il1a studier samt arbete med att planera denna studie.

MI1V-150 Prekliniska data visar att M1V-150 har en uttalad effekt mot HIV.

Medivir upplét utan vederlag rétten att i utvecklingslénder anvanda M1V -150 for topikal
anvandning i en vaginal mikrobicid till Population Council, som & en New Y ork-baserad
organisation utan vingtintresse. Population Council ansvarar for utveckling och finansiering av
kommande kliniska studier. For anvandning i andra lander har Medivir rétt till intakter och pa den
nordiska marknaden har Medivir option att erhalla ensamrét.

MV 026048 — HIV-NNRTI befinner sig i sen preklinisk utveckling. Medivir har under kvartal et
avdlutat vissa selektiva forskningsinsatser vars resultat & under intern utvardering. Roche har en
option som ger dem mgjlighet att kbpain sig i projektet vid utvérdering av dessa data.



HCV- Proteas hammare - Medivir har pa mycket kort tid utvecklat fleranya typer av mycket
potenta hdmmare av det virdahepatit C-proteaset, ett enzym som &r essentid|t for virusets
formagaatt forokasig. Medivir utlicensierade i dutet av november projekter till Tibotec (Johnson
& Johnsm) som nu ansvarar for den fortsatta utvecklingen. Inom ramen for detta avtal finansieras
Medivir for ett stort antal forskare som & fortsatt verksamma i projektet. Utdver denna
projektfinansiering kan avtalet maximalt inbringa 68,5 MEUR till Medivir i olika delbetalningar
varav 6,5 MEUR erhdlls vid avtalets undertecknande. Medivir kommer vidare att erhdlaroyalty
fran den globala forsdljningen utanfér Norden dar Medivir behdllit alla réttigheter och avser driva
egen forsaljning. Avtalet omfatar &ven produktréttigheterna for ett |akemedel med en definierad
produktprofil fran Johnson & Johnson koncernen vid en Gverenskommen tidpunkt.

Projektet, som baseras patre av varandra oberoende molekylserier har under kvartalet med stora
gemensammaresurser drivits framéat

M1V-170 - Polymerashédmmare - Detta projekt tillhdr en helt ny strukturklassav NNRTI-
substanser med intressanta resi stensprofildata. Substanserna inom projektet M1V-170 & avsedda
som terapi &ven for den véxande andelen av patienter med multiresistent HI'V.

Tva mycket aktiva hdmmare identifierades forraaret och arbetet med att utvardera dessaii ett
flertal testmodeller for att dokumentera skerhet och effekt mot multiresistent virus fortsked
under kvartalet. Medivir kommer efter dessa utvarderingar att vid 1dmplig tidpunkt soka partner
for den fortsatta utvecklingen av projektet.

HCV- Polymerashdmmare - Medivir har ett samarbetsavtal med Roche for att gemensamt
utvecklalakemedel mot kronisk hepatit C (HCV). Inom ramen for samarbetet erhdller Medivir
forskningsbidrag samt milestone- betalningar och royaltyintékter. Medivir har dessutom
marknadsréttigheterna i de nordiska landerna.

Forskningssamarbetet baseras pa utveckling av nya sa kallade nukleosidanaloger som hammar
hepatit C-viruspolymeras och darmed forhindrar virusreplikation. Under kvartalet har arbetet
fortskridit med de lovande substanser som identifieradesforradret.

IMMUNOLOGISKA SJUKDOMAR

Cathepsin S-projektet (proteashdmmare) syftar till behandling av autoimmuna §ukdomar .
Projektet drivs tillsammans med amerikanska Peptimmune och & inriktat pa att utveckla en ny
klass |akemede for att behandlaimmunologiska sjukdomar som bland annat ledgangsreumatism
(reumatoid artrit), multipel skleros samt alergier.

Inom ramen for cathepsin S projektet finns for nérvarande tva program. Program A befinner sig i
den myndighetsreglerade prekliniska utvecklingsfasen. Malet & att anstka om ett
myndighetsgodkannande, Investigational New Drug (IND) och att ga vidare i kliniska studier.
Program B, som initierades under varen 2004, uppvisar tack vare de samlade
projekterfarenheterna en mycket snabb progress. Detta kan resulterai nyaldkemedel skandidater
med skilda fysikalkemiska egenskaper och annorlunda biologisk aktivitetsprofil for vidare
utvardering inom det stora autoimmuna sukdomsomradet.

Under kvartalet har arbetet i programmen fortskridit planenligt.

SKELETTSJUKDOMAR

Cathepsin K — &r ett proteas vars aktivitet leder till nedbrytning av benvavnad. Vid forhgjd
cathepsin K -aktivitet eller vid obalans mellan benuppbyggnad och bennedbrytning uppstar
osteopor os (benskorhet). Projektet drivs av Medivir och har sedan hosten 2003, da det gick ini
optimeringsfas, gjort mycket stora framsteg. Malet & att utveckla lakemedel som minskar
nedbrytningen av benvévnad. Det har i Sukdomsmodeller visats att den §ukdomsframkallande
nedbrytningen av benvavnad kan minskas



markant om cathepsin K-aktiviteten hdmmas. Medivirs hdmmare uppvisar en kraftfull effekt i en
human cellbaserad modell for benresorption (bennedbrytning).

Under kvartalet har utvardering paborjats for ett antal substanser infor en framtida nominering av
en forsta lakemedel skandidat (CD) fér vidare utveckling mot kliniska studier.

EXPLORATIV VERKSAMHET

| den explorativa verksamheten, som drivsi egen regi, i samarbete med partner dler i ndtverket
av universitetssamarbeten, finns ett knappt tiotal aktiviteter med inriktning pa proteaser. Har
pagar aktiviteter inom sukdomsomraden sdsom diabetes, kronisk obstruktiv lungsjukdom (KOL),
Alzheimer och HIV. Darutéver pagdr via partner identifiering av proteaser som nya

|akemedel smal.

MEDIVIRKONCERNENSINTAKTER OCH KOSTNADER
(2004 &rsjamforelsesiffror korrigerade, i forekommande fall, i enlighet med de nya IFRS-

reglerna).

Koncernen

Koncernens nettoomséttning, omfattande Medivir AB och Medivir UK Ltd, uppgick till 13,7
(4,9) MSEK. Intakterna ar hanforligatill erséttning for forskningssamarbete géllande HCV-
proteashammare fran Tibotec Pharmaceuticals Ltd. och ersittning frén Roche for
forskningssamarbete géllande HCV-polymerashdmmare. Rorel sekostnaderna uppgick till -52,6
(-51,1) MSEK, fordelat pa externa kostnader —22,5 (-24,6) MSEK, personalkostnader —25,1
(-22,6) MSEK samt avskrivningar 5,0 (-4,0) MSEK.

Rorel seresultatet uppgick till —38,9 (-46,1) MSEK, finansnettot till 2,6 (0,6) MSEK och resultat
efter finansiella poster till —36,3 (-45,4) MSEK.

Medivir AB, org.nr. 5562384361, moder bolaget

Verksamheten i Medivir AB utgors av forskningsverksamhet samt koncernsamordnande
adminigtrativa funktioner. Moderbol agets nettoomséttning uppgick till 14,7 (6,2) MSEK och
avsdg, som ovan namnts, framst ersattning for forskningssamarbete gélande HCV -
proteashammare fran Tibotec Pharmaceuticals Ltd. och erséttning fran Roche for
forskningssamarbete géllande HCV-polymerashdmmare.

Rorel sens kostnader uppgick till -50,3 (-46,2) MSEK, fordelat pa externa kostnader —29,8 (-28,6)
MSEK, personalkostnader —17,9 (-15,4) MSEK samt avskrivningar —2,7 (-2,2) MSEK. | posten
externa kostnader ingdr -14,4 (-14,4) MSEK som avser erséttning till Medivir UK enligt avtal for
preklinisk forskning utford i Chesterford Research Park. Dessa kostnader baseras pa
marknadsméssiga villkor.

Rorel seresultatet uppgick till =35,5 (-39,9) MSEK och resultat efter finansiella poster sval som
resultat efter skatt uppgick till —32,4 (-39,2) MSEK.

Likvida medd inklusive kortfristiga placeringar med en 16ptid om hogst tre manader uppgick till
336,8 (167,3) MSEK och investeringarna, framst i forskningsutrustning och i befintliga
forskningdokaler, uppgick till 6,0 (2,2) MSEK.

Finansiell stéllning

Koncernens likvida medel inklusive kortfristiga placeringar med en 16ptid om hdgst tre manader
uppgick till 337,5 (167,5) MSEK. Okningen av likvida medel beror framst pa den nyemission

som genomforts under andra kvartalet 2004, och som inbringade 322,5 MSEK fore
emissionskostnader, samt utlicencieringen av HCV -proteashammare till Tibotec Pharmaceuticals
Ltd. i december 2004 som inbringade 58,3 MSEK . Totalt i koncernen finns likvida medel och
kortfristiga placeringar till ett vérde om 392,5 MSEK. Under periden har marknadsnoterade aktier
avyttrats for 2,9 MSEK. Per den 31 marsfanns 25,7 (3,6) MSEK i rantebérande skulder. Det egna
kapitalet uppgick till 443,3 (231,6) MSEK och koncernens soliditet till 84,9 (85,9) procent.



Investeringar

Bruttoinvesteringar i koncernens immateriella och materiella anlaggningstillgangar uppgick under
perioden till 9,3 (6,4) MSEK, framst i forskningsutrustning och i befintliga forskningslokaler.
Medivirs planerade framtida investeringar bestar framst av anskaffandet av ytterligare forsknings-
utrustning.

Aktien och optioner
Totaa antalet utestdende aktier uppgar till 12 902 611, varav 660 000 A-aktier och 12 242 611 B-
aktier. | och med den genomforda nyemissionen 2004 har de tidigare optionsprogrammen fran &

2000, 2001 och 2002 omraknats. Detta medfor att antalet utestdende optioner totalt uppgdr till
646 895 och att det totala antalet aktier vid full konvertering kommer att uppgatill 13 593 196.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Koncernen
Per den 1 januari 2005 6vergick Medivir till att i koncernredovisningen tilldmpa IFRS. Med detta
menas att Medivir i koncernredovisningen fran och med kvartal 1 2005 tillampar dlade IAS,

IFRS, IFRIC och SIC som &r atuella vid varje géllande tidpunkt och som &r tilldmpliga for
Medivir som borsnoterat bolag i Sverige. Koncernen foljer forutom ndmnda | FRS regler &ven
Redovisningsradets rekommendationer RR 30 (Kompletterande redovisningsregler for koncerner)
och RR 31 (Del&rsrapportering for koncerner) samt tillampliga akutgruppsuttal anden.
Delarsrapporten & darmed uppréttad i enlighet med IAS 34 Interim Financia Reporting, vilket
intei sig inneburit ndgra skillnader i format eller omfattning jamfort med RR 20
delarsrapportering. De principiella skillnader som uppstar jamfort med arsredovisningen 2004
diskuteras nedan under rubriken " principférandringar pga 6vergangen till IFRS’.

M oder bolaget

Medivir AB anvander i sin redovisning fortsatt de principer som géller for juridiska personer som
uppréttar en koncernredovisning och & noterade pa en bors. Det innebér i korthet fortsatt
tillampning av Redovisningsrédets rekommendationer i den man som de & tillampliga for ett
koncernmoderbolag. Frén och med 1januari 2005 foljer Medivir AB Redovisningsrédets
rekommendation RR 32 ” Redovisning for juridiska personer” som ersétter de tidigare RR 1-29. |

detta avseende innebér inte Gvergangen till IFRS att moderbol agets principer forandrats for 2004
och jamforelsetalen har darfor inte behdvt raknas om utan & desamma som i &rsredovisningen for

2004.

Beroende pa att tillampningen av RR 32 & framétriktad under 2005 forandras en princip i
moderbolagets redovisning. Eftersom moderbolaget enligt RR 32 ska utforma sina rapporter i
enlighet med samtligatillampliga IFRSIAS, om inte rekommendationen anger ett undantag fran
tillampning, kommer verkliga varden pa kortfristiga placeringar att redovisas. Dessa redovisades i
&rsredovisningen 2004 i enlighet med |&gsta vérdets princip. Eftersom ARL tilldter att
vardeforandringarna under en period redovisas 6ver resultatrékningen, och detta dessutom & den
vada principen for koncernens redovisning i enlighet med IAS 39, kommer Medivir AB ait ha
samma principer som koncernen i detta avseende. Se vidare kommentarer under I1AS 39 rubriken
nedan.

Principférandringar pga dvergangen till IFRS

Nedan beskrivs de principbyten, och effekter de gett upphov till, som uppstar nér Medivir
anpassat sin redovisning till regelverket fran den internationella normgivaren International
Accounting Standards Board (1A SB). De rekommendationer som gett upphov till
principforandringar jamfort med arsredovisningen 2004 diskuteras under separata rubriker. For



ovriga gdllande principer som inte forandrats vid dvergangen hanvisastill redovisningsprincips-
avsnittet i arsredovisningen. Det bor har papekas att beraknade effekter av 6vergangen till IFRS
pajamforelsetalen 2004 & preliminara, da detta regelverk kan komma att forandras under 2005.

IFRS1

| enlighet med IFRS 1, som styr hur ett bolag ska agera vid en forstagangstillampning av IASB:s
internationella redovisningsrekommendationer, har retroaktiv tillampning av
rekommendationerna utforts i den omfattning som IFRS 1 kréver. Detta har resulterat i den
Oppningsbalans per 2004-01-01 som visasi bilaga 1.

Mdjligheten att omraknatidigare forvarv i enlighet med | FRS 3 har nyttjats. En sdan
tilldmpning innebér att &ven IAS 36 och 38 (uppdaterad 2004) skall tillampas retroaktivt. Detta
har resulterat i omklassificering av tidigare redovisad forvarvsgoodwill fran forvéarvet av Medivir
UK & 2000 till forvarvad forskning och utveckling. Avskrivningsplanen har per forvarvsdatum,
med den da bedomda nyttjandeperioden, bestamts till 10 ar. Eftersom denna avskrivningsplan &
densamma som for tidigare redovisad goodwill innebdr det ingen skillnad i avskrivningskostnader
jamfért med tidigare.

Avseende | AS 39 har inte méjligheten att tilldmpa denna rekommendation under 2004 anvénts.
Principbytet avseende véardering av finansiella instrument sker déarfér per 2005-01-01. Se vidare
nedan under IAS 39 rubriken.

Forutom ovanstdende val har Medivir satt ned sin ackumulerade valutakur sdifferens till noll vid
ingangen till 2004. Detta syns dock inte i 6ppningsbal ansrékningen men framkommer i Eget
kapital uppstalIningens 6vergangsnot som &r presenterad i direkt anslutning till bryggan for
Oppningshal anserna 2004.

Vad géller den omréknade balansrékningen per 2004-01-01 i 6vrigt har Medivir valt att nyttja
sina tidigare anskaffningsvar denoch inte tillampat nagon verkligt varde vérdering av materiella
eller immateriellatillgangar. Principen om anskaffningsvéarderedovisning med linjér avskrivning
over bedomd nyttjandeperiod tillampas fortsatt framét.

Medivir har intei samband med IFRS konverteringsarbetet identifierat nagrafel i sin redovisning
och har inte andrat nagra tidigare gjorda bedémningar. Darfor nyttjas t ex sedan tidigare bedomda
nyttjandeperioder for avskrivningar pa anléggningstillgangar.

IFRS2

Medivir redovisar personaoptionsprogram i enlighet med IFRS 2. Detta har skett i tilldmplig del
aven retroaktivt for de program som ligger inom évergangsreglernas tidsintervall for IFRS 2. P&
tidigare program, frén & 2000 och 2001, har Medivir inte tillampat IFRS 2.

Rekommendationen innebér att Medivir, i motsatstill tidigare, varderar aktuella program (for
narvarande de tva programmen 2002/2007 och 2004/2009) vid utstallandetidpunkten till verkligt
varde och sedan periodiserar vardet under intjanandeperioden som en personakostnad. Denna
ersdttning till personalen innebdr att Medivir emitterar egna kapitalinstrument (teckningsoptioner
som personalen har rétt till genom avtalen i programmen) och darfor for varje periods kostnad far
motsvarande 6kning i bundet eget kapital. Se nedan under Oppningsbalansen per 2004-01-01 for
effekterna beloppsmaéssigt.

Enligt tidigare principer har inte optionsprogrammen i sig inneburit ndgra personalkostnader for
Medivir, med undantag for reservering av sociala kostnader pa av personalen intjanad férman.
Denna hantering framgar av arsredovisningen 2004.



IAS7
| enlighet med IAS 7 har definitionen av likvida medel andrats jamfért med tidigare. Detta har
aven tillampats retroaktivt for 2004. Den nya definitionen framgar av not till kassafl 6desanalysen.

IAS19

Fran och med 1 januari 2004 tillampade Medivir Redovisningsradets rekommendation RR 29,
Erséttninger till anstéllda. Medivir AB:s ITP-plan & forsdkrad i Alecta, vilken skall betecknas
som formansbestdmd pensionsplan enligt uttalande fran redovisningsrédets akutgrupp URA 42.
DaAlectag har mgjlighet att [amnatillracklig information redovisas planen tills vidare som om
den vore en avgiftsbestamd plan. Ovriga pensionsplaner i koncernen & avgiftsbestdmda. Den
tidigare tilldmpningen av RR 29, vilken for Medivir i dettafall principiellt motsvarar IAS 19, och
ovan namnda problem med information fran Alecta har darfor inneburit att négon forandring av
Medivirs redovisning av pensionsforpliktelser g skett jamfort med arsredovisningen 2004.

IAS39

IAS 39 tillampas av Medivir i koncernredovisningen frén och med 1 januari 2005. Medivir har
gjort valet att principielt redovisa ala sina kortfristiga placeringars verkliga vardeférandringar
Over resultatrékningen. Principbytet med vardering till verkligt varde fér de korta placeringarna,
som ocksa sker i moderbolagets redovisning, har inte inneburit ndgon uppskjuten skatteeffekt per
2005- 01-01 eftersom kvittning beddms kunna ske mot de ackumul erade underskottsavdrag som
Medivir AB har.

Oppningsbalansen per 2004-01-01
De principeffekter som paverkat dppningsbalansen for IFRS & foljande:

- Oppningsbalansen har paverkats av 6vergangen till IFRS 3 i s& métto att koncernens
immateriellatillgangar efter omgjord férvarvsanays av Medivir UK bestér av
forvarvad forskning och utveckling Tidigare utgjordes den immateriellatillgdngen
av goodwill.

- Den vid det omréknade forvarvet identifierade balansposten " férvarvad forskning och
utveckling” har gett upphov till en uppskjuten skatteeffekt. Denna effekt medfor att
det i Gppningsbalansen redovisas en uppskjuten skatteskuld om 3,0 MSEK och att
motsvarande belopp paverkat den ansamlade forlusten negativt.

- Tillampningen av IFRS 2 pa personal optionsprogram medfor en ingdende effekt pa
det egna kapitalet 2004-01-01 med 0,6 MSEK, redovisat som en dkning av
koncernens bundna egna kapital samt en motsvarande 6kning av ansamlad forlust, se
bilaga 1.

- Vautakursdifferensen har som diskuterats ovan satts ned till noll.

Kvantitativa effekter pd jamforelsetalen for kvartal 1, 2004 med anledning av 6ver gang till
IFRS

Vid dvergangen till IFRS 1 januari 2005 skall aven jamforelsetal for motsvarande perioder under
2004 omréknas enligt de nya IFRS reglerna. Detta innebér for Medivirkoncernen foljande
effekter:

- Vidtillampningen av IFRS 2 blir effekten under forsta kvartalet 2004 en 6kad
personakostnad om 0,2MSEK samt en 6kning av bundet eget kapital med samma
belopp, se bilaga 2 och 3.

- Tillampningen av IFRS 3 pa forvarvsanalysen av Medivir UK & 2000 har gett
upphov till att Medivirs koncernredovisning visar forvarv av forskning och
utveckling fran Medivir UK om 10,3 MSEK, istéllet for tidigare redovisade goodwill
om samma belopp.

- Uppskjuten skatteskuld hanforlig till férvarvad FoU ovan, minskar med 0,1 MSEK
under kvartalet och ger upphov till motsvarande belopp som uppskjuten skatteintakt i
resultatrakningen.
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- Kassaflodesanalysens jamforel setal har réknats om i enlighet med definitionen av
likvidamedd i IAS 7. For forsta kvartalet 2004 innebér detta att likvida medel
justerats ned med 30,0 MSEK.

Kvantitativa effekter redovisadei kvartal 1 2005 ber oende av de nya principerna

- Tillampningen av IFRS 2 ger under férsta kvartaet 2005 en 6kad persona kostnad
om 0,4 MSEK samt en 6kning av bundet eget kapital med samma belopp.

- Uppskjuten skatteintakt, pa grund av tillampningen av IFRS 3, om 0,1 MSEK
redovisas och den uppskjutna skatteskulden minskar med samma bel opp.

- Principbytet som intréffar vid Gvergang till IAS 39 den 1 januari 2005 ger en effekt
om 1,5 MSEK innebérande hogre varde pa de kortfristiga placeringarna och en
minskning av ansamlade forluster. Principbytets effekt pa 2005 &rs ingdende eget
kapital framgar av kvartalets uppstélining av eget kapital

- Effekten under forsta kvartalet 2005 i resultatrakningen fran 1AS 39 tillampningen,
om 2,3 MSEK, specificeras tillsammans med principbyteseffekten ovan i not A) vid
resultatrakningen.

FRAMTIDSUTSIKTER

Avgorande for Medivirs framtid & formagan att ta fram nya |ékemedel skandidater, inga
partnerskap for sina projekt, samt att fora fram sina kliniska utvecklingsprojekt till

marknads ansering och forsaljning. Utvecklingen inom ingangna partnerskap och tillkomsten av
nya kommer att ha stor inverkan pa Medivirs intakter och kassabehdIning, men det & inte mgjligt

att tidsmassigt precisera intaktsflodet. Medivirs nettoforskningskostnader beraknas uppgatill
cirka 165 MSEK for 2005.

Huddinge den 21 april 2005

Medivir
Styrelsen

Granskningsrapport

Vi har dversiktligt granskat denna del&rsrapport enligt den rekommendation som FAR utfardat.
En 6versiktlig granskning & vésentligt begransad jamfort med en revision. Det har inte
framkommit nagot som tyder pa att delarsrapporten inte uppfyller kraven enligt Bors- och
Arsredovisningslagarna.

Stockholm den 21 gpril 2005

Lisdott Stenudd Peter Clemedtson
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
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KONCERNENS RESULTATRAKNING
Sammandrag, M SEK
Justerad Ej just. Justerad
enl IFRS enl IFRS enl IFRS
2005 2004 2003 2004
jan-mar jan-mar jan-mar jan-dec [ Not/Bilaga
Rorelsensintékter mm
Nettoomséttning 13,7 4,9 43,4 82,6
Forandring av varulager och 6vriga rorel seintékter 0,0 0,1 0,9 2,5
Summa 13,7 50 44.4 85,1
Ror elsens kostnader
Ravaror och fornédenheter 0,0 0,0 -16,3 0,0
Ovriga externa kostnader -225 -24,6 -30,4 -99,1
Personal kostnader -25,1 -22,6 -30,3 -95,7 2,5
Avskrivningar -5,0 -4,0 -6,3 -16,6
Summa r 6relsens kostnader -52,6 -51,1 -83,3 -211,4
Ror el ser esultat -38,9 -46,1 -38,9 -126,3
Resultat fran finansiellainvesteringar 2,6 0,6 0,3 12,3 A
Resultat efter finansiella poster -36,3 -455 -38,6 -114,0
Skatt 0,1 0,1 0,0 2,5 B, 2,5
Periodens resultat -36,2 -454 -38,6 -111,5
Resultat per aktie, SEK -2,81 -5,28 -4,50 -10,38
Genomsnittligt antal aktier, tusental 12903 8595 8 590 10 746
Antal aktier vid periodens slut, tusental 12 903 8599 8 590 12 903
A)
OVERGANGSEFFEK T IAS 39, MSEK
Balanspost Bokfort | Overgangs- | Anskaffningar Qlverklig | Forsdjn Véade
varde effekt av under Q1 | vardeférandr. under | 2005-03-31
2004-12-31 andrad Q1
princip
2005-01-01
Fin. tillgangar Marknadsnot. 0,9 15 0,0 05 -29 0,0
med verkligt aktier
vérde via Fondplaceringar 273,7 00 0,5 18 00 2759
resultatrékningen

Overgangseffekten av principbytet bokférsi Medivir AB i enlighet med redovisningprinciperna pa sidan 6 och 8.

B)

Det positiva skattebel oppet 31 december 2004 & i huvudsak hanforligt till skattekredit i Medivir UK, som f6ljd av den brittiska

lagstiftningens stéd till forskningsverksamhet.

I koncernen finns beraknade ackumul erade skatteméassiga underskott som uppgdr till minst ca 540 M SEK till och med &r 2004.
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KONCERNENSBALANSRAKNING
Sammandrag, M SEK

Justerad | Ej just. enl Justerad
enl IFRS IFRS enl IFRS
2005 2004 2003 2004
31l mars 31l mars 3lmars 31ldec| Not/Bilaga
Tillgangar
Anlaggningstillgangar
Immateriella anl&ggningstillgangar 10,7 10,3 36,2 10,9
Materiella anlaggningstillgangar 87,3 43,9 108,0 80,7
Finansiella anl aggningstillgangar 0,0 31 31 0,0
Summa anlaggningstillgangar 98,0 57,3 147,3 91,7
Omsittningstillgangar
Varulager 0,0 0,0 36,5 0,0
Kortfristiga fordringar 31,9 14,8 45,8 24,3
Kortfristiga placeringar 375,9 190,0 87,6 419,6
Kassa och bank 16,6 75 18,2 21,0
Summa omsattningstillgangar 4244 212,3 188,1 464,9
Summa tillgangar 522,3 269,6 335,4 556,6
Eget kapital och skulder
Bundet eget kapital 860,2 554,3 584,0 862,5 3,6
Ansamlad férlust -416,9 -322,7 -303,6 -386,8 3,6
Summa eget kapital 4433 231,6 280,3 475,7
Langfristiga skulder, rantebéarande 16,5 3,6 4,3 18,7
Langfristiga skulder, g rantebarande 24 2,9 3,7 25 3
Kortfristiga skulder, rantebérande 9,2 0,0 0,0 9,2
Kortfristiga skulder, € rantebérande 50,9 31,6 47,1 50,5
Summa eget kapital och skulder 522,3 269,6 335,4 556,6
Stéllda séker heter
Pantsatta kortfristiga placeringar 10,3 0,0 0,0 12,6
Fastighetsinteckningar 0,0 0,0 3,0 0,0
FORANDRING AV EGET KAPITAL
M SEK
2005 2004 2003 2004
jan-mar jan-mar jan-mar jan-dec
Ingaende balans 1 januari 475,7 277,8 320,0 277,8
Effekter av principbyte 1 januari 15 -3,0 -3,0
Personal optionsprogram: varde pa anstalldas
tjanstgéring 0,4 0,2 1,4
Nyemission 0,6 313,6
Vautakursdifferens 19 1,3 -1,0 -2,6
Periodens resultat -36,2 -45,4 -38,6 -111,5
Utgaendebalansfor perioden 4433 231,6 280,3 475,7




KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

Sammandrag' M SEK Justerad o Justerad
enl IFRS| Ejjust. enl enl IFRS
2005 2004 | 1FRS 2003 2004 Not/
jan-mar jan-mar jan-mar jan-dec Bilaga
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat efter finansiella poster -36,2 -45,5 -38,6 -114,0 4,7
Beréknad skattekredit i dotterbolag 0,0 0,0 0,0 2,0
Justering for poster som inte ingdr i kassaflodet:
Avskrivningar och nedskrivningar 5,0 4,0 6,3 17,9
Reavinst/forlust avyttring anl&ggningstillgangar samt
valutakursdiff 0,0 0,3 -06 -7,9
Erhdllen/betald skatt -0,4 -0,4 15 -1,4
Effekter av anpassning till IFRS 1,9 0,2 00 1,4 4,7
K assafl6de fran den |6pander verksamheten fore
forandringar av rorelsekapital -29,6 -41,4 -314 -102,0
Forandring av rorel sekapital -6,8 52 -21 16,6
K assafl6de fran den |6pande ver ksamheten -36,4 -36,3 -336 -85,5
I nvesteringsver ksamheten
Forvarv/forsdljning av materiella
anl&ggningstillgangar -9,0 -6,4 -44 -55,4
Forvarv av immateriella anlaggninstillgangar -0,3 0,0 00 -1,9
Forsaljning av finansiella anl &ggningstillgangar 0,0 0,0 00 6,0
K assafl6de fr an investeringsver ksamheten -9,3 -6,4 -44 -51,3
Finansieringsver ksamheten
Nyemission personal optioner 0,0 0,6 00 0,0
Nyemission 0,0 0,0 0,0 313,6
Upptagnalan 0,0 0,3 0,0 275
Amorteringar -2,3 0,0 00 -3,0
K assafl6de fran finansieringsver ksamheten -2,3 0,9 -0.2 338,1
Periodenskassafldde
Likvida mede! vid rets ingang 440,6 239,2 143,9 2392 A
Forandring likvida medel -48,1 -41,7 -38,1 201,4
Valutakursdifferens likvida medel 0,0 0,1 -01 0,0
Omklassificering mellan kortfristiga placeringar och
likvida medel 55,0 -30,0 00 -100,9 B, 4,7
Likvida medel vid periodens utgang 337,5 167,5 105,7 339,6 C

A) Likvidamedel avsagtill och med 2003-21-31 kassa och bank samt kortfristiga placeringar.
B) En omklassificering gors av kortfristiga placeringar med en langre 16ptid 8n 3 ménader i kassafl Gdesanalysen.
C) Likvidamede avser fran och med 2004 -01-01 kassa och bank samt kortfristiga placeringar med en |6ptid p& hogst tre manader.

Till véardet 2004-12-31 kan |aggasett dvervérde pa noterade aktier om 1,5 MSEK.

Som sikerhet for det 1&n per 2005-03-31 som Medivir AB upptagit har bolaget |amnat pant i kortfristiga placeringar med 10,3 MSEK.




NYCKELTAL Justerad enl Ej just. Justerad
IFRS enl IFRS enl IFRS
2005 2004 2003 2004
jan-mar jan-mar jan-mar jan-dec | Not/Bilaga
Avkastning p&:
-eget kapital, % -7,88 -17,91 -12,87 -29,72
-sysselsatt kapital, % -7,39 -17,70 -12,68 -28,95
-totalt kapital, % -6,67 -15,74 -10,95 -26,18
Genomsnittligt antal aktier, tusental 12 903 8595 8 590 10 746
Antal aktier vid periodens slut, tusental 12 903 8599 8 590 12 903
Utest&ende teckningsoptioner, tusental 646,9 440,1 513,4 646,9
Resultat per aktie, SEK -2,81 -5,28 -4,50 -10,38
Eget kapital per aktie, SEK 34,36 26,93 32,64 36,87
K assafl6de per aktie efter investeringar, SEK -3,54 -4,96 -4,42 -12,72
Resultat per aktie, SEK -2,61 -4,97 -4,18 -9,52 A, B
Eget kapital per aktie, SEK 38,13 30,99 37,89 40,66 A,B
Soliditet, % 84,88 85,87 83,58 85,46

Resultat per aktie, prognos for 2005, se under rubriken Framtidsutsikter i avsnittet om Medivirkoncernens intékter och kostnader.

A) Efter fullt utnyttjande av utestdende teckningsoptioner.

Enligt IAS 33 ger inte potentiella stamaktier upphov till ndgon utspadningseffekt nér en konvertering av dem till stamaktier medfér en
forbattring av resultat per aktie. Detta skulle bli fallet vid konvertering av de utestdende optionernai Medivir. Ovanstéende & darfor inte att
betrakta som berakning av utspadningseffekt utan en teoretisk berakning, efter fullt utnyttjande av utestdende teckningsoptioner, av resultat

och eget kapital per aktie.

B) I och med den genomférda nyemissionen i juni 2004 har de tidigare optionsprogrammen frén & 2000, 2001 och 2002 omraknats.
Teckningsoptionerna frén dessa program beréttigar till konvertering av 1,10 aktie per option och |6senpriset har omraknats.
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BILAGA1
OPPNINGSBALANS 2004-01-01

Justeringar | Oppnings-
Ursprunglig Oppnings- balans
balansrékning balans enl IFRS Not
2004-01-01 2004 | 2004-01-01
Tillgangar
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar
Forvarvad forskning & utveckling 10,7 10,7
Goodwill 10,7 -10,7 0,0 A
Summa immateriella anlaggningstillgangar 10,7 0,0 10,7
Materiella anldggningstillgangar
Byggnader och mark 34 34
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 0,0 0,0
Inventarier, verktyg och installationer 33,1 33,1
Pagaende nyanlaggningar och forskott
avseende materiella anlaggningstillgangar 3,6 3,6
Summa materiella anlaggningstillgangar 40,2 0,0 40,2
Finansiella anl ggningstill gangar
Andelar i intressefOretag 0,0 0,0
Andra langfristiga vardepappersinnehav 3,1 3,1
Summa finansiella anlaggningstillgangar 31 0,0 31
Summa anlaggningstillgangar 54,0 0,0 54,0
Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 0,1 0,1
Ovriga fordringar 53 53
Forutbetal da kostnader och upplupna intakter 9,2 9,2
Summa kortfristiga fordringar 14,5 0,0 14,5
Kortfristiga placeringar
Ovrigakortfristiga placeringar 229,0 229,0
Kassa och bank 10,2 10,2
Summa omsattningstillgangar 253,7 0,0 253,7
Summa tillgangar 307,7 0,0 307,7
Eget kapital och skulder
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 42,9 42,9
Bundnareserver/reservfond 509,1 0,6 509,7 B
Summa bundet eget kapital 552,1 0,6 552,7
Ansamlad forlust
Balanserat resultat -233,9 -3,6 -237,5 B, C
Arets resultat -40,3 -40,3
Ansamlad forlust -274,2 -3,6 -277,8
Summa eget kapital 277,8 -3,0 274,8
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 34 3,4
Uppskjuten skatteskuld 3,0 30 C
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 8,3 8,3
Ovriga skulder 2,3 2,3
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 15,9 15,9
Summa kortfristiga skulder 26,5 0,0 26,5
Summa eget kapital och skulder 307,7 0,0 307,7

A) Omklassficering av Goodwill till Forvarvad forskning & utveckling

B) Beréknad personalkostnad fér personal optionsprogram

C) Uppskjuten skatteskuld paimmateriellatillgangen Férvarvad forskning & utveckling




PRINCIPBYTESEFFEKT PA EGET KAPITAL 2004-01-01

Summa
Aktie- Bundna | Ansamlad | Valutakurs- Arets eget
kapital reserver forlust differens | resultat | kapital
Faststélld balansrékning
2004-01-01 42,9 509,1 -231,3 -2,7 -40,3 2778
Effekt av byte redovisningsprinciper
till IFRS (personal optioner) 0,6 -0,6 0,0
Effekt av byte redovisningsprinciper
till IFRS (valutakursdifferens) -2.7 2,7 0,0
Effekt av byte redovisningsprinciper
till IFRS (uppskjuten skatt pa -3,0 -3,0
forvarvad FoU)
Justerad Ingaende balans
2004-01-01 42,9 509,7 -237,5 0,0 -40,3 2748

BILAGA 2
JUSTERING AV RESULTATRAKNING JANUARI-MARS 2004 ENLIGT IFRS

KONCERNENS RESULTATRAKNING
Sammandrag, M SEK

Justerad
Ursprunglig resultatrakning
resultatrakning Justering enl IFRS
jan-mar 2004 jan-mar 2004 jan-mar 2004 Not
Rorelsensintakter mm
Nettoomséttning 49 4,9
Foréndring av varulager och dvriga rorel seintékter 0,1 0,1
Summa 50 0,0 50
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -24.6 -24,6
Personalkostnader -22,4 -0,2 -22,6 A
Avskrivningar -4,0 -4,0
Summa r or elsens kostnader -51,0 -0,2 -51,1
Ror el ser esultat -46,0 -0,2 -46,1
Resultat fran finansiellainvesteringar 0,6 0,6
Resultat efter finansiella poster -45,3 -0,2 -45,5
Skatt 0,0 0,1 0,1 B
Periodensresultat -45,3 0,0 -45,4
Resultat per aktie, SEK -5,27 -5,28
Genomsnittligt antal aktier, tusental 8 595 8 595
Antal aktier vid periodens slut, tusental 8 599 8599

A) Berdknad personalkostnad for personal optionsprogram
B) Minskning av Uppskjuten skatteskuld for forvéarvad FoU
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BILAGA 3

JUSTERING AV BALANSRAKNING 31 MARS 2004 ENLIGT IFRS

KONCERNENSBALANSRAKNING
Sammandrag, M SEK

Justerad
Ursprunglig balansrakning
balansr8kning enl IFRS
2004-03-31 Justering 2004-03-31 Not
Tillgangar
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 10,3 10,3
M ateriella anl3ggningstillgangar 43,9 43,9
Finansiella anl &ggningstillgangar 3,1 3,1
Summa anl&ggningstillgangar 57,3 0,0 57,3
Omsiattningstillgangar
Kortfristiga fordringar 14,8 14,8
Kortfristiga placeringar 190,0 190,0
K assa och bank 75 75
Summa omsattningstillgangar 2123 0,0 2123
Summa tillgangar 269,6 0,0 269,6
Eget kapital och skulder
Bundet eget kapital 553,5 0,8 554,3 A
Ansamlad forlust/fritt eget kapital -319,1 -3,6 -322,7 A B
Summa eget kapital 234,4 -2,9 231,6
Langfristiga skulder, rantebarande 3,6 3,6
Langfristiga skulder, g rantebarande 0,0 2,9 2,9 B
Kortfristiga skulder 31,6 31,6
Summa eget kapital och skulder 269,6 0,0 269,6

A) Beraknad personalkostnad for personal optionsprogram

B) Uppskjuten skatteskuld for forvérvad FoU

FORANDRING AV EGET KAPITAL MSEK OMRAKNAD PER 31 MARS 2004

Ansamlad forlust/

Bundet eget kapital fritt eget kapital | Summa eget kapital
Faststalld balansr akning 2004-03-31 553,5 -319,1 2344
Effekter av principbyte pa ingaende
balans
Effekt av byte av redovisningsprincip
personal optionsprogram 0,6 -0,6 0,0
Effekt av byte av redovisningsprincip
uppskjuten skatteskuld -3,0 -3,0
Effekter under Q1 av dvergang till IFRS
Personal optionsprogram: vérde pa anstélldas
tjanstgéring 0,2 -0,2 0,0
Uppskjuten skatt paforvarvad FoU 0,1 0,1
Juster ad balansr 8kning 2004-03-31 554,3 -322,7 231,6
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BILAGA 4

JUSTERING AV KASSAFL ODESANALYSJANUARI-MARS 2004 ENLIGT IFRS

KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

Sammandrag, M SEK

Justerat
Urspr. kassafltéde
kassafl6de Justering enl IFRS
jan-mar 2004 jan-mar 2004 | jan-mar 2004 Not
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat efter finansiella poster -45,3 -0,2 -45,5
Justering for poster som inte ingdr i kassaflodet:
Avskrivningar och nedskrivningar 4,0 4,0
Valutakursdiff samt reavinst/forlust avyttring
anl&ggningstillgangar 0,3 0,3
Erhdllen/betald skatt -0,4 -0,4
Beréknad personalkostnad
personal optionsprogram 0,0 0,2 0,2
K assafl6de fran den I6pande ver ksamheten
fore forandringar av rorelsekapitd 41,4 0,0 41,4
Forandring av rorel sekapital 52 52
K assafl6de fran den |6pande ver ksamheten -36,2 0,0 -36,2
I nvesteringsver ksamheten
Forvarv/forsdjning av materiella
anlaggningstillgangar -6,4 -6,4
K assafl6de fran investeringsver ksamheten -6,4 0,0 -6,4
Finansieringsver ksamheten
Nyemission personal optioner 0,6 0,6
Upptagna lan 0,3 0,3
K assaflode fran finansieringsverksamheten 0,9 0,0 0,9
Periodenskassaflode
Likvida medel vid arets ingang 239,2 239,2 A
Forandring likvida medel 41,7 41,7
Vautakursdifferens likvida medel 0,1 0,1
Omklassificering mellan kortfristiga placeringar
och likvida medel 0,0 -30,0 -30,0 B
Likvida medel vid periodensutgang enl IAS 7 197,5 -30,0 167,5 C

A) Likvidamedel avsag till och med 2003 -12-31 kassa och bank samt kortfristiga placeringar.
B) Av de kortfristiga placeringarna har 30 MSEK en langre [6ptid &n tre manader, varfor omklassificering sker av dessai

kassafl 6desanalysen.

C) Likvidamede! frén och med 2004-01-01 kassa och bank kortfristiga placeringar med en |6ptid p& hogst tre manader.




BILAGA 5

JUSTERING AV RESULTATRAKNING JANUARI-DECEMBER 2004 ENLIGT IFRS

M SEK
Ursprunglig Justerad
resultat- Justering resultatrékning
rakning IFRS enl IFRS
jan-dec 2004 | jan-dec 2004 jan-dec 2004 Not
Rorelsensintakter mm
Nettoomséttning 82,6 82,6
Ovriga rorel seintakter 2,5 2,5
Summa 85,1 0,0 85,1
Ror elsens kostnader
Ovriga externa kostnader 99,1 99,1
Personal kostnader 94,3 -14 95,7 A
Avskrivningar, nedskrivningar och dverféringar -16,6 -16,6
Summa r 6r el sens kostnader -210,1 -14 -211,4
Ror el ser esultat -125,0 -14 -126,3
Resultat frén finansiells investeringar
Resultat fran dvriga vardepapper och fordringar 4,1 4,1
Ovriga ranteintékter och liknande resultatposter 9,1 9,1
Réntekostnader och liknande resultatposter -0,9 -0,9
Summa resultat fran finansiella
investeringar 12,3 0,0 12,3
Resultat efter finansiella poster -112,6 -1.4 -114,0
Skatt pa arets resultat 2,0 05 2,5 B
Aretsresultat -110,6 -0,9 -111,5
Resultat per aktie, SEK -10,29 -10,38
Genomsnittligt antal aktier, tusental 10 746 10 746
Antal aktier vid periodens slut, tusental 12 903 12 903

A) Beréknad personalkostnad for personal optionsprogram
B) Minskning av Uppskjuten skatteskuld for forvarvad FoU
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BILAGA 6

JUSTERING AV BALANSRAKNING 31 DECEMBER 2004 ENLIGT IFRS

M SEK
Justerad
Faststalld Justeringar Justeringar utgdende
balansrékning | IFRS IFRS under balans
2004-12-31 2004-01-01 2004 2004-12-31 Not
Tillgangar
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstill gangar
Forvérvad forskning & utveckling 9,0 9,0 A
Goodwill 90 -9,0 0,0 A
Ovriga immateriella tillgangar 19 19
Summa immateriella
anlaggningstillgangar 10,9 0,0 10,9
Materiella anlaggningstillgangar
Byggnader och mark 248 24,8
Inventarier, verktyg och installationer 50,1 50,1
Pagaende nyanlaggn. och forskott
avseende materiella anldggningstillg. 58 5,8
Summa materi dla anlaggningstillg 80,7 0,0 0,0 80,7
Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i intresseftretag 0,0 0,0
Summa finansiella anlaggningstillg. 0,0 0,0 0,0 0,0
Summa anléaggningstillgangar 91,7 0,0 0,0 91,7
Omsattningstilgangar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 10,5 10,5
Ovrigafordringar 59 5,9
Forutbetalda kostnader och upplupna
intakter 79 7,9
Summa kortfristiga fordringar 243 0,0 0,0 24,3
Kortfristiga placeringar
Ovrigakortfristiga placeringar 419,6 419,6
Kassa och bank 210 21,0
Summa omsattningstillgangar 4649 0,0 0,0 464.9
Summa tillgangar 556,6 0,0 0,0 556,6
Eget kapital och skulder
Egd kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 64,5 64,5
Bundnareserver/reservfond 796,1 0,6 1,4 798,0 B
Summa bundet eget kapital 860,6 0,6 1,4 862,5
Ansamlad forlust
Balanserat resultat -271,7 -3,6 -275,3 B,C
Arets resultat -110,6 -0,9 -1115
Ansamlad forlust -3824 -3,6 0,9 -386,8
Summa eget kapital 478,2 -3,0 0,5 475,7
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 187 18,7
Uppskjuten skatteskuld 3,0 -0,5 2,5 C
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 9.2 9,2
L everanttrsskul der 132 13,2
Ovriga skulder 26 2,6
Upplupna kostnader och forutbetalda
intékter 34,7 34,7
Summa kortfristiga skulder 59,7 0,0 0,0 59,7
Summa eget kapita och skulder 556,6 0,0 0,0 556,6
A) Omklassificering av goodwill till immateriell tillgang Forvarvad forskning & utveckling

B) Okad personalkostnad fér personal optionsprogram
C) Uppskjuten skatteskuld for immateriell tillgang Forvarvad forskning & utveckling




FORANDRINGAR | EGET KAPITAL, MSEK OMRAKNAD PER 2004-12-31

Aktie- | Bundna | Ansamlad | Valutakurs- Arets | Summa
kapital | reserver forlust differens | resultat eget
kapital
Faststalld balansr akning 2004-12-31 64,5 796,1 -266,5 -5,3 -110,6 4782
Effekter i 6ppningsbalansen
Effekt av byte redovisningsprinciper till
IFRS (personal optioner) 0,6 -0,6 0,0
Effekt av byte redovisningsprinciper till
IFRS (valutakursdifferens) -2,7 2,7 0,0
Effekt av byte redovisningsprinciper till
IFRS (uppskjuten skatt paforvarvad
FoU) -30 -3,0
Effekter under 2004 av 6vergang till
IFRS
Personal optionsprogram: vérde pa
anstédlldastjanstgoring 14 -1,4 0,0
Uppskjuten skatt paforvarvad FoU 0,5 0,5
Justerad utgaende balans 2004-12-31 64,5 798,0 -273,6 -2,6 -111,5 475,7
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BILAGA 7

JUSTERING AV KASSAFLODESANAL YSJANUARI-DECEMBER 2004 ENLIGT IFRS

KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

Sammandrag, M SEK

Juster at
Urspr. kassaflode
kassafl6de Justering enl IFRS
jan-dec 2004 jan-dec 2004 | jan-dec 2004 Not
Den |6pande ver ksamheten
Rorelseresultat efter finansiella poster -112,6 -1,4 -114,0
Beréknad skattekredit i dotterbolag 2,0 2,0
Justering for poster som inte ingar i kassafl6det:
Avskrivningar och nedskrivningar 17,9 17,9
Valutakursdiff samt reavinst/forlust avyttring
anl&ggningstillgangar -7,9 -7,9
Erhallen/betald skatt -1,4 -1,4
Beréknad personalkostnad
personal optionsprogram 1,4 1,4
K assafl6de fran den I6pande ver ksamheten
fore forandringar av rorelsekapital -102,0 0,0 -102,0
Férandring av rorel sekapital 16,6 16,6
K assafl6de fran den |6pande ver ksamheten 85,5 0,0 85,5
I nvesteringsver ksamheten
Forvarv/forsdljning av materiella
anl aggningstillgangar 55,4 55,4
Forvarv av immateriella anldggningstill gdngar -1,9 -1,9
Forsdljning av finansiella anlaggningstillgangar 6,0 6,0
K assafl6de fran investeringsver ksamheten 51,3 0,0 51,3
Finansieringsver ksamheten
Finansiella betalningar 313,6 313,6
Upptagnalan 27,5 27,5
Amorteringar -3,0 -3,0
K assafl6de fr &n finansieringsver ksamheten 338,1 0,0 338,1
Periodenskassafldde
Likvida mede vid arets ingang 239,2 239,2 A
Forandring likvida medel 201,4 201,4
Valutakursdifferens likvida medd 0,0 0,0
Omklassificering mellan kortfristiga placeringar
och likvida medel -100,9 -100,9 B
Likvida medd vid periodensutgang enl IAS 7 440,6 -100,9 339,6 C

A) Likvidamede avsdg till och med 2003 -12-31 kassa och bank samt kortfristiga placeringar.

B) Av de kortfristiga placeringarna har 100,9MSEK en langre 16ptid &n tre manader, varfor omklassificering sker av dessai

kassafl 6desanalysen.

C) Likvida medel avser frén och med 2004 -01-01 kassa och bank samt kortfristiga placeringar med en 16ptid pahogst tre manader.

Till véardet 2004-12-31 kan | &ggas ett dvervarde pa noterade aktier om 1,5 MSEK.




