Medivir

MEDIVIR DELARSRAPPORT 1 januari — 30 juni 2001

Resultat efter finansiella poster uppgick till -68,0 (-33,9) Mkr. Nettoomsattningen
Okade till 63,6 (54,7) Mkr.

CCS okade sin nettoomsattning till 63,8 (41,2) Mkr. Rorelseresultatet uppgick till
9,7 (8,7) Mkr.

ME-609 mot herpes: Slutresultaten fran fas ll-studie visade bra effekt. Strategi
faststalld for kommande fas lll-studier och utlicensiering.

MIV-310 mot multiresistent HIV: Tillstand har erhallits att starta fas Il-studier.

Stora framsteg med den prekliniska portfdljen.

Kommande informationstillfallen under 2001

Delarsrapport for 9 manader publiceras den 31 oktober

Rapporterna finns tillgangliga pa Medivirs hemsida www.medivir.se per dessa datum
under rubriken Finansiell information.

For ytterligare information kontakta:

Jonas Frick, VD och koncernchef, telefon +46 8 608 3117

Rein Piir, Finansdirektér och ansvarig fér investerarkontakter,

telefon +46 8 608 3123, mobil 0708-53 72 92

Medivir AB, Lunastigen 7, 141 44 Huddinge

Telefon +46 8 608 3100, E-post: medivir@medivir.se, internet: www.medivir.se

Medivirkoncernen

Koncernen bestar av Medivir AB, dotterbolagen Medivir UK Ltd och CCS AB, samt dotterdotterbolagen
CCS (UK) Ltd och Nordic Care Sweden AB (f.d. Jillprodukter).

Medivir &r ett innovativt och specialiserat forskningsfoéretag aktivt inom forskning och utveckling av
lakemedel. Medivirs forskning ar inriktad pa att utveckla substanser till nya lakemedel baserade pa
proteaser och polymeraser som mélenzym.

Medivirs forskning &r inriktad pa infektions- och autoimmuna sjukdomar. | forskningsportféljen aterfinns
projekt mot HIV, gulsot, baltros, munsér, benskorhet samt autoimmuna sjukdomar.

Medivir har fem projekt i klinisk utvecklingsfas. Tva av dessa ar efter avslutade fas Il-studier pa vag in i
fas Ill. Tva befinner sig i fas | och en pa vag in i fas Il. Inom den prekliniska forskningen finns ett antal
projekt varav tva befinner sig i optimeringsfas och ett ar pa vag in i sen preklinisk forskningsfas.



Medivirs projektportfolj

Explorativ Identifiering Optime- Sen pre- Fas | Fas Il Fas Il
fas av modell-  ringsfas klinisk
substans forskningsfas
Cathepsin K ij:gﬁﬁgg; MIV-150 MIV-606
Benskorhet . HIV Baltros
sjukdomar
Tidiga MIV-160 MIV-310 ME-609
projekt HIV HIV Munséar
HIV MIV-210
proteas- .
ha Hepatit
ammare

. Avslutad, pa vag mot nasta fas

Figuren ovan visar schematiskt i vilken fas Medivirs projekt befinner sig.

Medivirs kliniska projekt

MIV-606 mot baltros

Arbetet med utlicensieringsaktiviteter har fortskridit under perioden och parallella
diskussioner pagar. Vidare har ett flertal prekliniska studier samt en klinisk
ekvivalensstudie slutforts med gott resultat.

ME-609 mot labial herpes (munsar)

Slutresultaten fran fas llI-studien avrapporterades under varen och visade bra effekt. ME-
609 ar det forsta potentiella lakemedlet som visat sig forhindra uppkomst av munsar vid
tidigt insatt behandling. Under perioden har en projektgrupp bestaende av internationellt
ledande opinionsbildare och kliniker bildats. Medivir har i samrad med denna
projektgrupp faststallt en strategi infor kommande fas IlI-studier och identifierat profilen
pa tankbara licenspartners for ME-609. Som tidigare meddelats erholl ME-609 i januari
av amerikanska myndigheter ett patentgodkannande géallande den antivirala
kombinationen. Patentet ar giltigt till ar 2016, och galler &ven anvandning mot genital
herpes.

MIV-150 mot HIV

Fas I-studierna hos Chiron beréknas vara klara under andra halften av 2001. Under
perioden har arbetet varit inriktat pa att uppna forbattrad biotillganglighet samt
planering infor kommande fas ll-studier. Dessa fas Il-studier beraknas starta sent
innevarande ar, som tidigare kommunicerats.

MIV-310 mot multiresistent HIV

En fas Il-studie ar planerad for att pavisa effekt hos patienter med multiresistent HIV och
for att finna en toxikologiskt acceptabel dos. Medivir har nyligen erhallit tillstand av
berérda myndigheter att starta fas Il studien vilken, som tidigare kommunicerats,
beraknas genomféras under aret.



MIV-210 mot hepatit B (gulsot)

De i januari startade fas I-studierna har i preliminara resultat visat mycket god oral
biotillganglighet. For narvarande utvarderas den toxikologiska profilen for
langtidsbehandling. Fas I-studierna beraknas vara avslutade under 2001.

Medivirs prekliniska forskning*

Sammanfattning

Medivirs under &r 2000 starkt 6kade forskningskapacitet har resulterat i atta
definierade projekt i preklinisk utveckling samt ett antal projekt av explorativ karaktar.
Av dessa befinner sig ett pa vag in i sen preklinisk forskningsfas, tva i optimeringsfas,
samt ett i fasen for identifiering av modellsubstanser, de 6vriga ar tidiga projekt.
MIV-160 projektet mot HIV polymeras ar pa vag in i sen preklinisk utveckling.
Lakemedelsprojekten i optimeringsfas, Cathepsin S mot autoimmuna sjukdomar och
ett projekt med HIV -1 proteashammare, har utvecklats positivt under perioden.
Cathepsin K, ett projekt mot benskoérhet har utvecklats val i fasen att identifiera
modellsubstanser.

De tidiga projekten har anvant Medivirs patenterade teknologier med mycket gott
resultat. Detta foérvantas leda till att nya projekt avancerar in i fasen for identifiering av
modellsubstanser under det kommande aret.

Projektutveckling

Ett framgangsrikt arbete har slutforts inom MIV-160 projektet vilket resulterat i en ny typ
av oralt tillgangliga HIV hammare aktiva i subnanomolara (i extremt laga)
koncentrationer.

En omfattande patentanstkan har lamnats in till berérda myndigheter.

Medivir AB och Genzyme forlangde under varen sitt forskningssamarbete kring
utvecklingen av nya lakemedel for behandling av astma, allergi och autoimmuna
sjukdomar. Samarbetet syftar till att ta fram lakemedel som hammar "Cathepsin S’, ett
proteas med central betydelse for immunaktivering. Oralt biotillgangliga och effektiva
Cathepsin S-hammande modellsubstanser finns framtagna och optimeras nu. Medivir
och Genzyme &ger gemensamt de Cathepsin S-hdmmande lakemedel som utvecklas i
detta joint venture. Den fortsatta utvecklingen av dessa potentiella lakemedel kommer
sannolikt att kommersialiseras genom att de utlicensieras till nagot globalt
lakemedelsbolag.

Cathepsin K ar ett proteas som finns i osteoklaster, benceller verksamma vid
bennedbrytning. Cathepsin K hammare vantas fa stor betydelse vid framtida behandling
av benskoérhet. Stora framsteg har gjorts vid identifiering av modellsubstanser som
hammar Cathepsin K-aktivitet. Detta projekt forvantas avancera till optimeringsfas
under aret.

* Se figur pa foregaende sida samt Medivirs arsredovisning for forklaringar till tekniska
begrepp i texten ovan.



CCS

CCS érinne i en kraftig expansionsfas. CCS egenutvecklade varumarken har en fortsatt
stark forsaljningsutveckling, delvis som ett resultat av ett antal produktlanseringar bade
inom kategorin fria handelsvaror (bl a vardande handkram, rengoringsplaster for
ansiktet och Mosi-Guard myggmedel) och lakemedel (Ketoson mjallschampo). CCS
forvarvade per 1 januari 2001 Nordic Care Sweden AB, vilket tillfér CCS ett
omsattnings- och produkttiliskott samt en ny séljkanal inriktad mot dagligvaruhandeln
genom dess saljkar.

Arbetet med om- och tillbyggnad fér anpassning till kommande legotillverkning av
Nezeril t AstraZeneca fortloper val for att vara igangsatt kvartal 1 ar 2002.

Medivirkoncernens intakter och kostnader

Koncernen

Koncernens nettoomséttning uppgick under perioden till 63 589 (54 720) kkr.
Rorelsekostnaderna 0kade till -138 188 (-93 942) kkr. | dessa kostnader ingick
goodwillavskrivningar pa —1 683 (-1 057) kkr. Finansnettot uppgick till 6 954 (5 223)
kkr. Resultat efter finansiella poster uppgick till — 68 006 (-33 894) kkr.

Medivir

Nettoomsattningen i Medivirs forskningsverksamhet , som omfattar Medivir AB och
Medivir UK Ltd (som ingar i koncernen fran och med april ar 2000) , uppgick under
perioden till 153 (13 939) kkr. Minskningen av intakterna beror pa att Medivir AB under
ar 2000 erholl erséttning for HIV -lakemedlet MIV -160 vilket upphdrde ar 2001.
Forskningskostnaderna uppgick till .83 089 (-60 689) kkr, fordelat p& externa
kostnader —43 371 (-35 958) kkr, personalkostnader —33 275 (-21 571) kkr samt
avskrivningar —6 443 (-3 160) kkr.

Okningen av personalkostnader beror framst pa att fler forskare anstélldes under ar
2000, vilket slar igenom pa arsbasis i ar. Avskrivningarna 6kade framst till féljd av
investeringar i ny forskningsutrustning samt att fardigstallande av lokaler for
kombinatorisk kemi och hoghastighetstestning, HTS i Medivir AB slutférdes under ar
2000.

Rorelseresultatet uppgick till -82 935 (-46 750) kkr. Resultatférsamringen ar hanforlig
till lagre int&kter men i huvudsak till 6kat antal anstallda och darigenom okade
forskningskostnader. Resultat efter finansiella poster uppgick till =76 122 (-41 856) kkr.

CCS

| CCS koncernen ingar fran och med januari 2001 CCS AB, Nordic Care Sweden AB
samt CCS UK Ltd. CCS nettoomséttning uppgick till 63 783(41 244) kkr. CCS:s
rérelseresultat (inkl Nordic Care Sweden AB och CCS UK Ltd) uppgick till 9 658

(8 669) kkr och resultat efter finansnetto uppgick till 9 798(8 998) kkr. Av CCS AB:s
produktforsaljning utgdr 35 (25) procent kontraktstillverkning och 14 (20) procent
exportforsaljning.

Forsaljningsokningen forklaras dels av god forsaljningsutveckling for CCS
egenlanserade produkter, dels av att CCS sedan 1 juli 2000 kontraktstillverkar ACO
Hud:s produkter inom hudvardsomradet samt att forsaljningen av Nordic Care:s (fd.



Jillprodukter) kroppsvardsprodukter ingar i CCS koncernens siffror fran och med januari
2001.

Rorelseresultatet har under perioden belastats med kostnader fOr integreringen av
Nordic Care samt kostnader avseende det kommande 6vertagandet av AstraZenecas
dgonprodukter och legotillverkningen av Nezeril vilket kommer att vara igangsatt kvartal
1 ar 2002.

Finansiell stallning

Koncernens likvida medel inklusive kortfristiga placeringar uppgick till 252 576 kkr (342
784 kkr per den 31 december 2000). Per den 30 juni fanns 691 kkr i rAntebarande
skulder (0 kkr per den 31 december 2000).

Det egna kapitalet uppgick till 428 359 kkr (497 166 kkr per den 31 december 2000).
Koncernens soliditet uppgick till 89,4 procent att jamféras med 90,3 procent per den
31 december 2000. Per den 15 juni 2001 forfoll 136 900 kvarvarande optioner fran
optionsprogrammet 96/01. Eftersom aktiekursen var lagre an losenpriset forfoll dessa
utan konvertering.

Investeringar

Bruttoinvesteringar i koncernens materiella anlaggningstillgangar uppgick under
perioden till 16 653 (15 222) kkr. Investeringarna ar framforallt hanforliga till
anskaffandet av forskningsutrustning i Medivir samt om- och tillbyggnad av produktions-
och kontorsytor samt anskaffande av produktionsutrustning i CCS.

Redovisningsprinciper

Koncernen har tillampat arsredovisningslagen vid upprattandet av delarsrapporten.
Redovisnings- och varderingsprinciper éverensstammer med Redovisningsradets (RR)
rekommendationer och uttalanden.

Framtidsutsikter

Flera projekt befinner sig i en utlicensieringsfas och ytterligare beddéms tillkomma under
aret. De personella resurserna for utlicensieringsarbete har forstarkts. Om och nar
utlicensieringar kommer att ske kan inte specificeras varfor en resultatprognos for ar
2001 inte kan ges. Den starka och framgangsrika satsningen pa preklinisk och klinisk
forskning medfor forskningskostnader pa ca 150 Mkr under 2001.

Huddinge den 6 juli 2001

Medivir
Styrelsen

Denna rapport har inte varit foremal for sarskild granskning av Medivirs revisorer.



KONCERNENS RESULTATRAKNING
Sammandrag, kkr

Rorelsens intédkter mm
Nettoomsattning

Forandring av varulager

Aktiverat arbete for annans rakning
Ovriga rorelseintakter

Summa intakter

Rorelsens kostnader
Ré&varor och fornodenheter
Ovriga externa kostnader
Personalkostnader
Avskrivningar
Summaroérelsens kostnader

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella
investeringar

Resultat fran dvriga vardepapper

och fordringar

Ovriga ranteintakter och liknande
resultatposter

Rantekostnader och liknande resultat-
poster

Summa resultat fran finansiella
investeringar

Resultat efter finansiella poster

Skatt*

Periodens resultat

2001
Jan-juni

63 589
-409

0

48

63 228

-25 889
-52 692
-49 261
-10 346
138 188

-74 961

128

6 899

-73

6 954

-68 006

0

-68 006

2000
Jan-juni

54 720
85

0

20

54 825

-18 054
-40 054
-29 900

-5934
-93 942

-39 117

256

5049

5223
-33 894

0

-33 894

1999
Jan-juni

110 502
778

0

427

111 707

-15 144
-46 022
-20 010

-4 378
-85 554

26 153

28 470

2000
Jan-dec

110 365
1181
472
882
112 900

-30 736
-101 525
-66 689
-14 821
-213 771

-100 870

162

15435

-100

15497

-85 373

1018

-84 355

* | koncernen finns beraknade ackumulerade skattemassiga underskott som uppgar till minst

ca 90 Mkr for &r 2000.

Nagon skattekostnad uppstod inte for 1999 i Medivir AB eftersom foregaende ars resultat

medférde ett skattemassigt underskott.



KONCERNENS BALANSRAKNING
Sammandrag, kkr

Tillgangar

Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgadngar
Summa anlaggningstillgangar

Omsattningstillgangar
Varulager

Kortfristiga fordringar
Kortfristiga placeringar

Kassa och bank

Summa omséattningstillgangar

Summa tillgangar

Eget kapital och skulder

Bundet eget kapital
Ansamlad forlust/fritt eget kapital

Summa eget kapital Not 1

Avséttningar
Langfristiga skulder
Kortfristiga skulder

Summa eget kapital
och skulder

Not 1
Forandring av eget kapital (kkr)

Enligt balansrakningen 2000-12-31
Forskjutning mellan bundna och fria
reserver

Optionskonvertering
Omrakningsdifferens

Periodens resultat

Enligt balansrékningen 2001-06-30

2001
30 juni

38 953
105 507
3318
147 777

48 032
30 909
240 266
12 310
331 517

479 294

573 379
-145 021

428 359

5260
0
45 676

479 294

Bundet eget
kapital

575 755

-2 389
13

573 379

2000 1999
30 juni 30 juni

42 040 27 328
74 540 51 327
3133 3133
119 713 81 788

38 842 36 520
28 458 15601
378 878 101 150
21 685 42 212
467 863 195 483

587 576 277 271

588 843 237 486
-46 390 7989

542 453 245 475

6 245 6 498
0 0
38 878 25 298

587 576 277271

Ansamlad forlust/
fritt eget kapital

-78 588
2 389

814
-68 006

-145 021

2000
31 dec

40 637
96 606
3321
140 565

42 082
24 967
327 621
15163
409 834

550 398

575755
-78 588

497 166

5260
0
47 972

550 398

Summa eget
kapital

497 166
0

13

-814

-68 006

428 359






KONCERNENS RESULTAT RAKNING
Sammandrag, kkr

Rorelsens intakter mm
Nettoomsattning

Forandring av varulager

Aktiverat arbete for annans rakning
Ovriga rorelseintakter

Summa intékter

Rorelsens kostnader
Réavaror och férnodenheter
Ovriga externa kostnader
Personalkostnader
Avskrivningar

Summa rorelsens kostnader

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella
investeringar

Resultat fran 6vriga vardepapper

och fordringar

Ovriga ranteintakter och liknande
resultatposter

Rantekostnader och liknande resultat-
poster

Summa resultat fran finansiella
investeringar

Resultat efter finansiella poster

Skatt

Periodens resultat

2001
April-juni

33 339
-2 333
0

24
31030

-11 153
-24 473
-26 238

-5 346
-67 210

-36 180

98
2728

24
2 849

-33 331

-33 331

2000
April-juni

29 717
-90

0

4

29 631

-9 894
-22 852
-18 353

-3677
-54 776

-25 145

82

3844

3878

-21 267

-21 267

1999
April-juni

49 444
335

0

317

50 096

-7 568
-13 527
-9 920
-2 202
-33 217

16 879



KONCERNENS KASSAFLODESANALYS
Sammandrag, kkr

Jan-juni
2001

Den l6pande verksamheten
Rorelseresultat efter finansiella poster -68 006
Justering for poster som inte ingar i
kassaflodet:
Avskrivningar 10 346
Valutakurs- och omrékningsdifferenser -1521
Realisationsvinst(-)/-forlust(+) pa salda
anlaggningstillgangar 0
Betald skatt -1 465

Kassaflode fran den I6pande verksam-
heten fore férandringar av rérelsekapital -60 606

Forandring av rorelsekapital -12 724
Kassaflode fran den l6pande
verksamheten -73 370

Investeringsverksamheten

Forvarv av materiella anlaggningstillg. -16 653
Forvarv av finansiella anlaggningstillg. -202
Forsaljning av materiella anlaggningstillg. 0
Forsaljning av finansiella anlaggningstillg. 3
Okning langfristiga fordringar 0

Kassaflode fran investerings-
verksamheten -16 852

Finansieringsverksamheten
Finansiella betalningar 13

Kassaflode fran finansierings-
verksamheten 13

Periodens kassaflode

Likvida medel vid arets ingang* 342 784
Forandring likvida medel -90 208
Likvida medel vid periodens

utgang* 252 576

Jan-juni
2000

-33 894

5934

-19
-582

-28 561
-13 438

-41 999

-15 222
-873
60

-16 035

310972
310972
147 625

252 938

400 563

* Likvida medel avser kassa och bank samt kortfristiga placeringar.

Jan-juni
1999

28471

4 378
0

-45

0
32 804
-18 446

14 358

-4 456

126

-4 330

133 334
10 028

143 362

Jan-dec
2000

-85 373

14 821
-199

-95
-627
-71 473
-3 164
-74 637
-43 541
-873
140

-188

-44 463

314 258

314 258

147 625

195159

342 784
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NYCKELTAL

Avkastning pa:

- eget kapital, %

- sysselsatt kapital, %

- totalt kapital, %

Genomsnittligt antal aktier, tusental
Antal aktier vid periodens slut, tusental
Resultat per aktie, kr

Eget kapital per aktie, kr

Kassaflode per aktie efter
investeringar, kr

Resultat per aktie, kr*
Eget kapital per aktie, kr*

Soliditet, %

2001
Jan-juni
-14.70
-14.68
-13.19
8,288
8,288
-8.21

51.68

-10.89
-7.80
55.84

89.37

2000
Jan-juni
-8.70
-8.70
-7.80
7,459
8,262
-4.54

65.66

-7.78
-4.27
69.65

92.32

1999
Jan-juni
12.50
12.50
11.10
6,626
6,655
4.30

36.89

1.51
4.22
42.66

88.50

2000
Jan-dec
-22.93
-23.18
-20.58
7,472
8,288
-11.29

59.99

-15.94
-10.72
64.01

90.33

Resultat per aktie, prognos for ar 2001, se under rubriken Framtidsutsikter i avsnittet om

Medivirkoncernens intakter och kostnader.

*  Efter fullt utnyttjande av utestaende teckningsoptioner (313.400 st).
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