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Positiva resultat for MIV-818 samt fortsatt tempo i affarsutvecklingen

Januari - Mars

Finansiell sammanfattning for kvartalet

e Nettoomsattningen uppgick till 7,3 (2,0) MSEK.

e Resultatet fore av- och nedskrivningar (EBITDA)
uppgick till -20,7 (-54,2) MSEK. Resultatet per aktie
fore och efter utspadning uppgick till -0,96 (-2,30)
SEK respektive -0,96 (-2,30) SEK.

Vasentliga handelser under kvartalet
e Data fran fas la-studien med MIV-818 i patienter
med levercancer presenterades pa Medivirs FoU-
dag den 2 mars. Analysen visade stod for den
leverriktade effekten av MIV-818. Biomarkdranalys
visade pa en selektiv paverkan: medan
tumérvivnad hade tydliga DNA-skador uppvisade e Kassaflodet fran den I6pande verksamheten
frisk levervivnad bara minimala eller inga DNA- uppgick till -16,6 (-56,3) MSEK.
skador. Fem av de nio patienterna bedémdes ha e Likvida medel och kortfristiga placeringar vid
stabil leversjukdom efter behandlingen. periodens utgang uppgick till 116,6 (228,6) MSEK.
e Den forsta levercancerpatienten inkluderades i fas
Ib-studien med MIV-818.
e Medivirs patentansokningar fér MIV-818, som
tacker saval substanskrav for MIV-818 som dess
anvandning for levercancerbehandling, godkdndes
av patentmyndigheterna i bade EU och Japan.
e |slutet av februari ingicks ett licensavtal for
Medivirs lakemedel Xerclear® fér lappherpes med
det kinesiska bolaget Shijiazhuang Yuanmai
Biotechnology Co Ltd.
e | marsingicks ett licensavtal med det amerikanska
biotechbolaget Tango Therapeutics for ett av
Medivirs prekliniska forskningsprogram.
e Fas llI-studien med MIV-711 i artros-patienter
publicerades i den ansedda tidskriften Annals of
Internal Medicine.

Medivir i korthet

Medivir utvecklar innovativa lakemedel med fokus pa cancersjukdomar dar de medicinska behoven ar stora. Foretaget satsar
pa indikationsomraden dar tillgéngliga behandlingsmetoder dr begransade eller saknas och det finns stora méjligheter att
erbjuda betydande forbattringar till patienterna. Samarbeten och partnerskap ar en viktig del av Medivirs affarsmodell och
lakemedelsutvecklingen bedrivs antingen i egen regi eller i partnerskap. Medivirs aktie (ticker: MVIR) dr noterad pa Nasdaq
Stockholms lista for sma bolag (Small Cap). www.medivir.se.
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Vvd har ordet

Medivirs verksamhet under kvartalet praglades
framforallt av framgangar i den kliniska utvecklingen
av var egenutvecklade och helidgda likemedels-
kandidat MIV-818 mot levercancer.

MIV-818 har utformats for att ge en riktad antitumor-
effekt i levern samtidigt som eventuella biverkningar
minimeras. Den 2 mars kunde vi pa var FoU-dag
presentera positiva data fran fas la-studien med MIV-
818 i patienter med levercancer. Analysen av data fran
samtliga nio patienter bekraftade vara tidigare
slutsatser. Biomarkoranalys av leverbiopsier fran
patienterna visade pa en selektiv paverkan av
behandlingen; medan tumorvavnad hade tydliga DNA-
skador uppvisade frisk levervavnad bara minimala eller
inga DNA-skador. Fem av de nio patienterna bedomdes
ha stabil levercancer efter behandlingen. Den
farmakokinetiska analysen visade att patienterna bara
exponerats for laga nivaer av MIV-818 och acceptabla
nivaer av troxacitabin utanfor levern, vilket ger
experimentellt stod for den leverriktade effekten av
MIV-818. Biverkningarna fran behandlingen var
huvudsakligen milda och de fa allvarligare biverkningar
som observerades var reversibla.

Dessa resultat utgor ett kliniskt proof-of-concept som
visar att MIV-818 har potential att bli det forsta
levercancerriktade, oralt administrerade ldkemedlet
som kan hjalpa patienter med primar levercancer.

Den 10 mars kunde vi meddela att den forsta
patienten med avancerad levercancer hade doserats
med MIV-818 i fas Ib-studien. Det ar en klassisk 3+3
inter-patient doseskalerande multi-centerstudie i
patienter med avancerad levercancer. Det primara
syftet ar att faststdlla sdkerhets- och tolerabilitets-
profilen for MIV-818. Ett sekundart syfte ar att vidare
undersoka effekten av MIV-818.

Tidigare under kvartalet bekraftades det starka
patentskyddet for MIV-818, genom att vara
patentansokningar, som tacker saval substanskrav for
MIV-818 som dess anvandning for levercancer-
behandling, godkandes av patentmyndigheterna i bade
EU och Japan. Medivir har sedan tidigare motsvarande
patent i USA, Australien, Indonesien, Israel, Filippinerna,
Ryssland, Singapore och Sydafrika. Ansékningar har
lamnats in och undergar behandling av patent-
myndigheterna i ett storre antal andra lander, framst i
Asien. Patenten kommer att galla fram till augusti 2035.

Nyligen gav den europeiska lakemedelsmyndigheten
positivt utldtande om MIV-818 som sarlakemedel vid
behandling av hepatocellular cancer.
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MIV-828 &r nasta lakemedelskandidat i var
egenutvecklade och heldgda serie av prodrog-substanser.
Det ar en nukleotidbaserad prodrog som har optimerats
for behandling av akut myeloisk leukemi (AML) och andra
former av blodcancer. Vi avser att pa egen hand
forbereda MIV-828 for kliniska studier, men det kommer
att ske forst nar Medivir har de finansiella resurser som
kravs.

Remetinostat ar var topikala HDAC-hdmmare som
utvecklas for behandling av mycosis fungoides, den
vanligaste formen av kutant T-cellslymfom. Medivir har
faststallt designen av en fas lll-studie och soker en
samarbetspartner for den fortsatta utvecklingen och
kommersialiseringen av remetinostat.

| tva pagaende provarinitierade fas Il-studier som sker i
samarbete med forskare vid Stanford University School
of Medicine i USA studeras remetinostats effekt hos
patienter med basalcellscancer (BCC) respektive
skivepitelcancer (SCC). De preliminara resultaten i BCC-
studien indikerar att remetinostat har potential som en
effektiv och véltolererad behandling av lokala
hudtumaérer hos BCC-patienter.

Med Medivirs SMAC-mimetikum birinapant pagar en
provarinitierad fas I-studie dar sikerhet och tolerabilitet
av en kombination av birinapant och stralbehandling
utvarderas i patienter med aterfall av skivepitelcancer i
huvud-halsregionen. Aven potentiella tecken p3
behandlingseffekt studeras. Studien sponsras och
finansieras som en del av National Cancer Institutes
program for utvardering av cancerbehandlingar.

For MIV-711, Medivirs cathepsin K-hammare for
behandling av artros, har vi ett omfattande och starkt
datapaket. | borjan av kvartalet publicerades var fas II-
studie i den aktade tidskriften Annals of Internal
Medicine. Studien kommenterades dven pa ledarplats pa
ett positivt satt. Vi fortsatter att sikta mot att inga ett
licens- eller samarbetsavtal for den fortsatta
utvecklingen av MIV-711.

Var affarsutvecklingsverksamhet har under kvartalet
resulterat i tva avtal. | slutet av februari ingicks ett
licensavtal for Medivirs lakemedel Xerclear® for
lappherpes med det kinesiska bolaget Shijiazhuang
Yuanmai Biotechnology Co Ltd (SYB). Avtalet ger SYB ratt
att registrera, tillverka och marknadsfora produkten i
Kina. Efter marknadsregistrer-ing och tillverkning i Kina
kommer Medivir att fa en fastlagd royalty for varje sald
enhet och avtalet garanterar en minimiférsaljning under
de tre forsta aren pa marknaden som uppgar till
ensiffriga miljonbelopp i svenska kronor.

Den 16 mars kunde vi meddela att Medivir ingatt ett
licensavtal med det amerikanska biotechbolaget Tango



Therapeutics for ett av vara prekliniska forsknings-
program. Medivir har erhallit en forsta betalning efter
tecknandet av avtalet. Detta innehaller dven ett flertal
icke publicerade utvecklings- och kommersiella
milstolpeersattningar samt en |13g ensiffrig royalty pa
framtida produkter.

Den pagaende Covid-19-pandemin har givetvis paverkat
oss alla. Inte bara genom att var rorlighet och vara
sociala kontakter begransats utan framforallt genom de
stora pafrestningar den innebaér for sjukvarden och
genom det stora antal dodsoffer den har skordat.
Medivir har implementerat atgarder for att skydda sina
medarbetare, ta sitt samhallsansvar och samtidigt
forsoka minimera den negativa paverkan Covid-19-
pandemin kan ha pa Medivirs verksamhet.

Vi ser att pandemin har fatt foljdverkningar i var
bransch vad galler rekrytering till kliniska studier.
Sannolikt kommer rekryteringen till den pagaende fas lb-
studien med MIV-818 att ga langsammare dn berdknat.
Darmed forvantas topline data fran fas Ib-studien forst
under forsta kvartalet 2021. Vi bevakar fortlépande
situationen for att kunna bedéma hur denna och ovriga
kliniska studier eventuellt kan paverkas.

Medivirs viktigaste uppgift ar att utveckla och realisera
vardet av vara kliniska lakemedelskandidater. Hosten
2018 koncentrerade vi verksamheten for att sakerstélla
var férmaga att utveckla och exploatera de varden som
ligger i Medivirs kliniska portfélj. Utvecklingen sedan
dess har styrkt att vara egenutvecklade och heldgda
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projekt har stor potential, i synnerhet den fortsatta
utvecklingen av MIV-818. Under kvartalet genomforde
vi dessutom tva utlicensieringar av ett prekliniskt
projekt samt Xerclear. Affarsutveckling ar fortsatt i
fokus nér det galler remetinostat, birinapant och MIV-
711.

Sammantaget visar utvecklingen att fokuseringen och
omorganisationen var helt riktig for Medivir. Vi ar idag
ett smidigt och effektivt utvecklingsbolag med formaga
att anvanda vara resurser dar vi kan skapa storst varde.

i

Uli Hacksell
Vd och koncernchef



Projektportfolj

Klinisk utveckling

Preklinisk
Projekt Sjukdomsomrade Forskning utveckling Fas | Fas Il Fas Il Marknad

Projekt for egenutveckling

MIV-818, Nukleotidbaserad DNA

N Levercancer
polymerashdmmare (oral)

MIV-828, Nukleotidbaserad DNA Blodcancer (akut
polymerashdmmare (intravendés) myeloisk leukemi)
Projekt for partnerskap

Remetinostat

Kutant T-cellslymfom (MF
HDAC-hdmmare (topikal) v (MF)

Basalcellscancer*

Skivepitelcancer*

Birinapant

- . N Huvud- eller halscancer (med stralning)**
SMAC mimetikum (intravenés)

MIV-711

Art
Cathepsin K-hémmare (oral) rtros

Utlicensierade projekt

Preklinisk
Projekt Sjukdomsomrade Samarbetspartner utveckling Fas | Fas Il Fas Il Marknad
Xerclear Munsar GSK
MIV-802, nukleotidbaserad NS5B X Ascletis (Kina, Taiwan,
" Hepatit C
polymerashammare Hong Kong och Macao)

* Genomférs av Stanford University
** Genomfors av NCI, USA

Vasentliga handelser i projektportféljen under kvartalet

e Data fran fas la-studien med MIV-818 i patienter med levercancer presenterades pa Medivirs FoU-dag den 2
mars. Analysen visade stod for den leverriktade effekten av MIV-818. Biomarkdranalys visade pa en selektiv
paverkan: medan tumdérvavnad hade tydliga DNA-skador uppvisade frisk levervavnad bara minimala eller inga
DNA-skador. Fem av de nio patienterna beddémdes ha stabil leversjukdom efter behandlingen.

e Den forsta levercancerpatienten inkluderades i fas Ib-studien med MIV-818.

e Medivirs patentansokningar for MIV-818, som tacker saval substanskrav for MIV-818 som dess anvandning for
levercancerbehandling, godkdndes av patentmyndigheterna i bade EU och Japan.

e |slutet av februari ingicks ett licensavtal for Medivirs lakemedel Xerclear® foér lappherpes med det kinesiska
bolaget Shijiazhuang Yuanmai Biotechnology Co Ltd (SYB).

e | marsingicks ett licensavtal med det amerikanska biotechbolaget Tango Therapeutics for ett av Medivirs
prekliniska forskningsprogram.

e Fas lI-studien med MIV-711 i artros-patienter publicerades i den ansedda tidskriften Annals of Internal
Medicine (DOI: 10.7326/M19-0675).

Projektportfolj
e Fullstandiga beskrivningar av Medivirs samtliga utvecklingsprojekt, med nuvarande status och pagédende
studier, finns tillgangliga pa Medivirs hemsida: http://www.medivir.com/our-projects.
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http://www.medivir.se/v5/en/RnD/project_portfolio.cfm

PROJEKT FOR EGENUTVECKLING

MIV-818 - fér behandling av levercancer.

MIV-818 ar var egenutvecklade prodrog for behandling
av levercancer. Cancer som utgar fran leverceller
(hepatocellulart carcinom, HCC) ar den tredje vanligaste
orsaken till cancerrelaterade doédsfall i varlden. Trots att
existerande behandlingar for HCC kan forlanga
patienternas liv ar behandlingsférdelarna ofta
marginella och dédligheten ligger kvar pa en hog niva.

MIV-818 har utvecklats for att na en riktad anti-tumér
effekt genom att ge maximal koncentration av den
aktiva substansen i levern, samtidigt som
koncentrationen i resten av kroppen halls nere for att
minimera eventuella biverkningar.

Den forsta kliniska studien med MIV-818 inleddes i
slutet av 2018. Det primara syftet med denna fas la-
studie var att studera MIV-818:s sdkerhet, tolerabilitet
och farmakokinetik hos patienter med avancerad
levercancer.

Pa Medivirs FoU-dag den 2 mars 2020 presenterades
data fran samtliga nio patienter i fas la-studien. Den
farmakokinetiska analysen visade att patienterna bara
exponerats for laga nivder av MIV-818 och acceptabla
nivaer av troxacitabin utanfor levern, vilket ger
experimentellt stod for den leverriktade effekten av
MIV-818. Biverkningarna fran behandlingen var
huvudsakligen milda och de fa allvarligare biverkningar
som observerades var reversibla.

Biomarkoranalys av leverbiopsier fran patienterna
visade pa en selektiv paverkan av behandlingen med
MIV-818: medan tumdrvavnad hade tydliga DNA-skador
uppvisade frisk levervavnad bara minimala eller inga
DNA-skador. Utifran en oberoende expertanalys av
levertumorernas tillvaxt bedémdes fem av de nio
patienterna ha stabil leversjukdom efter behandlingen.

| mars doserades den forsta patienten med avancerad
levercancer i fas Ib-studien med MIV-818. Det ar en
klassisk 3+3 inter-patient doseskalerande multi-
centerstudie. Det primara syftet ar att faststalla
sakerhets- och tolerabilitetsprofilen for MIV-818. Ett
sekundart syfte ar att vidare undersoka effekten av
MIV-818. Som en konsekvens av Covid-19-pandemin ar
det sannolikt att rekryteringen till studien kommer att
ga langsammare an berdknat. Darmed férvantas topline
data fran fas Ib-studien forst under forsta kvartalet
2021.

Baserat pa denna studie kommer rekommenderad
startdos for den kommande fas Ib-studien dar MIV-818
ges tillsammans med standardbehandling att faststéllas.

MIV-828 - fér behandling av blodcancer.
Lakemedelskandidaten MIV-828 &r en egenutvecklad
nukleotidbaserad prodrog som har optimerats for
behandling av akut myeloisk leukemi (AML) samt andra
former av blodcancer. En stor andel av patienterna tal
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inte de behandlingar som fér narvarande anvands for
att behandla dessa cancerformer. Prekliniska data
indikerar att MIV-828 kan komma att erbjuda patienter
med olika former av blodcancer ett [akemedel med
bade battre effekt och tolerabilitet.

PROJEKT FOR PARTNERSKAP

Remetinostat - for forbdttrad behandling av MF-CTCL.
Mycosis fungoides (MF) ar den vanligaste typen av
kutant T-cellslymfom (CTCL). MF-CTCL &r en ovanlig
form av blodcancer som forst upptrader i huden. Det
framsta behovet hos patienter i de tidiga faserna av MF-
CTCL ar véltolererade behandlingar med effekt pa
hudférandringarna och pa klddan som ar ett besvarande
symptom.

Orala HDAC-hammare ar effektiva mot MF-CTCL men
de har patagliga biverkningar och anvands darfér enbart
i senare stadier av sjukdomen. Remetinostat, en HDAC-
hdammare, som appliceras pa huden i form av en gel,
bryts ner nér den nar blodbanan, vilket minskar risken
for biverkningar.

Projektets mal ar att hitta en partner for fas Ill och
kommersialisering av remetinostat. Remetinostat har
aven potential for behandling av andra hudcancer-
indikationer. | en pagaende proévarinitierad studie i
samarbete med forskare vid Stanford University ges
remetinostat till patienter med basalcellscancer. De
prelimindra resultaten, som presenterades pa SID-
konferensen forra aret, indikerar att remetinostat har
potential som en effektiv och viltolererad behandling
av lokala hudtumérer hos BCC-patienter.

| december 2019 doserades den forsta patienten med
remetinostat i en provarinitierad klinisk fas II-studie
som omfattar patienter med skivepitelcancer. Aven
denna studie genomfors vid Stanford University.

Birinapant — f6r behandling av solida tumérer.
Birinapant utvecklas for att forbattra behandlings-
responsen och forlanga 6verlevnaden hos patienter
med solida tumorer dar tillgdngliga behandlingar inte
ger tillracklig 6verlevnad eller dar patienten inte langre
har nagot behandlingsalternativ.

Birinapant har potential att forbattra ett flertal andra
cancerbehandlingar nar det anvands i kombination med
andra lakemedel. Medivir avser dock inte att bedriva
fortsatt klinisk utveckling av birinapant pa egen hand.

Vid National Cancer Institute i USA pabdrjades i
oktober 2019 en fas I-studie dar patienter med huvud-
eller halscancer behandlas med birinapant i kombination
med stralbehandling. Studien finansieras som en del av
NCls program for utvardering av cancerbehandlingar.
Medivir tillhandahaller birinapant och ges full tillgang till
alla rapporter fran studien vars primara mal ar att
utvardera sdkerheten av kombinationsbehandlingen och
faststalla en hogsta tolererad dos for fortsatta studier.
Aven tecken p& behandlingseffekt studeras.



MIV-711 — med potential att bli den férsta
sjukdomsmodifierande behandlingen av artros.

Medivir har genomfoért en fas ll-studie som visar
positiva effekter pa bade ben och brosk i leder hos
artrospatienter efter endast sex manaders behandling
med MIV-711. Behandling med MIV-711 under totalt 12
manader gav fortsatt behandlingseffekt pa ben och
brosk och patienterna behdll dessutom responsnivan pa
egenrapporterad smarta samt andra kliniska symptom.

| borjan av kvartalet publicerades var fas ll-studie i
den aktade tidskriften Annals of Internal Medicine.
Studien kommenterades dven pa ledarplats pa ett
positivt satt.

Medivir fortsatter att sikta mot att inga ett licens-
eller samarbetsavtal for den fortsatta utvecklingen av
MIV-711 som det férsta sjukdomsmodifierande
lakemedlet mot artros.

UTLICENSIERADE PROJEKT

Xerclear® - Xerclear® (Zoviduo®) godkadndes 2009 for
behandling av lappherpes (munsar). Marknadsrattig-
heterna for Xerclear® i USA, Kanada och Mexiko
avyttrades 2010. Rattigheterna i Europa och ovriga
varlden har utlicensierats till GlaxoSmithKline, med
undantag for Kina dar Medivir nyligen utlicensierat
rattigheterna till Shijiazhuang Yuanmai Biotechnology
(SYB), samt Israel och Sydamerika dar Medivir innehar
rattigheterna.

Medivir erhaller royalty fran GlaxoSmithKlines
forsaljning av Xerclear® (Zoviduo®). Dessutom erhaller
Medivir milstolpeersattningar nar Zoviduo® godkanns
som receptfritt Iidkemedel pa nya marknader.

Efter marknadsregistrering och tillverkning i Kina
kommer Medivir att fa en fast royalty fran SYB for varje
sald enhet och avtalet garanterar en minimiférsaljning
under de tre forsta aren pa marknaden som uppgar till
ensiffriga miljonbelopp i svenska kronor.
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MIV-802 - &r en potent nukleotidbaserad hammare av
HCV-polymeraset NS5B som verkar mot flera genotyper
av hepatit C (HCV). Prekliniska data indikerar att MIV-
802 kan anvandas i kombination med andra klasser av
antivirala lakemedel fér behandling av HCV.

Ascletis har sedan 2017 de exklusiva rattigheterna att
utveckla, tillverka och kommersialisera MIV-802 i Kina,
Taiwan, Hongkong och Macao. Avtalsvillkoren
berattigar Medivir till milstolpebetalningar vid
uppnadda utvecklingsmal samt stegvis upptrappade
royaltybetalningar fran nettoférsaljningen av produkter
dar MIV-802 ingar. Den Investigational New Drug (IND)-
ansokan for MIV-802 (ASC21) som Ascletis [amnat in
godkdndes under forsta kvartalet 2019 av de kinesiska
myndigheterna (NMPA).

MIV-701 - Under varen 2019 ingicks ett licensavtal for
en av Medivirs |lakemedelskandidater, MIV-701, med
det franska bolaget Vetbiolix, under vilket de far ratt att
utveckla produkten for veterindrmedicinskt bruk. |
oktober erholl Medivir den forsta milstolpeersattningen
pa 10 000 EUR efter att produkten har visat sig uppfylla
vissa kvalitetskrav.

MIV-701 &r en cathepsin K-hammare som inte ar
lamplig att utveckla fér manniskor pa grund av sin
snabba nedbrytning, men som daremot har utmaérkta
egenskaper for djur. Medivir har ratt till ytterligare
milstolpeersattningar samt royaltyer under den
fortsatta utvecklingen.

Prekliniska projekt
| forsta kvartalet 2020 ingicks ett licensavtal med det
USA-baserade biotechbolaget Tango Therapeutics for ett
av Medivirs prekliniska forskningsprogram. Genom detta
avtal ar Medivir berattigat till ett antal utvecklings- och
kommersiella milstolpeersattningar samt royalty pa
framtida forsaljning.

Dessutom har Medivir ingdtt ett optionsavtal med ett
annat biotechbolag kring dnnu ett prekliniskt
forskningsprojekt.



Finansiell éversikt, januari — mars 2020

Koncernens siffror i sammandrag Ql Helar
(MSEK) 2020 2019 2019
Nettoomsattning 7,3 2,0 8,7
Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar (EBITDA) -20,7 -54,2 -118,9
Rorelseresultat (EBIT) -22,2 -56,2 -126,0
Resultat fore skatt -23,4 -55,9 -123,3
Resultat per aktie fore utspadning, kr -0,96 -2,30 -5,08
Resultat per aktie efter utspadning, kr -0,96 -2,30 -5,08
Eget kapital per aktie, kr 6,64 10,36 7,59
Avkastning pa eget kapital, % -54,1 -80,0 -50,2
Kassaflode fran 16pande verksamhet -16,6 -56,3 -148,5
Likvida medel och kortfristiga placeringar vid periodens utgang 116,6 2286 134,6
Intdkter Kassaflode, investeringar och finansiell stallning

Nettoomsattningen for perioden januari-mars 2020 var
7,3 (2,0) MSEK, en 6kning med 5,3 MSEK jamfért med
samma period forra aret. Férandringen avser framst
intakter fran de ingangna licensavtalen i kvartalet.

Rorelsekostnader
Ovriga externa kostnader uppgick till -20,7 (-40,7)
MSEK, en minskning med 20,0 MSEK.
Personalkostnader uppgick till -7,3 (-15,6) MSEK, en
minskning med 8,3 MSEK. De totala omkostnaderna
uppgick till -28,0 (-56,3) MSEK, en minskning med 28,3
MSEK. Sénkningen av kostnaderna forklaras framst av
lagre personalkostnader och kliniska kostnader.

Rorelseresultat

Rorelseresultatet uppgick till -22,2 (-56,2) MSEK, en
forbattring med 34,0 MSEK. Forbattringen forklaras av
hogre intakter samt lagre kostnader enligt ovan.
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Vid slutet av perioden uppgick likvida medel, inklusive
kortfristiga placeringar med en 16ptid om hogst tre
manader, till 116,6 (228,6) MSEK, en minskning med
112,0 MSEK. Motsvarande siffra vid ingangen av 2020
var 134,6 (286,3) MSEK.

| enlighet med finanspolicyn ar Medivirs finansiella
tillgangar placerade i rantebarande papper med lag
risk.

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick
till -16,6 (-56,3) MSEK, varav fordndringar av
rorelsekapital uppgick till 3,7 (-2,4) MSEK.

Periodens investeringar i materiella och immateriella
anlaggningstillgangar uppgick till 3,3 (-0,2) MSEK.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick
till -3,8 (-1,6) MSEK.

Likvida medel och kortfristiga
omsattningstillgangar (MSEK)
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Medarbetare

Medivir hade 13 (36) anstallda (omraknat till
heltidstjanster) vid periodens slut, varav 54 % (50 %)
kvinnor. Av dessa utgor 2 (26) anstallda som &r under
uppsagning, men som dnnu ej avslutat sin anstallning.

Aktierelaterade incitamentsprogram

Styrelsen foreslog ar 2017 ett langsiktigt incitaments-
program vilket godkdndes pa arsstamman 2017.
Teckningsratten erbjods till alla bolagets ledande
befattningshavare och ovrigt fast anstallda i Medivir.
Marknadsvardet faststadlldes med hjalp av Black &
Scholes varderingsmodell baserat pa |6ptid, 16senpris,
viktat aktiepris under teckningsperioden (VWAP), riskfri
ranta och volatilitet. Teckningskursen for samtliga
utestaende teckningsoptioner per aktie ska motsvara
133 procent av den volymvagda genomsnittsrantan for
B-aktien under teckningsperioden.

Medivirs anstdllda kopte 48 515 teckningsoptioner
under andra kvartalet 2017 som en del av detta
incitamentsprogram. Teckningsoptionerna utfardades
till ett marknadsvarde om 9,41 kronor med ett |6senpris
om 89,36 kronor per aktie. Under fjarde kvartalet 2017
kopte Medivirs anstéllda ytterligare 9 320 tecknings-
optioner. Dessa teckningsoptioner utfardades till ett
marknadsvarde om 3,98 kronor med ett I6senpris om
89,36 kronor per aktie. De sammanlagda 57 835
teckningsoptionerna kan utnyttjas for teckning av nya
B-aktier under perioden 16 december 2020 till och med
15 januari 2021. Varderingsberakningen for 2017
baserades pa foljande siffror: 16ptid 3,66 ar; |6senpris,
89,36 kronor; VWAP, 67,19 kronor; riskfri rdnta, -0,35
procent; volatilitet, 32 procent.

I maj 2018 godkande styrelsen och arsstamman ett
nytt langsiktigt incitamentsprogram med samma
struktur. Under andra kvartalet 2018 kdpte Medivirs
anstéllda 51 864 teckningsoptioner till ett
marknadsvarde om 5,63 kronor vardera med ett
I6senpris av 52,75 kronor per aktie. Tecknings-
optionerna kan utnyttjas for teckning av nya B-aktier
under perioden 16 december 2021 fram till och med
den 15 januari 2022. Varderingsberdkningen for 2018
baserades pa féljande siffror: 16ptid 3,66 ar, 16senpris,
52,75 kronor, VWAP, 39,66 kronor, riskfri rénta, -0,16
procent, volatilitet, 32 procent.

Kort om moderbolaget
Medivir AB (publ), org.nr. 556238 - 4361, 4r moderbolag
i koncernen. Verksamheten utgors av lakemedels-
utveckling samt administrativa och féretagsledande
funktioner.

Moderbolagets nettoomsattning uppgick till 7,3
(2,0) MSEK.
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Rorelseresultatet uppgick till -22,2 (-54,4) MSEK, en
forbattring om 32,2 MSEK. Totalt uppgick
rorelsekostnaderna till -28,8 (-55,3) MSEK, en minskning
med 26,5 MSEK.

Finansnettot uppgick till -1,0 (0,3) MSEK, en minskning
med 1,3 MSEK.

Periodens skatt uppgick till 0,0 (0,0) MSEK. Periodens
resultat uppgick till -23,3 (-54,1) MSEK, en forbattring
med 30,8 MSEK.

Likvida medel, inklusive kortfristiga placeringar med
en loptid om hogst tre manader, uppgick till 108,7
(220,5) MSEK.

Transaktioner med nérstaende

Mellan bolag tillhérande ledande befattningshavare och
Medivir finns tidigare ingadngna avtal fran 2005 som
berattigar dem till royalty pa produkter som bolaget
utvecklat baserat pa patentskyddade uppfinningar som
bolaget forvarvat fran vederbérande. Under perioden
har transaktioner med narstaende skett till ett
sammanlagt varde av 0,0 (0,002) MSEK, vilka avser
royaltyersattningar som utgatt till Uppsala Hallbechem
AB, Anders R Hallberg (styrelseledamot tom 9 maj
2019). Vidare har Medivir kopt konsulttjanster fran
Anna Malm Bernsten (styrelseordférande tom 9 maj
2019) till ett vdarde av 0,0 (0,2) MSEK. Bolaget kopte inga
ytterligare tjanster fran narstaende under perioden.

Vasentliga risker och osidkerhetsfaktorer
Lakemedelsutveckling fram till regulatoriskt
marknadsfoéringsgodkannande ar i hog grad bade en
riskfylld och kapitalkravande process, manga projekt nar
aldrig marknaden. Om konkurrerande ldkemedel tar
marknadsandelar eller konkurrerande projekt uppnar
battre effekt och nar marknaden snabbare kan det
framtida vardet av Medivirs produkt- och projekt-
portfolj bli lagre an forvantat. Avgérande for Medivirs
framtid ar formagan att utveckla lakemedel, inga
partnerskap samt sikerstalla finansieringen av
verksamheten.

En mer utférlig beskrivning av Medivirs risk-
exponering och riskhantering aterfinns i
arsredovisningen fér 2019, sidorna 27-28 och 36-37
samt i not 7 pa sidorna 57-59. Arsredovisningen finns
tillganglig pa bolagets hemsida: www.medivir.se.

Utdelning
Styrelsen foreslar att ingen utdelning ska utga for
verksamhetsaret 2019.

Arsstimma
Arsstimma kommer att hallas klockan 14.00 den 5 maj
2020 pa Tandstickspalatset, Vastra Tradgardsgatan 15,
Stockholm.



Framtidsutsikter
Medivirs framtida investeringar avses huvudsakligen ske
i kliniska lakemedelsprojekt inom onkologi.

Det ar styrelsens och ledningens beddmning att
befintliga likvida medel ar tillrdckliga for att tacka
bolagets behov for att slutfora pagaende kliniska
aktiviteter.

Huddinge den 5 maj 2020

Uli Hacksell
Vd och koncernchef

Deldrsrapporten har inte varit foremal fér sdrskild
granskning av bolagets revisorer.

Informationen Idmnades fér offentliggérande den 5 maj
2020, klockan 08.30 CET.

Fo6r ytterligare information vanligen kontakta:
Uli Hacksell, vd och koncernchef, +46 (0)8 5468 3100
Magnus Christensen, CFO, +46 (0)73-125 0620

Telefonkonferens for investerare, analytiker och media
Delarsrapporten for januari — mars 2020 kommer att

presenteras av Medivirs vd och koncernchef Uli Hacksell.

Tid: Tisdagen den 5 maj 2020, kl. 16.00 (CET).

Medivir, delarsrapport, januari — mars 2020

Telefonnummer fér deltagare frdn:
Sverige 08- 505 583 75

Europa +44 33 3300 9272

USA +1 833 526 8381

Telefonkonferensen kan dven foljas via en lank pa
hemsidan: www.medivir.com

Efter telefonkonferensen kommer presentationen att
finnas tillgénglig pa Medivirs hemsida

Finansiell kalender:

Arsstimma 2020

5 maj 2020

Delarsrapport (januari — juni 2020)

20 augusti 2020

Delarsrapport (januari — september 2020)
10 november 2020



http://www.medivir.com/

Redovisningsprinciper

Medivir upprattar koncernredovisningen i enlighet med
IFRS, International Financial Reporting Standards, sa
som de antagits av EU. Koncernen foljer forutom
namnda IFRS-regler dven Radet for finansiell
rapporterings rekommendation RFR 1 (Kompletterande
redovisningsregler for koncerner) samt tillampliga
uttalanden fran Radet for finansiell rapportering.
Koncernen anvander anskaffningsvarde for
balansposters vardering dar inte annat framgar. IFRS &r
under konstant utveckling, nya standarder och

tolkningar publicerats fortlépande av vilka endast vissa
har tratt i kraft. Nedan foljer en bedémning av den
paverkan som inférandet av dessa standarder och
uttalanden har haft, samt kan fa, pa Medivirs finansiella
rapporter. Endast de férandringar som har, eller skulle
kunna ha, en vasentlig paverkan pa Medivirs
redovisning kommenteras. Fullstandiga
redovisningsprinciper som koncernen tillampar
aterfinns i arsredovisningen 2019 pa sidan 48-53.

Koncernens resultatrdkning i sammandrag Q1 Heldr
(MSEK) 2020 2019 2019
Nettoomsdttning 7,3 2,0 8,7
Ovriga rorelseintikter 0,0 0,2 -1,5
Totala intdkter 7,3 2,1 7,2
Ovriga externa kostnader -20,7 -40,7 91,1
Personalkostnader -7,3 -15,6 -35,0
Av- och nedskrivningar -1,5 -2,0 -7,1
Ovriga rérelsekostnader - - -
Rorelseresultat (EBIT) -22,2 -56,2 -126,0
Finansiellt netto -1,2 0,3 2,6
Resultat efter finansiella poster -23,4 -55,9 -123,3
Skatt - - -0,1
Periodens resultat -23,4 -55,9 -123,4
Periodens resultat hanforligt till:

Moderforetagets aktiedgare -23,4 -55,9 -123,4
Resultat per aktie, rdknat pa resultat hanforligt till: moderféretagets

aktiedgare under perioden

Resultat per aktie (SEK per aktie)

- Resultat per aktie fore utspadning -0,96 -2,30 -5,08
- Resultat per aktie efter utspadning -0,96 -2,30 -5,08
Genomsnittligt antal aktier, tusental 24 288 24 288 24 288
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning, tusental 24 288 24 288 24 288
Antal aktier vid periodens slut, tusental 24 288 24 288 24 288

Medivir, delarsrapport, januari— mars 2020
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Koncernens rapport dver totalresultat Ql Heldr
(MSEK) 2020 2019 2019
Periodens resultat -23,4 -55,9 -1234
Ovrigt totalresultat
Omrédkningsdifferenser - 0,1 0,3
Summa ovrigt totalresultat - 0,1 0,3
Summa totalresultat for perioden -23,4 -55,8 -123,2
Koncernens balansrakning i ssmmandrag 31-mar 31-mar 31-dec
(MSEK) 2020 2019 2019
Tillgangar
Immateriella anlaggningstillgdngar 96,3 96,7 96,3
Materiella anldggningstillgangar 21,8 28,6 23,3
Langfristiga fordringar 17,7 24,4 21,0
Kortfristiga fordringar 13,9 22,5 18,3
Kortfristiga placeringar 89,3 159,5 100,3
Likvida medel 27,3 69,2 34,3
Summa tillgangar 266,4 400,9 293,6
Eget kapital och skulder
Eget kapital 161,2 251,7 184,5
Langfristiga skulder 50,0 54,7 54,0
Kortfristiga skulder 55,2 94,5 55,1
Summa eget kapital och skulder 266,4 400,9 293,6
Koncernens forandring i eget kapital Ovrigt Summa
(MSEK) Aktie- tillskjutet Omrdkn-  Ansamlad eget
kapital kapital differens forlust kapital
Ingdende balans per 1 januari 2019 188,5 420,1 -3,5 -297,6 307,6
Summa totalresultat for perioden - - 0,1 -55,9 -55,8
Utgadende balans per 31 mars 2019 188,5 420,1 -3,3 -353,5 251,8
Ingdende balans per 1 januari 2019 188,5 420,1 -3,5 -297,6 307,6
Summa totalresultat fér perioden - - 0,3 -123,4 -123,2
Utgdende balans per 31 december 2019 188,5 420,1 -3,2 -421,1 184,5
Ingdende balans per 1 januari 2020 188,5 420,1 -3,2 -421,1 184,5
Summa totalresultat fér perioden - - - -23,4 -23,4
Utgdende balans per 31 mars 2020 188,5 420,1 -3,2 -444.4 161,2
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Koncernens kassaflédesanalys i sammandrag Ql Helar
(MSEK) 2020 2019 2019
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fore fordndringar av

rorelsekapital -20,3 -53,9 -135,8
Forandringar av rorelsekapital 3,7 -2,4 -12,7
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -16,6 -56,3 -148,5
Investeringsverksamheten

Forvarv/forsaljning av anlaggningstillgdngar 3,3 -0,2 -0,5
Kassafléde fran investeringsverksamheten 3,3 -0,2 -0,5
Finansieringsverksamheten

Ovriga forandringar av |dngfristiga fodringar/skulder -3,8 -1,6 -2,5
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -3,8 -1,6 -2,5
Periodens kassaflode -17,0 -58,1 -151,4
Likvida medel vid periodens ingang 134,55 286,3 286,3
Valutakursdifferens likvida medel -0,9 0,4 -0,2
Likvida medel vid periodens utgang 116,6 228,6 134,6
Moderbolagets resultatrdkning i sammandrag Q1 Helar

(MSEK) 2020 2019 2019

Nettoomsattning 7,3 2,0 8,7

Ovriga rorelseintékter 0,0 0,2 -1,5

Summa intdkter 7,3 2,1 7,2

Ovriga externa kostnader -21,5 -39,7 -94,0

Personalkostnader -7,3 -15,6 -35,0

Av- och nedskrivningar -0,7 -1,3 -4,2

Ovriga rérelsekostnader - - -

Rorelseresultat -22,2 -54,4 -126,0

Resultat fran andelar i dotterféretag - - 0,8

Finansiellt netto -1,0 0,3 3,0

Resultat efter finansiella poster -23,3 -54,1 -122,3

Skatt = - -

Periodens resultat (=totalresultat) -23,3 -54,1 -122,3

Moderbolagets balansrdakning i sammandrag 31-mar 31-mar 31-dec

(MSEK) 2020 2019 2019

Tillgangar

Immateriella anldaggningstillgangar 96,3 96,7 96,3

Materiella anldggningstillgangar 6,7 10,6 7,5

Aktier i dotterforetag 0,1 0,1 0,1

Fordringar hos koncernféretag 0,1 24,9 -

Kortfristiga fordringar 8,6 14,5 10,3

Kortfristiga placeringar 89,2 159,5 100,2

Kassa och bank 19,5 61,0 25,5

Summa tillgangar 220,6 367,2 239,9

Eget kapital och skulder

Eget kapital 156,0 247,0 179,3

Avsattningar 14,4 33,8 19,8

Skulder till koncernféretag - 22,8 0,1

Kortfristiga skulder 50,2 63,7 40,8

Summa eget kapital och skulder 220,6 367,2 239,9
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Nyckeltal, aktiedata Q1 Helar

2020 2019 2019
Avkastning pa:
- eget kapital, % -54,1 -80,0 -50,2
- sysselsatt kapital, % -31,8 -63,1 -41,0
- totalt kapital, % -33,4 -54,5 -34,6
Antal aktier vid periodens borjan, tusental 24 288 24 288 24 288
Antal aktier vid periodens slut, tusental 24 288 24 288 24 288
- varav A-aktier - - -
- varav B-aktier 24 288 24 288 24 288
- varav aterkopta B-aktier - - -
Genomsnittligt antal utestaende aktier, tusental 24 288 24 288 24 288
Utestdende teckningsoptioner, tusental 110 110 110
Aktiekapital vid periodens slut, MSEK 188,5 188,5 188,5
Eget kapital vid periodens slut, MSEK 161,2 251,7 184,6
Resultat per aktie, SEK
- Total verksamhet fére utspadning -0,96 -2,30 -5,08
- Total verksamhet efter utspadning -0,96 -2,30 -5,08
Eget kapital per aktie, SEK 6,64 10,36 7,59
Substansvéarde per aktie, SEK 6,64 10,36 7,59
Kassafl6de per aktie efter investeringar, SEK -0,55 -2,33 -6,13
Soliditet, % 60,5 62,8 62,9
EBITDA -20,7 -54,2 -118,9
EBIT -22,2 -56,2 -126,0

Definitioner av nyckeltal

Genomsnittligt antal aktier. Det ovigda genomsnittliga antalet aktier under aret.

Resultat per aktie fore utspadning. Resultat per aktie efter skatt dividerat med genomsnittligt antal aktier.
Sysselsatt kapital. Balansomslutning minus icke rantebarande skulder inklusive uppskjutna skatteskulder.
Kassaflode per aktie efter investeringar. Kassaflode efter investeringar dividerat med genomsnittligt antal aktier.
Resultat per aktie efter utspadning. Resultat per efter skatt dividerat med genomsnittligt antal aktier samt
utestaende teckningsoptioner justerat for eventuell utspadningseffekt.

EBIT. Rorelseresultat efter av- och nedskrivningar.

EBITDA. Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar.

Soliditet. Eget kapital i relation till balansomslutningen.

Substansvirde per aktie. Eget kapital plus dolda tillgangar i marknadsnoterade aktier dividerat med antalet aktier
vid periodens slut.

Roérelsemarginal. Rorelseresultatet i procent av nettoomsattningen.

Avkastning pa sysselsatt kapital. Resultat efter finansiella poster plus réantekostnader i procent av genomsnittligt
sysselsatt kapital.

Avkastning pa eget kapital. Resultat efter skatt i procent av genomsnittligt eget kapital.

Avkastning pa totalt kapital. Resultat efter finansiella poster plus rantekostnader i procent av genomsnittlig
balansomslutning.

Eget kapital per aktie. Eget kapital dividerat med antal aktier vid periodens slut.

Ovan angivna nyckeltal bedéms vara relevanta for den typ av verksamhet Medivir bedriver och bidrar till en 6kad
forstaelse for den finansiella rapporten.
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