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Signifikanta framsteg i det kliniska programmet och i affarsutvecklingen

Oktober - December

Finansiell sammanfattning for kvartalet

Nettoomsattningen uppgick till 13,9 (1,5) MSEK.
Resultatet fore av- och nedskrivningar (EBITDA)
uppgick till -23,5 (-10,6) MSEK. Resultatet per aktie
fore och efter utspadning uppgick till -0,44 (-0,46)
SEK respektive -0,44 (-0,46) SEK.

Kassaflodet fran den lopande verksamheten
uppgick till -5,4 (-1,0) MSEK.

Likvida medel och kortfristiga placeringar vid
periodens utgang uppgick till 221,2 (70,0) MSEK.

Vasentliga hiandelser under kvartalet

| oktober utsag styrelsen Jens Lindberg till ny vd fér
Medivir. Jens Lindberg har omfattande erfarenhet
fran lakemedelsindustrin och onkologiomradet.
Han kommer ndrmast fran Sedana Medical och
tjdnsten som kommersiell direktdr och har dar
aven varit tillférordnad vd for bolaget.

IGM Biosciences, Inc. startade sin kliniska studie i
solida cancerformer med birinapant (IGM-9427) i
kombination med IGM:s DR5-agonist

antikropp IGM-8444. Syftet med denna forsta
kliniska studie med kombinationen &r att utvardera
sakerhet och tolerabilitet.

I november publicerades resultat fran en
provarinitierad klinisk fas Il-studie av remetinostat
hos patienter med skivepitelcancer.

| december meddelades att den forsta patienten
med hepatocellulart karcinom pabérjat sin
behandling med fostroxacitabine bralpamide (MIV-
818) i fas 1b/2a-kombinationsstudien.

Januari - December

Finansiell sammanfattning

Nettoomsattningen uppgick till 25,5 (13,9) MSEK.
Resultatet fore av- och nedskrivningar (EBITDA)
uppgick till -59,5 (-38,5) MSEK. Resultatet per aktie
fore och efter utspadning uppgick till -1,20 (-1,75)
SEK respektive -1,20 (-1,75) SEK.

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten
uppgick till -48,7 (-58,1) MSEK.

Likvida medel och kortfristiga placeringar vid
periodens utgang uppgick till 221,2 (70,0) MSEK.

Vasentliga handelser efter perioden

| januari meddelades att WHO valt fostroxacitabine
bralpamide som det officiella generiska namnet for
den patenterade ldakemedelskandidaten MIV-818,
som dr i klinisk utveckling inom primar levercancer.
Jens Lindberg tilltraddde sin tjanst som vd for
Medivir den 24 januari 2022.

Medivir i korthet

Medivir utvecklar innovativa lakemedel med fokus pa cancersjukdomar dar de medicinska behoven ar stora. Foretaget satsar
pa indikationsomraden dar tillgdngliga behandlingsmetoder dr begransade eller saknas och dar det finns stora mojligheter att
erbjuda betydande forbattringar till patienterna. Medivir fokuserar pa utvecklingen av fostroxacitabine bralpamide (MIV-
818), en prodrog som har utformats for att ge en riktad anti-tumoreffekt i levern samtidigt som eventuella biverkningar
minimeras. Samarbeten och partnerskap ar en viktig del av Medivirs affairsmodell och lakemedelsutvecklingen bedrivs
antingen i egen regi eller i partnerskap. Birinapant, ett SMAC-mimetikum, har utlicensierats till IGM Biosciences (Nasdaq:
IGMS) for utveckling i kombination med IGM-antikroppar for behandling av solida tumorer. Medivirs aktie (ticker: MVIR) &r
noterad pa Nasdaq Stockholms lista for sma bolag (Small Cap). www.medivir.se.




Vvd har ordet

Den 24 januari 2022 tilltrddde jag som vd fér Medivir och
efter min forsta tid pa jobbet forstdr jag varfér bolaget
lyckats leverera sa vil pd verksamhetens mal under 2021.
Hadr finns ett ytterst kompetent och erfaret team som
arbetar hdngivet med s@vdl vdrt spjutspetsprojekt
fostroxacitabine bralpamide (MIV-818) som med
affdrsutvecklingen fér vara évriga tillgangar. Jag hoppas
kunna bidra till att vi ytterligare férstdrker var
leveransférmadga framdt. Under ledning av bolagets
tidigare vd Yilmaz Mahshid, idag styrelsemedlem i
Medlvir, och vdr CFO Magnus Christensen som sedan i
maj varit bolagets interim vd har Medivir gjort
signifikanta framsteg under 2021.

Medivirs lakemedelsutveckling fokuserar pa ett mycket
lovande kliniskt egenutvecklat projekt, fostroxacitabine
bralpamide (tidigare bendmnt MIV-818), med ett tydligt
terapeutiskt mal, dar de medicinska behoven ar fortsatt
oerhort stora, trots att vissa kliniska framsteg gjorts
senaste tiden. Fostroxacitabine bralpamide kan bli det
forsta leverriktade, oralt administrerade lakemedlet som
kan hjalpa patienter med olika cancerformer i levern.
Dess unika verkningsmekanism gor att det inte direkt
konkurrerar med 6vriga behandlingsalternativ utan
istallet mojliggér kombinationsbehandling med andra
lakemedelsalternativ vid hepatocellulart karcinom (HCC).
Levercancer ar den tredje vanligaste orsaken till
cancerrelaterade dodsfall i varlden och HCC ar den
vanligaste formen av cancer som uppstar i levern.
Effekten av dagens mediciner ar ofta begransad och
dodligheten ligger kvar pa en hog niva.

Efter arets slut erholl MIV-818 det officiella generiska
namnet fostroxacitabine bralpamide av Varldshalso-
organisationen WHO, ndgot vi ser som ett viktigt steg
mot en produkt for behandling av HCC.

Det kliniska utvecklingsprogrammet for
fostroxacitabine bralpamide har passerat ett antal
milstolpar under aret. | april meddelades att de
Overgripande resultaten fran monoterapidelen av fas lb-
studien var positiva med en god sédkerhets- och
tolerabilitetsprofil. De presenterades senare mer i detalj
vid ESMO-kongressen i september och ronte stort
intresse. | maj presenterades designen for nasta steg, fas
1b/2a-kombinationsstudien med fostroxacitabine
bralpamide mot cancer i levern. Det regulatoriska
godkdnnandet fran det brittiska |ldkemedelsverket
(MHRA) for studien erholls i slutet av augusti, och fran
det Sydkoreanska ldakemedelsverket (MFDS) i november.

| december paborjades sa behandlingen av den forsta
patienten med HCC i fas 1b/2a-kombinationsstudien med
fostroxacitabine bralpamide, som ges i kombination med
tva andra lakemedel, antingen Lenvima®, en
tyrosinkinashammare, eller Keytruda®, en anti-PD-1-
checkpoint-hdmmare. Lenvima respektive Keytruda
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(godkand i USA) ar idag godkdanda som monoterapi for
behandling av HCC.

Licensavtalet med IGM Biosciences, Inc. som ger IGM
de globala och exklusiva rattigheterna att utveckla
birinapant, kan potentiellt ge milstolpebetalningar upp
till totalt cirka 350 miljoner USD samt en stegvis hojd
royalty upp till “mid-teens”. Vid undertecknandet i
januari 2021 erhéll Medivir 1 miljon USD och nar IGM i
borjan av november initierade en klinisk fas I-studie i
solida cancerformer med birinapant i kombination med
sin egen DR5-agonist antikropp IGM-8444 foljdes det av
ytterligare 1,5 miljoner USD. Givetvis ser vi med
forvantan fram emot IGMs fortsatta kliniska utveckling av
birinapant.

Aven fér remetinostat kan flera framsteg under &ret
noteras. Positiva resultat fran den provarinitierade
kliniska fas IlI-studien av remetinostat hos patienter med
skivepitelcancer publicerades i november i den
vetenskapliga tidskriften JAMA Dermatology. Lovande
resultat fran den provarinitierade fas ll-studien med
remetinostat mot basalcellscancer publicerades i augusti
i den vetenskapliga tidskriften Clinical Cancer Research.
Genom ett omférhandlat flerpartsavtal kunde Medivir i
augusti ytterligare starka affarsutvecklingspotentialen for
remetinostat.

Affarsutveckling och samarbeten &r centrala for Medivirs
framgang. Birinapant ar ett bra exempel pa det och vi ser
mojligheter for remetinostat och MIV-711, men &ven i
andra mindre projekt. | bérjan av 2021 ingicks ett
licensavtal med Ubiquigent for det prekliniska forsknings-
programmet USP7.

Tack vare den finansiering som framgangsrikt
genomfdrdes i borjan av aret och tillférde bolaget ca 223
MSEK fore transaktionskostnader gar viin i 2022 med
resurser och affarsutvecklingsmojligheter som ger goda
forutsattningar att fortsatta det kliniska utvecklings-
programmet for vart spjutspetsprojekt fostroxacitabine
bralpamide. Vart mal ar att det ska kunna bli ett
verkningsfullt Iakemedel mot levercancer som gor verklig
skillnad for patienterna och for varden och darmed ocksa
for vara aktiedgare. Jag ser fram emot att halla er
informerade om Medivirs fortsatta utveckling.

Jens Lindberg,
Verkstdllande direktér



Projekt for egenutveckling

Projekt Sjukdomsomrade

Preklinisk

Forskning utveckling Fas| Fas |l

Fostroxacitabine bralpamide (MIV-818) Levercancer
*#, Pagdende studie

PROJEKT FOR EGENUTVECKLING

Fostroxacitabine bralpamide (tidigare MIV-818) — f6r
behandling av levercancer.

Fostroxacitabine bralpamide ar Medivirs egenut-
vecklade prodrog for behandling av levercancer.
Fostroxacitabine bralpamide har utvecklats for att na en
riktad anti-tumoreffekt genom att ge maximal
koncentration av den aktiva substansen i levern,
samtidigt som koncentrationen i resten av kroppen halls
nere for att minimera eventuella biverkningar.

Fostroxacitabine bralpamides verkningsmekanism,
inhibitionen av cancercellernas DNA-replikation samt
induktionen av DNA-skador och cellddd, ar val beprévad
inom cancerterapi. Denna typ av prodroger har
dessutom inom anti-HCV redan framgangsrikt bevisat
sin formaga avseende riktad, klinisk effekt i levern.

Fostroxacitabine bralpamide har sarlakemedels-
klassificering, bade i USA och i EU, fér behandling av
HCC.

Primér levercancer, dar den vanligaste formen utgar
fran leverceller (hepatocellulart karcinom, HCC), ar den
tredje vanligaste orsaken till cancerrelaterade dodsfall i
virlden®. Trots att existerande behandlingar fér HCC
kan forlanga patienternas liv svarar langt ifran alla
patienter pad behandlingen och dédligheten ligger kvar
pa en hog niva.

| slutet av mars 2021 inkluderades den sista patienten
med avancerad levercancer i den forsta delen av fas 1b-
studien med fostroxacitabine bralpamide och i april
meddelades att den sista patienten genomgatt
sakerhetsuppfoljningen. Resultaten var positiva med en
god sdkerhets- och tolerabilitetsprofil. Darmed kunde
startdosen faststallas for 1b/2a-studiens inledande del,
dar fostroxacitabine bralpamide ges i kombination med
andra behandlingar. Under ESMOs kongress i
september presenterades ytterligare positiva data fran
den avslutade doseskaleringsdelen av fas 1b-studien.

Monoterapistudie

Totalt inkluderades och utvarderades nio patienter med
olika typer av langt framskriden cancer i levern. Dessa
patienter hade uttémt samtliga maojliga godkanda
behandlingar innan de inkluderades i studien.

Leverbiopsier fran patienter visade att
fostroxacitabine bralpamide natt levern samt en
selektiv effekt av fostroxacitabine bralpamide pa
cancerceller vid olika typer av cancer.

| mitten av december pabérjades behandlingen av den
forsta patienten med HCC i fas 1b/2a-kombinations-
studien med fostroxacitabine bralpamide. | studien ges
fostroxacitabine bralpamide i kombination med tva
andra ldkemedel, antingen med Lenvima®, en
tyrosinkinashdmmare, eller Keytruda®, en anti-PD- 1-
checkpointhdmmare. Studien kommer att Inkludera
patienter med HCC for vilka dagens forstahands-
behandling har visat sig verkningslos eller inte ar
tolererbar. Syftet med studien ar att utvardera
sakerhet, tolerabilitet samt att dven fa en indikation pa
effekten av fostroxacitabine bralpamide i kombination
med tva redan existerande lakemedel.

Studien ar en 6ppen, multicenter-studie som inleds
med en doseskaleringsdel (fas 1b) for att faststélla den
rekommenderade fas 2-dosen (RP2D) for respektive
kombination.

Nar RP2D har faststallts for kombinationerna kommer
ytterligare upp till 30 patienter med HCC att rekryteras i
fas 2a-delen av studien for en initial utvardering av
sakerhet och effekt. Studien inleds i Storbritannien och
kommer dven att genomforas vid kliniker i Spanien och
Sydkorea.

1) https://gco.iarc.fr/today/data/factsheets/cancers/11-Liver-fact-sheet.pdf

Projektbeskrivningar

Fullstandiga beskrivningar av Medivirs samtliga utvecklingsprojekt, med nuvarande status och pagaende studier,
finns tillgangliga pa Medivirs hemsida: http://www.medivir.com/our-projects.
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http://www.medivir.se/v5/en/RnD/project_portfolio.cfm

Projekt for partnerskap

Projekt Sjukdomsomrade

Klinisk utveckling

Preklinisk

Remetinostat

Kutant T-cellslymf MF
HDAC-hdmmare (topikal) utant T-cellslymfom (MF)

Skvepitelcancer*

Basalcellscancer*

MIV-711

Art
Cathepsin K-hdmmare (oral) rros

* Genomford av Stanford University, USA
B Provarinitierad studie

PROJEKT FOR PARTNERSKAP

Medivir har tva projekt for partnerskap:
Remetinostat - histondeacetylas-himmare for
behandling av olika former av hudcancer.

MIV-711 - cathepsin K-hdmmare med potential att bli
den férsta sjukdomsmodifierande behandlingen av
artros.

| dagsldget bedriver Medivir ingen egen klinisk
utveckling av dessa utan utvdrderar i stallet
mojligheterna att inga licens- eller samarbetsavtal for
den fortsatta utvecklingen for respektive projekt.
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Remetinostat vid hudcancer

Tre fas ll-studier med remetinostat har genomforts, eni
MF-CTCL samt tva provarinitierade studier i BCC och
SCC. Remetinostat har visat positiv klinisk effekt och
acceptabel tolerabilitet utan systemiska biverkningar i
dessa tre typer av hudcancer.

MIV-711

Medivir har genomfért en fas Il-studie med positiva
effekter pa bade ben och brosk i leder hos
artrospatienter efter endast sex manaders behandling
med MIV-711.



Utlicensierade projekt

Projekt Sjukdomsomrade

Samarbetspartner

Preklinisk

Fas Il Marknad

Xerclear Munsar GSK

Birinapant och IGM-8444

IGM Biosciences
SMAC mimetikum (intravends)

Solida tumérer

4, Pagdende studie

UTLICENSIERADE PROJEKT

Xerclear® - Xerclear® (Zoviduo®) godkdndes 2009 for
behandling av ldppherpes (munsar). Marknadsrattig-
heterna for Xerclear® i USA, Kanada och Mexiko
avyttrades 2010. Rattigheterna i Europa och ovriga
varlden har utlicensierats till GlaxoSmithKline, med
undantag for Kina dar Medivir utlicensierat
rattigheterna till Shijiazhuang Yuanmai Biotechnology
(SYB), samt Israel och Sydamerika dar Medivir innehar
rattigheterna.

Medivir erhéller royalty fran GlaxoSmithKlines
forséljning av Xerclear® (Zoviduo®). Dessutom erhaller
Medivir milstolpeersattningar nar Zoviduo® godkanns
som receptfritt lakemedel pa nya marknader.

Efter marknadsgodkdnnande och tillverkning i Kina
kommer Medivir att fa en fast royalty fran SYB for varje
sald enhet och avtalet garanterar en minimiférsaljning
under de tre forsta aren pa marknaden som uppgar till
ensiffriga miljonbelopp i svenska kronor.

Birinapant — f6r behandling av solida tumérer.

I januari 2021 ingick Medivir ett licensavtal med IGM
avseende de globala och exklusiva rattigheterna att
utveckla birinapant.

Medivir erhéll en betalning pa 1 miljon USD efter
undertecknandet av avtalet, vilket féljdes av ytterligare
1,5 miljoner USD nar IGM i november initierade en
klinisk fas I-studie i solida cancerformer med birinapant i
kombination med sin egen DR5-agonist antikropp IGM-
8444,

Villkoren i avtalet berattigar dessutom Medivir till
milstolpeersattningar upp till totalt cirka 350 miljoner
USD, givet att birinapant framgangsrikt utvecklas och
godkanns, samt stegvis hojd royalty upp till “mid-teens”
pa nettoférsaljningen. En del av samtliga intakter gar till
Tetralogic men huvuddelen tillfaller Medivir.
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utveckling Fas | Fas Il
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MIV-701 - Under varen 2019 ingicks ett licensavtal for
en av Medivirs lakemedelskandidater, MIV-701, med
det franska bolaget Vetbiolix, under vilket de far ratt att
utveckla produkten for veterindrmedicinskt bruk.

MIV-701 &r en cathepsin K-hdammare som inte ar
lamplig att utveckla for manniskor pa grund av sin
snabba nedbrytning, men som daremot har utmarkta
egenskaper for djur. Medivir har ratt till ytterligare
milstolpeersattningar samt royalty under den fortsatta
utvecklingen.

Prekliniska projekt

| forsta kvartalet 2020 ingicks ett licensavtal med det
USA-baserade biotechbolaget Tango Therapeutics for
ett av Medivirs prekliniska forskningsprogram, USP1.
Tango har meddelat att de férvantar sig att 6ppna en
IND fér en USP1-hdmmare under 2022. Genom detta
avtal ar Medivir berattigat till ett antal utvecklings- och
kommersiella milstolpeersattningar samt royalty pa
framtida forsaljning.

Under forsta kvartalet 2020 ingick Medivir ett
optionsavtal med Rheos Medicines kring det prekliniska
forskningsprojektet MALT1. Rheos har dock valt att inte
utnyttja sin option att ta Medivirs projekt vidare.

| februari 2021 ingicks ett licensavtal med Ubiquigent
for det prekliniska forskningsprogrammet USP7. Avtalet
ger Ubiquigent en exklusiv global licens att utveckla och
kommersialisera programmets alla tillhérande
substanser i samtliga terapeutiska indikationer i utbyte
mot dverenskommen intdktsdelning med Medivir vid
framgangsrik utveckling eller kommersialisering.



Finansiell 6versikt, oktober — december 2021

Koncernens siffrori ssmmandrag Q4 Ql-Q4

(MSEK) 2021 2020 2021 2020
Nettoomsattning 13,9 1,5 25,5 13,9
Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar (EBITDA) -23,5 -10,6 -59,5 -38,5
Rorelseresultat (EBIT) -24,1 -11,3 -62,1 -42,9
Resultat fore skatt -24,3 -11,2 -62,6 -42,6
Resultat per aktie fore utspadning, kr -0,44 -0,46 -1,20 -1,75
Resultat per aktie efter utspadning, kr -0,44 -0,46 -1,20 -1,75
Eget kapital per aktie, kr 5,04 5,84 5,04 5,84
Avkastning pa eget kapital, % -33,2 -30,3 -29,8 -30,0
Kassaflode fran I6pande verksamhet -5,4 -1,0 -48,7 -58,1
Likvida medel och kortfristiga placeringar vid periodens utgang 2212 70,0 2212 70,0

Intakter

Nettoomsattningen for perioden oktober-december
2021 var 13,9 (1,5) MSEK, en 6kning med 12,4 MSEK
jamfért med samma period forra ret. Okningen avser
framst milstolpeintakt hanforligt till birinapant.

Rorelsekostnader

Ovriga externa kostnader uppgick till -32,0 (-15,1)
MSEK, en 6kning med 16,9 MSEK som avser hogre
kostnader for kliniska studier samt milstolpekostnad
avseende birinapant.

Personalkostnader uppgick till -6,1 (-6,2) MSEK, en
minskning med 0,1 MSEK. De totala omkostnaderna
uppgick till -39,3 (-21,9) MSEK, en 6kning med 17,4
MSEK.

Rorelseresultat

Rorelseresultatet uppgick till -24,1 (-11,3) MSEK, en
forsamring med -12,8 MSEK. Férsamringen avser framst
hogre kliniska kostnader.
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Kassaflode, investeringar och finansiell stallning

Vid slutet av perioden uppgick likvida medel, inklusive
kortfristiga placeringar med en I6ptid om hogst tre
manader, till 221,2 (70,0) MSEK, en 6kning med 151,2
MSEK. Motsvarande siffra vid ingangen av 2021 var
70,0 (134,5) MSEK.

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick
till -5,4 (-1,0) MSEK, varav forandringar av
rorelsekapital uppgick till 18,4 (4,8) MSEK.

Periodens investeringar i materiella och immateriella
anlaggningstillgangar uppgick till 0,0 (-3,6) MSEK.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick
till 0,0 (-8,2) MSEK.

Likvida medel och kortfristiga
omsattningstillgangar (MSEK)
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Intdkter

Nettoomséattningen for perioden januari-december
2021 var 25,5 (13,9) MSEK, en 6kning med 12,4 MSEK
jamfért med samma period forra dret. Okningen avser
intakter hanforliga till det ingangna licensavtalet
avseende birinapant. Under forsta kvartalet har
aterbetalning erhallits avseende tidigare kliniska studier
och detta redovisas som Ovriga rorelseintakter.

Rorelsekostnader

Ovriga externa kostnader uppgick till -73,3 (-52,9)
MSEK, en 6kning med 20,3 MSEK som avser framst
hogre kliniska kostnader samt milstolpekostnad
avseende birinapant.

Personalkostnader uppgick till -21,4 (-24,9) MSEK, en
minskning med 3,5 MSEK som framst avser farre
anstallda jamfort mot foregdende ar. De totala
omkostnaderna uppgick till -97,9 (-84,2) MSEK, en
O0kning med 13,7 MSEK.

Rorelseresultat

Rorelseresultatet uppgick till -62,1 (-42,9) MSEK, en
forsamring med 19,2 MSEK. Forsamringen avser framst
positiv resultateffekt av omforhandlat hyresavtal
foregaende ar samt hogre kliniska kostnader under
2021.

Kassaflode, investeringar och finansiell stéllning

Vid slutet av perioden uppgick likvida medel, inklusive
kortfristiga placeringar med en I6ptid om hogst tre
manader, till 221,2 (70,0) MSEK, en 6kning med 151,2
MSEK. Motsvarande siffra vid ingangen av 2021 var
70,0 (134,5) MSEK.

| enlighet med finanspolicyn ar Medivirs finansiella
tillgangar placerade i rantebdrande papper med lag
risk.

Kassaflédet fran den I6pande verksamheten uppgick
till -48,7 (-58,1) MSEK, varav forandringar av
rorelsekapital uppgick till 12,4 (-2,3) MSEK.

Periodens investeringar i materiella och immateriella
anlaggningstillgangar uppgick till 0,0 (5,4) MSEK.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick
till 199,4 (-12,1) MSEK.

Medarbetare

Medivir hade 9 (9) anstéllda (omréknat till
heltidstjanster) vid periodens slut, varav 67 % (56 %)
kvinnor.

Aktierelaterade incitamentsprogram
Vid ingangen av perioden fanns 636 699 utestaende
teckningsoptioner i pagaende incitamentsprogram. |
januari 2021 forfoll 57 835 teckningsoptioner i
programmet 2017. Det skedde ingen teckning av aktier.
Under perioden tillkom 535 000 teckningsoptioner i
programmet 2021. Totalt utestdende teckningsoptioner
vid utgangen av perioden uppgick till 1 113 864 stycken.
I maj 2018 godkande styrelsen och arsstimman ett
nytt langsiktigt incitamentsprogram. Under andra
kvartalet 2018 kdpte Medivirs anstéllda 51 864
teckningsoptioner till ett marknadsvarde om 5,63
kronor vardera med ett |6senpris av 52,75 kronor per
aktie. Teckningsoptionerna kan utnyttjas for teckning av
nya B-aktier under perioden 16 december 2021 fram till
och med den 15 januari 2022. Varderingsberdkningen
for 2018 baserades pa foljande siffror: |6ptid 3,66 ar,
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I6senpris, 52,75 kronor, VWAP, 39,66 kronor, riskfri
ranta, -0,16 procent, volatilitet, 32 procent. Efter
omrdkning féranledd av foretrades-emission under
kvartal 1 2021, berattigar varje sadan teckningsoption
till teckning av 1,16 nya B-aktier i bolaget till en
teckningskurs om 45,52 kronor.

I maj 2020 godkande styrelsen och arsstamman ett
nytt langsiktigt incitamentsprogram. Under andra
kvartalet 2020 kdpte Medivirs anstdllda 227 000
teckningsoptioner till ett marknadsvarde om 1,30
kronor vardera med ett I6senpris av 31,40 kronor per
aktie. Under tredje kvartalet 2020 kopte Medivirs
anstallda ytterligare 300 000 teckningsoptioner. Dessa
teckningsoptioner utfardades till ett marknadsvarde om
1,00 kronor med ett I6senpris om 31,40 kronor per
aktie. De sammanlagda 527 000 teckningsoptionerna
kan utnyttjas for teckning av nya B-aktier under
perioden 1 december 2023 fram till och med den 15
december 2023. Varderingsberakningen fér 2020
baserades pa foljande siffror: 16ptid 3,58 ar, |6senpris,
31,40 kronor, VWAP, 15,70 kronor, riskfri rénta, 0,0
procent, volatilitet, 41 procent. Efter omrakning



foranledd av foretradesemission under kvartal 1 2021,
berattigar varje sadan teckningsoption till teckning av
1,16 nya B-aktier i bolaget till en teckningskurs om
27,10 kronor.

I maj 2021 godkande styrelsen och arsstamman ett nytt
langsiktigt incitamentsprogram. Under andra kvartalet
2021 kdpte Medivirs anstallda 230 000 teckningsoptioner
till ett marknadsvarde om 1,00 kronor vardera med ett
I6senpris av 13,79 kronor per aktie. Under fjarde
kvartalet 2021 kdpte Medivirs anstallda ytterligare
305 000 teckningsoptioner, varav tilltrddande vd kopte
240 000. Dessa teckningsoptioner utfardades till ett
marknadspris om 1,71 kronor med ett |6senpris om
13,79 kronor per aktie. Teckningsoptionerna kan
utnyttjas for teckning av nya B-aktier under perioden 1
december 2024 fram till och med den 15 december 2024.
Varderingsberakningen fér 2021 baserades pa féljande
siffror: [6ptid 3,60 ar, l6senpris, 13,79 kronor, VWAP,
7,88 kronor, riskfri ranta, 0,4 procent, volatilitet, 41
procent.

Kort om moderbolaget

Medivir AB (publ), org.nr. 556238 - 4361, 4r moderbolag
i koncernen. Verksamheten utgors av lakemedels-
utveckling samt administrativa och féretagsledande
funktioner.

Nettoomsattningen uppgick till 25,5 (13,9) MSEK.

Totalt uppgick rorelsekostnaderna till -98,2 (-84,6)
MSEK, en 6kning med 13,6 MSEK.

Rorelseresultatet uppgick till -62,5 (-45,8) MSEK, en
férsamring om 16,7 MSEK.

Finansnettot uppgick till 7,2 (0,9) MSEK, en 6kning
med 6,3 MSEK.

Periodens skatt uppgick till 0,0 (0,0) MSEK. Periodens
resultat uppgick till -55,3 (-44,9) MSEK, en forsamring
med 10,4 MSEK. Férsamringen avser framst positiv
resultateffekt av omférhandlat hyresavtal foregaende
ar som redovisas som Ovriga rorelseintakter samt hogre
kliniska kostnader under 2021.

Likvida medel, inklusive kortfristiga placeringar med
en |6ptid om hogst tre manader, uppgick till 220,6
(62,3) MSEK.

Transaktioner med nérstaende

Mellan bolag tillhérande tidigare ledande
befattningshavare och Medivir finns tidigare ingangna
avtal fran 2005 som berattigar dem till royalty pa
produkter inom infektionsomradet som bolaget
utvecklat baserat pa patentskyddade uppfinningar som
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bolaget forvarvat fran vederbdérande. Under perioden
har inga transaktioner med narstaende genomforts.

Viasentliga risker och osidkerhetsfaktorer
Lakemedelsutveckling fram till regulatoriskt
marknadsforingsgodkannande ar i hog grad bade en
riskfylld och kapitalkrdavande process, manga projekt nar
aldrig marknaden. Om konkurrerande lakemedel tar
marknadsandelar eller konkurrerande projekt uppnar
battre effekt och nar marknaden snabbare kan det
framtida vardet av Medivirs produkt- och projekt-
portfolj bli lagre an forvantat. Avgérande for Medivirs
framtid ar formagan att utveckla lakemedel, inga
partnerskap samt sdkerstalla finansieringen av
verksamheten. En mer utforlig beskrivning av Medivirs
riskexponering och riskhantering aterfinns i
arsredovisningen for 2020, sidorna 23-24 och 32-33
samt i not 7 pa sidorna 53-55. Arsredovisningen finns
tillganglig pa bolagets hemsida: www.medivir.se.

Arsredovisning

Medivirs arsredovisning for 2021 beréknas finnas
tillganglig pa bolagets hemsida, www.medivir.se, fran
och med vecka 14, 2022.

Utdelning
Styrelsen foreslar att ingen utdelning ska utga for
verksamhetsaret 2021.

Arsstimma 2022
Arsstimma 2022 kommer att hallas den 5 maj pa IVA
Konferenscenter, Grev Turegatan 16, Stockholm.

Framtidsutsikter
Medivirs framtida investeringar avses huvudsakligen ske
i kliniska lakemedelsprojekt inom onkologi.

Det ar styrelsens och ledningens beddmning att
befintliga likvida medel ar tillrdckliga for att tacka
bolagets behov for att slutféra pagadende kliniska
aktiviteter.


http://www.medivir.se/

Styrelsen och verkstéallande direktéren forsakrar att bokslutskommunikén ger en rattvisande bild av bolagets och
koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver de vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som
bolaget och de i koncernen ingdende bolagen ar exponerade mot.

Huddinge den 15 februari 2022

Uli Hacksell Lennart Hansson Yilmaz Mahshid
Styrelseordférande Styrelseledamot Styrelseledamot
An van Es Johansson Bengt Westermark Jens Lindberg
Styrelseledamot Styrelseledamot Verkstdllande direktor

Bokslutskommunikén har inte varit féremdl sdrskild granskning av bolagets revisorer.

Informationen dr sGdan som Medivir ska offentliggéra enligt lagen om virdepappersmarknaden.
Informationen Idmnades fér offentliggérande den 15 februari 2022, klockan 08.30 CET.

Fo6r ytterligare information vanligen kontakta:
Jens Lindberg, vd Medivir AB, +46 (0)8 5468 3100
Magnus Christensen, CFO, +46 (0)8 5468 3100

Telefonkonferens for investerare, analytiker och media
Bokslutskommunikén for januari — december 2021
kommer att presenteras av Medivirs vd Jens Lindberg.

Tid: Tisdagen den 15 februari 2022, kl. 14.00 (CET).
Telefonnummer fér deltagare fran:
Europa +44 33 3300 9032

USA +1 646 722 4956
Sverige 08-566 427 06
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Telefonkonferensen kan dven féljas via en lank pa
hemsidan: www.medivir.com. Efter telefonkonferensen
kommer presentationen att finnas tillganglig pa
Medivirs hemsida.

Finansiell kalender:

Delarsrapport (januari-mars 2022)

28 april 2022

Arsstimma 2022

5 maj 2022

Delarsrapport (januari-juni 2022)

19 augusti 2022

Delarsrapport (januari-september 2022)
3 november 2022



http://www.medivir.com/

Redovisningsprinciper

Medivir upprattar koncernredovisningen i enlighet med
IFRS, International Financial Reporting Standards, sa
som de antagits av EU. Koncernen foljer forutom
namnda IFRS-regler dven Radet for finansiell
rapporterings rekommendation RFR 1 (Kompletterande
redovisningsregler for koncerner) samt tillampliga
uttalanden fran Radet for finansiell rapportering.
Koncernen anvander anskaffningsvarde for
balansposters vardering dar inte annat framgar.

Delarsrapporten ar upprattad enligt IAS 34. IFRS &r
under konstant utveckling, nya standarder och
tolkningar publicerats fortldpande. Inga nya standarder
som beddéms paverka periodens resultat och finansiella
stallning har tratt i kraft. Fullstandiga
redovisningsprinciper som koncernen tillampar
aterfinns i arsredovisningen 2020 pa sidan 44-49.

Koncernens resultatrdkning i sammandrag Q4 Q1-Q4
(MSEK) 2021 2020 2021 2020
Nettoomsadttning 13,9 1,5 25,5 13,9
Ovriga rorelseintikter 1,3 9,2 10,2 27,3
Totala intdkter 15,3 10,7 35,7 41,3
Ovriga externa kostnader -32,0 -15,1 -73,3 -52,9
Personalkostnader -6,1 -6,2 -21,4 -24,9
Av- och nedskrivningar -0,6 -0,7 -2,6 -4,4
Ovriga rérelsekostnader -0,6 - -0,6 -1,9
Rorelseresultat (EBIT) -24,1 -11,3 -62,1 -42,9
Finansiellt netto -0,3 0,1 -0,5 0,3
Resultat efter finansiella poster -24,3 -11,2 -62,6 -42,6
Skatt 0,0 - -0,5 -
Periodens resultat -24,3 -11,2 -63,1 -42,6
Periodens resultat hanforligt till:

Moderforetagets aktiedgare -24,3 -11,2 -63,1 -42,6
Resultat per aktie, rdknat pa resultat hinforligt till: moderforetagets

aktiedgare under perioden

Resultat per aktie (SEK per aktie)

- Resultat per aktie fore utspadning -0,44 -0,46 -1,20 -1,75
- Resultat per aktie efter utspadning -0,44 -0,46 -1,20 -1,75
Genomsnittligt antal aktier, tusental 55736 24 288 52 815 24 288
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning, tusental 55736 24 288 52 815 24288
Antal aktier vid periodens slut, tusental 55 736 24 288 55 736 24 288
Koncernens rapport dver totalresultat Q4 Ql-Q4
(MSEK) 2021 2020 2021 2020
Periodens resultat -24,3 -11,2 -63,1 -42,6
Ovrigt totalresultat

Omrakningsdifferenser 0,0 -0,2 0,5 -0,5
Summa 6vrigt totalresultat 0,0 -0,2 0,5 -0,5
Summa totalresultat fér perioden -24,3 -11,4 -62,6 -43,1
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Koncernens balansrakning i sammandrag 31-dec 31-dec

(MSEK) 2021 2020

Tillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 96,3 96,3

Materiella anldggningstillgangar 13,6 16,2

Kortfristiga fordringar 4,7 8,9

Kortfristiga placeringar 206,5 56,0

Likvida medel 14,7 14,0

Summa tillgangar 335,8 191,5

Eget kapital och skulder

Eget kapital 281,1 141,9

Langfristiga skulder 13,0 14,9

Kortfristiga skulder 41,7 34,7

Summa eget kapital och skulder 335,8 191,5

Koncernens forandring i eget kapital Ovrigt Summa

(MSEK) Aktie- tillskjutet Omrdkn-  Ansamlad eget
kapital kapital differens forlust kapital

Ingaende balans per 1 januari 2020 188,5 420,2 -3,2 -421,0 184,5

Summa totalresultat for perioden - - -0,3 -31,5 -31,8

Teckningsoptioner - 0,3 - - 0,3

Utgdende balans per 30 september 2020 188,5 420,5 -3,5 -452,5 153,0

Ingdende balans per 1 januari 2020 188,5 420,2 -3,2 -421,0 184,5

Summa totalresultat for perioden - - -0,5 -42,6 -43,1

Teckningsoptioner - 0,6 - - 0,6

Utgdende balans per 31 december 2020 188,5 420,8 -3,7 -463,7 141,9

Ingaende balans per 1 januari 2021 188,5 420,8 -3,7 -463,7 141,9

Summa totalresultat for perioden 0,0 0,0 0,5 -63,1 -62,6

Minskning av aktiekapital -356,0 356,0 0,0 - 0,0

Nyemission 195,3 27,4 0,0 - 222,8

Teckningsoptioner 0,0 0,8 0,0 - 0,8

Transaktionskostnader - - 0,0 -21,6 -21,6

Utgdende balans per 31 december 2021 27,9 804,9 -3,2 -548,4 281,1

Koncernens kassaflodesanalys i sammandrag Q4 Ql-Q4

(MSEK) 2021 2020 2021 2020

Kassafléde fran den I6pande verksamheten fore forandringar av

rorelsekapital -23,8 -5,8 -61,2 -55,8

Forandringar av rorelsekapital 18,4 4,8 12,4 -2,3

Kassaflode fran den lopande verksamheten -5,4 -1,0 -48,7 -58,1

Investeringsverksamheten

Forvarv/forsaljning av anlaggningstillgangar - -3,6 - 5,4

Kassafléde fran investeringsverksamheten - -3,6 - 5,4

Finansieringsverksamheten

Ovriga forandringar av langfristiga fodringar/skulder -0,5 -8,5 -2,5 -12,7

Teckningsoptioner 0,5 0,3 0,8 0,6

Foretradesemission - - 169,9

Riktade nyemissioner - - 52,8 -

Transaktionskostnader - - -21,6 -

Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0,0 -8,2 199,4 -12,1

Periodens kassafléde -5,4 -12,7 150,7 -64,8

Likvida medel vid periodens ingang 225,9 82,7 70,0 134,5

Valutakursdifferens likvida medel 0,6 - 0,5 0,3

Likvida medel vid periodens utging 221,2 70,0 221,2 70,0
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Moderbolagets resultatrakning i sammandrag Q4 Ql-Q4
(MSEK) 2021 2020 2021 2020
Nettoomsattning 13,9 1,5 25,5 13,9
Ovriga rérelseintakter 1,3 7,8 10,2 24,9
Summa intakter 15,3 9,3 35,7 38,9
Ovriga externa kostnader -32,7 -15,9 -75,9 -56,2
Personalkostnader -6,1 -6,2 -21,4 -24,9
Av- och nedskrivningar -0,1 -0,1 -0,3 -1,6
Ovriga rorelsekostnader -0,6 - -0,6 -1,9
Rorelseresultat -24,2 -12,9 -62,5 -45,8
Resultat fran andelar i dotterforetag 6,7 0,1 6,7 0,1
Finansiellt netto 0,0 0,1 0,5 0,8
Resultat efter finansiella poster -17,6 -12,7 -55,3 -44,9
Skatt - - - -
Periodens resultat (=totalresultat) -17,6 -12,7 -55,3 -44,9
Moderbolagets balansrakning i sammandrag 31-dec 31-dec

(MSEK) 2021 2020

Tillgangar

Immateriella anldggningstillgangar 96,3 96,3

Materiella anlaggningstillgangar 0,2 0,5

Aktier i dotterforetag 0,1 0,1

Fordringar hos koncernforetag - 0,1

Kortfristiga fordringar 51 8,8

Kortfristiga placeringar 206,5 56,0

Kassa och bank 14,1 6,4

Summa tillgangar 322,2 168,1

Eget kapital och skulder

Eget kapital 280,1 134,3

Avsattningar - -

Skulder till koncernforetag 1,4 0,7

Kortfristiga skulder 40,7 33,1

Summa eget kapital och skulder 322,2 168,1
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Nyckeltal, aktiedata Q4 Q1-Q4

2021 2020 2021 2020
Avkastning pa:
- eget kapital, % -33,2 -30,3 -29,8 -30,0
- sysselsatt kapital, % -31,8 -25,8 -27,6 -26,6
- totalt kapital, % -28,8 -21,4 -23,7 -22,0
Antal aktier vid periodens borjan, tusental 55736 24 288 24 288 24 288
Antal aktier vid periodens slut, tusental 55736 24 288 55736 24 288
- varav A-aktier - - - -
- varav B-aktier 55 736 24 288 55 736 24 288
- varav aterkopta B-aktier - - - -
Genomsnittligt antal utestdende aktier, tusental 55 736 24 288 52 815 24 288
Utestaende teckningsoptioner, tusental 1114 637 1114 637
Aktiekapital vid periodens slut, MSEK 27,9 188,5 27,9 188,5
Eget kapital vid periodens slut, MSEK 281,1 141,9 281,1 141,9
Resultat per aktie, SEK
- Total verksamhet fore utspadning -0,44 -0,46 -1,20 -1,75
- Total verksamhet efter utspadning -0,44 -0,46 -1,20 -1,75
Eget kapital per aktie, SEK 5,04 5,84 5,04 5,84
Substansvarde per aktie, SEK 5,04 5,84 5,04 5,84
Kassaflode per aktie efter investeringar, SEK -0,10 -0,19 -0,92 -2,43
Soliditet, % 83,7 74,1 83,7 74,1
EBITDA -23,5 -10,6 -59,5 -38,5
EBIT -24,1 -11,3 -62,1 -42,9

Definitioner av nyckeltal

Genomsnittligt antal aktier. Det ovdagda genomsnittliga antalet aktier under aret.

Resultat per aktie fore utspadning. Resultat per aktie efter skatt dividerat med genomsnittligt antal aktier.
Sysselsatt kapital. Balansomslutning minus icke rantebarande skulder inklusive uppskjutna skatteskulder.
Kassaflode per aktie efter investeringar. Kassaflode efter investeringar dividerat med genomsnittligt antal aktier.
Resultat per aktie efter utspadning. Resultat per efter skatt dividerat med genomsnittligt antal aktier samt
utestaende teckningsoptioner justerat for eventuell utspadningseffekt.

EBIT. Rorelseresultat efter av- och nedskrivningar.

EBITDA. Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar.

Soliditet. Eget kapital i relation till balansomslutningen.

Substansvirde per aktie. Eget kapital plus dolda tillgangar i marknadsnoterade aktier dividerat med antalet aktier
vid periodens slut.

Roérelsemarginal. Rorelseresultatet i procent av nettoomsattningen.

Avkastning pa sysselsatt kapital. Resultat efter finansiella poster plus rantekostnader i procent av genomsnittligt
sysselsatt kapital.

Avkastning pa eget kapital. Resultat efter skatt i procent av genomsnittligt eget kapital.

Avkastning pa totalt kapital. Resultat efter finansiella poster plus réantekostnader i procent av genomsnittlig
balansomslutning.

Eget kapital per aktie. Eget kapital dividerat med antal aktier vid periodens slut.

Ovan angivna nyckeltal beddms vara relevanta for den typ av verksamhet Medivir bedriver och bidrar till en 6kad
forstaelse for den finansiella rapporten.
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