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MIV-310 utlicensierades till Boehringer Ingelheim i juli i ett globalt licensavtal med ett totalt
avtalsvarde om 122 MEUR.

MIV-210 utlicenserades i maj till GlaxoSmithKline i ett globalt licensavtal med ett totalt
avtasvarde om 86 MEUR varav Medivir erhéll 6 MEUR vid undertecknandet.

Roche och Medivir ingick i november tva avtal inom virologi. Inom HIV omstrukturerade
bolagen det befintliga samarbetsavtalet for MV 026048 och inom hepatit C ingicks ett nytt
forskningssamarbetsavtal.

Medivir och Hengrui tecknade i november ett forskningssamarbetsavtal for att utveckla lakemede
mot kronisk obstruktiv lunggukdom (KOL).

Medivir ingick i juli ett licensavtal med Population Council for MIV-150.

Medivir och Peptimmune Inc. beviljadesi november EU-patent fér anvandningen av cathepsin S
hdmmare i terapeutiska formuleringar for att ddmpa immunreaktioner.

Stora framsteg har gjortsi cathepsin-projekten.
Medivir sdlde den 1 juli dotterbolaget CCS for 210 MSEK.
Lars Adlersson tilltradde som VD och koncernchef den 1 mars.

Nettoomszttningen uppgick till 149,0 inkl CCS forsta halvaret (256,3 inkl CCS heldr) MSEK.
Resultat efter skatt uppgick till -40,3 (-59,8) MSEK och resultat per aktietill -4,69 (-7,09) SEK.

FOR YTTERLIGARE INFORMATION KONTAKTA
Rein Piir, Finansdirektor och ansvarig for investerarfrégor, 08-5468 3123 eller 0708-537292

KOMMANDE INFORMATIONSTILLFALLEN
Delarsrapport fér 3 manader publiceras den 22 april 2004
Bolagsstamma kommer att hallas den 22 april 2004
Delarsrapport for 6 manader publiceras den 6 juli 2004.
Del&rsrapport for 9 manader publiceras den 26 oktober 2004

Rapporterna finns tillgangliga pa Medivirs hemsida www.medivir.se per dessa datum under rubriken
Finansiel information.

Medivirkoncernen

Medivir & ett innovativt och specialiserat forskningsforetag som utvecklar [akemedel med malséttning att bli ett
uthalligt och vinstgivande |&kemedel sforetag. Foretaget ar lokaliserat i Huddinge, Sverige och Cambridge, England.
Medivirs forskning &r inriktad pa att utveckla nyaldkemedel ssubstanser baserade pa proteaser och polymeraser som
malenzym

Koncernen bestér av Medivir AB, dotterbolaget Medivir UK Ltd. och Medivir Personal AB. Vid utgangen av 2003
hade koncernen 109 anstallda. 1996 noterades Medivir p& Stockholmsborsen och sedan 1 juli 2003 noteras bol aget
pa O-listans Attract40-segment.

| forskningsportfoljen aterfinns projekt mot HIV, gulsot, baltros, munsér, benskorhet, reumatoid artrit (RA), astma
och multipel skleros (MS). Medivir har fem individuella projekt i klinisk utvecklingsfas, samtliga med en unik
klinisk profil. | bolagets breda prekliniska forskningsportfolj finns fem definierade projekt och ett knappt tiotal
aktiviteter i olika prekliniska faser.
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Samar betet med Roche omstr uktureras och utvidgas

I november tillkénnagav Roche och Medivir undertecknandet av ett nytt forskningsavtal inom hepatit C
(HCV)-omradet samtidigt som bolagen omstrukturerat det befintliga samarbetet inom HIV-omradet.
Betr&ffande det pagdende samarbetet inom HIV-omradet har Medivir nu Gvertagit utvecklingsansvaret for
MV 026048. Roche har en rédgivande roll i det fortsatta utvecklingsarbetet med méjlighet att dterta
programmet vid ett senare tillfalle. Om Roche utnyttjar sin option kommer den framtida betalningen till
Medivir att 6ka i jamforelse med ursprungsavtalet.
Inom det nya forskningssamarbetet kommer parterna att gemensamt arbeta for att tafram nya
hémmarsubstanser for behandling av hepatit C-infektioner. Roche lamnar ett finansiellt stéd for detta
program samt betalar milestones och royalty till Medivir. Liksom i HIV-avtaet behdler Medivir
marknadsréttigheterna till HCV-produkternai de nordiska landerna.

For skningssamar bete inom kronisk obstruktiv lunggukdom (KOL)
Medivir och Jiangsu Hengrui Medicine Company i Shanghai, Folkrepubliken Kina, inledde i november ett
forskningssamarbete for att gemensamt utveckla proteashdmmare mot KOL. Samarbetet, som strécker sig
over fleraar, forenar Medivirs proteashdmmarprogram mot KOL, screeningsystem och forsknings-
teknologier med Hengruis erkanda expertis inom |akemedel skemi. Lakemede! resulterande fran
partnerskapet kommer att kommersiaiseras av Hengrui i Kinaoch av Medivir i resten av vérlden.

EU patent for cathepsin S

I november beviljades Medivir och Peptimmune Inc. EU-patent for anvandningen av cathepsin S
hdmmare i terapeutiska formuleringar for att ddmpa immunreaktioner. Samarbetet kring cathepsin S &
inriktat pa att utveckla nya klasser av l1akemede for att behandla bland annat |edgangsreumatism och

multipel skleros samt kronisk smérta.

ARET | KORTHET

Under aret har fem nya partnerskapsavtal tecknats, ett befintligt samarbetsavtal omstrukturerats och
dotterbolaget CCS avyttrats. Avyttringen av CCS &r ett led i Medivirs strategi att bli ett varldd edande
forskningsforetag med fokus inom proteas- och polymerasomradet. Medivir avser att bygga upp en egen
forsdjnings- och marknadsorganisation i Norden, i forsta hand inriktad pa specialistprodukter.

Genom de ingéngna partnerskapen skapas en mangfald av kommersiella méjligheter for Medivir. Syftet ar
att sprida risker och técka Medivirs forskningskostnader pa vagen till marknadslansering av produkter
samt att genereraintakter. | samtliga partnerskapsavtal har Medivir behdllit minst de nordiska
marknadsréttigheterna. | de ingangna avtalen med Roche (HCV), GSK, Bl och Reliant har Medivir ett
sammanlagt berdknat avtalsvéarde pa drygt 2.000 MSEK exklusive royalty.

Partner Projekt/ Typ av partnerskap Medivirs
terapiomréade Fas Avtalsvillkor marknadsrattigheter
Reliant RP-606 1 Utlicensiering 17 MUSD i up-front och 100% Norden, 60 % Europa och
milestone-betalningar samt 50% Asien
royalty
Boehringer MIV-310 1 Utlicensiering 122 MEUR i up-front och 100% Norden
Ingelheim milestone-betalningar samt
royalty
Glaxo MIV-210 | Utlicensiering 86 MEUR | up-front och 100% Norden
SmithKline milestone-betalningar samt
royalty
Population MIV-150 | Utlicensiering Vederlagsfritt for anvandning i 100% Norden, delade intakter fran
Council tredje varlden industrialiserad vérld
Roche MV026048 Preklinisk Forsknings- och Mer an 42 MUSD om Roche 100% Norden om Roche nyttjar sin
utvecklingssamarbete | nyttjar sin option samt royalty option
Peptimmune Cathepsin S Preklinisk Joint venture 50/50 delning av intakter och 50% globalt
kostnader
Roche HCV Preklinisk Forsknings- Medivir erhaller forsknings- 100% Norden
samarbete stdd, milestonebetalningar
samt royalty
Paradigm Proteasforskning Explorativ Joint venture 50/50 delning av intakter 100% Norden, 50% globalt
Hengrui KOL Explorativ Forsknings- Royalty fran forsaljning i Kina Globala rattigheter exklusive Kina
samarbete

Under aret har stora framsteg gjortsi forskningsprojekten. | den prekliniska portféljen har bl.a. de proteas-
baserade projekten cathepsin S och K utvecklats positivt. Dessa projekt befinner sig i steget nérmast fore
va av l&kemedel skandidat (CD). Vad gdller de kliniska projekten har férberedande aktiviteter infor fas il
genomforts for sdvdl RP-606 som ME-609.



INFEKTIONSSJUKDOMAR

RP-606 mot béltros; klar i fas!l, pavag mot fasll|
RP-606 & Medivirs baltrosprojekt som ar utlicensierat till Reliant Pharmaceuticals. | kommande fas 111-

sudier & forhoppningen att kunna visa att RP-606 minskar den kroniska smértan (PHN), som &
forknippad med baltros.

Reliant ansvarar for finansiering av de kliniska fas I11-studierna, ansbkan om marknadsregistrering i USA
och andralénder samt efter godkénnande marknadsféring och férsdljning av RP-606 i Nordamerika
Medivir och Reliant har ocksa ingétt ett ”joint venture” for att vid lampligt tillfale finna marknads-
foringspartner for RP-606 i Europa och Asien.

Reliants arbete har under aret varit inriktat pa syntes- och formuleringsutveckling, substansproduktion och
planering infér kommande fas I11-studier. Det omfattande syntesutvecklings- och formuleringsarbetet har
varit framgangsrikt. Substansproduktion for de kommande fas |11-studierna har paborjats.

Projektets vetenskapliga rad har utarbetat riktlinjerna for fas I11-studien och aktiva forberedel ser for fas 11
har paborjats.

M E-609 mot labial herpes (munsdr); klar i fasll, pavag mot fas|l|

Arbetet har under andra halvaret varit inriktat pa att forstérka det europeiska patentet for ME-609 genom
en kompletterad patentansdkan som & under behandling hos myndighet. Medivir har vidare under det
gangna halvéret paborjat forberedelser infor kommande fas |11-studie. Detta arbete har varit inriktat pa
forberedel ser infér méte med FDA, uppskalning av tillverkningsmetoden samt forberedel ser for
tillverkning i Nordamerika. Arbetet med att finna en for Medivir optimal struktur for framtida
samarbetsavtal med en eller flera externa partner fortgar.

M1V-310 mot multiresistent HIV; i fas||

Medivir ingick i juli ett globalt licensavtal med Boehringer Ingelheim (BI). Bl ansvarar for den globala
|&kemedel sutvecklingen och har de exklusiva globala marknadsréttigheterna, utom de nordiska landerna,
vilka behdlls av Medivir. Avtalet stipulerar att Medivir kan komma att erhdlatotalt 122 MEUR i upfront-
och milestonebetalningar om ala delma uppfylls. Medivir kommer &ven att erhdlla en tvasiffrig royalty
pa produktens forsaljning om den nar marknaden. Arbetet har under hosten varit inriktat pa dverforande
av projektdata och kunnande (en sk. "tech-transfer”) till Bl som nu driver projektet vidare.

M1V-210 mot HIV och hepatit B-virus (gulsot); avdutad fas|

Medivir ingick i mg ett globalt licensavtal med GlaxoSmithKline (GSK) som priméart kommer att
fokusera vidareutvecklingen av M1V-210 for behandling av HIV. GSK & ansvarigt for |&kemedels-
utveckling och har de globala marknadsréttigheterna, exkluderat de nordiska landerna vilka behdls av
Medivir. Avtaet stipulerar vidare att GSK kommer att betala upp till 86 MEUR under forutséttning att
samtliga delmal uppfylles. Déarutdver kommer GSK att betala royaty pa produktens forsajning om den
nar marknaden. Arbetet har under sommaren varit inriktat pa " tech-transfer” for projektet, vilket sedan i
hostas drivits av GSK med planering infor kommande fas |1-studier. Projektet presenterades pad GSK:s
F & U-dagi december i mycket positiva ordalag.

MI1V-150 mot HIV; i fas|

Medivir utlicenserade i juli MIV-150 till Population Council i New Y ork, for att anvéndasi en
mikrobicid som avser att hindra HIV-smitta. Population Council, som & en organisation utan
vingtintresse, kommer att ansvara for finansiering och utveckling av produkten.

Medivir upplét vederlagsfritt rétten att i utvecklingddnder anvanda MIV-150 i en vagina mikrobicid. Vid
anvandning i andra lander delar Medivir och Population Council intakter och pa den nordiska marknaden
har Medivir ensamrétt.

MV 026048 mot HIV; i preklinisk utvecklingsfas

MV 026048 & en polymerashammare av typen NNRTI och befinner sig i sen preklinisk utveckling.
Medivir Gvertog i november utvecklingsansvaret fran Roche som har en rédgivande roll i projektet.
Arbetet & for nérvarande inriktat pa prekliniskt arbete och sakerhetsstudier infor fas .



M1V-170 mot HIV; i preklinisk optimeringsfas

MIV-170 & en ny polymerashammare av typen NNRTI och fokuserar specillt paterapi for den véxande
andelen av patienter med multiresistent HIV. Framsteg har gjorts under aret och projektet avancerade till
preklinisk optimeringsfas under varen. Ett omfattande patentarbete har under aret genomforts och
patentskydd sékerstdlts.

IMMUNOL OGISKA SJUKDOMAR

Cathepsin Smot RA och MS; i preklinisk optimeringsfas

Cathepsin Sprojektet (proteashdmmare) syftar till behandling av autoimmuna §ukdomar. Projektet drivs
gemensamt med amerikanska Peptimmune med inriktning mot bland annat reumatoid artrit (RA) och
multipel skleros (MS). Projektet har under &ret gjort stora framsteg i optimeringsfas och & nu langt
framskridet i fasen fore val av |18&kemedelskandidat (CD). Eit EU-patent beviljadesi november for
anvandning av cathepsin Shdmmare i 18kemede for att ddmpa immunreaktioner.

OVRIGA TERAPIOMRADEN

Cathepsin K mot osteoporos; i preklinisk optimeringsfas

Cathepsin K &r ett proteas vars aktivitet leder till nedbrytning av benvévnad. Vid forhéjd cathepsin K-
aktivitet eller vid obalans mellan benuppbyggnad och bennedbrytning uppstar osteoporos (benskorhet).
Det har nyligen i §ukdomsmodeller visats att den §ukdomsframkallande nedbrytningen av benvavnad
kan minskas markant om cathepsin K-aktiviteten minskas.

Medivirs hammare har visat god effekt i en human cellbaserad modell for benresorption
(bennedbrytning). Projektet gick in i optimeringsfas under 2003 och har utvecklats mycket snabbt.

MEDIVIRKONCERNENSINTAKTER OCH KOSTNADER

Koncernens siffror inkluderar CCS-koncernens intakter och kostnader till och med 30 juni, darefter ingér
endast intakter och kostnader fran forskningsverksamheten i Medivir AB och Medivir UK Ltd. Vid
avyttringen av CCS-koncernen den 1 juli 2003 till Segulah I L.P erhdll Medivir 210 MSEK.

Resultatet av forsaljningen av CCS-koncernen redovisasi resultatrakningen under posten resultat fran
finansiellainvesteringar.

Koncer nen

Koncernens nettoomséttning uppgick under perioden 1 januari — 31 december 2003 till 149,0
(256,3) MSEK och rorel sekostnadernattill —264,9 (-333,0) MSEK. | dessa kostnader ingar goodwill-
avskrivningar pa—2,5 (-3,4) MSEK. Finansnettot, inklusive forsaljningen av CCS, uppgick till

69,6 (6,4) MSEK och resultat efter finansiella poster till -42,7 (-64,2) MSEK.

M edivir s for skningsver ksamhet

Nettoomséttningen i Medivirs forskningsverksamhet, som omfattar Medivir AB och Medivir UK Ltd,
uppgick under perioden till 63,9 (103,9) MSEK. Periodens nettoomséttning avser till storsta del
utlicensieringen av MIV-210 till GlaxoSmithKline samt M1V-310 till Boehringer Ingelheim.

Foregdende &rs intakter avsag utlicensieringen av RP-606 till Reliant Pharmaceuticals och
utlicensieringen av MV 026048 till Roche. Rorel sekostnaderna uppgick till —191,7 (-193,5) MSEK,
fordelat pa externa kostnader -87,9 (-105,5) MSEK,, personalkostnader -89,1 (-72,8) MSEK samt
avskrivningar -14,7 (-15,3) MSEK. De 6kade personakostnaderna ar i huvudsak hanforligatill kostnader
i samband med forsdljningen av CCS. Rorel seresultatet uppgick till -126,6 (-89,6) MSEK och resultat
efter finansiellaposter till -44,2 (-83,2) MSEK.

For perioden 1 oktober till 31 december uppgick nettoomséttningen i forskningsverksamheten till 0,8
(11,6) MSEK. Nettoomsattningen under motsvarande period ar 2002 avsag till storsta delen ersttning
frén Reliant Pharmaceuticals avseende RP-606. Rorel sekostnaderna for fjarde kvartalet uppgick till -50,9
(-55,9) MSEK, fordelat pa externa kostnader -25,1 (-32,9) MSEK, personal kostnader -21,9 (-19,0) MSEK
samt avskrivningar -39 (-4,0) MSEK. | externa kostnader ingér kostnadsforingen av varulager avseende
RP-606 med -5,4 (-9,5) MSEK. Rorel seresultatet uppgick till -49,7 (-44,4) MSEK och resultat efter
finansiella poster till -45,0 (-40,8) MSEK.



CCs

CCS-koncernens siffor for 2003 avser perioden 1 januari-30 juni och for 2002 hela aret.

| koncernen ingick CCS AB, Nordic Care Sweden AB samt CCS UK Ltd. CCS nettoomséttning uppgick
till 85,6 (153,3) MSEK och rorelsekostnadernatill -71,1 (-134,0) MSEK. CCS-koncernens rorel seresultat
uppgick till 16,9 (22,4) MSEK och resultat efter finansiella poster uppgick till 16,8 (22,4) MSEK. Av
CCS AB:s produktforsaljning utgjorde 35 (35) procent kontraktstillverkning och 17 (15) procent
exportforsajning.

Finansidl stallning

Per den 31 december uppgick koncernens likvida medel inklusive kortfristiga placeringar till

239,2 (143,9) MSEK. Till detta kan 1aggas marknadsvéardet pa noterade aktier om 10,4 (9,7) MSEK.
Per 31 december fanns 3,4 (4,5) MSEK i rantebérande skulder. Det egna kapitalet uppgick till 277,8
(320,0) MSEK. Koncernens soliditet uppgick till 90,3 (86,4) procent.

Investeringar

Bruttoinvesteringarnai koncernens materiella och immateriella anlggningstillgangar uppgick under ar
2003 till 10,1 (23,8) MSEK. Investeringarna & framfér alt hanforligatill anskaffandet av forsknings-
utrustning och ombyggnad av befintliga lokaler. | bruttoinvesteringarnaingdr 3,6 MSEK som avser
pagaende arbeten for nya forskningslokaler till Medivir UK.

Ovrigt
Den 1 marstilltrddde Lars Adlersson som VD och koncernchef for bolaget. Lars Adlersson har tidigare
bl.a. innehaft ett antal positioner i Glaxokoncernen.

Redovisningsprinciper
Koncernen har tillampat &rsredovisningslagen vid uppréttandet av del&rsrapporten. Redovisnings- och
varderingsprinciper dverensstammer med Redovisningsradets (RR) rekommendationer och uttalanden.

Per sonal

Personalen 6kade under &ret med 4 anstélldai Medivir AB samt 4 anstédlldai Medivir UK Ltd. och
uppgick per 31 december 2003 till 109 (221 inkl CCS). Medelantalet anstéllda var under aret 99 (192)
personer.

Aktien

Vid utgangen av &r 2003 uppgick antalet utestaende aktier till 8 589 600, varav 660 000 A-aktier och

7 929 600 B-aktier. Antalet utestdende optioner uppgar till 449 900 och vid full teckning av utestdende
optioner uppgar det totala antalet aktier till 9 039 500.

Utdelning
Styrelsen foredar ingen utdelning for verksamhetsaret 2003.

Bolagsstdmma
Ordinarie bolagsstémma &ger rum i horsalen, Wenner-Gren Center, Sveavagen 166 i Stockholm torsdagen
den 22 april 2004 kI 15.00.

Nomineringskommitté

Betraffande nomineringsfordag till nya styrelseledaméter hanvisas till nomineringskommittén bestaende
av Bertil Hallsten representerande Carnegie Fonder, Tomas Risbecker representerande Robur Fonder,
Anders Vedin och Bo Oberg.

Framtidsutsikter

Avgorande for Medivirs framtid & dess formaga att kostnadseffektivt ta fram nya |akemedel skandidater
som i kliniska prévningar utvecklastill nyalakemede, att inga partnerskap for sina projekt, samt att
kliniska utvecklingsprojekt fors till framgangsrik marknadd ansering och forsaljning.

Medivirs malséttning &r att kontinuerligt inga partnerskap for att driva projekten pa ett tids- och
riskoptimalt sétt. Ingangna och nya partnerskap kan komma att ha stor inverkan pa Medivirs intakter och
kassabehdlIning, men det & inte mojligt att tidsmassigt precisera intaktsflodet. Medivirs nettoforsknings-
kostnader beraknas uppgatill cirka 175 MSEK for 2004, vilket &r i linje med foregaende ar.



Eftersom tidpunkten for nya partnerskap och utlicensieringar & svarbestamd |amnar Medivir inte ndgon

resultatprognos.

Huddinge 17 februari 2004
Medivir

Styrelsen

Denna rapport har inte varit foremal for sarskild granskning av Medivirs revisorer.

KONCERNENS RESULTATRAKNING
Sammandrag, MSEK

2003 2002 2001
jan-dec jan-dec jan-dec
Rorelsensintakter mm
Nettoomséttning 149,0 256,3 125,9
Varulagerforéndring och évriga intakter 3,6 3,1 1,0
Summa 152,6 259,4 126,9
Rorelsens kostnader
Révaror och férnddenheter -33,7 -63,4 -53,8
Ovriga externa kostnader -101,8 -131,1 -104,6
Personal kostnader -109,0 -111,2 -100,1
Avskrivningar -20,4 -24,3 -21,3
Summa rorelsens kostnader -264,9 -330,0 -279,8
Rorelseresultat -112,3 -70,6 -152,9
Resultat fran finansiellainvesteringar 69,6 6,4 13,5
Resultat efter finansiella poster -42,7 -64,2 -139,4
Skatt* 24 4.4 3,6
Periodensresultat -40,3 -59,8 -135,8
Resultat per aktie, SEK -4,69 -7,09 -16,38
Genomsnittligt antal aktier, tusental 8590 8439 8288
Antal aktier vid periodens slut, tusentd 8590 8590 8288

* Det positiva skattebeloppet & i huvudsak hanférligt till skattekredit i Medivir UK, som f6ljd av den brittiska

skattelagstiftningens stod till forskningsverksamhet.

I koncernen finns beraknade ackumul erade skatteméssiga underskott som uppgar till minst ca400 M SEK till och med &r 2003.

KONCERNENS RESULTATRAKNING
Sammandrag, MSEK

2003 2002 2001
okt-dec okt-dec okt-dec
Rorelsensintakter mm
Nettoomsattning 0,8 47,6 29,2
Varulagerforandring och évriga intakter 04 1,7 1,3
Summa 1,2 49,3 30,5
Ror elsens kostnader
Ravaror och férnddenheter 0 -13,2 -14.1
Ovriga externa kostnader -251 -40,7 -26,4
Persona kostnader -21,9 -30,1 -28,2
Avskrivningar -39 -6,4 -5,4
Summa ror elsens kostnader -50,9 -90,4 -74,1
Rorelseresultat -49,7 -41,1 -43,6
Resultat fran finansiellainvesteringar 47 35 3,6
Resultat efter finansiella poster -45,0 -37,6 -40,0
Skatt 24 45 3,6
Periodensresultat -42,6 -33,1 -36,4




KONCERNENSBALANSRAKNING
Sammandrag, MSEK

2003 2002 2001

3ldec 3ldec 31dec
Tillgangar
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar 10,7 37,1 37,3
Materiella anlaggningstillgangar 40,2 109,4 1109
Finansiella anl aggningstillgangar 31 31 31
Summa anlaggningstillgangar 54,0 149,7 151,3
Omséttningstillgangar
Varulager 0 33,9 50,3
Kortfristigafordringar 14,5 42,9 25,8
Kortfristiga placeringar 229,0 110,4 163,5
Kassa och bank 10,2 33,5 19,2
Summa omsattningstillgangar 253,7 220,7 258,8
Summa tillgangar 307,7 370,4 410,1
Eget kapital och skulder
Bundet eget kapital 585,1 585,4 570,7
Ansamlad forlust/fritt eget kapital -307,3 -265,4 -209,5
Summa eget kapital Not 1 277,8 320,0 361,2
Avséttningar 0 3,7 44
Langfristiga skulder 34 45 1,0
Kortfristiga skulder 26,5 42,2 435
Summa eget kapital och skulder 307,7 370,4 410,1

Not 1
Forandring av eget kapital (M SEK)

Enligt balansrékningen 2002-12-31
Férskjutning mellan bundna och fria reserver
Valutakursdifferens

Periodens resultat

Enligt balansr8kningen 2003-12-31

Bundet eget kapital

Ansamlad férlust/
fritt eget kapital

Summa eget kapital

585,4
-0,3

585,1

-265,4
0,3
-19
-40,3
-307,3

320,0
0
-1,9
-40,3
2778



K ONCERNENS KASSAFLODESANALYS
Sammandrag, MSEK

2003 2002 2001
jan-dec jan-dec jan-dec
Den |6pande verksamheten
Rorelseresultat efter finansiella poster -42,7 -64,2 -139,4
Beréknad skattekredit i dotterbolag 24 41 2,8
Justering for poster som inte ingér i kassafl Gdet:
Forsdljning av dotterbolag -53,7 0 0
Avskrivningar och nedskrivningar 20,4 24,3 22,8
Reavinst/forlust avyttring anlaggningstillgangar samt
valutakursdifferens -25 -1,3 -4,4
Erhallen/betald skatt 1,0 -1,2 -14
K assaflode frén den |6pande verksamheten fore
foréandringar av rorelsekapital -75,1 -38,3 -119,6
Forandring av rorel sekapital 77 -0,9 -12,0
K assafl6de fr an den |6pande ver ksamheten -67,4 -39,2 -131,6
Investeringsver ksamheten
Forvarv/forsaljning av materiella anlaggningstillgangar -10,0 -20,3 -31,3
Forvarv av immateriella anl &ggningstillgéngar 0 -34 0
Forsdljning av dotterbolag 1141 0 0
Minskning av |angfristiga fordringar 59,5 0 0
Erhallet investeringsbidrag 0 0 18
K assaf|6de fr an investeringsver ksamheten 163,6 -23,7 -29,5
Finansieringsverksamheten
Finansiella betalningar 0 20,5 0
Upptagnalén 0 37 10
Amorteringar -0,8 -01 0
K assafl6de fran finansieringsver ksamheten -0,8 241 1,0
Periodenskassaflode
Likvida meddl vid arets ingang* 143,9 182,7 342,8
Férandring likvida medel 95,4 -38,9 -160,2
Valutakursdifferens likvida medel -01 0 0,1
Likvida medel vid periodens utgang* 239,2 143,9 182,7
* Likvidamedel avser kassa och bank samt kortfristiga placeringar.
Till ovanstéende véarde kan |aggas marknadsvardet pa noterade aktier, vilket uppgick till 10,4 (9,7) MSEK .
NYCKELTAL
2003 2002 2001
jan-dec jan-dec jan-dec
Avkastning pa:
- eget kapital, % -13,49 -17,60 -31,60
- sysselsatt kapital, % -13,91 -18,50 -32,50
- totalt kapital, % -12,43 -16,30 29,00
Genomsnittligt antal aktier, tusental 8590 8439 8 288
Antal aktier vid periodens slut, tusental 8590 8590 8288
Utestaende teckningsoptioner, tusental 449,9 5134 3134
Resultat per aktie, SEK -4,69 -7,09 -16,38
Eget kapital per aktie, SEK 32,35 37,26 43,58
Kassafl6de per aktie efter investeringar, SEK 11,20 -7,45 -19,43
Resultat per aktie, SEK* -4,27 -6,42 -15,57
Eget kapital per aktie, SEK* 36,33 42,44 48,14
Soliditet, % 90,30 86,40 88,10

Resultat per aktie, prognos for 2004, se under rubriken Framtidsutsikter i avsnittet om Medivirkoncernens intékter och kostnader.

* Efter fullt utnyttjande av utestdende teckningsoptioner.

Enligt RR18 ger inte potentiella stamaktier upphov till ndgon utspadningseffekt nar en konvertering av dem till stamaktier medfor en forbéttring av
resultat per aktie. Detta skulle bli fallet vid konvertering av de utestdende optionernai Medivir. Ovanstdende & darfor inte att betrakta som
berékning av utspadningseffekt utan en teoretisk berakning, efter fullt utnyttjande av utestdende teckningsoptioner, av resultat och eget kapital per

aktie.



