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MEDIVIRS DELARSRAPPORT 1 januari — 30 juni 2005

| mgj valdes en CD (Candidate drug - 18kemedel skandidat) i cathepsin K- projektet
(benskorhet).

| mars avd utade Boehringer Ingelheim (BI) sitt forskningssamarbete med Medivir for HIV-

substansen M1V-310 (polymerashdmmare). Medivir bedutade att prioritera sina proteasprojekt
och kommer darfor att |ata projektarbetet i MIV-310 vilatills vidare.

Nettoomséttningen i koncernen uppgick under perioden till 27,2 (12,5) MSEK.
Resultat efter skatt uppgick till —73,4 (-92,9) MSEK och resultat per aktie uppgick till
-5,69 (-8,64) SEK.

FOR YTTERLIGARE INFORMATION KONTAKTA

Rein Piir, Finansdirektor och ansvarig for investerarfragor, 0708-537292

KOMMANDE INFORMATIONSTILLFALLEN

Delarsrapport for 9 manader publiceras den 26 oktober 2005
Bokslutskommuniké publiceras den 16 februari 2006

Del&rsrapport for 3 manader publiceras den 26 april 2006
Bolagsstamma kommer att hallas den 26 april 2006 med start 15.00

Rapporterna finns tillgangliga pa Medivirs hemsida www.medivir.se per dessa datum.

Medivirkoncernen

Medivir &r ett innovativt och specialiserat forskningsforetag som utvecklar |akemedel med malsattning att bli ett
uthalligt vinstgivande | akemedel sforetag. Foretaget ar lokaliserat i Huddinge, Sverige och i Chesterford
Research Park, Essex, England.

Medivirsforskning ar inriktad pa att utveckla nya | akemedel ssubstanser baserade pa polymeraser och proteaser
som malenzym. Koncernen bestar av Medivir AB, dotterbolaget Medivir UK Ltd. och Medivir Personal AB. Vid
utgangen av juni 2005 hade koncernen 132 anstéllda. 1996 noterades Medivir pa Stockholmsbérsen O- lista.

| forskningsportfdljen aterfinns projekt mot HIV, gulsot, baltros, munsir, benskorhet, reumatoid artrit (RA),
astma och multipel skleros (MS). Medivir har femindividuella projekt i klinisk utvecklingsfas, samtliga med en
unik klinisk profil. | bolagets breda prekliniska for skningsportfélj finns sex definierade projekt och ett knappt
tiotal aktiviteter i olika prekliniska faser.

Medivir AB (publ), Lunastigen 7, 141 44 Huddinge. Tel vaxel 08-5468 3100.



STORRE HANDEL SER UNDER 2:aKVARTALET

Cathepsin K - | mg valdes en oralt aktiv, lagmolekylar hdmmare av cathepsin K till

|&kemedel skandidat (candidate drug - CD). Utndmningen av CD i cathepsin K-programmet &r ett
viktigt delmdl for projektet och bereder vag mot kliniska prévningar. Cathepsin K & ett viktigt proteas
(proteinnedbrytande enzym) vars aktivitet reglerar nedbrytning av benvavnad. Maet med
forskningsprogrammet & att utveckla ett |18kemedel som reducerar skadlig bennedbrytning.

Den kliniska anvandningen av dessa hdmmare bedéms komma omfatta §jukdomar som osteoporos
(benskorhet), reumatoid artrit, artros och benmetastasering. Osteoporos uppkommer pa grund av
obalans mellan skelettbildning och skelettnedbrytning. ModellIforsok med manskliga celler talar for att
hadmning av cathepsin K motverkar denna obaans. Det finns ett stort medicinskt behov inom et flertal
sukdomsomraden att finna nya behandlingsprinciper som kan reglera eller undertrycka nedbrytningen
av ben. Benskorhet & vérldens nast storsta hél soproblem och orsakar dodsfall, invaliditet och stora
kostnader for samhéllet. De dominerande behandlingsformerna ar fér nérvarande bisfosfonater och
Ostrogen vilka inte ger den 6nskade balansen mellan uppbyggnad och nedbrytning av ben

Projektet gar nu ini den myndighetsreglerade fasen av preklinisk utveckling i syfte att registreraen

ansbkan om nytt |akemedel (IND - Investigational New Drug) och medfas |-provningar som nasta
mdl.
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INFEKTIONSSIJUKDOMAR

Valomaciclovir (RP-606) Data fran en fas |1 b-studie pa indikationen baltros indikerar att
valomaciclovir & effektivare an gangse terapi vad géller att minska den kroniska smértan
(postherpetisk neuralgi, PHN) efter baltros. Projektet &r utlicensierat till Reliant Pharmaceuticals som
ansvarar for det kliniska utvecklingsarbetet vilket har som madl att visa att RP-606 har effekt mot
batros och mot PHN.

Reliant initierade i hostas diskussioner med det amerikanska FDA (Food and Drug Administration)
om utformning av vidare studier for att pa basta sétt pavisa en pataglig effekt pa PHN. Utformningen
av kommande studier & av yttersta vikt, da en signifikant skillnad i effekt paA PHN jamfort med dagens
lakemedd skulle kunnainnebdra en méjlighet att positionera valomaciclovir som ett forstahandsval
vid behandling av baltros.

FDA har féredagit kompletterande fas I1-studier i syfte att préva hogre doser for att till fullo utréna
den optimala utvecklingsstrategin for framtida fas I11-studier. Ambition & nu att i samrad med FDA
understka om en kombinerad fas 11/111 studie skulle kunna vara en méjlig vag framét.

M E-609 & et projekt mot munherpes som drivsi Medivirs egen regi. Data frén en fas I1-studie pa
indikationen labial herpes (munsar) visar att ME-609 vid tidigt insatt behandling kan férhindra
uppkomsten av blasor och sar. Dessa studieresultat tyder pa att ME-609 &r 6verlagsen befintliga
|akemedd vid behandlingen av munsar.

Medivir har fortsatt sina diskussioner med FDA angaende studieupplagg och slutmal. Nasta steg &r att
ha ett dutmote med FDA infor fas |11, Parallellt med dessa diskussioner arbetar Medivir med att
sékerstélla ett partnerskap for vidareutveckling av projektet ndr diskussionerna med FDA vd &
avdutade.

Alovudine (M1V-310) & ett projekt utvecklat for behandling av patienter med multiresistent HI'V och
har en unik effekt mot ett antal resistenta stammar.

Boehringer Ingelheim dutférde under februari en klinisk provning med MIV-310 (alovuding) mot
HIV/AIDS. De prévade doserna av MIV-310 visade antiviral effekt men uppnadde inte denav
Boehringer Ingelheim i forvég onskade manivan. De bedutade darfor att stoppa utvecklingen av
denna kliniska |ékemedel skandidat och att avdluta avtalet med Medivir i mars.

Det kliniskafas Il-programmet utgjordes av en 4-veckors studie utformad att styrka den férvantade
sakerheten och effekten hos MIV-310 i patienter med multiresistent HIV, vilka & svarbehandlade. Vid
en dos av 2 mg visade MIV-310 en antivira effekt som &r jamforbar med [&kemede som for
nérvarande & i klinisk anvandning och inga allvarliga biverkningar rapporterades.

Medivir bedutade att inte avsétta resurser for fortsatt utveckling av M1V-310 utan fokuserar pa de
proteashammarprojekt som for nérvarande gor stora framsteg. Medivirs arbete med projektet & nu
inriktat pa teknisk Gverforing av dokumentation fran Boehringer Ingelheim till Medivir samt kontakter
med bolag som kan varaintresserade av att utveckla projektet vidare.

M 1V-210 &r ett projekt utvecklat for behandling av HI'V- och HBV-patienter som utvecklat resistens
mot dagens lakemedel. Medivir kommer under aret att genomfora en fas lla-studie pa HIV -patienter
som inte svarat som forvantat pa behandling. Resultaten fran denna studie kommer att ge information
om effekten av M1V -210 i denna patientgrupp. Denna information kommer att ligga till grund for en
beddmning av projektets framtida marknadspotential. Medivir har fér avsikt att soka en ny partner for
detta projekt parallellt med den kommande kliniska studien.

M 1V-150 Prekliniska data visar att MI1V-150 har en uttalad effekt mot HI'V. Medivir upplét utan
vederlag rétten att i utvecklingsldnder anvanda MIV-150 for topika anvandning i en vaginal
mikrobicid till Population Council, som & en New Y ork-baserad organisation utan vinstintresse.
Population Council ansvarar for utveckling och finansiering av kommande kliniska studier. For
anvandning i andra lander har Medivir rétt till intakter och pa den nordiska marknaden har Medivir
option att erhalla ensamrétt. For narvarande pagar fas | studier.



MV 026048 — Polymerashammare - HI V-NNRTI befinner sig i sen preklinisk utveckling. Medivir
har under kvartalet avslutat vissa selektiva forskningsinsatser vars resultat & under intern utvardering.
Roche har en option som ger dem majlighet att kdpain sig i projektet vid utvérdering av dessa data.

HCV- Proteashammare - Medivir har pA mycket kort tid utvecklat flera nyatyper av mycket potenta
hammare av det virala hepatit C-proteaset, ett enzym som ar essentigllt for virusets formaga att fordka
sg. Medivir utlicensierade i dlutet av 2004 projektet till Tibotec (Johnson & Johnson) som nu ansvarar
for den fortsatta utvecklingen. Inom ramen for detta avtal finansieras Medivir for ett stort antal
forskare som &r fortsatt verksammai projektet. Utbver denna projektfinansiering kan avtalet maximalt
inbringa 68,5 MEUR till Medivir i olika delbetalningar varav 6,5 MEUR erhdlls vid avtaets
undertecknande. Medivir kommer vidare att erhdla royalty fran den globala forsaljningen utanfor
Norden dar Medivir behdlit ala réttigheter och avser driva egen forsajning. Avtalet omfattar &ven
produktréttigheterna for ett Iakemedel med en definierad produktprofil fran Johnson & Johnson-
koncernen vid en 6verenskommen tidpunk.

Projektet, som baseras patre av varandra oberoende molekylserier drivs snabbt framét med stora
gemensamma resurser. Johnson & Johnson hade den 26 maj 2005 en forsknings- informationsdag,
" Pharmaceutical R& D Day”, dér man meddelade att en forsta samarbetssubstans hade valts for
uppskalning och att kliniska fas | studier skall paborjas under 2006.

M1V-170 - Polymerash&mmar e - Detta projekt tillhér en helt ny strukturklass av NNRTI-substanser
med mycket kraftfulla resistensprofildata. Substansernainom projektet MIV-170 & avsedda som
terapi &ven for den véxande andelen av patienter med multiresistent HI'V.

Tva mycket aktiva hdmmare identifierades forradret och arbetet med att utvérderadessai ett flertal
testmodeller for att dokumentera sakerhet och effekt mot multiresistent virus fortskrider. Medivir
avser att efter avdutade utvarderingar véja en |ékemedel skandidat (CD) for att vid 1amplig tidpunkt
soka partner fér den fortsatta utvecklingen av projektet.

HCV- Palymerashammare - Medivir har ett samarbetsavtal med Roche for att gemensamt utveckla
|akemedel mot kronisk hepatit C (HCV). Inom ramen for samarbetet erhdller Medivir
forskningshidrag samt milestone-betalningar och royaltyintékter. Medivir har dessutom
marknadsréttigheterna i de nordiska landerna.

Forskningssamarbetet baseras pa utveckling av nya sa kallade nukleosidanaloger som hammar hepatit
C-viruspolymeras och dérmed foérhindrar virusreplikation. Under kvartalet har arbetet fortskridit med
att identifiera och dokumentera nya lovande substanser.

IMMUNOLOGISKA SJUKDOMAR

Cathepsin Sprojektet (proteashdmmare) syftar till behandling av autoimmuna gukdomar. Projektet
drivs tillsammans med amerikanska Peptimmune och & inriktat pa att utveckla en ny klass |akemeddl
for att behandlaimmunologiska sukdomar som bland annat ledgangsreumatism (reumatoid artrit),
multipel skleros samt allergier.

Inom ramen for cathepsin S projektet finns for nérvarande tva program. Program A befinner sigi den
myndighetsreglerade prekliniska utvecklingsfasen. Mdet & att anstka om ett myndighets-
godkannande, Investigational New Drug (IND) och att ga vidare i kliniska studier.

Program B, som initierades och startade i optimeringsfas under varen 2004, uppvisar tack vare de
samlade projekterfarenheterna en snabb progress. Detta kan resulterai nya lékemedel skandidater med
skilda fysikalkemiska egenskaper och annorlunda biologisk aktivitetsprofil for vidare utvardering
inom det stora autoimmuna jukdomsomradet.



SKELETTSJUKDOMAR

Cathepsin K — &r ett proteas vars aktivitet leder till nedbrytning av benvavnad. Vid férhdjd cathepsin
K -aktivitet eller vid obalans mellan benuppbyggnad och bennedbrytning uppstér osteopor os
(benskorhet).

Efter mindre &n tva & i optimeringsfas valdes i maj 2005 en |akemedelskandidat (CD) i projektet.
Malet & att utveckla lakemedel som minskar nedbrytningen av benvavnad och aterstédller balansen
mellan uppbyggnad och nedbrytning av ben. Det har i gukdomsmodeller visats att den
gukdomsframkallande nedbrytningen av benvavnad kan minskas markant om cathepsin K-aktiviteten
hammas. Medivirs hammare uppvisar en kraftfull effekt i en human cellbaserad modell for
benresorption (bennedbrytning).

Projektet gar nu in i den myndighetsreglerade fasen av preklinisk utveckling i syfte att registreraen
ansbkan om nytt |akemedel (IND - Investigational New Drug) och medfas |-prévningar som nasta
md. Denna fas innefattar manga olika arbetsmoment sdsom syntes av stérre mangder av substans och
sakerhetsstudier vilkatar cirka 12-18 manader (enligt industrigenomsnittet).

EXPLORATIV VERKSAMHET

| den explorativa verksamheten, som drivsi egen regi, i samarbete med partner eller i nétverket av
universitetssamarbeten, finns ett knappt tiotal aktiviteter med inriktning pa proteaser. Har pagar
aktiviteter inom sukdomsomraden sasom diabetes, kronisk obstruktiv lungsukdom (KOL), Alzheimer
och HIV. Déarutdver pagar via partner identifiering av proteaser som nya lakemedelsmél

MEDIVIRKONCERNENSINTAKTER OCH KOSTNADER
(2004 ars jamforel sesiffror korrigerade, i forekommande fall, i enlighet med de nya IFRS-reglerna).

Koncernen

Koncernens nettoomséttning, omfattande Medivir AB och Medivir UK Ltd, uppgick till 27,2 (12,5)
MSEK. Intékterna & hanforligatill erséttning for forskningssamarbete géllande HCV -proteas-
hammare fran Tibotec Pharmaceuticals Ltd. och erséttning fran Roche for forskningssamarbete
gdlande HCV -polymerashdmmare. Rorel sekostnaderna uppgick till —108,2 (-107,2) MSEK, férdelade
pa externa kostnader —45,9 (-51,1) MSEK, personalkostnader —52,0 (-48,2) MSEK samt avskrivningar
—10,3 (-7,9) MSEK. Rorelseresultatet uppgick till —=80,5 (-94,1) MSEK, finansnettot till 6,9 (1,0)
MSEK och resultat efter finansiellaposter till —73,6 (-93,1) MSEK.

Medivir AB, org.nr. 556238-4361, moder bolaget

Verksamheten i Medivir AB utgors av forskningsverksamhet samt koncernsamordnande
administrativa funktioner. Moderbol agets nettoomséttning uppgick till 29,7 (11,6) MSEK och avsag,
som ovan namnts, framst erséttning for forskningssamarbete gallande HCV -proteashdammare fran
Tibotec Pharmaceuticals Ltd. och erséttning fran Roche for forskningssamarbete géllande HCV-
polymerashdmmare.

Rorelsens kostnader uppgick till —101,6 (-97,3) MSEK, fordel ade pa externa kostnader —59,9 (-60,3)
MSEK, personakostnader —36,2 (-32,6) MSEK samt avskrivningar —5,4 (-4,4) MSEK. | posten
externa kostnader ingdr -28,1 (-30,7) MSEK som avser erséttning till Medivir UK enligt avtal for
preklinisk forskning utford i Chesterford Research Park. Dessa kostnader baseras pd marknadsmassiga
villkor.

Rorelseresultatet uppgick till —71,4 (-85,1) MSEK och resultat efter finansiella poster sdvél som
resultat efter skatt uppgick till —69,4 (-91,0) MSEK. | resultatet ingar en kostnad avseende forlust-
tackning av Medivir UK om -5,8 (-7,0) MSEK.

Likvida mede inklusive kortfristiga placeringar med en 16ptid om hogst tre manader uppgick till 346,2
(396,8) MSEK. Totdt i Medivir AB finns likvida medel och kortfristiga placeringar till ett varde om
371,2 (456,8) MSEK. Investeringarna, framst i forskningsutrustning och i befintliga forskningslokaler,
uppgick till 8,0 (5,4) MSEK.



Finansidl stallning

Koncernens likvida medel inklusive kortfristiga placeringar med en |6ptid om hdgst tre manader
uppgick till 346,9 (404,8) MSEK. Totalt i koncernen finns likvida medel och kortfristiga placeringar
till ett varde om 371,9 (464,8) MSEK. Per den 30 juni fanns 23,5 (3,6) MSEK i rantebdrande skulder.
Det egna kapitalet uppgick till 409,0 (497,7) MSEK och koncernens soliditet till 84,0 (90,4) procent.

Investeringar

Bruttoinvesteringar i koncernens immateriella och materiella anléggningstillgangar uppgick under
perioden till 12,4 (16,7) MSEK, framst i forskningsutrustning och i befintliga forskningslokaler.
Medivirs framtida investeringar bestér framst av anskaffandet av ytterligare forskningsutrustning.

Aktien och optioner

Totaa antalet utestdende aktier uppgar till 12 902 611, varav 660 000 A-aktier och 12 242 611
B-aktier. | och med den genomfdrda nyemissionen 2004 har de tidigare optionsprogrammen fran ar
2001 och 2002 omréknats. Vid bolagstamman den 21 april 2005 godkandes ett nytt

personal optionsprogram omfattande 280 000 optionsrétter till nyteckning av aktier av serie B varav
cirka 220 000 personaloptioner kommer att delas ut till de anstélldainom koncernen och resterande att
behdllasi en sa kallad kassafl 6deshedge for téckande av utgifter for sociala kostnader. Loptiden ar
2005 till 31 december 2010 och varje personaloption skall kunna utnyttjas for att genom dotterbol aget
Medivir Personal AB:sfdrsorg forvérva en B-aktie i Medivir AB mot betalning av ett |Gsenbelopp om
87 SEK. De anstédllda kan efter tva &r konvertera en tredjedel av tilldelade optioner och dérefter en
tredjeddl per ar.

Optionsprogrammet 2000/2005 om 39 900 optioner forfoll 30 juni utan att ndgon konvertering skett.
Detta medfor att antalet utestdende optioner totalt uppgar till 886 995 och att det totala antalet aktier
vid full konvertering kommer att uppgatill 13 829 306.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Koncer nen

Per den 1 januari 2005 6vergick Medivir till att i koncernredovisningen tillampa IFRS. Med detta
menas att Medivir i koncernredovisningen fran och med kvartal 1 2005 tillampar alade IAS, IFRS,
IFRIC och SIC som & aktuellavid varje gallande tidpunkt och som &r tilldmpliga for Medivir som
borsnoterat bolag i Sverige. Koncernen foljer forutom namnda |FRS-regler &ven Redovisningsradets
rekommendationer RR 30 (Kompletterande redovisningsregler for koncerner) och RR 31
(Delarsrapportering for koncerner) samt tillampliga akutgruppsuttalanden. Delarsrapporten & darmed
uppréttad i enlighet med IAS 34 Interim Financial Reporting, vilket inte i sig inneburit nagra
skillnader i format eller omfattning jamfort med RR 20 delarsrapportering. De principiella skillnader
som uppstar jamfort med arsredovisningen 2004 redovisas nedan under rubriken ” Principforandringar
pga dvergangen till IFRS’.

M oder bolaget

Medivir AB anvander i sin redovisning fortsatt de principer som gdller for juridiska personer som
uppréttar en koncernredovisning och &r noterade pa en bors. Det innebér i korthet fortsatt tillampning
av Redovisningsradets rekommendationer i den man som de &r tillampliga for ett koncernmoderbol ag.
Fran och med 1 januari 2005 foljer Medivir AB Redovisningsradets rekommendation RR 32

" Redovisning for juridiska personer” som erséiter detidigare RR 1-29. | detta avseende innebér inte
overgangen till IFRS att moderbolagets principer forandrats for 2004 och jamforelsetalen har darfor
inte behdvt raknas om utan & desamma som i &rsredovisningen for 2004.

Beroende pa att tillampningen av RR 32 & framatriktad under 2005 forandras en princip i

moderbol agets redovisning. Eftersom moderbolaget enligt RR 32 ska utforma sina rapporter i enlighet
med samtligatillampliga IFRS/IAS, om inte rekommendationen anger ett undantag fran tillampning,
kommer verkliga varden pa kortfristiga placeringar att redovisas. Dessa redovisadesi arsredovisningen
2004 i enlighet med |&gsta vérdets princip. Eftersom ARL till&ter att vardeférandringarna under en
period redovisas Over resultatrdkningen, och detta dessutom & den valda principen for koncernens



redovisning i enlighet med IAS 39, kommer Medivir AB att ha samma principer som koncernen i detta
avseende. Se vidare kommentarer under |AS 39-rubriken nedan.

Principférandringar pga dvergangen till IFRS

Nedan beskrivs de principbyten, och effekter de gett upphov till, som uppstér nér Medivir anpassat sin
redovisning till regelverket fran deninternationella normgivaren International Accounting Standards
Board (IASB). De rekommendationer som gett upphov till principférandringar jamfért med
arsredovisningen 2004 diskuteras under separata rubriker. FOr 6vriga gédllande principer som inte
forandrats vid Gvergangen hanvisas till redovisningsprincipsavsnittet i arsredovisningen. Det bor har
papekas att beraknade effekter av Gvergangen till IFRS pa jamforel setalen 2004 & preliminéra, da
detta regelverk kan komma att forandras under 2005.

IFRS1

| enlighet med IFRS 1, som styr hur ett bolag ska agera vid en forstagangstillampning av IASB:s
internationella redovisningsrekommendationer, har retroaktiv tilldmpning av rekommendationerna
utforts i den omfattning som IFRS 1 kréver.

Mdjligheten att omraknatidigare forvarv i enlighet med | FRS 3 har nyttjats. En sadan tillampning
innebér att &ven IAS 36 och 38 (uppdaterad 2004) skall tillampas retroaktivt. Detta har resulterat i
omklassificering av tidigare redovisad forvarvsgoodwill fran forvarvet av Medivir UK & 2000 till
forvarvad forskning och utveckling. Avskrivningsplanen har per forvarvsdatum, med den da bedomda
nyttjandeperioden, bestamts till 10 &r. Eftersom denna avskrivningsplan & densamma som for tidigare
redovisad goodwill innebér det ingen skillnad i avskrivningskostnader jamfort med tidigare.

Avseende | AS 39 har inte majligheten att tillampa denna rekommendation under 2004 anvénts.
Principbytet avseende véardering av finansidlainstrument sker darfér per 2005-01-01. Se vidare nedan
under |AS 39 rubriken.

Forutom ovanstdende val har Medivir satt ned sin ackumulerade valutakur sdifferens till noll vid
ingangen till 2004.

Vad géller den omréknade balansrékningen per 2004-01-01 har Medivir valt att nyttja sinatidigare
anskaffningsvar den och inte tillampat nagon verkligt varde véardering av materiella eller immateriella
tillgéngar. Principen om anskaffningsvarderedovisning med linjar avskrivning 6ver bedomd
nyttjandeperiod tillampas fortsatt framét.

IFRS2

Medivir redovisar personaloptionsprogram i enlighet med IFRS 2. Detta har skett i tillamplig del &ven
retroaktivt for de program som ligger inom Gvergangsreglernas tidsintervall for IFRS 2. Patidigare
program, fran & 2000 och 2001, har Medivir inte tillampat IFRS 2.

Rekommendationen innebér att Medivir, i motsatstill tidigare, vérderar aktuella program (for
narvarande de tva programmen 2002/2007 och 2004/2009) vid utstdllandetidpunkten till verkligt varde
och sedan periodiserar vardet under intjénandeperioden som en personalkostnad. Denna erséttning till
personalen innebér att Medivir emitterar egna kapitalinstrument (teckningsoptioner som personalen
har rétt till genom avtalen i programmen) och darfor for varje periods kostnad far motsvarande 6kning
i bundet eget kapital.

Enligt tidigare principer har inte optionsprogrammen i sig inneburit nagra personalkostnader for
Medivir, med undantag for reservering av sociala kostnader pa av personaen intjanad forman. Denna
hantering framgar av &rsredovisningen 2004.



IAS7
| enlighet med IAS 7 har definitionen av likvida medel andrats jamfort med tidigare. Detta har aven
tillampats retroaktivt for 2004. Den nya definitionen framgar av not till kassafl 6desanaysen.

IAS19

Fran och med 1 januari 2004 tillampade Medivir Redovisningsradets rekommendation RR 29,
Ersdttningar till anstéllda. Medivir AB:sITP-plan & forsakrad i Alecta, vilken skall betecknas som
formansbestamd pensionsplan enligt uttalande fran redovisningsradets akutgrupp URA 42. D& Alecta
g har mgjlighet att 1dmna tillracklig information redovisas planen tills vidare som om den vore en
avgiftsbestamd plan. Ovriga pensionsplaner i koncernen &r avgiftsbestamda. Den tidigare
tilldmpningen av RR 29, vilken fér Medivir i dettafal principiellt motsvarar IAS 19, och ovan
namnda problem med information fran Alecta har darfor inneburit att nagon forandring av Medivirs
redovisning av pensionsforpliktelser g skett jamfort med arsredovisningen 2004.

IAS39

IAS 39 tillampas av Medivir i koncernredovisningen fran och med 1 januari 2005. Medivir har gjort
valet att principiellt redovisa ala sina kortfristiga placeringars verkliga véardeférandringar dver
resultatrakningen. Principbytet med vérdering till verkligt véarde for de korta placeringarna, som ocksa
sker i moderbolagets redovisning, har inte inneburit ndgon uppskjuten skatteeffekt per 2005-01-01
eftersom kvittning bedtms kunna ske mot de ackumul erade skatteméssiga underskottsavdrag som
Medivir AB har.

Oppningsbalansen per 2004-01-01
De principeffekter som paverkat 6ppningsbalansen for IFRS & foljande:

- Oppningsbalansen har paverkats av évergangen till IFRS 3 i s& métto att koncernens
immateriellatillgangar efter omgjord forvarvsanalys av Medivir UK bestdr av forvarvad
forskning och utveckling. Tidigare utgjordes den immateriellatillgangen av goodwill.

- Denvid det omréknade forvarvet identifierade balansposten " forvarvad forskning och
utveckling” har gett upphov till en uppskjuten skatteeffekt. Denna effekt medfor att det i
Oppningsbal ansen redovisas en uppskjuten skatteskuld om 3,0 MSEK och att motsvarande
belopp paverkat den ansamlade forlusten negativt.

- Tillampningen av IFRS 2 pa persona optionsprogram medfor en ingaende effekt pa det
egna kapitalet 2004-01-01 med 0,6 MSEK, redovisat som en 6kning av koncernens
bundna egna kapital samt en motsvarande 6kning av ansamlad forlust.

- Vautakursdifferensen har som diskuterats ovan satts ned till noll.

For en fullstandig redovisning i sifferform av 6pningsbalansen per 2004-01-01 och utgaende
omréknad balans per 2004-12 -31 hanvisastill Medivirs kvartalsrapport for perioden
1 januari-31 mars 2005, bilaga 1,5,6 och 7.

Kvantitativa effekter pa jamforelsetalen for perioden januari-juni och kvartalet april-juni 2004
med anledning av 6vergang till IFRS

Vid 6vergangen till IFRS 1 januari 2005 skal aven jamforelsetal for motsvarande perioder under 2004
omréknas enligt de nya IFRS reglerna. Detta innebér for Medivirkoncernen foljande effekter:

Perioden januari — juni 2004

- Vidtillampningen av IFRS 2 blir effekten under perioden januari-juni 2004 en 6kad
personakostnad om 0,6 MSEK samt en 6kning av bundet eget kapital med samma belopp,
se bilaga 1 och 3.

- Tillampningen av IFRS 3 pa forvarvsanaysen av Medivir UK & 2000 har gett upphov till
att Medivirs koncernredovisning visar férvarv av forskning och utveckling fran Medivir
UK om 9,9 MSEK, istéllet fér tidigare redovisade goodwill om samma belopp.



Uppskjuten skatteskuld hanforlig till forvarvad FoU ovan, minskar med 0,2 MSEK under
perioden och ger upphov till motsvarande belopp som uppskjuten skatteintakt i
resultatrékningen.

K assafl 6desanal ysens jamforel setal har réknats om i enlighet med definitionen av likvida
medel i1 IAS 7. For perioden januari-juni 2004 innebér detta att likvida medel justerats ned
med 60,0 MSEK.

Kvartalet april —juni 2004

FOr perioden april-juni 2004 har personalkostnaderna, pa grund av tillampningen av
IFRS 2, 6kat med 0,4M SEK och bundet eget kapital okat med ett motsvarande belopp.
Vidare har kvartalet paverkats av en uppskjuten skatteintakt om 0,1 MSEK och den
uppskjutna skatteskulden har minskat med ett motsvarande bel opp.

Kvantitativa effekter redovisade under perioden januari-juni 2005 beroende av de nya
principerna

Tillampningen av IFRS 2 ger under januari-juni 2005 en tkad personakostnad om 0,8
MSEK samt en 6kning av bundet eget kapital med samma belopp.

Uppskjuten skatteintakt, pa grund av tillampningen av IFRS 3, om 0,2 MSEK redovisas
och den uppskjutna skatteskulden minskar med samma belopp.

Principbytet som intréffade vid Gvergangen till IAS 39 den 1 januari 2005 gav en effekt
om 1,5 MSEK innebérande hogre varde pa de kortfristiga placeringarna och en minskning
av ansamlade forluster. Principbytets effekt pa 2005 ars ingdende eget kapital framgar av
periodens uppstallning av eget kapital. For en fullstandig redogorelse av dvergangs-
effekter pagrund av IAS 39 hanvisastill not A, under resultatrékningen, i

kvartal srapporten for foregaende period, januari-mars 2005.

Effekten under januari-juni 2005 i resultatrakningen fran 1AS 39 tillampningen uppgér till
58 MSEK.

FRAMTIDSUTSIKTER

Avgorande for Medivirs framtid & formagan att ta fram nya lékemedel skandidater, inga partnerskap
for sina projekt, samt att fora fram sina kliniska utvecklingsprojekt till marknadslansering och
forsaljning. Utvecklingen inom ingangna partnerskap och tillkomsten av nya kommer att ha stor
inverkan pa Medivirs intakter och kassabehalning, men det & inte mgjligt att tidsmassigt precisera
intaktsflodet. Medivirs nettoforskningskostnader beraknas uppga till cirka 165 MSEK for 2005.

Huddinge den 7 juli 2005

Medivir

Styrelsen

Granskningsrapport
Vi har dversiktligt granskat denna delarsrapport enligt den rekommendation som FAR utfardat. En

oversiktlig granskning ar vasentligt begransad jamfort med en revision. Det har inte framkommit nagot
som tyder pd att delérsrapporten inte uppfyller kraven enligt Bors- och Arsredovisningsagarna

Stockholm den 7 juli 2005

Lisdott Stenudd Peter Clemedtson
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
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KONCERNENS RESULTATRAKNING
Sammandrag, M SEK

Justerad Ej just. Justerad
enl IFRS enl IFRS enl IFRS
2005 2004 2003 2004
jan-jun jan-jun jan-jun jan-dec | Not/Bilaga
Rorelsensintdkter mm
Nettoomsattning 27,2 12,5 138,6 82,6
Forandring av varulager och 6vriga rorel seintakter 0,5 0,6 24 2,5
Summa 27,7 13,1 141,0 85,1
Rorelsens kostnader
Ravaror och férnédenheter 0,0 0,0 -33,6 0,0
Ovriga externa kostnader -45,9 -51,1 -59,8 -99,1
Personal kostnader -52,0 -48,2 -68,8 -95,7 Bil. 1
Avskrivningar -10,3 -7,9 -12,4 -16,6
Summa r 6r el sens kostnader -108,2 -107,2 -174,6 -211.4
ROr el seresultat -80,5 -94,1 -33,6 -126,3
Resultat fran finansiellainvesteringar 6,9 1,0 0,3 12,3
Resultat efter finansiella poster -73,6 -93,1 -33,3 -114,0
Skatt 0,2 0,2 0,0 2,5 A),Bil. 1
Periodensresultat -73,4 -92,9 -33,3 -111,5
Resultat per aktie, SEK -5,69 -8,64 -3,88 -10,38
Genomsnittligt antal aktier, tusental 12 903 10 745 8590 10 746
Antal aktier vid periodens slut, tusental 12903 12 899 8590 12903

A)

Det positiva skattebel oppet 31 december 2004 & i huvudsak hanforligt till skattekredit i Medivir UK, som foljd av den brittiska

skattelagstiftningens stdd till forskningsverksamhet.

I koncernen finns beréknade ackumul erade skatteméssiga underskott som uppgdr till minst ca540 MSEK till och med & 2004.
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KONCERNENS RESULTATRAKNING
Sammandrag, M SEK

Justerad enl Ej just. enl
2005 IFRS 2004 IFRS 2003
apr-jun apr-jun apr-jun Not/Bilaga
Rorelsensintakter mm
Nettoomsattning 135 7,6 95,2
Forandring av varulager och 6vriga rorel seintakter 0,5 04 15
Summa 14,0 81 96,7
Ror elsens kostnader
Ravaror och férnédenheter 0,0 0,0 -17,4
Ovriga externa kostnader -23,4 -26,6 -29,4
Personal kostnader -26,9 -25,6 -38,5 Bil. 2
Avskrivningar -5,3 -3,9 -6,1
Summa r 6r el sens kostnader -55,5 -56,1 -91,4
Rorelseresultat -41,6 -48,0 53
Resultat fran finansiellainvesteringar 43 0,4 0,0
Resultat efter finansiella poster -37,3 -47,6 53
Skatt 0,1 0,1 0,0 Bil. 2
Periodensresultat -37,2 -475 53
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KONCERNENSBALANSRAKNING
Sammandrag, M SEK

Justerad | Ej just. enl Justerad
enl IFRS IFRS enl IFRS
2005 2004 2003 2004
30juni 30juni 30juni 31ldec | Not/Bilaga
Tillgangar
Anlaggningstillgangar
Immateriella anl aggningstillgangar 10,1 9,9 35,3 10,9
Materiella anlaggningstillgangar 88,0 50,6 104,0 80,7
Finansiella anl&ggningstillgangar 0,0 31 31 0,0
Summa anlaggningstillgangar 98,1 63,6 142,4 91,7
Omséttningstillgangar
Varulager 0,0 0,0 37,2 0,0
Kortfristiga fordringar 16,7 21,9 37,8 24,3
Kortfristiga placeringar 349,9 373,0 108,8 419,6
Kassa och bank 22,0 91,8 22,3 21,0
Summa omsattningstillgangar 388,7 486,8 206,1 464,9
Summa tillgangar 486,8 550,3 348,5 556,6
Eget kapital och skulder
Bundet eget kapital 863,2 867,4 582,8 862,5 Bil. 3
Ansamlad forlust -454,2 -369,7 -297,7 -386,8 Bil. 3
Summa eget kapital 409,0 497,7 285,1 475,7
Langfristiga skulder, rantebarande 14,3 3,6 3,7 18,7
Langfristiga skulder, g rantebérande 2,3 2,7 3,7 2,5 Bil. 3
Kortfristiga skulder, rantebérande 9,2 0,0 0,0 9,2
Kortfristiga skulder, g rantebdrande 52,0 46,3 56,0 50,5
Summa eget kapital och skulder 486,8 550,3 348,5 556,6
Stallda séker heter
Pantsatta kortfristiga placeringar 10,3 0,0 0,0 12,6
Fastighetsinteckningar 0,0 0,0 3,0 0,0
FORANDRING AV EGET KAPITAL
M SEK
2005 2004 2003 2004
jan-jun jan-jun jan-jun jan-dec
Ingdende balans 1 januari 475,7 277,8 320,0 277,8
Effekter av principbyte 1 januari 15 -3,0 -3,0
Personal optionsprogram: varde pa anstalldas
tjénstgéring 0,8 0,6 1,4
Nyemission 313,8 313,6
Valutakursdifferens 43 13 -1,6 -2,6
Periodens resultat -73,4 -92,9 -33,3 -111,5
Utgaende balans for perioden 409,0 4977 285,1 475,7
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KONCERNENS KASSAFLODESANALY'S

Sammandrag' M SEK Justerad Justerad
enl IFRS | Ej just. enl enl IFRS
2005 2004 | 1FRS 2003 2004 Not/
jan-jun jan-jun jan-jun jan-dec Bilaga
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat efter finansiella poster -73,6 -03,1 -33,3 -114,0 Bil. 4
Beréknad skattekredit i dotterbolag 0,0 0,0 0,0 2,0
Justering for poster som inte ingar i kassafl6det:
Avskrivningar och nedskrivningar 10,3 7.9 12,4 17,9
Reavinst/forlust avyttring anlaggningstillgangar samt
valutakursdiff 0,2 0,3 -0,6 -7,9
Erhallen/betald skatt -0,8 -0,7 1,0 -14
Effekter av anpassning till IFRS 2,3 0,6 0,0 14 Bil. 4
K assaflode fran den |6pande verksamheten fore
foréndringar av rorelsekapital -61,6 -85,0 -20,5 -102,0
Forandring av rorel sekapital 9,9 13,1 14,6 16,6
K assafl6de fr an den |6pande ver ksamheten -51,7 -71,9 -5,9 -85,5
I nvesteringsver ksamheten
Forvarv/forsaljning av materiella
anl aggningstillgangar -12,1 -16,7 -6,0 -55,4
Forvérv av immateriella anlaggningstill gangar -0,3 0,0 0,0 -1,9
Forsaljning av finansiella anl &ggningstillgangar 0,0 0,0 0,0 6,0
K assafl6de fran investeringsver ksamheten -12,4 -16,7 -6,0 -51,3
Finansieringsverksamheten
Nyemission 0,0 313,8 0,0 313,6
Upptagnalan 0,0 0,2 0,0 27,5
Amorteringar -4,6 0,0 -0,8 -3,0
K assaflode fran finansieringsver ksamheten -4.6 314,0 -0,8 338,1
Periodenskassafléde
Likvida medel vid arets ingang 440,6 239,2 1439 239,2 A
Forandring likvida medel -68,7 2254 -12,7 201,4
Valutakursdifferens likvida medel 0,0 0,2 -0,1 0,0
Omklassificering mellan kortfristiga placeringar och
likvida medel -25,0 -60,0 0,0 -1009 | B,Bil.4
Likvida medel vid periodens utgang 346,9 404,8 131,1 339,6 C

A) Likvidamede! avsag till och med 2003-21-31 kassa och bank samt kortfristiga placeringar.

B) En omklassificering gors av kortfristiga placeringar med en langre 16ptid 8n 3 manader i kassafl 6desanalysen.
C) Likvidamedd avser fr&n och med 2004-01-01 kassa och bank samt kortfristiga placeringar med en 16ptid p& hdgst tre manader.

Till likvidamedel per 2004-12-31 kan laggas ett dvervarde pa noterade aktier om 1,5 MSEK.
Som sikerhet for det 1&n per 2005-06-30 om 20,6 MSEK som Medivir AB upptagit har bolaget |amnat pant i kortfristiga placeringar med

10,3 MSEK.
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NYCKELTAL Justerad enl Ej just. Justerad
IFRS enl IFRS enl IFRS
2005 2004 2003 2004
jan-jun jan-jun jan-jun jan-dec | Not/Bilaga
Avkastning pa:
-eget kapital, % -16,59 -24,05 -11,01 -29,72
-sysselsatt kapital, % -15,59 -23,87 -10,70 -28,95
-totalt kapital, % -13,98 -21,68 -9,13 -26,18
Genomsnittligt antal aktier, tusental 12 903 10 745 8590 10 746
Antal aktier vid periodens slut, tusental 12 903 12 899 8590 12 903
Utestaende teckningsoptioner, tusental 887,0 650,1 513,4 646,9
Resultat per aktie, SEK -5,69 -8,64 -3,88 -10,38
Eget kapital per aktie, SEK 31,70 38,58 33,20 36,87
Kassafl6de per aktie efter investeringar, SEK -4,96 -8,24 -1,39 -12,72
Resultat per aktie, SEK -5,20 -8,01 -3,53 -9,52 A,B
Eget kapital per aktie, SEK 35,86 41,86 38,49 40,66 A,B
Soliditet, % 84,01 90,43 81,81 85,46

Resultat per aktie, prognos for 2005, se under rubriken Framtidsutsikter i avsnittet om Medivirkoncernens intékter och kostnader.

A) Efter fullt utnyttjande av utestdende teckningsoptioner.

Enligt IAS 33 ger inte potentiella stamaktier upphov till ndgon utspadningseffekt nér en konvertering av dem till stamaktier medfor en
forbéttring av resultat per aktie. Detta skulle bli fallet vid konvertering av de utestdende optionernai Medivir. Ovanstéende & darfor inte att
betrakta som berakning av utspadningseffekt utan en teoretisk berdkning, efter fullt utnyttjande av utestdende teckningsoptioner, av resultat

och eget kapital per aktie.

B) | och med den genomférda nyemissionen i juni 2004 har de tidigare optionsprogrammen fran & 2001 och 2002 omréknats.

Teckningsoptionerna frén dessa program beréttigar till konvertering av 1,10 aktie per option och ldsenpriset har omréknats.
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BILAGA 1

JUSTERING AV RESULTATRAKNING JANUARI-JUNI 2004 ENLIGT IFRS

KONCERNENS RESULTATRAKNING
Sammandrag, M SEK

Justerad
Ursprunglig resultatrékning
resultatrékning Justering enl IFRS
jan-jun 2004 jan-jun 2004 jan-jun 2004 Not
Rorelsensintakter mm
Nettoomsattning 12,5 12,5
Forandring av varulager och dvriga rorel seintakter 0,6 0,6
Summa 13,1 0,0 13,1
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -51,1 -51,1
Personal kostnader -47,7 -0,6 -48,2 A
Avskrivningar -7,9 -7,9
Summa r 6r el sens kostnader -106,7 -0,6 -107,2
Ror el seresultat -93,6 -0,6 -94,1
Resultat fran finansiellainvesteringar 10 10
Resultat efter finansiella poster -92,6 -0,6 -93,1
Skatt 0,0 0,2 0,2 B
Periodensresultat -92,6 -04 -92,9
Resultat per aktie, SEK -8,61 -8,64
Genomsnittligt antal aktier, tusental 10 745 10 745
Antal aktier vid periodens slut, tusental 12 899 12 899

A) Beraknad personalkostnad for personal optionsprogram
B) Minskning av Uppskjuten skatteskuld for forvéarvad FoU
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BILAGA 2

JUSTERING AV RESULTATRAKNING APRIL-JUNI 2004 ENLIGT IFRS

KONCERNENS RESULTATRAKNING
Sammandrag, KSEK

Justerad
Ursprunglig resultatrékning
resultatrékning Justering enl IFRS
apr-jun 2004 apr-jun 2004 apr-jun 2004 Not
Rorelsensintakter mm
Nettoomséttning 7,6 7,6
Forandring av varulager och 6vriga rérel seintékter 04 04
Summa 8,1 0,0 8,1
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -26,6 -26,6
Persona kostnader -25,2 -0,4 -25,6 A
Avskrivnhingar -3,9 -3,9
Summa r or elsens kostnader -65,7 -0,4 -56,1
Roreseresultat -47,6 -0,4 -48,0
Resultat fran finansiellainvesteringar
Summa resultat fran finansiella investeringar 0,4 0,0 0,4
Resultat efter finansiella poster -47,2 -04 -47,6
Skatt 0,0 0,1 0,1 B
Periodensresultat -47,2 -0,3 -475

A) Beraknad personal kostnad for persona optionsprogram
B) Minskning av Uppskjuten skatteskuld for férvarvad FoU
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BILAGA 3

JUSTERING AV BALANSRAKNING 30 JUNI 2004 ENLIGT IFRS

KONCERNENSBALANSRAKNING
Sammandrag, M SEK

Omraknad
Ursprunglig balansrdkning
balansr&kning enl IFRS
2004-06-30 Justering 2004-06-30 Not
Tillgangar
Anlaggningstillgangar
Immateriella anl &ggningstillgangar 9,9 9,9
Materiella anlaggningstillgangar 50,6 50,6
Finansiella anlaggningstillgangar 3,1 3,1
Summa anléggningstillgangar 63,6 0,0 63,6
Omsittningstiligangar
Kortfristiga fordringar 22,0 22,0
Kortfristiga placeringar 373,0 373,0
Kassa och bank 91,8 91,8
Summa omsattningstillgangar 486,8 0,0 486,8
Summa tillgangar 550,3 0,0 550,3
Eget kapital och skulder
Bundet eget kapital 866,2 1,2 867,4 A
Ansamlad forlust -365,8 -39 -369,7 A,B
Summa eget kapital 500,4 -2,7 497,7
Langfristiga skulder, rantebarande 3,6 3,6
Langfristiga skulder, g rantebérande 0,0 2,7 2,7 B
Kortfristiga skulder 46,3 46,3
Summa eget kapital och skulder 550,3 0,0 550,3

A) Beréknad personalkostnad for personal optionsprogram

B) Uppskjuten skatteskuld for forvarvad FoU

FORANDRING AV EGET KAPITAL, MSEK, OMRAKNAD PER 30 JUNI 2004

Bundet eget kapital

Ansamlad foérlust

Summa eget kapital

Faststalld balansr ékning 2004-06-30 866,2 -365,8 500,4
Effekter av principbyte paingaende

balans

Effekt av byte av redovisningsprincip

personal optionsprogram 0,6 -0,6 0,0
Effekt av byte av redovisningsprincip

uppskjuten skatteskuld -3,0 -3,0
Effekter under Q1 och Q2 av 6vergang till

IFRS

Personal optionsprogram: varde pa anstalldas

tjénstgéring 0,6 -0,6 0,0
Uppskjuten skatt pa forvarvad FoU 0,2 0,2
Justerad balansr akning 2004-06-30 867,4 -369,7 497,7
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BILAGA 4

JUSTERING AV KASSAFL ODESANAL Y S JANUARI-JUNI 2004 ENLIGT IFRS

KONCERNENS KASSAFLODESANALYS
Sammandrag, M SEK

Juster at
Urspr. kassafldde
kassafléde Justering enl IFRS
jan-jun 2004 jan-jun 2004 | jan-jun 2004 Not
Den |6pande verksamheten
Rorelseresultat efter finansiella poster -92,5 -0,6 -93,1
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet:
Avskrivningar och nedskrivningar 79 79
Valutakursdiff samt reavinst/forlust avyttring
anlaggningstillgangar 0,3 0,3
Erhallen/betald skatt -0,7 -0,7
Berdknad personalkostnad
personal optionsprogram 0,0 0,6 0,6
K assaflode fran den I6pande ver ksamheten
forefoérandringar av rérelsekapital -85,0 0,0 -85,0
Férandring av rorelsekapital 13,1 13,1
K assaf|6de fran den |6pande ver ksamheten -71,9 0,0 -71,9
Investeringsver ksamheten
Forvarv/forsaljning av materiella
anl &ggningstillgangar -16,7 -16,7
K assafl6de fran investeringsver ksamheten -16,7 0,0 -16,7
Finansieringsverksamheten
Nyemission 313,8 313,8
Upptagnalan 0,2 0,2
K assafl6de fran finansieringsver ksamheten 314,0 0,0 314,0
Periodenskassaflode
Likvida medel vid aretsingang 239,2 0,0 239,2
Forandring likvida medel 225,4 0,0 225,4 A
Valutakursdifferens likvida medel 0,2 0,0 0,2
Omklassificering mellan kortfristiga placeringar
och likvida medel 0,0 -60,0 -60,0 B
Likvida medel vid periodens utgang enl IAS7 464.,8 -60,0 404.,8 C

A) Likvidamede avsdgtill och med 2003-12-31 kassa och bank samt kortfristiga placeringar.
B) Av de kortfristiga placeringarna har 60 MSEK en langre 16ptid &n tre manader, varfoér omklassificering sker av dessai

kassafl desanalysen.

C) Likvidamedel avser fran och med 2004-01-01 kassa och bank samt kortfristiga placeringar med en |6ptid pa hogst tre manader.

19




