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MEDIVIRS BOKSLUTKOMMUNIKE 1 januari — 31 december 2005

Milestonebetalning erhallen fran Tibotec

L &kemedelskandidat vald i hepatit C-proteasprojektet med Tibotec

Bedlut om att startafas!II-studier fér ME-609 i egen regi

Bedlut om att fokusera verksamheten och starta dotterbolaget Medivir HIV Franchise AB
Medivir atertog rattigheterna till valomaciklovir (M1V-606)

Fasllastudiefor MI1V-210 (HIV) startades

L akemedelskandidat, M1V-701, vald i cathepsin K -programmet

Boehringer Ingelheim aterlamnade M1V-310 (HIV)

Nettoomsattningen i koncernen uppgick under 2005 till 102,6 (82,6) M SEK .

Resultat efter skatt uppgick till -104,7 (-111,5) MSEK och resultat per aktie uppgick till
-8,10 (-10,38) SEK.

FOR YTTERLIGARE INFORMATION KONTAKTA
Rein Piir, Finansdirektor och ansvarig for investerarfragor, 0708-537292

KOMMANDE INFORMATIONSTILLFALLEN

Delarsrapport for 3 manader publiceras den 26 april 2006.

Bolagsstdmma kommer att hdllas den 26 april 2006 med start klockan 15.00.
Delarsrapport for 6 manader publiceras den 10 juli 2006.

Delérsrapport for 9 manader publiceras den 23 oktober 2006.

Rapporterna finns tillgangliga pa Medivirs hemsida www.medivir.se per dessa datum under rubriken
IR/Media.

Arsredovisningen kommer att finnas p& Medivirs hemsida i ménadsskiftet mars/april. En tryckt version kan
bestéllas via bolaget.

Medivirkoncernen

Medivir utvecklar |akemedel mot stora folksjukdomar baserade pa proteaser som malenzym. Malsattningen ar att bli
ett uthalligt, vinstgivande for skningsbaserat | akemedel sforetag med egenutvecklade produkter pa marknaden.
Foretaget ar lokaliserat i Huddinge, Sverige och i Chesterford Research Park, Essex, England.

Koncernen bestar av Medivir AB, dotterbolaget Medivir UK Ltd, Medivir HIV Franchise AB och Medivir Personal
AB. Vid utgangen av december 2005 hade koncernen 133 anstéllda. 1996 noterades Medivir pa Stockholmshérsen
O- lista.

| Medivirs forskningsportfolj aterfinns projekt mot hepatit C, 1appher pes, benskorhet, artros, reumatoid artrit (RA),
astma, multipel skleros (MS) och autoimmuna sjukdomar. Medivir har femindividuella projekt i utveckling varav ett
pavag till fasllil.

Medivir HIV Franchise AB fokuserar pa att utveckla och avyttra HIV/HBV- projekten samt utréna den kliniska
strategin for MI1V-606 mot baltros.

Medivir AB (publ), Lunastigen 7, 141 44 Huddinge. Tel vaxel 08-5468 3100.



VIKTIGA HANDEL SER UNDER FJARDE KVARTALET 2005

Resursprioritering och fortydligande av fokus - Medivir HIV Franchise AB

Styrelseni Medivir AB bedutade i december att Starta ett nytt dotterbolag, Medivir HIV Franchise AB, for
att formera sig for en avyttring av samtliga polymerashdmmarprojekt mot HIV, hepatit B och batros. |
bolaget kommer nagra av Medivirs framsta virusforskare att arbeta. Framtida investeringar i dessa projekt
kommer att vara mycket begrénsade. Detta skapar ett tydligare fokus och gor att Medivir kan kraftsamla
for att ta proteasprojekten in i klinisk fas samt att driva ME-609 mot marknadsregistrering.

L &ppher pesprojektet ME-609 vidaretill fasll1 i egen regi

| december bedutades att i egen regi driva ME-609 genom registreringsstudier (fas111). Prgektet
karakteriseras av en |&g utvecklingsrisk och har potential att for forsta gangen erbjuda patienter behandling
som forebygger uppkomst av herpessar. Medivir beddmer att en lansering kan vara méjlig under slutet av
2008. Kostnaden for fas 111-prévningarna, som planeras att starta under hdsten 2006, berdknas under detta
ar kunna begransas till ca40 MSEK.

Val av lakemedelskandidat i hepatit C proteasprojektet - samarbete med Tibotec

Inom samarbetsprojektet med Tibotec Pharmaceuticals Ltd., ett féretag inom Johnson & Johnson-
koncernen, vades en |akemedelskandidat i december. Mdet for forskningssamarbetet &r att tafram och
utveckla oralt aktiva hammare av HCV -proteaset NS3/4A for behandling av hepatit C-infektion.
Samarbetet som initierades i november 2004 har i och med detta uppnétt en viktig milstolpe pa vag mot
kliniska studier.

Milestonebetalning fran Tibotec
Separat fran valet av 1akemedel skandidat uppnaddes dven en forsta preklinisk milestone i december,
vilken utloste en betalning om 5 MEUR.

Medivir aterkallade réattigheter na till valomaciklovir (M1V-606)

Aterférandet kunde genomforas tack vare ett émsesidigt beslut om att avsluta licensavtalet med Reliant
Pharmaceuticals, Inc. | och med upphdrandet av Medivirs och Reliants licensavtal for

MIV-606 kommer ala réttigheter, liksom alla kliniska och dvriga data framtagna under avta stiden, att
aerforastill Medivir.

Reliant har bland annat genomfort ett antal fas |-studier med positiva resultat, vilka har okat
informationsmangden i projektet. Flertalet av dessa studier har gjorts pad samma dos som i den tidigare fas
[1-studien, vilken visade en klar trend till effekt pa post-herpetisk neuralgi (PHN). Hogre doser har ocksa
provats utan nagra observerade signifikanta bieffekter som skulle utesluta ytterligare klinisk utvardering av
hogre doser. Ledningen for Medivir HIV Franchise AB kommer att fortsétta diskussionerna med FDA och
undersoka mojligheten att genomféra en kombinerad fas |1/111-studie for att paskynda utvecklingstakten i
projektet.

VASENTLIGA HANDEL SER EFTER BOK SLUTSDAGEN

Medivir tillkannagav under februari tva for verksamheten vasentliga handel ser.

Den forstavar vaet av |18kemedel skandidat (CD) i forskningsprogrammet MIV-170 (HIV-NNRTI).
Projektet kan nu gaini preklinisk utvecklingsfas, steget fore kliniska studier. Medivir har dock, som
meddelats i december 2005, ambitionen att via dotterbolaget Medivir HIV Franchise AB verka fér en
avyttring eller utlicensiering av Medivirs polymerasprojekt &ven innefattande detta.

Den andra var forvarvet av samtliga utvecklingsréttigheter till projektet Cathepsin S fran sin globala
partner, Peptimmune Inc. Forvarvet sker genom att Medivir avskriver Peptimmunes upplupna underskott i
den tidigare gemensamma projektfinang eringen. Vidare kommer Medivir att betala en roydty till
Peptimmune pa framtida intakter som genererasi detta cathepsin S-program.

Ovanstdende paverkar inte arets redovisade resultat och stélning.



MEDIVIRS PROJEKTPORTFOLJ
Medivirs projektportfdlj bestar sedan december av tvadelar, se figuren.

Den forstainnehdller dels ME-609 mot |&ppherpes och darutéver prateasprojekten mot benskorhet, artros,
reumatoid artrit, multipel skleros, hepatit C samt det av Roche gda polymerashdmmar-projektet mot
hepatit C.

Dessutom bedrivs tidiga aktiviteter inom proteasforskning i samarbete med partner eller i nétverk med
olika universitet. Dessa aktiviteter syftar till att tain nyaidéer till Medivir och dérmed trygga den
langsiktiga projektgenereringen.

Den andradelen & de polymerashammarprojekt som ska avyttras av Medivir HIV Franchise AB gdllande
HIV, hepatit B och béltros.
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* Medivir forvarvade i februari 2006 sanftliga rattigh¢ter i detta projekt.

Medivir HIV Franchise AB kommer att onjbesorja avyttringen av nedanstaendg projekt
Valomaciklovir - Baltros
Alovudine (HIV-NRTI)
MIV-210 HIV-NRTI)
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Registreringsstudier fér M E-609

M E-609 & ett projekt mot |&ppherpes som drivs i Medivirs egen regi. Data fran en fas |1-studie pa
indikationen labial her pes (munsar) visar att ME-609 vid tidigt insatt behandling kan férhindra
uppkomsten av blasor och sar. Dessa studieresultat tyder pa att ME-609 & overl agsen befintliga lakemedel
vid behandlingen av munsar.

Under 2005 har samtal med FDA avseende starten av en fas | 11-studie avdutats i ett sa kallat end-of -phase-
[1-mote d&r FDA godkant Medivirs férdag till utformning av registreringsstudier for projektet. Under
december bedutades att i egen regi drivaregistreringsstudier (fas 1) vilka forvantas starta efter sommaren
2006. Medivir arbetar nu intensivt med olika férbereder infoér dessa studier som ska genomférasi
Nordamerika vid ett trettiotal provningscentra. Slutmalet i dessa registreringsstudier &r att visa att
anvandandet av ME-609 kan forhindra utbrott av |8ppherpes. Om studierna uppnér énskad effekt & ME-
609 en unik produkt som fér forsta géngen kan erbjuda vissa patienter att helt undvika uppkomst av
herpessar.



M 1V-701 mot benskor het pa vag mot kliniska studier

Cathepsin K & ett proteas vars aktivitet leder till nedbrytning av benvavnad. Vid férhojd cathepsin K-
aktivitet eller vid obalans mellan benuppbyggnad och bennedbrytning uppstér osteopor os (benskorhet).
Malet &r att utveckla lgkemedel som minskar nedbrytningen av benvavnad och dterstdller balansen mellan
uppbyggnad och nedbrytning av ben. Det har i §ukdomsmodeller visats att den §ukdoms- framkallande
nedbrytningen av benvavnad kan minskas markant om cathepsin K-aktiviteten hdammas. Medivirs
foreningar i detta program har mycket konkurrenskraftiga egenskaper och under varen valdes en
|&kemedelskandidat (CD), som uppvisar en kraftfull effekt i en human cellbaserad modell for
benresorption (bennedbrytning) och stor selektivitet. Projektet & nu i preklinisk fas dér bland annat
utveckling av storskalig syntes och tillverkning av storaav substansmangder genomfors. Malet &r att efter
genomforda sakerhetsstudier pdborja kliniska provningar, sa kallade fas |-provningar, tidigt 2007.

Inom hepatit C proteasprojektet valdesi december 2005 en lakemedelskandidat (CD)

HCV- Proteashdmmare - Medivir har utvecklat flera nyatyper av mycket potenta hdmmare av det viraa
hepatit C-proteaset, ett enzym som &ar essentiellt for virusets formaga att foroka sig.

Medivir utlicensierade i dutet av 2004 detta projekt till Tibotec, ett bolag inom Johnson & Johnson-
koncernen.

Inom ramen for dettaavtal finansieras Medivir for ett stort antal forskare som ar fortsatt verksammai
projektet. Utdver denna projektfinansiering kan avtalet maximalt inbringa 68,5 MEUR till Medivir i olika
delbetalningar varav 11,5 MEUR erhdllits, de senaste 5 MEUR som milestol pebetalning i december.

Medivir kommer vidare att erhdla royalty fran den globala forsdjningen utanfor Norden dar Medivir
behallit alla réttigheter och avser driva egen forsaljning. Avtalet omfattar &ven produktréttigheterna for ett
|akemedel med en definierad produktprofil fran Johnson & Johnson- koncernen vid en Gverenskommen
tidpunkt.

Malet for forskningssamarbetet &r att identifiera och utveckla orat aktiva hdmmare av HCV -proteaset
NS3/4A. Projektet baseras pa flera av varandra oberoende substansklasser med mycket attraktiva
egenskaper. Valet av |&kemedelskandidat (CD) i december gor att projektet nu &r i preklinisk
utvecklingsfasmed kliniska studier som nésta stora delma. Hamning av enzymet NS3/4A har visat effekt
pa gukdom i manniska. For narvarande finns ett par projekt fran andra foretag i klinisk utvecklingsfas 1.
Dessa foreningar har andra egenskaper an de som utvecklas i vart samarbete med Tibotec.

Hamning av cathepsin K — ett nytt satt att behandla artros och bencancer-metastaser

Baserat pa Medivirs samlade kunskap om hamning av enzymet cathepsin K startades under aret ett projekt
inom gukdomsomradet artros. Projektet befinner sig i optimeringsfas och arbete pagar med att utvardera
effekt i olika testmodeller som ssimulerar gukdom. Dessa resultat kommer att liggatill grund for det
fortsatta arbetet att optimera de strukturklasser av substanser som & under utveckling. Skulle resultaten
fran det pagdende arbetet fallaval ut kan ett val av CD majligen ske redan under 2006.

Behandling av bencancer-metastaser genom blockad av cathepsin K aktivitet & ytterligare ett viktigt
forskningsomrade som for nérvarande utvarderas.

Cathepsin S, tva program inriktade pa autoimmuna sjukdomar

Cathepsin S-projektet (proteashdammare) syftar till behandling av autoimmuna gukdomar . Projektet
drivs tillsammans med amerikanska Peptimmune och &r inriktat pa att utveckla en ny klass |&kemedd for
att behandlaimmunol ogiska §ukdomar som bland annat ledgangsreumatism (reumatoid artrit), multipel
skleros samt alergier.

Inom ramen for cathepsin S-projektet finns for nérvarande tva program. Program A befinner sig i den
myndighetsreglerade prekliniska utvecklingsfasen och program B i preklinisk optimeringsfas.
Program A valde under 2004 en CD men arbetet med detta program har bromsats under hésten 2005 |
vantan pa resultaten fran det efterféljande programmet B som baseras pa helt andra substansstrukturer.



Program B som startade i optimeringsfas for drygt ett & sedan har visat annorlunda och i manga stycken
dverlagsna egenskaper jamfort med substanser i program A. Arbetet & nu inriktat pa att kommatill forva
av CD, ett steg dar manga olika substanser testas och utvérderas. Vissa av dessa kommer dérefter att
vidareutvecklas mot malet att kunna valjaen CD. Paralelt med detta arbete kommer de bagge
programmen att utvarderas. Malséttningen &r att driva de foreningar som uppvisar de gynnsammaste
egenskaperna vidare mot klinisk utveckling inom det stora autoimmuna sjukdomsomradet.

HCV- Polymerashéammare - Medivir har ett samarbetsavtal med Roche for att gemensamt utveckla
|akemedel mot kronisk hepatit C (HCV). Inom ramen for samarbetet har Medivir erhdllit forskningsbidrag
och kommer att erhdlla milstolpebetalningar i takt med att projektet utvecklas mot och i klinisk utveckling.
Medivir kommer ocksa att erhdlla royaltyintakter vid en marknadslansering dér Medivir behdllit
marknadsréttigheterna fér de nordiska landerna.

Forskningssamarbetet baseras pa utveckling av nya sa kallade nukleosidanaloger som hammar hepatit C-
viruspolymeras och dérmed forhindrar virusreplikation. Projektet befinner sig i preklinisk optimeringsfas
och ett flertal lovande foreningar finns nu framtagna, vilket innebér att Roche kommer att vidareutveckla
dessa med malséttning att valjaen CD. Darmed upphor Medivirs aktiva engagemang i projektet och
darmed forskningsstodet men Medivir kommer att erhdlla milstol pebetalningar nar projektet utvecklas
vidare mot kliniska studier.

POLYMERASHAMMARPROJEKT

Valomaciklovir; (M1V-606) Datafran en fas |1b-studie paindikationen baltros indikerar att
valomaciklovir & effektivare 8n gangse terapi vad géller att minska den kroniska smértan (postherpetisk
neuralgi, PHN) efter baltros. Projektet &tertogs fran Reliant Pharmaceuticals under fjarde kvartalet och
teamet i Medivir HIV Franchise AB arbetar nu med utvérdering och férberedelser infor nya méten med
FDA i syfte att utréna den framtida kliniska strategin for projekt. Malsittningen &r att i samrad med FDA
undersoka om en kombinerad fas I1/111 studie skulle kunna vara en méjlig vég framét.

Alovudine (M1V-310) &r ett projekt utvecklat for behandling av patienter med multiresistent HI'V.
Boehringer Ingelheim dutférde under februari en klinisk provning med MIV-310 (alovuding) mot
HIV/AIDS. De provade dosernaav MIV-310 visade antiviral effekt men uppnadde inte den av Boehringer
Ingelheim i forvag onskade malnivan varfor avtalet med Medivir avdutades i mars. Resultaten har
inlamnats for publicering och alovudine ingar i den grupp substanser som hanteras av Medivir HIV
Franchise AB.

M1V-210 & ett projekt utvecklat for behandling av H1V- och hepatit B (HBV)-patienter som utvecklat
resistens mot dagens |&kemedel samt som forstahandbehandling av HBV -patienter i kombination med
andralakemedd. Medivir startade under hosten en fas lla-studie pa HIV -patienter som inte svarat som
forvantat pa behandling. Resultaten fran denna studie, som berdknas vara klara under varen 2006, kommer
att ge information om effekten av MIV-210 i denna patientgrupp. Denna information kommer att liggatill
grund for en beddmning av projektets framtida marknadspotential mot HIV och HBV .

M 1V-150 Prekliniska data visar att M1V-150 har en god effekt mot HI'V. Medivir upplét utan vederlag
rétten att i utvecklingdander anvanda M1V-150 for topika anvandning i en vagina mikrobicid till
Population Council, som & en New Y ork-baserad organisation utan vingtintresse. Population Council
ansvarar for utveckling och finansiering av kommande kliniska studier. FOr anvandning i andra lander har
Medivir rétt till intakter och pa den nordiska marknaden har Medivir option att erhdla ensamrétt. For
narvarande pagar fas |-studier.

MV 026048 — Polymerashammare - HI V-NNRTI befinner sig i sen preklinisk utveckling. Roche har en
option som ger dem majlighet att kdpain sig i projektet.



M1V-170 - Polymerashdmmar e - Detta projekt tillhor en helt ny strukturklassav HI V-NNRTI-
substanser. M1V-170 & en exceptionellt aktiv hammare mot béde vildtypsvirus och kliniskt NNRTI-
resistent HIV-virus och har darfér mycket konkurrenskraftiga egenskaper i jamférelse med etablerade
NNRTI-l&kemedel pad marknaden. Substansen har &veni 6vrigt i jamforelse med sina konkurrenter mycket
positiva egenskaper sdsom mycket bra oral biotillganglighet och goda farmakokinetiska egenskaper. Detta
predikterar att MI1V-170 kan bli ett effektivt HIV-lakemedel for dosering endast en gang per dag. Arbetet
& inriktat pa utvardering infor ett CD val, varefter mal & att avyttra eller utlicensiera projektet. Teamet i
Medivir HIV Franchise AB ansvarar for detta.

MEDIVIRKONCERNENSINTAKTER OCH KOSTNADER
(2004 ars jamforelsesiffror & omraknade, i forekommande fal, pa grund av Gvergang till IFRS i enlighet
med IFRS 1).

Koncernen

K oncernens nettoomséttning, omfattande Medivir AB och Medivir UK Ltd, uppgick till 102,6 (82,6)
MSEK. Intékterna & hanforligatill ersdttning for forskningssamarbete och en milestonebetal ning géllande
HCV -proteashammare fran Tibotec Pharmaceuticals Ltd., samt erséttning fran Roche for
forskningssamarbete gallande HCV -polymerashdmmare. Rorel sekostnaderna for kvarvarande
verksamheter uppgick till -206,9 (-198,2) MSEK, fordelade pa externa kostnader -87,2 (-90,8) MSEK,
personal kostnader -99,5 (-90,8) MSEK samt avskrivningar -20,2 (-16,6) MSEK. Rérelseresultatet for
kvarvarande verksamheter uppgick till -102,1 (-113,1) MSEK, finansnettot till 8,3 (12,3) MSEK och
resultat efter finansiella poster till -93,8 (-100,8) MSEK.

Som ovan beskrivits bedutades i slutet av december att verksamheten med samtliga polymerasprojekt mot
HIV/hepatit B och baltros ska avyttras. Projekten har under 2005 bedrivitsi begrénsad omfattning och
nedlagda kostnader om -14,1 (-13,2) MSEK redovisas separat i resultatrékningen som ” Avvecklade
verksamheter”.

Arets resultat uppgér till -104,7 (-111,5) MSEK.

Medivir AB, org.nr. 556238-4361, moder bolaget

Verksamheten i Medivir AB utgors av forskningsverksamhet samt koncernsamordnande administrativa
funktioner.

M oderbol agets nettoomsattning uppgick till 110,5 (84,4) MSEK och avsag, som ovan namnts, framst
erséttning for forskningssamarbete och en milestone betalning géllande HCV -proteashammare fran Tibotec
Pharmaceuticals Ltd., samt erséttning fran Roche for forskningssamarbete géllande HCV -
polymerashammare. Foregadende &rs intakter avsag framst utlicensieringen av HCV-proteashammaretill
Tibotec Pharmaceuticals Ltd. samt erséttning fran Roche for forskningssamarbete géllande HCV -
polymerashdmmare.

Rorel sens kostnader for kvarvarande verksamheter uppgick till -188,2 (-180,8) MSEK, fordelat pa externa
kostnader -111,2 (-111,3) MSEK, persona kostnader -66,3 (-60,3) MSEK samt avskrivningar -10,6

(-9,1) MSEK. | posten externa kostnader ingar -53,7 (-60,3) MSEK som avser ersittning till Medivir UK
enligt avta for preklinisk forskning utford i Medivir UK. Dessa kostnader baseras pa marknadsméssiga
villkor.

Rorelseresultatet for kvarvarande verksamheter uppgick till -75,3 (-95,0) MSEK och resultat efter
finansiella poster sdvédl som resultat efter skatt uppgick till -90,3 (-82,2) MSEK. | resultat efter finansiella
poster ingadr en kostnad avseende nedskrivningen av ett ovillkorat aktieagartillskott till Medivir UK Ltd om
-25,1 (-04) MSEK, som Medivir AB utgav for att stérka dotterbol agets egna kapital. Som namnts under
"koncernen” ovan har kostnader om -14,1 (-13,2) MSEK avseende de projekt som ska avyttras bel astat
resultatet. Projekten & inte upptagna till ngot vérde i balansrakningen. Arets resultat uppgér till -104,3
(-954) MSEK.

Likvida medd inklusive kortfristiga placeringar med en 16ptid om hogst tre manader uppgick till 301,3
(338,7) MSEK. Investeringarna, framst i forskningsutrustning och i befintliga forskningd okaler, uppgick
till 10,8 (16,8) MSEK.



Finansidl stéllning

Koncernens likvida medel inklusive kortfristiga placeringar med en 16ptid om hogst tre manader uppgick
till 301,8 (339,6) MSEK. Totalt i koncernen finns likvida medel inklusive kortfristiga placeringar med en
|6ptid om mer an tre manader till ett varde om 301,8 (440,6) MSEK. Per den 31 december fanns 18,4
(27,9) MSEK i rantebérande skulder. Det egna kapitalet uppgick till 378,0 (475,7) MSEK och koncernens
soliditet uppgick till 82,9 (85,5) procent vid drets utgang.

Investeringar

Bruttoinvesteringar i koncernens immateriella och materiella anlaggningstillgangar uppgick under perioden
till 15,5 MSEK, framst i forskningsutrustning och i befintliga forskningslokaler (foregéende & 57,3 MSEK
varav 33,7 MSEK avsag investeringar i de nya forskningslokalerna for Medivir UK). Medivirs framtida
investeringar bestdr framst av anskaffandet av ytterligare forskningsutrustning.

Aktien och optioner

Totaa antalet utestdende aktier uppgar till 12 902 611, varav 660 000 A-aktier och 12 242 611

B-aktier. Vid bolagstdmman den 21 april 2005 godkandes ett nytt personal optionsprogram omf attande
280 000 optionsrétter till nyteckning av aktier av serie B varav cirka 220 000 personaloptioner har avsatts
for att delas ut till de anstalldainom koncernen och resterande har  behdllits inom koncernen for tackande
av utgifter for sociala kostnader. Detta medfor att antalet utestdende optioner totalt uppgar till 886 995 och
att det totala antalet aktier vid full konvertering kommer att uppgatill 13 829 306.

Per sonal

Personalen har under dret 6kat med sex angtédlldai Medvir AB och en angtédlld i Medivir UK Ltd., vilket
medfor att antalet anstédllda i koncernen per den 31 december 2005 var 133 (126) och medelantalet
angtéllda under aret var 125 (115) personer.

Utdelning
Styrelsen fores&r ingen utdelning for verksamhetsaret 2005.

Bolagsstamma
Ordinarie bolagsstdmma &ger rum i Sibeliussalen, Finlandshuset, Snickarbacken 4, Stockholm, onsdagen
26 april 2006 ki 15.00.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Koncernen

Per den 1 januari 2005 6vergick Medivir till att i koncernredovisningen tillampa IFRS. Med detta menas att
Medivir har uppréttat koncernredovisningen fran och med forsta kvartalet 2005 i enlighet med IFRS,
sadana de antagits av EU. Koncernen foljer forutom namnda IFRS-regler &ven Redovisningsradets
rekommendationer RR 30 (Kompletterande redovisningsregler for koncerner) och RR 31
(Delarsrapportering for koncerner) samt tillampliga akutgruppsuttalanden. Delarsrapporten & darmed
uppréttad i enlighet med IAS 34 Interim Financial Reporting.

M oder bolaget

Medivir AB anvander i sin redovisning liksom tidigare de principer som géller for juridiska personer som
uppréttar en koncernredovisning och & noterade pa en bors. Det innebér i korthet fortsatt tillampning av
Redovisningsradets rekommendationer i den man som de & tillampliga for ett koncernmoderbolag. Till
och med 31 december 2004 tillampas Redovisningsradets rekommendationer 1-29, och fran och med

1 januari 2005 foljer Medivir AB Redovisningsradets rekommendation RR 32 ” Redovisning for juridiska
personer” som ersétter de tidigare RR 1-29.



Avvecklade verksamheter

| dutet av december 2005 bed utades att Medivirs samtliga projekt mot HIV, hepatit B (HBV) och bdltros,
baserade pa den ddre forskningsplattformen polymerashamning, skulle avyttras.

Sdlunda redovisar Medivir separat i resultatrakningen de polymerasprojekt som ska avyttras enligt IFRS 5,
Anlaggningstillgangar som innehas for forsaljning och avvecklade verksamheter. Det finns per
balansdagen inga tillgangar eller skulder som &r direkt hanforligatill dessa projekt varfor inga
avyttringsgrupper finns redovisade i balansrékningen. Kostnader hanférligatill denna verksamhet
redovisas separat i resultatrékningen som ” Avvecklade verksamheter”.

Principforandringar p g a évergangen till IFRS

De principbyteseffekter som uppstod nér Medivir implementerade IFRS har redogjorts for i detalj i 2005
ars forsta kvartalsrapport. For en fullsténdig redovisning i sifferform av omréknad balansrakning per
2004-01-01, omraknad baansrakning per 2004-12-31, omraknad resultardkning for helaret 2004, eget
kapitalu ppstallning med samtliga principbyteseffekter fran implementeringen, samt not Gver
overgangseffekten till IAS 39 per 2005-01-01, hanvisastill delarsrapporten for perioden 1 januari-31 mars
2005.

I denna bokslutskommunikeé (kvartalsrapport for sista kvartalet 2005) forklaras darfor bara kortfattat i
bilaga omrékningar som skett for jamforelsetalen for fjarde kvartalet 2004. En fullstandig redogorel se Gver
principbytet kommer dven att presenteras i Medivirs arsredovisning fér 2005.

NOMINERINGSK OMMITTE 2005-2006

Enligt beslut frén arets bolagsstamma ska nomineringskommittén 2005-2006 besta av representanter for
minst de tre storsta aktiedgarna vid utgangen av tredje kvartalet 2005 samt styrelsens ordférande. Detta
innebar att arets nomineringskommitté kommer att bestd av Staffan Grefback (Alecta), Carl Harald Jansson
(Carnegie Fonder), Roger Johanson (Skandia), Bo Oberg samt styrelsens ordférande Anders Vedin.

FRAMTIDSUTSIKTER

Avgorande for Medivirs framtid & formagan att ta fram nya |akemedel skandidater, inga partnerskap for
sina projekt, samt att fora fram sina utvecklingsprojekt till marknadslansering och forsdljning.
Utvecklingen inom ingangna och tillkommsten av nya partnerskap kommer att ha stor inverkan pa
Medivirs intékter och kassabehdIning, men det & inte m&jligt att tidsmassigt precisera intaktsflodet.

Huddinge den 16 februari 2006

Medivir
Styrelsen

Granskningsrapport
Vi har dversiktligt granskat denna deldrsrapport enligt den rekommendation som FAR utfardat. En

oversiktlig granskning &r vasentligt begransad jamfort med en revision. Det har inte framkommit ndgot
som tyder pa att del&rsrapporten inte uppfyller kraven enligt Bors- och Arsredovisningdagarna.

Stockholm den 16 februari 2006

Lisdlott Stenudd Peter Clemedtson
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor



KONCERNENS RESULTATRAKNING

Sammandrag, MSEK

Just. enl. Ej just. enl.
2005 IFRS IFRS
jan-dec 2004 jan-dec 2003 jan-dec* Not
Kvarvarande verksamheter
Rorelsens intéakter
Nettoomsattning 102,6 82,6 0,2
Varulagerférandring och évriga intékter 2,2 2,5 1,2
Summa 104,8 85,1 15
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -87,2 -90,8 -67,4
Personalkostnader -99,5 -90,8 -78,3
Avskrivningar -20,2 -16,6 -16,4
Summardrelsens kostnader -206,9 -198,2 -162,1
Rorelseresultat -102,1 -113,1 -160,6
Resultat fran finansiella investeringar 8,3 12,3 6,2
Resultat efter finansiella poster -93,8 -100,8 -154,4
Skatt 3,2 25 2,4 A
Arets resultat fran kvarvarande verksamheter -90,6 -98,3 -152,0
Avvecklade verksamheter
Arets resultat fr&n avvecklade verksamheter -14,1 -13,2 1117 B)
Arets resultat -104,7 -111,5 -40,3
Resultat per aktie, SEK -8,10 -10,38 -4,69
Genomsnittligt antal aktier, tusental 12 903 10746 8590
Antal aktier vid periodens slut, tusental 12903 12903 8590

* Jamforelsearet 2003 ar inte justerat for IFRS. For att fa jamférbarhet mellan aren 2003-2005 har dock Medivir justerat
resultatrékningsuppstallningen 2003 i enlighet med standarden IFRS 5 och med detta redovisat vad som for 2003 &r avvecklade

verksamheters resultat.

A) De positiva skattebeloppen &r i huvudsak hanforliga till skattekredit i Medivir UK, som foljd av den brittiska skattelagstiftningens

stdd till forskningsverksamhet.

I koncernen finns beraknade ackumulerade skattemassiga underskott som uppgar till minst ca 650 MSEK till och med &r 2005.

B) Specifikation av avvecklade verksamheter Just. enl. Ej just. enl.
(MSEK) IFRS IFRS
2005 2004 2003

jan-dec jan-dec jan-dec*

Intakter

Polymerashdmmarprojekt 0,0 0,0 63,2

CCS 0,0 0,0 87,9

Summa 0,0 0,0 1511

Kostnader

Polymerashéammarprojekt -14,1 -13,2 -30,9

CCS 0,0 0,0 -71,9

Summa -14,1 -13,2 -102,8

Resultat fran finansiella investeringar

Resultat fran forsaljning av CCS 0,0 0,0 63,4

Arets resultat fran avvecklade

verksamheter -14,1 -13,2 111,7

| avvecklade verksamheter ingar de polymerashammarprojekt som ska avyttras .

med avyttringsdagen 2003-06-30

For 2003 ingar aven CCS under-koncernen till och



KONCERNENS RESULTATRAKNING
Sammandrag, MSEK

Just. enl. Ej just. enl.
IFRS IFRS
2005 2004 2003
okt-dec okt-dec® okt-dec*
Kvarvarande verksamheter
Rorelsens intakter mm
Nettoomséttning 61,7 64,2 0,8
Varulagerférandring och dvriga intékter 2,0 17 0,4
Summa 63,7 65,9 1,2
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -26,5 -22,2 -17,8
Personalkostnader -24,4 -254 -19,5
Avskrivningar -4,9 -4,7 -3,9
Summarorelsens kostnader -55,7 -52,3 -41,2
Rorelseresultat 7,9 13,6 -40,0
Resultat fran finansiella investeringar 11 8,2 47
Resultat efter finansiella poster 9,0 21,8 -35,3
Skatt 2,9 2,1 2,4
Periodens resultat fran kvarvarande
verksamheter 11,9 23,9 -32,9
Avvecklade verksamheter
Periodens resultat fran avvecklade verksamheter -3,9 -3,2 -9,7
Periodens resultat 8,0 20,7 -42,6

* Jamforelseperioden for 2003 &r ej justerad for IFRS. For att fa jamforbarhet mellan perioderna har dock

resultatrakningsuppstéallningen for perioden 2003 justerats enligt IFRS 5, och med detta redovisat vad som &r avvecklade

verksamheters resultat.

A) Justering av resultatrakning okt-dec 2004 enligt IFRS (se ovan)

Sammandrag, MSEK

Omréknad RR

Ursprunglig RR Justering enl IFRS
2004 2004 2004
okt-dec okt-dec okt-dec

Kvarvarande verksamheter
Rorelsens intakter mm, summa 65,9 0,0 65,9
Summa rorelsens kostnader -51,9 -0,4%) -52,3
Rorelseresultat 14,0 -0,4 13,6
Summa resultat fran finansiella investeringar 8,2 0,0 8,2
Resultat efter finansiella poster 22,2 -0,4 21,8
Skatt 2,0 0,1*) 2,1
Periodens resultat fran kvarvarande verksamheter 24,2 -0,3 23,9

Avvecklade verksamheter

Periodens resultat fr&n avvecklade verksamheter -3,2 0,0 -3,2
Periodens resultat 21,0 -0,3 20,7

*) Beraknad personalkostnad for personaloptionsprogram
*) Minskning av Uppskjuten skatteskuld fér forvarvad FoU
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KONCERNENS BALANSRAKNING

Sammandrag, MSEK

Just. enl. Ej just. enl.
IFRS IFRS
2005 2004 2003
31l dec 3ldec 31l dec
Tillgangar
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 9,1 10,9 10,7
Materiella anlaggningstillgangar 81,7 80,7 40,2
Finansiella anlaggningstillgangar 0,0 0,0 3,1
Summa anlaggningstillgangar 90,8 91,7 54,0
Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar 63,3 24,3 14,5
Kortfristiga placeringar 283,5 419,6 229,0
Kassa och bank 18,3 21,0 10,2
Summa omsattningstillgangar 365,1 464,9 253,7
Summatillgangar 456,0 556,6 307,7
Eget kapital och skulder
Summa eget kapital 378,0 4757 277,8
Langfristiga skulder, rantebarande 9,2 18,7 3,4
Langfristiga skulder, ej rantebarande 2,0 2,5 0,0
Kortfristiga skulder, rantebarande 9,2 9,2 0,0
Kortfristiga skulder, ej rantebéarande 57,7 50,5 26,5
Summa eget kapital och skulder 456,0 556,6 307,7
Stéallda sékerheter
Pantsatta kortfristiga placeringar 8,0 12,6 0,0
Forandring av eget kapital (MSEK)
2005 Just. enl. Ej just. enl.
jan-dec IFRS IFRS
2004 2003
jan-dec jan-dec
Ingdende balans 1 januari 475,7 274,8%) 320,0
Effekter av principbyte IAS 39 15 0,0 -
Valutakursdifferens 3.3 -2,6 -1,9
Summa intakter och kostnader
redovisade direkt i eget kapital 4.8 -2,6 -1,9
Arets resultat -104,7 -111,5 -40,3
Summa redovisade intékter och
kostnader -99,9 -114,1 -42,2
Nyemission 0,0 313,6 0,0
Personaloptionsprogram: varde pa
anstalldas tjanstgoring 2,0 14 0,0
Utgaende balans for perioden 378,0 475,7 277,8

*) For en fullstandig specifikation dver IFRS-principbyteseffekten pa eget kapital per den 1 januari 2004 hanvisas till delarsrapporten

1 januari-31 mars 2005.
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS
Sammandrag, MSEK

Just.enl. Ejjust.enl.

IFRS IFRS
2005 2004 2003 Not
jan-dec jan-dec jan-dec

Den |I6pande verksamheten
Rorelseresultat -116,2 -126,3 -48,9 A
Rantor, avkastning och utdelning 8,3 12,3 6,2
Beraknad skattekredit i dotterbolag 2,7 2,0 24
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 25,3 9,9 -32,6 B)
Kassaflode fran den lopande verksamheten
fore forandringar av rérelsekapital -79,8 -102,0 -72,9
Forandring av rorelsekapital -33,7 16,6 55
Kassaflode fran den |I6pande verksamheten -113,5 -85,5 -67,4
Investeringsverksamheten
Forvarv/forsaljning av materiella
anlaggningstillgangar -15,2 -55,4 -10,0
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar -0,3 -19 0,0
Forvarv/forsaljning av rantebarande vardepapper 100,9 -100,9 0,0 C)
Forséaljning av dotterbolag 0,0 0,0 114,1
Forsaljning av finansiella anlaggningstillgangar 0,0 6,0 0,0
Minskning av langfristiga fordringar 0,0 0,0 59,5
Kassaflode fran investeringsverksamheten 85,4 -152,2 163,6
Finansieringsverksamheten
Nyemission 0,0 313,6 0,0
Upptagna lan 0,0 27,5 0,0
Amorteringar -9,7 -3,0 -0,8
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -9,7 338,1 -0,8
Periodens kassafléde
Likvida medel vid arets ingang 339,6 239,2 143,9 D)
Forandring likvida m edel -37,8 100,5 95,4
Valutakursdifferens likvida medel 0,0 0,0 -0,1
Likvida medel vid periodens utgang 301,8 339,6 239,2 E)

A) Rorelseresultat frin kvarvarande verksamheter -102,1 MSEK (2004 -113,1 MSEK, 2003 -160,6 MSEK) samt fran avvecklade
verksamheter -14,1 MSEK (2004 -13,2 MSEK, 2003 111,7 MSEK).

B) | justering for poster som inte ingdr i kassaflédet ingar &r 2003 ett belopp om -53,7 MSEK som avser forsaljning av dotterbolag.
C) En omklassificering gors 2004 med 100,9 MSEK av kortfristiga placeringar med en langre loptid &n 3 manader enligt IAS 7.

D) Likvida medel avser fran och med 2004-01-01 kassa och bank samt kortfristiga placeringar med en 16ptid pa hogst 3 manader.
E) ) Likvida medel avség till och med 2003-12-31 kassa och bank samt kortf ristiga placeringar.

Till likvida medel per 2004-12-31 kan laggas ett évervarde pa noterade aktier om 1,5 MSEK.
Som sakerhet for det lan per 2005-12-31 om 16,0 MSEK som Medivir AB upptagit har bolaget lamnat pant i kortfristiga placeringar
med 8,0 MSEK.



Just. enl. Ej just. enl.

IFRS IFRS
NYCKELTAL 2005 2004 2003
jan-dec jan-dec jan-dec Not
Avkastning pa:
- eget kapital, % -24,50 -29,72 -13,49
- sysselsatt kapital, % -23,68 -28,95 -13,91
- totalt kapital, % -21,05 -26,18 -12,42
Genomsnittligt antal aktier, tusental 12903 10 746 8590
Antal aktier vid periodens slut, tusental 12 903 12 903 8 590
Utestaende teckningsoptioner, tusental 887,0 646,9 4499
Resultat per aktie, SEK -8,10 -10,38 -4,69
Eget kapital per aktie, SEK 29,29 36,87 32,35
Kassaflode per aktie efter investeringar, SEK -2,17 -22,12 11,20
Resultat per aktie, SEK -7,34 -9,52 -4,27 A, B
Eget kapital per aktie, SEK 33,72 40,66 36,33 A, B
Soliditet, % 82,89 85,46 90,30

Resultat per aktie, prognos fér 2006, se under rubriken Framtidsutsikter i avsnittet om Medivirkoncernens intakter och
kostnader.

Nyckeltalen avser koncernens totala verksamhet, det vill sdga nyckeltal for kvarvarande respektive avvecklad
verksamhet presenteras inte.

A) Efter fullt utnyttjande av utestdende teckningsoptioner.

Enligt IAS 33 ger inte potentiella stamaktier upphov till ndgon utspadningseffekt nar en konvertering av dem till stamaktier medfor en
forbattring av resultat per aktie. Detta skulle bli fallet vid konvertering av de utestdende optionerna i Medivir. Ovanstaende ar darfor
inte att betrakta som berakning av utspadningseffekt utan en teoretisk berakning, efter fullt utnyttjande av utestaende
teckningsoptioner, av resultat och eget kapital per aktie.

B) | och med den genomférda nyemissionen i juni 2004 har de tidigare optionsprogrammen fran ar 2001 och 2002 omraknats.
Teckningsoptionerna frdn dessa program berattigar till konvertering av 1,10 aktie per option och lésenpriset har omraknats.
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