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Faslll-studie for Lipsovir® (ME-609) mot |dppherpes har startat

Nytt licensavtal inom HIV-proteas tecknat med Tibotec

M1V-210 (H1V och hepatit B) utlicensierat for klinisk vidareutvecklingtill Tibotec
Forlangt for skningssamar bete kring hepatit C proteas med Tibotec

Positiva resultat fran prekliniska studier for proteasprojektet mot KOL
Nettoomsattningen i koncernen uppgick under perioden 1 januari - 30 juni 2006 till
18,5(27,2) MSEK.

Resultat efter skatt uppgick till -108,4 (-73,4) MSEK och resultat per aktie uppgick
till -8,40 (5,69) SEK.

FOR YTTERLIGARE INFORMATION KONTAKTA
Rein Piir, Finansdirektor och ansvarig for investerarfragor, 08-5468 3123 eller 0708-537292.

KOMMANDE INFORMATIONSTILLFALLEN
Delarsrapport for 9 manader publiceras den 23 oktober 2006.
Bokdlutskommuniké for 2006 publiseras den 14 februari 2007.

Delarsrapport for 3 manader publiceras den 24 april 2007.

Rapporterna finns tillgangliga pa Medivirs hemsidawww.medivir.se per dessa datum under
rubriken IR/Media.

Medivirkoncernen

Medivir utvecklar lakemedel mot stora folksjukdomar baserade pa proteaser som malenzym. Malsattningen
ar att bli ett uthalligt, vinstgivande for skningshaser at | akemedel sforetag med egenutvecklade produkter pa
marknaden. Foéretaget ar lokaliserat i Huddinge, Sverige och i Chesterford Research Park, Essex, England.
Koncernen bestar av Medivir AB, dotterbolaget Medivir UK Ltd, Medivir HIV Franchise AB och Medivir
Personal AB. Vid utgangen av december 2005 hade koncernen 133 anstallda. 1996 noterades Medivir pa
Stockholmshorsen O- lista.

I Medivirs forskningsportfolj aterfinns projekt mot hepatit C, |appherpes, benskérhet, artros, reumatoid
artrit (RA), astma, multipel skleros (MS) och autoimmuna sjukdomar. Medivir har gu individuella projekt i
utveckling varav ett i faslll.

Medivir HIV Franchise AB fokuserar pd att utveckla och avyttra HIV/HBV- projekten samt definiera den
kliniska strategin for MIV-606 mot baltros och andra indikationer.

Medivir AB (publ), Lunastigen 7, 141 44 Huddinge. Tel véaxel 08-5468 3100.



Vasentliga handelser under april - juni

Tva nya avtal och férlangning av existerande samar betsavtal med Tibotec
Medivir tecknade i dutet av juni tvanya licensavtal med Tibotec (ett foretag inom Johnson &
Johnson-koncernen) och férlangde det existerande forskningssamarbetet inom hepatit C. Det
forsta avtalet avser Medivirs nya prekliniska HIV-proteashdammarprojekt och det andra en
utlicensiering av polymerashammaren M1V -210 mot HIV och hepatit B (HBV).

Hepatit C

Medivirs och Tibotecs antivirala projekt inom hepatit C-omradet fortséter att utvecklas val.
Framgangar har gjortsinom den gemensamma prekliniska forskningen, vilket lett till att Tibotec
forlangt samarbetsavtalet och forskningsstodet till &minstone juli 2007. Den i december utsedda

lékemedel skandidaten gor snabba framsteg mot fas | och forskningen & for nérvarande inriktad
pa att identifiera s.k. uppfoljningssubstanser.

HIV PI

L&kemedd sprojektet HIV PI syftar till att hamma HIV's proteasenzym och befinner sig i
preklinisk fas. Medivir kommer tillsammans med Tibotec att fortsétta utveckla substanser i
projektet infor ett framtidaval av 18&kemedel skandidat. For Medivirs fortsatta insatser i projektet
utgdr ett fast forskningsstod fran Tibotec.

Avtalet innebar att Tibotec vid avtalets ingadende betadar 2 MEUR och senare betalar upp till

62 MEUR forutsatt att vissai forvag specificerade mal uppnasinom preklinisk forskning, klinisk
utveckling och handl&ggning hos myndigheter. Medivir & beréttigat till royalties fran den globala
forsaljningen av framtida produkter, férutom fran den nordiska marknaden for vilken Medivir
behdller marknadsréttigheterna.

MIV-210 (HIV och hepatit B)

Som ett led i avyttringen av Medivirs polymerashammare, vilken administreras av Medivir HIV
Franchise AB, har et licensavtal ingétts med Tibotec rérande den antivirala substansen M1V -210
mot hepatit B och HIV.

Avtalet innebér att Tibotec vid avtalets ingdende betalar 0,5 MUSD och senare betalar upp till
29,5 MUSD forutsatt att vissai forvag specificerade mal framgangsrikt uppnas inom klinisk
utveckling och handléggning hos myndigheter. Medivir & beréttigat till royalties fran den globala
forsaljningen av en framtida produkt, foérutom fran den nordiska marknaden for vilken Medivir
behaller marknadsréttigheterna.

Kronisk obstruktiv lunggukdom (KOL) — positiva effektdata i en preklinisk modell
Medivir har i samarbete med ett franskt forskningsinstitut utvérderat en av Medivir framtagen
substans i en preklinisk testmodell mot KOL och erhdllit positiva effektdata. Projektet & nu pa
vég ini den prekliniska optimeringsfasen dér nasta delmad & va av 1akemedelskandidat (CD).

Viktiga handelser efter 30 juni

Lipsovir® (M E-609)

Fas I11-studiernamed Lipsovir® startade i borjan av juli vilket & nagra manader fore tidigare
prognostiserad och kommunicerad starttid. Studierna kommer att genomfdrasi USA och Kanada
och involvera cirkafemtio provningscentra. Dessa studier beréknas vara klara under htsten 2007
med mdl sittningen att kunna ha ett marknadsgodkannande fran FDA sent 2008.



MEDIVIRS PROJEKTPORTFOLJ

Medivirs projektportfélj bestdr av Lipsovir® (tidigare kallat ME-609) mot |&ppherpes samt
proteasprojekten mot benskorhet, artros, reumatoid artrit, multipel skleros, HIV, hepatit C samt
det av Roche dgda polymerashammarprojektet mot hepatit C. Vidare bedrivs tidiga aktiviteter
inom proteasforskning i samarbete med partner eller i nétverk med olika universitet. Dessa
aktiviteter syftar till att tain nyaidéer till Medivir och darmed trygga den langsiktiga
projektgenereringen. Bland dessa tidiga aktiviteter aterfinns projektet HIV Pl som licensierats ut
till Tibotec samt projektet inom KOL (kronisk obstruktiv lunggukdom) som drivs tillsammans
med det kinesiska |akemedel sholaget Hengrui. Dessa tva aktiviteter & nu pavagini
optimeringsfas och dvergar darmed till att benamnas ” projekt” i Medivirs projektportfol].

Explorativ Modell-

Optimerings-| IND | paq| | FASHI [FASIII | NDA

Lipsovir - Lappherpes

Program A
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Cat S - Autoimmuna
MIV-701 - Benskorhet

HCV - Hepatit C

tibptec

Cat S - Autoimmuna
Artros / Benmetastase
HCV - Hepatit C

HIV - PI

B

I Proteashammare

B Polymerashamning/hydrokortison
Bl Polymerashammare

Lipsovir® - Faslll-studien startadei bérjan av juli

Lipsovir® (ME-609) & ett projekt mot |&ppherpes som drivsi Medivirs egen regi. Datafrén en
fas |I-studie for indikationen labial her pes (munsdr) visar att Lipsovir® vid tidigt insatt
behandling kan forhindra uppkomsten av blasor och sér. Dessa studieresultat tyder pa att
Lipsovir® & Gverlagsen befintliga lakemedd vid behandlingen av munsar.

| december bedlutades att i egen regi driva Lipsovir® genom registreringsstudier (fas|ll).
Projektet karakteriseras av en 1&g utvecklingsrisk och har potential att for forsta gangen erbjuda
patienter behandling som forebygger uppkomst av herpessar.

Medivir har i borjan av juli startat fas I11-studien vilket & nagra manader tidigare &n tidigare
forutsetts Studien kommer att genomfdras i Nordamerika vid ett knappt femtiotal
provningscentra. Syftet med studien &r att visa att Lipsovir® forhindrar att ett munsdr utvecklas.
Drygt 2000 patienter kommer att rekryteras till studien och knappt 1300 patienter kommer att
behandlas. Under 2006 beréknas kostnaden for fas 111-provningarna uppgactill ca 45 MSEK.
Medivir bedémer att ett marknadsgodkénnande fran FDA kan skei dutet av 2008.

Lipsovir® har nyligen erhdllit ett forstarkt och forlangt patentskydd i USA, som galler fram till
2020.



Hamning av cathepsin K — flera kliniska indikationer utvéarderas

Cathepsin K & ett proteas vars aktivitet leder till nedbrytning av benvévnad. Baserat pa Medivirs
samlade kunskap om hdmning av enzymet cathepsin K drivs flera parallella aktiviteter for
utvardering av olika kliniska indikationsomraden. Benskorhet, artros och benmetastaser & de som
utvérderas for nérvarande.

Cathepsin K hammaren M1V-701 mot benskor het pa vag mot kliniska studier

Vid férhojd cathepsin K-aktivitet eller vid obalans mellan benuppbyggnad och bennedbrytning
uppstar osteopor os (benskorhet).

Malet & att utveckla lakemedel som minskar nedbrytningen av benvavnad och dterstaller
balansen mellan uppbyggnad och nedbrytning av ben. Det har i §ukdomsmodeller visats att den
gukdomsframkallande nedbrytningen av benvéavnad kan minskas markant om cathepsin K-
aktiviteten hammeas.

Medivirs l&kemedel sforeningar i detta program har mycket konkurrenskraftiga egenskaper. Under
2005 valdes en l&kemedel skandidat (CD), som uppvisar en kraftfull effekt i en human cellbaserad
model|l fér benresorption (bennedbrytning) och stor selektivitet.

Projektet & nu i preklinisk utvecklingsfas dér bland annat utveckling av storskalig syntes,
tillverkning av stora substansmangder samt sakerhetsstudier genomfors. Malsittningen ar att efter
pagdende sakerhetsstudier paborja kliniska provningar, sa kallade fas I-provningar. Dessa
beréknas kunna starta tidigt 2007.

Cathepsin K - Artros och benmetastaser

Under 2005 startades et projekt inom sukdomsomradet artros. Projektet befinner sig i
optimeringsfas och arbete pagar med att sitta upp och utvardera effekt i olika testmodeller som
simulerar §ukdom. Dessa resultat kommer att liggatill grund for det fortsatta arbetet att optimera
de strukturklasser av substanser som & under utveckling.

Behandling av benmetastaser genom blockad av cathepsin K-aktivitet &r ytterligare ett viktigt
terapiomréde som for narvarande utvarderas.

Medivir har som ambition att inom cathepsin K-programmet driva flera parallella fas Ib-studier;
dels mot benskorhet men dven mot artros och benmetastaser. Dessa tva nya indikationsomraden
kan signifikant oka projektets kommersiella attraktivitet. Dessa fas Ib- studier avser att paborjas
sent 2007.

Malséttningen med cathepsin K-programmet & att bygga ett brett kliniskt och prekliniskt
program for att soka partners vid senare tillfélle.

Hepatit C-proteasprojektet gor framsteg pa vag mot kliniska studier

Hepatit C-proteas &r ett enzym vilket & essentiellt for virus formaga att foroka sig.

Medivir utlicensierade i dutet av 2004 detta projekt till Tibotec, ett bolag inom Johnson &
Johnson-koncernen. Projektet baseras pa flera av varandra oberoende substansklasser med
mycket attraktiva egenskaper.

Vet av |18kemedel skandidat (CD) i december 2005 gor att projektet nu &r i preklinisk
utvecklingsfas med kliniska studier som nasta delmal. For narvarande finns ett par projekt fran
andraforetag i klinisk utvecklingsfas I/11. Dessa féreningar har andra egenskaper 8n de som
utvecklas i samarbetet med Tibotec.

Medivirs och Tibotecs antivirala projekt inom hepatit C-omradet fortsétter att utvecklas mycket
v, vilket lett till att Tibotec forlangt samarbetsavtalet och forskningsstodet till &minstone juli
2007. Inom ramen for detta avtal finansieras Medivir for ett stort antal forskare som &r fortsatt
verksammai projektet.



Utbver denna projektfinansiering kan avtalet maximalt inbringa 68,5 MEUR till Medivir i olika
delbetalningar varav 11,5 MEUR erhdllits, de senaste 5 MEUR som milstol pebetalning i
december 2005.

Medivir kommer vidare att erhdlla royalty fran den globala forsdljningen utanfor Norden dar
Medivir behallit allaréttigheter och avser bedriva egen forsdljning. Avtalet omfattar &ven
produktréttigheterna for ett 1akemedel med en definierad produktprofil frn Johnson & Johnson-
koncernen vid en dverenskommen tidpunkt.

Cathepsin S, tva program inriktade pa autoimmuna sy ukdomar

Cathepsin S-projektet (proteashdmmare) syftar till behandling av autoimmuna §ukdomar .
Projektet ar inriktat pa att utveckla en ny klass |akemede! for att behandlaimmunologiska
sukdomar som bland annat ledgangsreumatism (reumatoid artrit), multipel skleros samt allergier.
Medivir forvarvade i februari samtliga utvecklingsréttigheter till projektet cathepsin Sfran sin
partner, Peptimmune Inc. Forvérvet genomfordes genom att Medivir skrev av Peptimmunes
upplupna underskott i den tidigare gemensamma projektfinansieringen. Medivir kommer att
betala en royalty till Peptimmune pa framtida intakter som genererasi detta cathepsin S-program.
Inom ramen for cathepsin S-projektet finns for narvarande tva program. Program A befinner sig i
den myndighetsreglerade prekliniska utvecklingsfasen och program B i preklinisk optimeringsfas.

Program A valde under 2004 en ldkemede skandidat (CD) men arbetet med detta program har
bromsats i vantan pa resultaten fran efterfoljande program B som baseras pa helt andra
substansklasser.

Program B, som startade i optimeringsfas under forsommaren 2005, har visat annorlunda och i
manga stycken dverlagsna egenskaper jamfort med substanser i program A. Arbetet & nu inriktat
pa att kommattill ett forval av |akemedelskandidater (CD), et steg dér manga olika substanser
testas och utvarderas. Vissa av dessa kommer dérefter att vidareutvecklas mot malet att kunna
vdjaen CD. Paralellt med detta arbete kommer de béagge programmen att utvérderas.
Malséttningen & att driva de foreningar som uppvisar de gynnsammaste egenskaperna vidare mot
klinisk utveckling inom det stora autoimmuna sjukdomsomradet.

Proteashammar e mot vanlig lungsukdom

Kronisk obstruktiv lunggukdom (KOL) — positiva effektdata i en preklinisk modell
Medivir har i samarbete med ett franskt forskningsinstitut utvérderat en Medivir-substansi en
preklinisk testmodell mot KOL och erhdllit positiva effektdata. Medivirs nya proteashammare
visar en hog effekt i denna 5ukdomsmodell och minskade frisdttningen av inflammatoriska
biomarkorer karaktéristiska for KOL.

Projektet drivs tillsammans med det kinesiska |akemedel sholaget Hengrui och malet &r att valja
en dler fleralakemede skandidater (CD) for vidare utveckling mot klinik. Projektet & pavagini
den prekliniska optimeringsfasen.

Nytt HIV proteasprojekt

HIV-proteasprojektet utlicensierat till Tibotec - pa vag mot optimeringsfas

Projektet har tagits fran idéstadium till utlicensiering pacirka 1 &r. Substanserna som Medivir
hittills tagit fram i sitt HIV Pl-projektet visar mycket lovande egenskaper och kommer nu att
utvecklas gemensamt med Tibotec. For nérvarande identifieras modellsubstanser och projektet
skal inom kort in i optimeringsfas.

Avtalet innebar att Tibotec vid avtalets ingaende betdar 2 MEUR och senare betalar upp till

62 MEUR forutsatt att vissai forvag specificerade ma uppnas inom preklinisk forskning, klinisk
utveckling och handlaggning hos myndigheter. Medivir & beréttigat till royalties fran den globala



forsaljningen av framtida produkter, férutom fran den nordiska marknaden for vilken Medivir
behdller marknadsréttigheterna.

HCV samarbete med Roche

HCV- Polymerashdmmare. Medivir har ett samarbetsavtal med Roche for att gemensamt
utvecklaladkemedel mot kronisk hepatit C (HCV). Forskningssamarbetet baseras pa utveckling
av nya sa kallade nukleosidanaloger som hammar hepatit C-viruspolymeras och déarmed
forhindrar virusreplikation. Projektet befinner sig i preklinisk optimeringsfas och ett flertal
lovande foreningar finns nu framtagna, vilket innebér att Roche kommer att vidareutveckla dessa
med malsittning att véaljaen CD.

Medivirs aktiva engagemang i projektet och darmed forskningsstodet upphdrde darfér planenligt i
januari 2006. Medivir kommer att erhdla milstolpebetalningar nér projektet utvecklas vidare mot
kliniska studier. Medivir kommer ocksa att erhdlla royaltyintakter vid en marknadslansering dér
Medivir behdllit marknadsréttigheterna for de nordiska landerna.

Polymer ashdmmar proj ekt som administrerasav Medivir HIV Franchise AB

Explorativ  [Modell- Optimerings- [ IND FAS | FAS 11 | FASIII| NDA
verksamhet [substanser fas

MEDIVIR HIV FRANCHISE AB kommer att ombesofja avyttringenyutlicensieringen av nedarfstdende|projekt
Valomaciklovir - (Baltros)
Alovudine (HIV-NRTI)
MIV-210 (HIV&HBV-NRTI) j.ftibotec
MIV-150 (HIV-NNRTI)
MIV-160 (HIV-NNRTI)
MIV-170 (HIV-NNRTI)

Popylation Cpuncil

Valomaciklovir (M1V-606). Data fran en fas I1b-studie paindikationen baltrosindikerar att
vadomaciklovir & effektivare én gangse terapi vad géller att minska den kroniska smértan
(postherpetisk neuralgi, PHN) efter baltros.

Projektet dtertogs fran Reliant Pharmaceuticalsi slutet av 2005 och teamet | Medivir HIV
Franchise AB arbetar nu i samrad med externa konsulter med utvardering och forberedel ser infor
nya méten med FDA i syfte att utréna den framtida kliniska strategin for projektet. | och med
upphotrandet av Medivirs och Reliants licensavtal 8ger Medivir nu samtliga réttigheter, inklusive
dla kliniska och 6vriga data framtagna under avtastiden. Malsittningen &r att i samréd med FDA
undersoka majligheten av en kombinerad fas [1/111-studie mot batros. Ett férsta méte med FDA
& berdknat att hdllas under hosten.

Alovudine (M1V-310) - & ett projekt utvecklat fér behandling av patienter med multiresistent
HIV. Under 2005 dutforde Boehringer Ingelheim kliniska fas lla-prévningar med MI1V-310
(alovudine) mot HIV/AIDS. De provade dosernaav M1V-310 visade antiviral effekt men
uppnadde vid en dos av 2mg inte den av Boehringer Ingelheim i forvag onskade manivan varfor
avtalet med Medivir avdutades. Resultaten har inlamnats for publicering och alovudine ingar i
den grupp substanser som hanteras av Medivir HIV Franchise AB.



M1V-210 - &r ett projekt utvecklat fér behandling av hepatit B (HBV) och HIV.
Som ett led i avyttringen av Medivirs polymerashammare har ett licensavtal ingatts med Tibotec
rérande den antivirala substansen M1V-210 mot hepatit B och HIV.

Avtalet innebér att Tibotec vid avtalets ingdende betalar 0,5 MUSD och senare betalar upp till
29,5 MUSD forutsatt att vissai forvag specificerade ma framgangsrikt uppnas inom klinisk
utveckling och handlaggning hos myndigheter.Medivir & beréttigad till royalties fran den globala
forsdjningen av en framtida produkt, férutom fran den nordiska marknaden for vilken Medivir
behdller marknadsréttigheterna.

Medivir startade under htsten 2005 en fas | la-studie pa HIV-patienter som inte svarat som
forvantat patidigare antiviral behandling. Medivir avsdg att avrapportera resultaten nar en final
rapport fran studien fanns tillganglig. En sadan rapport hann dock inte sammanstéllas fére
utlicensieringen till Tibotec.

I marsnumret av Antimicrobial Agents and Chemotherapy rapporterar professor Fabian Zoulim
och medarbetare vid INSERM i Lyon, Frankrike att M1V-210 i laboratorieforsok har effekt mot
hepatit B-virus som utvecklat resistens mot lamivudin och adefovir.

Resultat visar att de tva polymerashdmmarna M1V-210 och adefovir blockerar hepatit B-
viruspolymeraset pa olika sétt. Forfattarna anser att M1V -210 skulle kunna vara lamplig bade vid
behandling av hepatit B som blivit resistent och som en férstahandsbehandling, dai kombination
med till exempel adefovir for att minimera risken for resistensutveckling och forstérka
behandlingseffekten.

M1V-150 - Prekliniska data visar att M1V-150 har en god effekt mot HI V.

Medivir upplét utan vederlag rétten att i utvecklingslander anvéanda M1V-150 for topika
anvandning i en vagina mikrobicid till Population Council, som & en New Y ork-baserad
organisation utan vinstintresse. Population Council ansvarar for utveckling och finansiering av
kliniska studier. For anvandning i andralander har Medivir rétt till intakter och pa den nordiska
marknaden har Medivir option att erhdlla ensamrétt. MI1V-150 & for ndrvarande i klinisk fas 1.

MIV-160 — Polymerashammare - HIV-NNRTI befinner sig i preklinisk utveckling. Medivir
har dock valt att inte investera ytterligare resurser i detta projekt.

MIV-170 — Polymerashdmmar e. Detta projekt tillhor en helt ny strukturklassav HIV-NNRTI-
substanser. MIV-170 & en exceptionellt aktiv hammare mot bade vildtypsvirus och kliniskt
NNRTI-resistent HIV.

Under februari valdes en l&kemedelskandidat, MIV-170 i forskningsprogrammet. Substansen har
i jamforelse med sina konkurrenter mycket positiva egenskaper sdsom mycket bra oral
biotillgénglighet och goda farmakokinetiska egenskaper. Detta predikterar att M1V-170 kan bli ett
effektivt HIV-akemede for dosering endast en gang per dag.

Projektet kan nu gain i preklinisk utvecklingsfas, steget fore kliniska studier. Arbetet & inriktat
pa att forbereda och dokumentera infor framtida prekliniska sakerhetsstudier och annat infor en
IND (myndighetsansokan infor start av kliniska studier). En extern utveckling av storskaig
syntes har nyligen genomférts med lyckat resultat. Medivir har dock, som meddelatsi december
2005, ambitionen att via dotterbolaget Medivir HIV Franchise AB verkafor en avyttring eller
utlicensiering av Medivirs polymerasprojekt innefattande aven detta projekt.



MEDIVIRKONCERNENSINTAKTER OCH KOSTNADER

Koncernen

Koncernens nettoomséttning for kvarvarande verksamheter, omfattande Medivir AB och Medivir
UK Ltd, uppgick till 18,5 (27,2) MSEK. Intakterna & framst hanforligatill erséttning for
forskningssamarbete gallande HCV-proteashammare fran Tibotec Pharmaceuticals Ltd.

De 2 MEUR fér HIV Pl projektet samt de 0,5 MUSD som erhdlls for M1V-210-projektet kommer
att periodiseras dver den tid som samarbetsavtalen 10per. Detta medfor att den erséttning som
erhdls vid avtalens ingdende kommer att intéktsforas fran och med kvartal 3 & 2006, enligt
beddmd eller faststélld avtal speriod. Rorelsekostnaderna for kvarvarande verksamheter uppgick
till -123,6 (-100,4) MSEK, fordelade pa externa kostnader -63,2 (-40,1) MSEK,

persona kostnader -51,6 (-49,9) MSEK samt avskrivningar -8,9 (-10,3) MSEK. Rérelseresultatet
for kvarvarande verksamheter uppgick till -104,5 (-72,7) MSEK, finansnettot till 1,7 (6,9) MSEK
och resultat efter finansiella poster till -102,8 (-65,8) MSEK.

Som tidigare beskrivits bedutades i dutet av december 2005 att verksamheten med polymeras-
projekt mot HIV/hepatit B och béltros ska avyttras. Separat i resultatrékningen som ” Avvecklade
verksamheter” redovisas nedlagda kostnader om -5,8 (-7,8) MSEK som avser dla de projekt som
ska avyttras.

Periodens resultat uppgér till -108,4 (-73,4) MSEK.

Medivir AB, org.nr. 5562384361, moder bolaget

Verksamheten i Medivir AB utgdrs av forskningsverksamhet samt koncernsamordnande
administrativa funktioner.

M oderbolagets nettoomséttning for kvarvarande verksamheter uppgick till 23,4 (29,7) MSEK och
avsdg, som ovan namnts, framst erséttning for forskningssamarbete gallande HCV -
proteashammare frén Tibotec Pharmaceuticals Ltd. Rorelsens kostnader for kvarvarande
verksamheter uppgick till -106,8 (-93,8) MSEK, fordelat pa externa kostnader -65,9 (-54,2)
MSEK, personakostnader -36,4 (-34,2) MSEK samt avskrivningar -4,5 (-5,4) MSEK. | posten
externa kostnader ingar -19,8 (-28,1) MSEK som avser erséttning till Medivir UK enligt avtal for
preklinisk forskning utférd i Medivir UK. Dessa kostnader baseras pa marknadsméssiga villkor.

Rorelseresultatet for kvarvarande verksamheter uppgick till -82,8 (-63,6) MSEK och resultat efter
finansiella poster sdval som resultat efter skatt uppgick till -102,4 (-61,6) MSEK. | resultat efter
finansiella poster ingdr en kostnad avseende forlusttéckning av Medivir UK Ltd och Medivir HIV
Franchise AB om -22,1 (-5,8) MSEK.

Som tidigare némnts under "koncernen” redovisas separat i resultatrakningen som ” Avvecklade
verksamheter” nedlagda kostnader om -5,4 (-7,8) MSEK som avser adla de projekt som ska
avyttras Projekten & inte upptagnatill nagot varde i balansrakningen.

Periodens resultat uppgér till -107,8(-69,4) M SEK.

Likvida medd inklusive kortfristiga placeringar med en 16ptid om hogst tre manader uppgick till
242,8 (346,8) MSEK. Investeringarna, framst i forskningsutrustning och i befintliga
forskningdokaler, uppgick till 1,4 (8,0) MSEK.



Finansidl stallning

Koncernens likvida medel inklusive kortfristiga placeringar med en 16ptid om hdgst tre manader
uppgick till 243,7 (346,9) MSEK. Totalt i koncernen finns likvida mede inklusive kortfristiga
placeringar med en |6ptid om mer an tre manader till et varde om 243,7 (371,9) MSEK.

Per den 30 juni fanns 13,7 (23,5) MSEK i réantebdrande skulder. Det egna kapitalet uppgick till
269,1 (409,0) MSEK och koncernens soliditet till 739 (84,0) procent.

Investeringar

Bruttoinvesteringar i koncernens immateriella och materiella anléggningstillgangar uppgick under
perioden till 2,5 (12,4) MSEK, framst i forskningsutrustning och i befintliga forskningslokaler.
Medivirs framtida investeringar bestér framst av anskaffandet av ytterligare forskningsutrustning.

Aktien och optioner

Det totala antalet utestdende aktier uppgar till 12 902 611, varav 660 000 A-aktier och 12 242 611
B-aktier. Antalet utestdende optioner totalt uppgar till 676 995 och att det totala antalet aktier vid
full konvertering kommer att uppgatill 13598 306.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Koncernen

Medivir uppréttar koncernredovisningen i enlighet med IFRS, sddana de antagits av EU.
Koncernen féljer forutom namnda |FRS-regler aven Redovisningsrédets rekommendationer RR
30 (Kompletterande redovisningsregler for koncerner) och RR 31 (Delarsrapportering for
koncerner) samt tillampliga akutgruppsuttalanden. Detta & samma principer som tillampats i
&rsredovisningen 2005. Del&rsrapporten & darmed uppréttad i enlighet med IAS 34 Interim
Financial Reporting.

M oder bolaget

Medivir AB anvénder i sin redovisning liksom tidigare de principer som géller for juridiska
personer som uppréttar en koncernredovisning och & noterade pa en bors. Det innebér i korthet
fortsatt tillampning av Redovisningsradets rekommendationer i den mén de &r tillampliga for ett
koncernmoderbolag. Medivir AB fdljer darmed Redovisningsradets rekommendation RR 32:2005
" Redovisning for juridiska personer”.

Avvecklade verksamheter

| dutet av december 2005 bed utades att Medivirs projekt mot HIV, hepatit B (HBV) och baltros,
baserade pa den ddre forskningsplattformen polymerashamning, skulle avyttras.

Salunda redovisar Medivir separat i resultatrakningen de polymerasprojekt som ska avyttras
enligt IFRS 5, Anlaggningstillgangar som innehas for forsaljning och avvecklade verksamheter.
Det finns per 30 juni ingatillgangar eller skulder som &r direkt hanforligatill dessa projekt varfor
inga avyttringsgrupper finns redovisade i balansrékningen. Intdkter och kostnader hanforligatill
denna verksamhet redovisas separat i resultatrékningen som ” Avvecklade verksamheter”.

Intakter, ersattning vid avtalensingdende

Enligt IAS 18 & den betalning som erhdlls vid ett licensavtas ingdende (sa kallad " upfront
payment”), och dar det finns kvarstdende &taganden att utfora tjanster frén licensgivarens sida, att
betrakta som en forskottsbetalning av en for kdparen forvarvad réttighet att utnyttja patenterad
teknologi framover. Licensgivaren har i och med detta inte dutfért sin intjaning av intékten forrén
bedomd eller faststalld avtalsperiod |6per ut. Dettainnebar att Medivir periodiserar erhdlen
ersittning vid avtalens ingaende enligt bedomd eller faststéld avtalsperiod.



FRAMTIDSUTSIKTER
Avgorande for Medivirs framtid & forméagan att ta fram nya lakemedel skandidater, inga

partnerskap fOr sina projekt, samt att fora fram sina utvecklingsprojekt till marknads ansering och
forsaljning. Utvecklingen inom ingangna och tillkomsten av nya partnerskap kommer att ha stor
inverkan pa Medivirs intakter och kassabehdllning, men det & inte mgjligt att tidsmassigt
precisera intaktsflodet.

Huddinge den 10 juli 2006

Medivir
Styrelsen

GRANSKNINGSRAPPORT

Vi har utfort en versiktlig granskning av delarsrapporten for perioden 1 januari — 30 juni 2006.
Det ar foretagd edningen som har ansvaret for att upprétta och presentera denna del&rsrapport i
enlighet med & sredovisningslagen och IAS 34. Vart ansvar &r att uttala en dutsats om denna
deldrsrapport grundad pa var versiktliga granskning.

Den over siktliga granskningensinriktning och omfattning

Vi har utfort vér éversiktliga granskning i enlighet med Standard for dversiktlig granskning SOG
2410 Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation utford av foretagets valda revisor
som & utgiven av FAR. En Oversiktlig granskning bestér av att gora forfragningar, i férsta hand
till personer som & ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utfora analytisk
granskning och att vidta andra 6versiktliga granskningsatgérder. En 6versiktlig granskning har en
annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfort med den inriktning och omfattning
som en revision enligt Revisionsstandard i Sverige RS och god revisisionssed i 6vrigt har. De
granskningsdtgarder som vidtas vid en dversiktlig granskning gor det inte majligt for oss att
skaffa oss en sadan sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna
hablivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en 6versiktlig
granskning har darfor inte den sakerhet som en uttalad dutsats grundad pa en revision har.

Grundad pa véar dversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger
oss anledning att anse att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, &r uppréttad i enlighet med
arsredovisningslagen och IAS 34.

Stockholm den 10 juli 2006

PricewaterhouseCoopers AB
Lisdott Stenudd Peter Clemedtson
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
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KONCERNENS RESULTATRAKNING
MSEK

Kvarvarande verksamheter

Rorelsens intdkter mm
Nettoomsattning

Ovriga rorelseintékter
Summa

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader
Personalkostnader
Avskrivningar

Summa rorelsens kostnader

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella investeringar
Resultat efter finansiella poster
Skatt

Periodens resultat fran kvarvarande
verksamheter

Avvecklade verksamheter

Periodens resultat fran avvecklade
verksamheter

Periodens resultat
Resultat per aktie, SEK

Genomsnittligt antal aktier, tusental
Antal aktier vid periodens slut, tusental

2006
jan-jun

18,5
0,6
19,1

63,2
51,6
12356
-104,5
1,7
1102,8

0,2

-102,6

-5,8
-108,4
-8,40

12903
12903

2005
jan-jun

27,2
0,5
27,7

-40,1
-49,9
-10,3
-100,4
-72,7
6,9
-65,8

0,2

-65,6

-7,8
-73,4
-5,69

12903
12 903

2004
jan-jun

12,5

131

-85,3

0,2

-85,1

-7,8
-92,9
-8,64

8 595
8 599

2005
jan-dec

102,6
2,2
104,8

-87,2
-99,5
-20,2
-206,9
-102,1
8,3
-93,8

3,2

-90,6

-14,1
-104,7
-8,10

12 903
12 903

I koncernen finns beraknade ackumulerade skattemassiga underskott som uppgar till minst ca 650 MSEK till och med ar

2005.
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KONCERNENS RESULTATRAKNING
MSEK

Kvarvarande verksamheter
Rorelsens intdkter mm
Nettoomsattning

Ovriga rorelseintakter
Summa

Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader

Personalkostnader
Avskrivningar

Summa rorelsens kostnader
Rorelseresultat

Resultat fran finansiella investeringar
Resultat efter finansiella poster

Skatt

Periodens resultat fran kvarvarande
verksamheter

Avvecklade verksamheter
Periodens resultat fran avvecklade verksamheter

Periodens resultat

2006
apr-un

9,1
0,3
9,4

-34,4
-25,8
4,4
64,6
-55,2
1,0
54,2

0,1
-54,1

4,2

-58,4

2005
apr4un

13,6
04
14,0

-20,7
-26,0

5,3
-52,0
-38,0

43
-33,7

01

-33,6

2004
apr-jun

7,6
04
8,0

-23,6
-24,4
-39
-51,9
-43,9
03
-43,6

0,1

-43,5



KONCERNENS BALANSRAKNING
MSEK

2006 2005 2004 2005

30 juni 30 juni 30 juni 31 dec
Tillgangar
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 8,0 10,1 9,9 9,1
Materiella anlaggningstillgangar 75,1 88,0 50,6 81,7
Finansiella anlaggningstillgangar 0,0 0,0 31 0,0
Summa anlaggningstillgangar 83,1 98,1 63,6 90,8
Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar 37,6 16,7 21,9 63,3
Kortfristiga placeringar 235,7 349,9 373,0 283,5
Kassa och bank 8,0 22,0 91,8 18,3
Summa omséattningstillgangar 281,2 388,7 486,8 365,1
Summa tillgangar 364,3 486,8 550,3 456,0
Eget kapital och skulder
Eget kapital 269,1 409,0 497,7 378,0
Langfristiga rantebarande skulder 4,5 14,3 3,6 9,2
Uppskjuten skatteskuld 1,8 2,3 2,7 2,0
Kortfristiga rantebarande skulder 9,2 9,2 0,0 9,2
Kortfristiga ej ranteb&arande skulder 79,8 52,0 46,3 57,7
Summa eget kapital och skulder 364,3 486,8 550,3 456,0
FORANDRING AV EGET KAPITAL
MSEK

2006 2005 2004 2005

30 juni 30 juni 30 juni 31l dec
Ingdende balans eget kapital 378,0 475,7 274,8 475,7
Effekter av principbyte IAS 39 - 15 - 15
Valutakursdifferens -1,3 4,3 1,3 3,3
Summa intékter och kostnader redovisade
direkt i eget kapital -1,3 58 1,3 4,8
Arets resultat -108,4 -73,4 -92,9 -104,7
Summa redovisade intakter och kostnader -109,7 -67,5 -91,6 -99,9
Nyemission 0,0 0,0 313,8 0,0
Personaloptionsprogram: varde pa anstélldas
tjanstgoring 0,7 0,8 0,6 2,0
Utgaende balans eget kapital 269,1 409,0 497,7 378,0
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS
MSEK

2006 2005 2004 2005
jan-jun jan4un jan-jun jan-dec
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -108,6 -73,6 93,1 -107,8 A

Justering for poster som inte ingar i
kassaflodet mm:

Avskrivningar och nedskrivningar 8,9 10,3 7,9 20,2
Resultat fran finansiella investeringar -1,7 6,9 -1,0 -8,3
Ovriga justeringar 2,8 59 0,9 2,8

-98,7 -64,3 85,3 -93,1
Rantor, avkastning och utdelning mm -0,5 3,6 1,0 11,4
Erhallen/betald skatt -0,9 0,8 -0,7 1,9

Kassaflode fran den I6pande
verksamheten fore férandringar av

rorelsekapital -100,0 -61,5 85,0 -79,8
Forandringar av rorelsekapital 48,7 9,9 13,1 -33,7
Kassaflode fran den I6pande

verksamheten -51,3 -51,6 -71,9 -113,5 B)
Investeringsverksamheten

Forvarv/forsaljning av anlaggningstillgangar -24 -12,3 -16,7 -154
Forvarv/forsaljning av rantebarande

vardepapper 0,0 75,9 60,0 100,9 OC)
Kassaflode fran investeringsverksamheten -2,4 63,6 -76,7 85,5 D)
Finansieringsverksamheten

Nyemission 0,0 0,0 313,8 0,0
Upptagna lan/amorteringar -4,6 4,6 0,2 -9,7
Kassaflode fran

finansieringsverksamheten -4,6 4,6 314,0 -9,7 E)
Periodens kassafléde

Likvida medel vid arets ingang 301,9 339,6 239,2 339,6 F)
Forandring likvida medel -58,3 7,4 165,4 -37,7
Valutakursdifferens likvida medel 0,0 0,0 0,2 0,0
Likvida medel vid periodens utgang 243,7 347,0 404,8 301,9

A) Periodens resultat efter finansiella posterfran kvarvarande verksamheter i Medivirkoncernen -102,8 (jan-jun 2005 -65,8,
jan-jun 2004 -85,3, jan-dec 2005 -93,8) MSEK samt fran avvecklade verksamheter -58 (jan-jun 2005 -7,8, jan-jun 2004
-7,8, jan-dec 2005 -14,1) MSEK.

B) Kassaflode fran den Iopande verksamheten fran kvarvarande verksamheter i Medivirkoncernen-45,5 (jan-jun 2005
-43,8, jan-jun 2004 -64,1, jan-dec 2005 -99,4) MSEK samt fran avvecklade verksamheter -5,8 (jan-jun 2005 -7,8, jan-jun
2004 -7,8, jan-dec 2005 -14,1) MSEK.

C) En omKklassificering gors av kortfristiga placeringar med en langre I6ptid &n 3 m&nader i enlighet med IAS 7.

D) Kassaflode fran investeringsverksamheten fran kvarvarande verksamheter i Medivirkoncernen -2,4 (jan-jun 2005 63,6,
jan-jun 2004 -76,7, jan-dec 2005 85,5) MSEK samt fr&n avvecklade verksamheter O (jan-jun 2005 0, jan-jun 2004 0, jan-
dec 2005 0) MSEK.

E) Kassaflode fran finansieringsverksamheten fran kvarvarande verksamheter i Medivirkoncernen-4,6 ( jan-jun 2005 -4,6,
jan-jun 2004 3140, jan-dec 2005 -9,7) MSEK samt fr&n avvecklade verksamheter O (jan-jun 2005 0, jan-jun 2004 0,
jan-dec 2005 0) MSEK.

F) Likvida medel avser kassa och bank samt kortfristiga placeringar med en I6ptid p& hégst tre manader.

Som sakerhet for det Ian per 2006-06-30 om 11,5 MSEK som Medivir AB upptagit har bolaget lamnat pant i kortfristiga
placeringar med 5,7 MSEK.
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NYCKELTAL

2006 2005 2004 2005
jan-jun jan-jun jan4un jan-dec

Avkastning pa:
eget kapital, % -33,5 -16,6 -24,0 -24,5
sysselsatt kapital, % -31,8 -15,6 -23,9 -23,7
totalt kapital, % -26,3 -14,0 -21,7 211
Genomsnittligt antal aktier, tusental 12 903 12 903 10 745 12 903
Antal aktier vid periodens slut, tusental 12 903 12 903 12 899 12903
Utestdende teckningsoptionter, tusental 677,0 887,0 650,1 887,0
Resultat per aktie, SEK -8,40 -5,69 -8,64 -8,10
Eget kapital per aktie, SEK 20,85 31,70 38,58 29,29
Kassaflode per aktie efter investeringar, SEK -4,16 0,92 -13,83 -2,17
Resultat per aktie, SEK A B -7,89 -5,20 -8,01 -7,34
Eget kapital per aktie, SEK A B 24,50 35,86 41,86 33,72
Soliditet, % 739 84,0 90,4 829

Resultat per aktie, prognosfor 2006, se under rubriken Framtidsutsikter i avsnittet om Medivirkoncernens intékter och
kostnader.

Nyckeltalen avser koncernens totala verksamhet, d v s nyckeltal for kvarvarande respektive avvecklade verksamheter
presenteras inte.

A) Efter f ullt utnyttjande av utestdende teckningsoptioner.

Enligt IAS 33 ger inte potentiella stamaktier upphov till nAgon utspadningseffekt nar en konvertering av dem till stamaktier
medfor en forbattring av resultat per aktie. Detta skulle bli fallet vid konvertering av de utestdende optionerna i Medivir.
Ovanstaende &r darfor inte att betrakta som berékning av utspadningseffekt utan en teoretisk berakning, efter fullt
utnyttjande av utestdende teckningsoptioner, av resultat och eget kapital per aktie.

B) I och med den genomférda nyemissionen i juni 2004 har de tidigare optionsprogrammen fran &r 2001 och 2002
omraknats. Teckningsoptionerna fr&n dessa program berattigar till konvertering av 1,10 aktie per option och lésenpriset har
omréknats. Optionsprogrammen fran 2001 forféll 30 juni 2006, utan att ndgon konvertering skett, och ingar ej i
berékningarna av nyckeltalen per 30 juni 2006.
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