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Finansiell ssmmanfattning

Januari — mars 2016 (2015)

e Nettoomsattningen uppgick till 75,0 (215,9) MSEK, varav 18,1 (128,6) MSEK utgjordes av royalties for
simeprevir.

e Intdkterna fran Medivirs egen lakemedelsforsaljning uppgick till 56,2 (86,8) MSEK, varav 1,8 (34,2) MSEK avsag
forsaljning av OLYSIO® och 54,5 (52,6) MSEK avsag forsaljning av 6vriga lakemedel.

e Resultatet efter skatt uppgick till -40,5 (66,7) MSEK.

e Resultatet per aktie fore och efter utspadning uppgick till -1,50 (2,29) respektive -1,49 (2,27).

e Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till -36,4 (205,3) MSEK.

Koncernens siffror i sammandrag, kvarvarande verksamheter (MSEK) Q1 Heldr
2016 2015 2015
Nettoomsattning 75,0 215,9 657,9
Bruttoresultat 54,6 182,8 548,6
Rorelseresultat fére av- och nedskrivningar (EBITDA) -32,4 84,6 155,0
Rorelseresultat (EBIT) -40,9 76,2 114,8
Resultat fore skatt -38,2 82,9 102,0
Resultat efter skatt -40,5 66,7 75,1
Rorelsemarginal, % -54,5 35,3 17,4
Resultat per aktie fore utspadning, kr -1,50 2,29 2,59
Resultat per aktie efter utspadning, kr -1,49 2,27 2,56
Eget kapital per aktie, kr 52,3 53,7 53,8
Avkastning pa eget kapital, % -2,7 4,8 5,9
Kassaflode fran [6pande verksamhet -36,4 205,3 307,4
Likvida medel och kortfristiga placeringar vid periodens utgang 1040,0 998,4 1077,9
Forsknings -och utvecklingskostnader/rérelsekostnader, % 74,7 62,2 64,2

Medivir AB (publ), 556238-4361. Blasieholmsgatan 2, SE-111 48 Stockholm, Sweden. Telephone +46 (0)8-407 64 30.
info@medivir.se | www.medivir.com



VD har ordet

En viktig milstolpe under forsta kvartalet 2016 var att vi inledde en fas lla-studie i artrosprojektet MIV-711. Studien
kommer att bedrivas i sex ldnder, och det glader mig att kunna rapportera att den &r i full gang i fyra av dessa och att
rekryteringen av patienter genomfors enligt plan. Den potentiella marknaden for MIV-711 ar betydande eftersom
ett stort antal manniskor lider av artros, samtidigt som det for narvarande saknas lakemedel som paverkar
sjukdomsforloppet. Tidplanen for projektet ligger fast, och vi raknar med att kunna redovisa resultaten fran studien
under tredje kvartalet 2017.

De o6vriga utvecklingsprojekten i var portfolj framskred enligt plan under kvartalet. Medivirs projektportfolj ar
baserad pa var etablerade och dokumenterat framgangsrika teknikplattform.

Samtidigt fortsatte vi att ha starkt fokus pa initiativen inom affarsutveckling. Dessa innefattar inlicensiering av
lakemedel till den nordiska marknaden, diskussioner med potentiella partners for MIV-802 projektet for behandling
av hepatit C, samt var strukturerade process for att inlicensiera eller forvarva lampliga projekt i klinisk utvecklingsfas
i syfte att bredda projektportfoljen.

Royalty hanforlig till hepatit C-lakemedlet OLYSIO® (simeprevir) uppgick under forsta kvartalet till 18,1 MSEK, vilket
var en fortsattning pa trenden att nettoférsaljningen av OLYSIO® minskar till foljd av 6kad konkurrens.

| var nordiska lakemedelsférsaljning, Innovative Specialty Care och Nordic Brands, uppnadde vi under kvartalet en
forsaljning pa 56,2 MSEK. Fér Nordic Brands 6kade omsattningen med fyra procent jamfért med motsvarande period
2015, till foljd av genomfdrda prishdjningar i en i dvrigt stabil portfolj.

Det glader mig ocksa att de effektiviseringsatgarder vi genomférde under 2015 bérjade ge synbara resultat under
forsta kvartalet i form av kostnadsminskningar, framférallt avseende administrations- och férsaljningskostnader.

Sammantaget ger mig utvecklingen under kvartalet fortsatt tillforsikt for vara mojligheter att bygga langsiktiga
varden under 2016.

Niklas Prager
VD och koncernchef

Medivir i korthet

Medivir ar ett forskningsbaserat ldkemedelsbolag med forskningsfokus pa onkologi och infektionssjukdomar. Vi
har marknadsledande kompetens inom design av proteashammare och nukleotid-/nukleosidforskning och vi ar
dedikerade till att utveckla innovativa lakemedel som moter stora medicinska behov. Var kommersiella
organisation tillhandahaller en portfolj med specialistidkemedel pa den nordiska marknaden. Medivir ar
noterat pa Nasdaq Stockholmsbdérsens lista for medelstora bolag (Mid Cap).

Ytterligare information om Medivir finns pa féretagets hemsida, www.medivir.se
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Visentliga héandelser, januari — mars 2016

| januari 2016 paborjade Medivir en fas lla-studie av
MIV-711 f6ér behandling av knaartros och rekrytering
inleddes av patienter till en randomiserad dubbelblind
klinisk studie av den egenutvecklade cathepsin K-
hdmmaren MIV-711 hos patienter med mattlig
kndartros. Den aktuella studien kommer att omfatta
240 patienter fordelade pa 3 armar om vardera ca 80
patienter och jamfora utfallet av behandling med MIV-
711 100 mg resp. 200 mg en gang om dagen med
placebo. Studiens primara mal ar att utvardera dels den
effekt sex manaders behandling med MIV-711 har pa
klinisk knaledssmarta och knaartros, baserat pa
magnetkameraundersdkning, dels sdkerhet och
tolerabilitet for MIV-711. Studien genererar data enligt

Finansiell éversikt, januari — mars 2016

plan, och detta material berdknas bli tillgangligt under
tredje kvartalet 2017.

I mars presenterade valberedningen det férslag till ny
styrelse som kommer att foreldggas arsstaimman den 3
maj 2016. Valberedningen féreslar omval av de
nuvarande ledamoterna Anders Ekblom, Anders R
Hallberg, Johan Harmenberg, Helena Levander och
Anna Malm Bernsten. Valberedningen féreslar Thomas
Axelsson som ny ledamot av styrelsen samt att Anna
Malm Bernsten valjs till styrelsens ordférande.

Bertil Samuelsson och Birgitta Stymne Géransson har
avbojt omval.

Intakter

Nettoomsattningen for perioden januari — mars uppgick
till 75,0 (215,9) MSEK, en minskning med 140,9 MSEK.
Intdkterna fran Medivirs egen ldkemedelsforsaljning pa
den nordiska marknaden uppgick till 56,2 (86,8) MSEK,
varav intakter fran Nordic Brands-portféljen svarade for
54,4 (52,3) MSEK. Forséljningstappet for OLYSIO®
resulterade i att produktomradet Innovative Specialty

Care endast genererade forsaljningsintakter om 1,8
(34,5) MSEK.

Royaltyintakterna uppgick till 18,8 (129,1) MSEK,
varav 32 (234) MUSD utgjordes av royalties fran
Janssens globala forsaljning av simeprevir.
Royaltyintakterna fran GlaxoSmithKlines forsaljning av
Xerclear (Zoviduo) under perioden uppgick till 0,7
MSEK.

Q1 Helar
Fordelning av nettoomsattning (MSEK)
2016 2015 2015
Lakemedelsforsaljning, varav 56,2 86,8 237,5
Nordic brands 54,4 52,3 183,6
Innovative speciality care 1,8 34,5 53,9
Royalty 18,8 129,1 420,4
Summa 75,0 215,9 657,9
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Resultat

Bruttoresultat

Kostnad fér salda varor uppgick till -20,4 (-33,1) MSEK,
en minskning med 12,7 MSEK. Bruttoresultatet uppgick
till 54,6 (182,8) MSEK, en minskning med 128,2 MSEK
motsvarande en bruttomarginal om 73 procent (85),
vilket forklaras av 6vergangen fran royaltyintakter till
intakter fran lakemedelsforsaljning.

Rorelsekostnader
Forsaljningskostnaderna minskade med 7,7 MSEK, vilket
ar hanforligt till den anpassning av forsaljnings-
organisationens storlek som foranletts av den kraftigt
minskade forsaljningen av OLYSIO® pa den nordiska
marknaden. Aven administrationskostnaderna minskade
med 4,6 MSEK. Forsknings- och utvecklingskostnaderna
okade med 5,1 MSEK, framst till féljd av att MIV-711-
projektet har gatt vidare till klinisk utvecklingsfas. Ovriga
rorelseintakter/-kostnader minskade med 3,8 MSEK,
framst hanforligt till valutakurseffekter. Totalt uppgick
rorelsekostnaderna till -95,5 (-106,6) MSEK, en
minskning med 11,1 MSEK.

Rorelseresultatet uppgick till -40,9 (76,2) MSEK, en
minskning med 117,1 MSEK.

Finansnettot uppgick till 2,7 (6,7) MSEK, en minskning
med 4,0 MSEK till féljd av omvardering av kortfristiga
rantebarande placeringar till aktuella marknadsvarden.

Skatt

Periodens skattekostnad uppgick till -2,2 (-16,2), en
minskning med 14,0 MSEK till f6ljd av det forsamrade
resultatet. Koncernens skattekostnad &r baserad pa en
skattesats om 22 procent.

Kassaflode, investeringar och finansiell stallning
Vid slutet av perioden uppgick likvida medel, inklusive
kortfristiga placeringar med en |6ptid om hogst tre
manader, till 1 039,5 (998,4) MSEK. Motsvarande siffra
vid inledningen av 2016 var 1 077,9 (1 395,6) MSEK, en
minskning med 38,4 MSEK. Periodens royaltybetalningar,
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vilka inte ingar i likvida medel vid periodens slut, uppgick
till 18,8 MSEK. Vid periodens slut uppgick stallda
sakerheter till 54,3 (54,3) MSEK. | enlighet med
finanspolicyn ar Medivirs finansiella tillgangar placerade
i rantebarande papper med Iag risk. Kassaflodet fran
den l6pande verksamheten uppgick till -36,4 (205,3)
MSEK, varav foérandringar av rorelsekapitalet uppgick till
13,0 (120,7) MSEK.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick
till -1,8 (-1,5) MSEK. Investeringar i forsknings- och
kontorsutrustning samt IT-system uppgick till -1,8 (-4,0)
MSEK. Intdkter fran avyttring av verksamheter uppgick till
0,0 (2,5) MSEK.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick
till 0,0 (0,0) MSEK.
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Periodens investeringar i materiella anlaggnings-
tillgangar uppgick till 1,8 (4,0) MSEK och avsag
forsknings- och kontorsutrustning samt IT-system.

Avskrivningar av materiella anlaggningstillgangar
och immateriella anlaggningstillgangar under perioden
belastar periodens resultat med -2,6 (-2,7) MSEK
respektive -5,9 (-5,7) MSEK.



Forskning och utveckling

Medivirs portfélj av forsknings- och utvecklingsprogram
ar baserad pa bolagets expertis inom design av
proteashammare och nukleotid- och nukleosid-
forskning. Fokus &r inriktat pa onkologi och
infektionssjukdomar samt det pagaende kliniska
projektet inom artrosomradet.

Medivir har framgangsrikt utvecklat produkter fran
idé till fardigt lakemedel. Xerclear (Zoviduo®)
godkdndes 2009 for behandling av lappherpes
(munsar). Meda dger marknadsrattigheterna i USA,
Kanada och Mexiko. Rattigheterna i Europa och 6vriga
varlden har utlicensierats till GlaxoSmithKline, med
undantag for Israel och Kina dar Medivir har utsett
lokala distributérer samt Sydamerika dar Medivir
innehar rattigheterna.

Sjukdomsomrade/Projekt Forskning

Simeprevir (OLYSIO®) godkédndes i USA 2013 och
beviljades marknadsgodkannande inom EU i maj 2014.
Ytterligare marknadsgodkdnnanden har darefter
beviljats i flera lander. Simeprevir har godkants som del
av en antiviral kombinationsbehandling av kronisk
genotyp 1 och 4 hepatit C-infektion hos vuxna patienter
med kompenserad leversjukdom, inklusive cirros
(indikationerna varierar mellan olika marknader).
Janssen ansvarar for den globala kliniska utvecklingen
av simeprevir och dger de exklusiva, globala
marknadsrattigheterna, med undantag for Norden dar
Medivir innehar marknadsrattigheterna i enlighet med
ett avtal med Janssen-Cilag International NV.

Preklinisk
utveckling Fas | Fas Il

Artros
MIV-711, cathepsin K-hammare

Hepatit C
MIV-802, nukleotidbaserad NS5B
polymerashammare

RSV-infektion
RSV fusionsproteinhammare

Hepatocelluldr cancer - HCC
Nukleotidbaserad DNA
polymerashammare |

Hepatit C
3DAAFDC
AL-335+odalasvir+simeprevir*

HIV-infektion
HIV proteashammare* |

* SamarbetspartnerJanssen

Ytterligare information om vara projekt finns pa Medivirs hemsida: www.medivir.com
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http://www.medivir.com/

MIV-711

MIV-711 &r en cathepsin K-hdmmare i klinisk utveckling
for behandling av artros. Cathepsin K ar ett proteas som
bryter ner kollagen i bade ben och brosk, och en
cathepsin K-hammare har darmed potential att bromsa
leddestruktionen och darmed sjukdomsforloppet, samt
minska smartan. Detta stdds av resultat fran prekliniska
artrosmodeller dar behandling med MIV-711 haft en
skyddande effekt. | en fas I-studie med
postmenopausala kvinnor minskade MIV-711
biomarkorer fér nedbrytning av ben med upp till 98
procent och brosk med upp till 62 procent jamfért med
placebo.

Status/vasentliga hiandelser:

En fas lla-studie av MIV-711 for behandling av patienter
med mattlig kndartros paborjades i borjan av forsta
kvartalet. Rekrytering av patienter till studien inleddes i
januari och den sammantagna rekryteringstakten var
vid kvartalets slut i nivd med den som prognosticerats
infor studien. Beddmningen &r att resultaten fran
studien kan presenteras under tredje kvartalet 2017.
For ytterligare information om studien, hanvisas till
www.clinicaltrials.gov/ct2/show/NCT02705625.

MIV-802

MIV-802 &r en potent, pan-genotypisk nukleotidbaserad
hdammare av HCV-polymeraset NS5B, som befinner sig i
preklinisk utvecklingsfas. Vid behandling av hepatit C-
infektion anvands en kombination av lakemedel med
olika mekanismer. Nukleotider anses vara den viktigaste
komponenten i en sadan kombinationsbehandling da de
forenar bred och potent antiviral effekt mot olika
genotyper av HCV med hog barridar mot resistens-
utveckling. Prekliniska data indikerar att MIV-802 kan
anvandas med god effekt i kombination med andra
klasser av antivirala lakemedel for behandling av HCV,
inklusive proteashammare och NS5A-hdammare.

Status/vasentliga handelser:

Prekliniska sdkerhetsstudier for att maojliggora kliniska
fas I-studier har framgangsrikt avslutats. Samtal infor
partnersamarbeten pagar for narvarande.

RS-virus fusionsproteinhdmmare

Projektet syftar till att utveckla en oral hadmmare av RS-
virusets fusionsprotein. Respiratoriskt syncytial-virus
(RSV) kan orsaka livshotande lung- och
luftvagsinfektioner, sarskilt hos barn, dldre och
personer med nedsatt immunforsvar. RS-virusets
fusionsprotein ar barare av virus in i vardceller och ett
viktigt mal for nya mediciner. Medivir har inlicensierat
RS-virusprogrammet fran Boehringer Ingelheim. Avtalet
omfattar exklusiva, globala rattigheter till ett
lakemedelsutvecklingsprogram for behandling och
forebyggande av RS-virusinfektion.
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Status/vasentliga handelser:

Det inlicensierade programmet fran Boehringer
Ingelheim inkluderade flera serier av molekyler som
hammar RS-virusets fusionsprotein. Dessa optimeras for
narvarande for att identifiera en substans med en profil
som |lampar sig for fortsatt utveckling.

HCC nukleotidbaserad DNA polymerashiammare
Nukleotidprojekt for levercellscancer (hepatocellular
cancer - HCC) som syftar till att leverera cancerterapi
selektivt till levern. Icke-kirurgiska metoder for att
behandla HCC bygger framfor allt pa tekniken att
administrera lakemedlet direkt till levern. Medivir har
utvecklat en specifik expertis kring att selektivt leverera
aktiva metaboliter av nukleosid-och nukleotidanaloger
till levern, tack vare lang erfarenhet av att utveckla
forbattrade behandlingar foér kronisk hepatit B- och
hepatit C-virusinfektion. Dessa metoder tillampas nu for
att utveckla oralt administrerade ldkemedel som ar
riktade till tumoren i levern vid levercellscancer.

Status/vasentliga hiandelser:

Medivir har identifierat molekyler med mycket god
aktivitet mot en rad olika HCC-cellinjer och med
onskade egenskaper for att mojliggora selektiv
distribution till levern. Profilering av foreningar i
sjukdomsrelevanta modeller pagar for narvarande.

PARTNERPROJEKT

Simeprevir

Simeprevir ar en HCV NS3/4A-proteashammare som
utvecklas gemensamt av Janssen Sciences Ireland UC
och Medivir AB. Simeprevir dr godkant for behandling
av kronisk hepatit C-infektion som del av en antiviral
kombinationsbehandling.

Status/vasentliga hiandelser:

| mitten av oktober paboérjade Janssen en klinisk fas Ila-
studie for att utvardera effekten av simeprevir i
kombination med NS5A-hdmmaren odalasvir och
nukleotidanalogen AL-335. Studien véntas paga till
slutet av 2016.

Patent

Att sdkerstélla patentskyddet utgdr grunden for alla nya
lakemedelsprojekt, vare sig projektet har uppkommit i
Medivirs laboratorier eller blivit inlicensierat.

Patent och andra ensamritter, till exempel
dataexklusivitet och varumarkesskydd spelar en
avgorande roll for foretagens framtida kommersiella
mojligheter. Medivir har for narvarande cirka 50 aktiva
patentfamiljer, med 6ver 200 beviljade nationella
patent. Under forsta kvartalet registrerade Medivir sex
nya patent.



Royaltyataganden

En betydande andel av Medivirs forsknings- och
utvecklingsprojekt har i sin helhet utvecklats inom
bolaget. Det innebar att Medivir har ratten till samtliga
intdkter géllande dessa innovationer. Inom Medivir
finns ocksa forskning och utveckling som har sitt
ursprung fran svenska universitet och lakemedelsbolag,
vilket innebar att bolaget har ratten till intakterna mot
att betala royaltyersattningar. Vissa projekt har tagits
fram med patentsokta forskningsverktyg som ar

Ovriga upplysningar, januari — mars 2016

inlicensierade fran andra bolag och som betingar
royaltyavgifter. Under perioden uppgick de totala
royaltykostnaderna till 1,2 (9,4) MSEK.

Medarbetare

Medivir hade 127 (138) anstéllda (omrdknat till
heltidstjanster) vid periodens slut, varav 55 procent (57)
kvinnor.

Aktierelaterade incitamentsprogram

Avsikten med aktierelaterade incitamentsprogram ar att
framja bolagets langsiktiga intressen genom att
motivera och beldna bolagets ledande befattnings-
havare och 6vriga medarbetare. Medivir har for
narvarande tva aktiva aktierelaterade incitaments-
program, LTI 2013 och 2014. | enlighet med vissa
antaganden sasom aktiekursutveckling, deltagande och
personalomsattning har kostnaden for de bada
programmen, inklusive kostnaden for sociala avgifter,
belastat resultatet under perioden med 0,6 MSEK.

Kort om moderbolaget

Medivir AB (publ), org.nr. 556238-4361, dr moderbolag i
koncernen. Verksamheten utgors av forskning och
utveckling, marknadsfoéring och forsaljning samt
administrativa och foretagsledande funktioner.
Moderbolagets nettoomsattning uppgick till 27,2
(169,8) MSEK. Forsaljning till koncernforetag uppgick till
6,6 (6,2) MSEK.

Bruttoresultatet uppgick till 20,1 (148,9) MSEK.
Totalt uppgick rorelsekostnaderna till -82,6 (-87,8)
MSEK. Rorelseresultatet uppgick till -62,5 (61,1) MSEK,
en minskning med 123,6 MSEK. Finansnettot uppgick till
0,9 (7,5) MSEK, en minskning med -6,6 MSEK till foljd av
omvardering av kortfristiga rantebarande placeringar till
aktuella marknadsvarden.

Periodens skatt uppgick till -0,2 (-15,1) MSEK.
Periodens resultat uppgick till -61,9 (53,5) MSEK, en
minskning med 115,4 MSEK, framst till féljd av
minskade royaltyintakter.

Likvida medel, inklusive kortfristiga placeringar med
en loptid om hogst tre manader, uppgick till 949,6
(925,0) MSEK.

Se avsnittet “Finansiell 6versikt” for ytterligare
kommentarer om verksamheten.
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Transaktioner med nérstaende

Transaktioner med narstaende sker till marknads-
massiga villkor. Mellan bolag tillhérande ledande
befattningshavare och Medivir finns tidigare ingdngna
avtal fran 2005 som berattigar dem till royalty pa
produkter som bolaget utvecklat baserat pa
patentskyddade innovationer som bolaget férvarvat
fran vederborande. Under perioden har transaktioner
med narstaende skett till ett sammanlagt varde av

0,6 (4,1) MSEK, varav royaltyersattningar utgatt till
Uppsala Hallbechem AB (styrelseledamot Anders
Hallberg) om 0,2 (1,1) MSEK samt till Sybesam AB
(styrelseledamot Bertil Samuelsson) om 0,4 (3,0) MSEK.
Inga 6vriga ink6p av tjanster fran narstaende har skett.

Viasentliga risker och osakerhetsfaktorer

En effektiv riskbeddomning forenar Medivirs affars-
mojligheter och resultat med aktiedgarnas och andra
intressenters krav pa stabil langsiktig vardeutveckling
och kontroll. Forskning och lakemedelsutveckling fram
till godkand registrering ar i hog grad bade en riskfylld
och kapitalkravande process. Majoriteten av de
startade projekten kommer aldrig att nd marknads-
registrering. Om konkurrerande lakemedel tar
marknadsandelar eller konkurrerande forskningsprojekt
uppnar battre effekt och nar marknaden snabbare kan
det framtida vardet av Medivirs produkt- och
projektportfolj bli lagre an forvantat. Avgorande for
Medivirs framtid ar formagan att ta fram nya
lakemedelskandidater, inga partnerskap for sina projekt
och framgangsrikt utveckla sina projekt till
marknadslansering och fortsatt forsaljning samt
sakerstalla finansieringen av verksamheten.

Medivir ar exponerat mot féljande huvudkategorier av
risker:

Omvaérldsrisker — exempelvis
myndighetsgodkdnnanden, konkurrens,
prisforandringar, yttre sdsongsvariationer och
patentskydd.



Rorelserisker — exempelvis integrationsrisk,
produktionsrisk och beroende av nyckelpersoner och
partnersamarbeten.

Finansiella risker — exempelvis likviditets-, rante-,
valuta- och kreditrisk.

En mer utforlig beskrivning av Medivirs riskexponering
och riskhantering aterfinns i arsredovisningen for 2015,
sid. 27 och 62 (not 8). Arsredovisningen ar tillganglig pa
bolagets hemsida: www.medivir.com

Vasentliga handelser efter forsta kvartalet

| april presenterade Medivirs partner Janssen Sciences
Ireland UC nya kliniska data for simeprevir vid
International Liver Congress™ 2016 anordnad av
European Association for the Study of the Liver (EASL).
Sammanlagt holls nio presentationer, inklusive en late
breaking-presentation. Presentationerna redogjorde for
effekt, sdkerhet och tolerabilitet vid anvandning av
simeprevir som komponent i kombinationsbehandlingar
av vuxna patientpopulationer av olika sammansattning
och baserades pa data fran fas II- och fas Ill-studier
samt fran observationsstudier (real world data), dvs.
pagaende klinisk anvandning.

Henrik Krook kommer att frantrédda posten som EVP
Commercial och lamna bolaget den 31 maj 2016.
Medivirs VD Niklas Prager, med omfattande erfarenhet
fran kommersiella chefsbefattningar, dvertar
ledningsansvaret for den kommersiella verksamheten.

Arsstimma 2016

Arsstimman dger rum pa konferenscentret 7A
Centralen, Vasagatan 7, Stockholm, klockan 14.00
den 3 maj 2016. Aktiedgare som onskar kontakta
valberedningen kan géra det via post till:
Valberedningen, Medivir AB, Blasieholmsgatan 2,
111 48 Stockholm, eller via e-post till:
valberedning@medivir.se.

Framtidsutsikter

Medivir kommer att bygga vidare pa bolagets ledande
kompetens inom design av proteashdmmare och
nukleotid-/nukleosidforskning med inriktning pa
infektionssjukdomar och onkologi. Medivir driver flera
egna attraktiva projekt, bade i tidig forskningsfas och i
utvecklingsfas. Olika studier med simeprevir i
kombination med direktverkande antivirala lakemedel
pagar parallellt i Janssens regi i syfte att utveckla
interferonfria behandlingsalternativ for olika
patientgrupper med hepatit C. Malet att skapa tillvaxt
genom inlicensiering av nya specialistlakemedel for den
nordiska marknaden ar utmanade pa grund av den
begrinsade geografiska tackningen. Vara FoU-
investeringar, inklusive satsningar pa en breddad
forskningsportfolj, medfor att vi forutser en period av
redovisade forluster. Samtidigt sker intensifierade
aktiviteter inom affarsutveckling med avsikt att
komplettera Medivirs forskningsverksamhet med nya
projekt i klinisk fas.

Stockholm den 28 april 2016

Niklas Prager
VD och koncernchef

Deldrsrapporten har inte varit féremal fér sdrskild
granskning av bolagets revisorer.

Informationen dr sGdan som Medivir ska offentliggéra
enligt lagen om vdrdepappersmarknaden och/eller
lagen om handel med finansiella instrument.
Informationen Iimnades fér offentliggérande den 28
april 2016, klockan 08.30 CET.

For ytterligare information vanligen kontakta:
Niklas Prager, VD och koncernchef, +46 (0) 8 407 64 30
Ola Burmark, CFO, +46 (0) 725 480 580

Telefonkonferens for investerare, analytiker och media
Delarsrapporten for perioden januari — mars 2016
kommer att presenteras av Medivirs VD och
koncernchef Niklas Prager och medlemmar ur Medivirs
ledningsgrupp.

Tid: torsdagen den 28 april 2016, kl. 14.00 (CET).
Telefonnummer for deltagare fran:

Sverige 08-566 426 96

Europa + 44 20 3008 9817

USA + 1 855 831 5946

Delarsrapport Medivir januari — mars 2016

Telefonkonferensen kan dven foljas via en ldnk pa
hemsidan: www.medivir.com

Efter telefonkonferensen kommer presentationen att
finnas tillganglig pa Medivirs hemsida.

Kommande informationstillfillen:
Arsstimma 2016

3 maj 2016, kl. 14.00, i Stockholm
Delarsrapport (januari — juni 2016)

17 augusti 2016

Delarsrapport (januari — september 2016)

10 november 2016
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Koncernens resultatrdkning i ssmmandrag (MSEK)

Q1 Helar

2016 2015 2015
Kvarvarande verksamheter
Nettoomsattning 75,0 215,9 657,9
Kostnad salda varor -20,4 -33,1 -109,3
Bruttoresultat 54,6 182,8 548,6
Forsdljningskostnader -17,1 -24,8 -98,4
Administrationskostnader -8,7 -13,3 -60,3
Forsknings- och utvecklingskostnader -71,3 -66,2 -278,4
Ovriga rérelseintikter/kostnader 1,6 -2,2 3,2
Rorelseresultat -40,9 76,2 114,8
Finansiellt netto 2,7 6,7 -12,8
Resultat efter finansiella poster -38,2 82,9 102,0
Skatt -2,2 -16,2 -26,9
Periodens resultat -40,5 66,7 75,1
Periodens resultat hanforligt till:
Moderforetagets aktiedgare -40,5 66,7 75,1
Resultat per aktie, riknat pa resultat hianférligt till:
moderforetagets aktiedgare under perioden
Resultat per aktie (SEK per aktie)
- Resultat per aktie fore utspadning -1,50 2,29 2,59
- Resultat per aktie efter utspadning -1,49 2,27 2,56
Genomsnittligt antal aktier, tusental 26 966 29113 29 048
Antal aktiervid periodens slut, tusental 26 966 26 966 26 836

Noter

Redovisningsprinciper

Medivir tillampar International Financial Reporting standards (IFRS) sa
som de antagits av den Europeiska Unionen. Vasentliga redovisnings-
och vérderingsprinciper aterfinns pa sidorna 50-57 i arsredovisningen
2015. Koncernens delarsrapport uppréattas i enlighet med IAS 34.
Moderbolaget tillampar Radet for finansiell rapporterings
rekommendation RFR 2. Ovriga nya eller reviderade IFRS samt
tolkningsuttalanden fran IFRIC som trétt i kraft efter den 31 december
2015 har inte haft ndgon vasentlig effekt pa koncernens eller
moderbolagets finansiella stallning eller resultat.

Delarsrapport Medivir januari — mars 2016



Koncernens rapport éver totalresultat (MSEK)

Q1 Helar

2016 2015 2015
Periodens resultat -40,5 66,7 75,1
Ovrigt totalresultat
Poster som kan komma att omklassificeras till resultatrékningen
Valutakursdifferenser -0,2 0,7 2,2
Summa ovrigt totalresultat fér perioden, netto efter skatt -0,2 0,7 2,2
Summa totalresultat for perioden -40,7 67,4 77,3
Totalresultat -40,7 67,4 77,3

Koncernens balansrakning i ssmmandrag (MSEK)
2016 2015 2015

31-mar 31-mar 31-dec
Tillgangar
Immateriella anldggningstillgangar 392,2 411,9 398,0
Materiella anlaggningstillgangar 25,4 28,2 26,3
Finansiella anlaggningstillgangar 0,0 2,5 0,0
Varulager 23,7 23,0 18,7
Kortfristiga fordringar 81,9 2219 95,4
Kortfristiga placeringar 862,5 892,2 860,4
Kassa och bank 177,0 106,2 217,5
Summa tillgangar 1562,6 1686,0 1616,3
Eget kapital och skulder
Eget kapital 1410,1 14438,2 1450,1
Kortfristiga skulder 152,5 237,8 166,1
Summa eget kapital och skulder 1562,6 1686,0 1616,3

Delarsrapport Medivir januari — mars 2016
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Koncernens forandring i eget kapital (MSEK)

Aktie- .Ovr.lgt Valutakurs- Ansamlad Summa eget
. tillskjutet . .. .
kapital ) differens forlust kapital
kapital
Ingéende balans per 1 januari 2015 156,3 1761,8 -4,0 68,5 1982,6
Summa totalresultat for perioden - - 2,2 75,1 77,3
Aktiesparprogram: varde pa anstélldas tjanstgéring - 2,9 - - 2,9
Inl6senprogram -21,5 -579,7 - - -601,2
Fondemission 22,3 -22,3 - - 0,0
Transaktionskostnader - - - -1,4 -1,4
Skatteeffekt pa transaktionskostnader - - - 0,3 0,3
Aterkop egna aktier - -10,4 - - -10,4
Utgdende balans per 31 december 2015 157,1 1152,3 -1,7 142,5 1450,2
Ingédende balans per 1 januari 2015 156,3 1761,8 -4,0 68,5 1982,6
Summa totalresultat for perioden - - 0,7 66,7 67,5
Aktiesparprogram: varde pa anstalldas tjanstgéring - 0,4 - - 0,4
Inl6senprogram -21,5 -579,7 - - -601,2
Fondemission 22,3 -22,3 - - 0,0
Transaktionskostnader - - - -1,4 -1,4
Skatteeffekt pa transaktionskostnader - - - 0,3 0,3
Utgaende balans per 31 mars 2015 157,1 1160,2 -3,2 134,1 1448,2
Ingédende balans per 1 januari 2016 157,1 11523 -1,7 142,5 1450,2
Summa totalresultat for perioden - - -0,2 -40,5 -40,7
Aktiesparprogram: varde pa anstdlldas tjanstgoring - 0,6 - - 0,6
Utgaende balans per 31 mars 2016 157,1 11529 -1,9 102,0 1410,1
Koncernens kassaflodesanalys i ssmmandrag (MSEK)
Q1 Helar
2016 2015 2015

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandringar av

,_ _ P & -49,4 84,5 107,6
rorelsekapital
Forandringar av rorelsekapital 13,0 120,7 199,8
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -36,4 205,3 307,4
Investeringsverksamheten
Forvarv/forsaljning av anldggningstillgdngar -1,8 -4,0 -20,1
Forandring av finansiella tillgangar 0,0 2,5 5,0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1,8 -1,5 -15,0
Finansieringsverksamheten
Inlésenprogram 0,0 -601,2 -601,2
Aterkop egna aktier 0,0 0,0 -10,4
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0,0 -601,2 -611,6
Periodens kassaflode -38,2 -397,4 -319,2
Likvida medel vid periodens ingang 1077,9 1395,6 1395,6
Forandring likvida medel -38,2 -397,4 -319,2
Valutakursdifferens likvida medel 0,2 0,1 1,6
Likvida medel vid periodens utgang 1040,0 998,4 1077,9
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Moderbolagets resultatrdkning i ssmmandrag (MSEK)

Ql Helar
2016 2015 2015
Nettoomsattning 27,2 169,8 500,8
Kostnad salda varor och tjanster -7,1 -20,9 -57,8
Bruttoresultat 20,1 148,9 443,0
Forsaljningskostnader -9,6 -14,6 -57,8
Administrationskostnader -4,8 -11,4 -53,7
Forsknings- och utvecklingskostnader -71,2 -59,5 -257,8
Ovriga rorelseintikter/kostnader 3,0 -2,3 9,8
Rorelseresultat -62,5 61,1 83,4
Finansiellt netto 0,9 7,5 -32,3
Resultat efter finansiella poster -61,7 68,6 51,2
Bokslutsdispositioner 0,0 0,0 -37,9
Skatt -0,2 -15,1 -9,8
Periodens resultat -61,9 53,5 3,4
Moderbolagets rapport 6ver totalresultat (MSEK)
(o)X} Helar
2016 2015 2015
Periodens resultat -61,9 53,5 3,4
Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt - - -
Summa totalresultat for perioden -61,9 53,5 3,4
Moderbolagets balansrdkning i sammandrag (MSEK)
2016 2015 2015
31-mar 31-mar 31-dec
Tillgangar
Immateriella anldggningstillgangar 16,8 14,3 17,1
Materiella anldggningstillgangar 25,2 27,9 26,1
Finansiella anlaggningstillgangar 627,2 617,0 628,5
Varulager 2,9 2,6 2,3
Kortfristiga fordringar 53,9 183,8 80,3
Kortfristiga placeringar 862,5 892,2 860,4
Kassa och bank 87,1 32,8 80,9
Summa tillgangar 1675,6 17705 1695,6
Eget kapital och skulder
Eget kapital 1260,9 1380,1 1322,2
Obeskattade reserver 37,9 0,0 37,9
Avsattningar 0,5 0,0 0,4
Langfristiga skulder 75,0 0,0 0,0
Kortfristiga skulder 301,2 390,4 335,1
Summa eget kapital och skulder 1675,6 17705 1695,6
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Nyckeltal, aktiedata

Q1 Ql Helar
2016 2015 2015

Avkastning pa :

-eget kapital, % -2,7 4,8 5,9
-sysselsatt kapital, % -2,0 4,8 5,3
-totalt kapital, % -2,2 4,4 5,9
Antal aktier vid periodens borjan, tusental 26 966 31260 31260
Antal aktier vid periodens slut, tusental 26 966 26 966 26 966
-varav A-aktier 606 606 606
-varav B-aktier 26 230 26 360 26 230
-varav aterkopta B-aktier 130 - 130
Genomsnittligt antal aktier, tusental 26 966 29 113 29 048
Utestdende teckningsoptioner, tusental 233 255 238
Aktiekapital vid periodens slut, MSEK 157,2 156,3 157,2
Eget kapital vid periodens slut, MSEK 1410,1 1448,2 1450,1
Resultat per aktie, SEK

- Resultat per aktie fore utspadning -1,50 2,29 2,59
- Resultat per aktie efter utspadning -1,49 2,27 2,56
Eget kapital per aktie, SEK 52,3 53,7 54,0
Substansvdrde per aktie, SEK 52,3 53,7 54,0
Kassafléde per aktie efter investeringar, SEK -1,4 7,0 10,1
Soliditet,% 90,2 85,9 89,7
EBITDA -32,4 84,6 155,0
EBIT -40,9 76,2 114,8
Rorelsemarginal; % -54,5 35,3 17,4
Forsknings -och utvecklingskostnader/rérelsekostnader, % 74,7 62,2 64,2

Definitioner av nyckeltal

Avkastning pa eget kapital. Resultat efter finansiella poster i procent av genomsnittligt eget kapital.

Avkastning pa sysselsatt kapital. Resultat efter finansiella poster plus finansiella kostnader i procent av
genomsnittligt sysselsatt kapital.

Avkastning pa totalt kapital. Resultat efter finansiella poster plus finansiella kostnader i procent av genomsnittlig
balansomslutning.

EBIT. Rorelseresultat efter av- och nedskrivningar.

EBITDA. Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar.

Eget kapital per aktie. Eget kapital dividerat med antal aktier vid periodens slut.
FoU-kostnader/rérelsekostnader. Forsknings- och utvecklingskostnader dividerat med totala rérelsekostnader.
Genomsnittligt antal aktier. Det ovagda genomsnittliga antalet aktier under aret.

Kassaflode per aktie efter investeringar. Kassaflode efter investeringar dividerat med genomsnittligt antal aktier.
Resultat per aktie efter utspadning. Resultat per aktie efter finansiella poster dividerat med genomsnittligt antal
aktier samt utestaende teckningsoptioner justerat for eventuell utspadningseffekt.

Resultat per aktie fore utspadning. Resultat per aktie efter finansiella poster dividerat med genomsnittligt antal
aktier.

Rorelsemarginal. Rorelseresultatet i procent av nettoomsattningen.

Soliditet. Eget kapital i relation till balansomslutningen.

Substansvirde per aktie. Eget kapital plus dolda tillgangar i marknadsnoterade aktier dividerat med antalet aktier
vid periodens slut.

Sysselsatt kapital. Balansomslutning minus icke rantebarande skulder inklusive uppskjutna skatteskulder.

Delarsrapport Medivir januari — mars 2016 13



	MEDIVIR AB – DELÅRSRAPPORT
	JanuarI – MARS 2016
	Finansiell sammanfattning
	VD har ordet
	Väsentliga händelser, januari – mars 2016
	Finansiell översikt, januari – mars 2016
	Intäkter
	Nettoomsättning (MSEK), Q2 2014 – Q1 2016
	Nettoomsättning (MSEK) och rörelsemarginal (%)

	Resultat
	Bruttoresultat
	Rörelsekostnader

	Skatt
	Kassaflöde, investeringar och finansiell ställning
	Soliditet, %
	Periodens investeringar i materiella anläggnings-tillgångar uppgick till 1,8 (4,0) MSEK och avsåg forsknings- och kontorsutrustning samt IT-system.
	Avskrivningar av materiella anläggningstillgångar och immateriella anläggningstillgångar under perioden belastar periodens resultat med -2,6 (-2,7) MSEK respektive -5,9 (-5,7) MSEK.
	Forskning och utveckling
	Status/väsentliga händelser:


	MIV-802
	Status/väsentliga händelser:
	Status/väsentliga händelser:

	PARTNERPROJEKT
	Simeprevir
	Status/väsentliga händelser:

	Patent
	Royaltyåtaganden
	Övriga upplysningar, januari – mars 2016

	Medarbetare
	Aktierelaterade incitamentsprogram
	Transaktioner med närstående
	Väsentliga risker och osäkerhetsfaktorer
	Medivir är exponerat mot följande huvudkategorier av risker:

	Väsentliga händelser efter första kvartalet
	Årsstämma 2016
	Framtidsutsikter
	För ytterligare information vänligen kontakta:
	Telefonkonferensen kan även följas via en länk på hemsidan: www.medivir.com
	Noter


	Kommande informationstillfällen:

