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Medivir
| korthet

Forskning och utveckling

Pa Medivir arbetar vi inom alla faser av
lakemedelsforskning, dels med projekt som
vi driver i helt egen regi och dels i projekt
tillsammans med olika partner. Fokus i
forsknings- och utvecklingsverksamheten
ligger inom onkologi.

e Las mer pa sidorna 15-16.
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Medivir utvecklar innovativa lakemedel fér behandling av cancer.
Bolaget ar specialiserat pa forskning inom proteashammare
samt nukleotid- och nukleosidvetenskap.

Forskningen bedrivs i samtliga faser av lakemedelsutvecklingen,
fran idé till kliniska fas lll-studier. Utvecklingen bedrivs i savdl egen

regi som i partnerskap.

Cancer

Medivir har valt att fokusera pa cancer-
sjukdomar dar tillgangliga behandlings-
metoder &r mindre framgangsrika eller dar
behandlingsalternativ saknas, det vill sdga
sjukdomar dar det finns stora medicinska
behov och stora mojligheter att erbjuda
betydande forbattringar till patienter.

e L&s mer pa sidorna 17-18.

ﬁﬁ' -- *

Vara projekt

Medivir har idag forsknings- och utveck-
lingsverksamhet inom framst onkologi.
Forskningsportfolien innehaller atta lake-
medelsprojekt, varav sex drivs i egen regi
och tva tillsammans med partner. De egna
projekten ar framst inom onkologi men
aven inom RS-virus samt artros. De externa
projekten bedrivs bada inom omradet infek-
tionssjukdomar.

Samarbeten och partnerskap ar viktiga
delar av affarsmodellen och genom éren
har Medivir ingatt ett antal framgéangsrika
partnerskap med andra lakemedelsbolag
for vidare utveckling av framtida lakemedel.

e Las mer pa sidorna 19-27.



ARET I SIFFROR

Vasentliga handelser Nettoomsattning
MSEK 12
® Medivir fokuserar pa onkologi och omorganiserar for att uppna betydande
besparingar i kostnadsstrukturen.

® Medivir avyttrar lakemedelsbolaget BioPhausia (Nordic Brands) till Karo Pharma. 17

® Medivirs nukleotidbaserade polymerashdmmare fér behandling av levercancer,
MIV-818, gar in i preklinisk utvecklingsfas.

® Medivir starker sin kliniska pipeline genom att teckna avtal om férvarv av en

portfélj av onkologiprogram i klinisk fas. 64
® Medivirs fusionshammare for behandling av RSV-infektioner, MIV-323, gdr in
i preklinisk utvecklingsfas. B Lakemedelsforsaljning,
Innovative Specialty Care
@ Artrosstudie for utvardering av MIV-711: Studien kan fortsatta utan modifiering B Engdngs- och milstolpebetalningar
efter framgangsrik tredje granskning av sakerhetsdata. Royaltyer

@ Janssen Research & Development, LLC., har pabérjat en 6ppen fas llib studie
av kombinationsbehandling med simeprevir, odalasvir och AL-335 (JNJ-4178)
hos behandlingsnaiva och behandlingserfarna patienter med kronisk hepatit

C- infektion utan cirros. Rorelsekostnader
MSEK 13
W, 71

Nyckeltal"

MSEK 2016 2015 2014 2013 2012

Nettoomsattning? 93 474 1767 446 171

Rorelseresultat? -312 55 1189 25 -201

Likvida medel 1698 1078 1396 402 297 307

Soliditet, % 90 90 91 86 81

Antal medarbetare 117 127 141 128 117 R Forséljningskostnader

' . . L . . . A Administrationskostnader

1 Vid en extra bolagsstamma efter utgdngen av 2016 beslutades om ett frivilligt inlésenprogram, dér Medivirs aktiedgare . .
erbjods att 16sa in var fjarde aktie till kursen 129 kronor. Inlosenférfarandet innebar en utskiftning av MSEK 857,5 B Forsknings- och utvecklings-
av bolagets likvida medel till aktiezgarna. kostnader

22015 och 2016 har omraknats for att motsvara den kvarvarande verksamheten. Kostnad salda varor
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2016 i siffror?

ARET I SIFFROR

Nettoomsattning

93 Owmsex

2015: 474,3 MSEK

varav royaltyer for Simeprevir

00,3 Msex

2015: 418,6 MSEK

Resultat efter skatt fran kvarvarande verksamhet

294 Isix

2015: 31,7 MSEK

Resultat per aktie fran total verksamhet

Fore utspadning Efter utspadning
s | 104/ sec
RO lSE2 30 SEIC ZENSE2T56 SEK

Likvida medel

096, D

2015: 1 077,9 MSEK

Soliditet, %

20

ZOT5¥8 906

"Vid en extra bolagsstamma efter utgangen av 2016 beslutades om ett frivilligt inl6senprogram, dar Medivirs aktieagare erbjods att I6sa in var
fjarde aktie till kursen 129 kronor. Inlésenférfarandet innebar en utskiftning av MSEK 857,5 av bolagets likvida medel till aktiedgarna.
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\d har ordet

Det nya Medivir

2016 genomforde vi en omfattande omstallning inriktad pa renodling, fokusering och effektivisering.
Viskapade helt enkelt ett nytt Medivir.

Under 2016 genomfoérde vi en rad atgarder i
syfte att renodla och effektivisera Medivir. Ett
viktigt steg var att helt fokusera pa forskning
och utveckling. Darfor avyttrade vi BioPhausia,
det bolag som hanterade var kommersiella
lakemedelsforséljning i Norden. Efter att ha
Overvagt en separat borsnotering av
BioPhausia beddmde vi att en forséljning till
Karo Pharma AB var det basta alternativet.
Detta skapade ocksa ett konkret varde for
vara aktiedgare da det vid en extra bolags-
stdamma efter rékenskapsarets slut beslots att
nettolikviden fran forsaljningen skulle delas ut
i form av ett frivilligt inlésenerbjudande. For-
séljningen har ocksa en sund industriell logik
da lakemedelsportfoljen placerades i en verk-
samhet som fokuserar pa forsaljning och
marknadsforing.

Fokus helt pa cancer

Vidare besl6t vi att var FoU helt ska inriktas
pa onkologi, det vill sdga cancer, och vi
forvarvade tva intressanta onkologiprojekt,
remetinostat och birinapant i senare kliniska
faser (se sidorna 23-25). Forvarvet starker
och balanserar var forskningsportfélj och ger
0ss en storre bredd av projekt i olika faser
och flyttar tyngdpunkten fran tidig forskning
till klinisk utveckling. De forvarvade projekten
ligger inom var karnkompetens i indikationer
med stora medicinska behov och med mycket
attraktiv kommersiell potential.

Det ar ocksa viktigt att betona att forsk-
ningen aven fortsatt ar grundad pa var doku-
menterat framgangsrika teknikplattform som
ar mycket val lampad for vissa typer av can-
cerforskning. Det ar just kombinationen av
att vi kan tilldmpa var karnkompetens inom
omraden med stora patientbehov som gor
onkologi sa kommersiellt intressant.

Stark tidig forskning

Styrkan i var tidiga forskning och dess for-
maga att forse var kliniska pipeline med nya
projekt framgar tydligt av att vi de senaste
dryga tva aren forbattrat produktiviteten
avsevart och tagit fram hela tre nya ldkeme-
delskandidater. Under senare delen av 2016
gick bade MIV-323, for behandling av RSV-

infektioner, och MIV-818, for behandling av
levercancer, vidare in i preklinisk utvecklings-
fas. Dessutom utlicensierade vi under tredje
kvartalet MIV-802, for behandling av hepatit C,
som vi i slutet av 2014 valde ut som
|&kemedelskandidat. I linje med att vart
fokus nu ligger pa onkologi kommer vi sjélva
att fortsatta driva utvecklingen av MIV-818,
medan vi kommer att séka en partner for
fortsatt utveckling av MIV-323.

Bland 6vriga projekt vill jag speciellt
namna var artrosstudie MIV-711 som ar
fullt rekryterad med patienter och befinner
sig i ett mycket intressant skede. Vi raknar
som tidigare med att redovisa resultat under
tredje kvartalet 2017. Aven artros é&r ett sjuk-
domsomrade med exceptionell potential och
mycket stora medicinska behov, och for-
hoppningen é&r att studien ska bekréafta tidi-
gare lovande resultat. Nar dessa resultat
foreligger kan vi ga vidare och stka en part-
ner till detta projekt.

Under dret meddelade ocksa var partner
Janssen Research & Development att de
bygger vidare pa tidigare lovande resultat
genom att inleda en fas llb-studie med
kombinationen av simeprevir, odalasvir och
AL-335 for behandling av hepatit C. For-
hoppningen &r att simeprevir kan fa en ny
och mer langvarig forséljningsframgang som
del av denna kombinationsbehandling.

Viktiga milstolpar 2017
Omstéllningen innebar att vi har ett antal
nya viktiga milstolpar framfor oss infor 2017
och ett kontinuerligt nyhetsflode de nar-
maste dren med intressanta mojligheter till
vardeskapande. Forutom resultaten fran
artrosprojektet MIV-711 handlar det bland
annat om ett antal kliniska studier i vara nya
cancerprojekt remetinostat och birinapant
samt prekliniska studier for levercancerpro-
jektet MIV-818 och Janssens fortsatta studier
av simeprevir-kombinationen. Vi har ocksa
ett antal mycket spdnnande projekt i tidig
forskningsfas som kommer att ta avgoérande
steg under 2017 och de narmaste daren.

En viktig del av var affarsidé ar att nya
lékemedel ska tas fram pa ett kostnadseffek-

tivt satt. For att ytterligare forbattra kost-
nadsstrukturen genomférde vi under aret en
omorganisation inom den tidiga forskningen
och i administrativa funktioner. Omorganisa-
tionen beraknas ge arliga kostnadsbespa-
ringar pa totalt cirka 110 MSEK.

Det &r ocksa viktigt for oss att bedriva
verksamheten pa ett hallbart satt. Till stod
for detta har vi ett omfattande regelverk och
branschstandarder som pa ett naturligt satt
integrerar flera av de mest véasentliga hallbar-
hetsfragorna. | grunden skapar Medivir hall-
bara varden genom att ta fram lakemedel som
kan ge manniskor ett battre och langre liv.

Stor potential for vardeskapande
Medlivirs stora férmaga att ta fram nya lake-
medelskandidater bygger naturligtvis i hog
utstrackning pa kompetensen och engage-
manget hos vara medarbetare, och jag vill
tacka alla medarbetare for viktiga insatser
under ett ar av stora forandringar och pafrest-
ningar. Samtidigt beklagar jag djupt att vara
kostnadsbesparingar innebar att ett 40-tal
medarbetare ldmnade foretaget under aret.

Jag ar 6vertygad om att den omfattande
omstallning vi slutférde under 2016 skapat
ett utmarkt utgangslage for Medivirs fort-
satta utveckling. Var starka och balanserade
forsknings- och utvecklingsportfélj, som
bygger pa vara intressanta teknikplattformar
inom proteashammare och nukleosider/-tider,
har mycket stor potential att bygga varden
pa bade kort och lang sikt. Det ar darfor
med stolthet och stor tillférsikt som jag kon-
staterar att varen 2017 &r ett bra tillfalle att
ldmna 6ver vd-rollen till Christine Lind. Jag
vill passa pa att tacka alla engagerade aktie-
dgare, styrelsen, alla medarbetare och sam-
arbetspartner fér spannande och intensiva
ar och 6nska bolaget all lycka framat. Jag
kommer som aktiedgare fortsatt att folja
utvecklingen med spanning!

L

Niklas Prager
Verkstallande direktor
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Vision, affarsidé
och strateqi

Vision | Forbattra livet fér cancerpatienter
genom banbrytande ldkemedel.

Strategiska prioriteringar

Affdrsidé | Medivir ar ett forsknings- och utveck-
lingsforetag som utnyttjar en unik kombination av
vetenskaplig kompetens, samarbetsanda och om-
fattande branscherfarenhet, fér att upptacka och
effektivt utveckla banbrytande cancerlakemedel.

Medivir har fyra 6vergripande strategiska prioriteringar. Dessa bygger pa bolagets ledande forsknings- och utvecklingsexpertis och

dokumenterade affarsutvecklingsférmaga.

ATT MED HOG EFFEKTIVITET
TA LAKEMEDELS-
KANDIDATER GENOM
KLINISK UTVECKLING

Driva effektiv och tvarfunktionell
utveckling av egna, inlicensierade
eller forvarvade lakemedelskandi-
dater fram till fardiga ldkemedel
som uppfyller patienters och
beslutsfattares behov.

ATT KONSEKVENT OCH
UTHALLIGT UPPTACKA OCH
LEVERERA TYDLIGT DIFFEREN-
TIERADE LAKEMEDELS-
KANDIDATER MOT CANCER
Sékerstélla ett konstant flode

av tydligt differentierade
onkologiprojekt och identifiera
lakemedelskandidater med stor
potential och driva dessa in i
klinisk utveckling.

ATT VARA EN RESPEKTERAD
SAMARBETSPARTNER OCH
GENERERA INTAKTER GENOM
PARTNERSKAP

Inga partnerskap med projekt fran
FoU-portféljen dar samarbeten

pa ett meningsfullt satt kan oka
vardet och darigenom generera
intakter i form av royalty- och
milstolpeersattningar.

ATT SKAPA EN ATTRAKTIV
ARBETSPLATS

Odla en kreativ, inspirerande
och professionell féretagskultur
som attraherar kompetenta och
innovativa medarbetare och som
bidrar till att de vill stanna och
utvecklas i foretaget.

Uppnadda milstolpar under 2016

Medivir gjorde ett flertal viktiga framsteg under 2016, bade

i projekten och i verksamheten i 6vrigt.

® Fas lla studie inleddes for artrosprojektet MIV-711 och
rekryteringen av patienter slutférdes under aret i enlighet
med tidsplanen.

® Janssen redovisade positiva data fran en fas lla studie och
pabdrjade en fas llb-studie av trippelkombinationsbehandling
med simeprevir for behandling av patienter med hepatit C.

® MIV-818 som utvecklas for behandling av levercancer gick
in i preklinisk utvecklingsfas.

® MIV-323 som utvecklas for behandling av RSV infektioner
gick in i preklinisk utvecklingsfas.

® Partneravtal tecknades for MIV-802 som utvecklas for
behandling av hepatit C.

® Projektportfoljen forstarktes genom forvarv av tva
onkologiprojekt i kliniska faser.

Viktiga milstolpar under 2017

® Data fran den pagaende fas lla-studien med MIV-711, som
utvecklas for behandling av patienter med artros, presenteras
under tredje kvartalet 2017.

® Fas I/ll-studie med birinapant i kombination med Keytruda™
i patienter med solida tumorer inleds under andra kvartalet
2017.

® Fas I/ll-studie med birinapant i patienter med platinumresistent
aggstockscancer inleds under forsta kvartalet 2017.

® Fas lll-studie med remetinostat i patienter med en form av
blodcancer (CTCL) inleds under andra halvaret 2017.

® Data fran fas llb kombinationsstudien med simeprevir
kommer att publiceras av Janssen i slutet av 2017.

MEDIVIR | ARSREDOVISNING 2016



Medivirs
affarsmodell

Genom att utnyttja var teknikplattform och

var vetenskapliga spetskompetens med fokus

pa onkologi attraherar vi ny kompetens och
relevanta samarbetspartner till vara projekt.
Genom att effektivisera vara processer och
optimera varje projekt dkar vi vardet for
aktiedgarna.

Partnerskap

Medivir utlicensierar projekten vid den tidpunkt da samarbete med
en partner kan hoja vardet pa projekten. Utlicensieringen sker van-
ligtvis till globala lakemedelsbolag som svarar for den kostnadskra-
vande utvecklingen i senare faser och kommersialisering med glo-
bal rackvidd. Detta bidrar till 6kad riskspridning och sékrar tillgang
till nédvandiga resurser och finansiering for projekten. Samarbeten
och partnerkap genererar intakter genom milstolpeersattningar
samt royaltyer nar en produkt natt marknaden. Kompetensen och
effektiviteten ar en viktig grund for att bygga varden i
forskningsportfolien samt for att skapa och uppratthalla starka rela-
tioner med partner for in- och utlicensiering.

MEDIVIR | ARSREDOVISNING 2016
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Innovation

Medivir har en dokumenterat framgangsrik forskningsverksam-
het som bygger langsiktiga varden. Forskningen bygger pa fore-
tagets etablerade teknikplattform. Fokus ligger pa onkologi och
inriktas pa omraden dar det finns stora behov av nya medicinska
behandlingar som kan ge stor patientnytta. Medivir for projekt
fran upptacktsfas och genom klinisk utveckling. Utvecklingsport-
féljen tillfors nya projekt genom de banbrytande lékemedelskan-
didater inom cancerindikationer med stor potential som Medivirs
egen forskning tar fram. Projekten drivs i egen regi fram till den
punkt da vi kan hoja vardet pa projektet genom att utlicen-

siera det till en partner. Portfoljen tillfors dven projekt
genom inlicensieringar eller forvarv. Lakeme-
delsutvecklingen drivs med hog effektivitet
och projekten har nara koppling till
Medivirs teknikplattform.

RVENEE)

Medivir starker och breddar saval de tekniska plattformarna som
projektportfélien genom ett konstant flode av projekt inom bola-
gets karnomrade onkologi. Utvalda projekt drivs vidare genom
kliniska faser. Framtida forskningsresultat sakerstalls genom att
attrahera, behalla och utveckla kompetenta och innovativa med-
arbetare som bidrar till en foretagskultur praglad av vetenskaplig
spetskompetens, effektivitet och kvalitet.



Marknad och omvarld

Onkologimarknaden

Marknaden for cancerldkemedel férandras snabbt och tillfredsstallande lakemedel
saknas fortfarande fé6r en majoritet av de drabbade patienterna.

Under de senaste fem aren har mer &n 70
nya cancerbehandlingar lanserats for mer an
20 olika tumortyper enligt en rapport fran
IMS Institute for Healthcare Informatics?.

Till dessa nya behandlingar hér immunonko-
logiska lakemedel, en ldkemedelsgrupp som
har revolutionerat behandlingen av vissa
cancertyper. Immunonkologiska lakemedel
(immunterapi) ar lakemedel som inte ar direkt
inriktade pa sjalva tumdren utan anvander
kroppens eget immunférsvar for att bekdmpa
cancer. De nya cancerlakemedlen som god-
kants har en positiv effekt pa 6verlevnad, om
an till en hég samhallskostnad. En majoritet
av patienterna saknar fortfarande tillfreds-
stdllande behandling och fér ménga cancer-
patienter utgdr immunterapi annu inte ett
verksamt behandlingsalternativ.

Insikten att cancer ar en grupp olika sjuk-
domar och inte ett enhetligt sjukdomsom-
rade, har lett till ett okat fokus pa malinriktade
lakemedel. Malinriktade cancerlakemedel
hindrar tillvaxt och spridning av cancer
genom att paverka specifika molekyléra
mekanismer som medverkar vid tillvaxt,
utveckling och spridning av cancer. Malinrik-
tade lakemedel utgdér 20-30 procent av de
nya cancerbehandlingar som introducerats
under de senaste fem dren. Globalt svarar
denna typ av ldkemedel fér narmare 90 pro-
cent av lakemedelsindustrins pipeline for
cancer.?)

Huvuddelen av utvecklingssatsningarna
har gatt till cancerindikationer som berér
stora patientgrupper, till exempel icke-
smacellig lungcancer och melanom. Sallsynta
cancerformer kan emellertid erbjuda fram-
komliga forutsattningar for lakemedelsut-
veckling. For att stimulera framtagandet av
nya ldkemedel for sallsynta diagnoser har
ldkemedelsmyndigheterna i bland annat USA
och EU, FDA respektive EMA, en sarskild lake-
medelsklass; orphan drugs eller sarldkeme-
del, som bland annat kan omfatta behand-
lingar av sallsynta cancerformer. Dessa lake-
medel ges vissa fordelar, som stodinsatser
for att nd marknadsféringsgodkannande och
forlangd marknadsexklusivitet med mera.3

10

Att bekdampa svara sjukdomar som
cancer kraver kraftsamling

Ett huvudspdr inom canceromradet ar kom-
binationsbehandlingar. Det finns Gver 500
ldkemedelsféretag som aktivt utvecklar nya
cancerldkemedel, daribland nastan samtliga
av varldens 20 storsta lakemedelsforetag,
och 6ver 40 procent av alla nya ldkemedel
utvecklas idag i olika former av samarbeten.®
Manga av de nya kombinationsbehandling-
arna forvantas komma att innehélla en
immunonkologisk komponent.

Dramatiskt kortade tider till lansering
Under de senaste tre aren har den genom-
snittliga tiden fran patentregistrering till
godkannande av FDA kortats med nastan
ett ar i USA, framst till fljd av att lakemedel
i sen utvecklingsfas kunnat utvecklas snabb-
are och givits en snabbare godkannande-
process. Tack vare den snabbare hante-
ringen har nastan halften av de senaste tre
arens nya behandlingar kunnat na ut till
patienterna pa kortare tid.5 FDA har ett
antal processer som kan bidra till tidsbespa-
ringar, bland annat Breakthrough Therapy
som inférdes 2012. Breakthrough Therapy
ar en kategorisering som kan ge en process
med snabbare utveckling och granskning av
ldkemedel avsedda att behandla allvarliga
sjukdomstillstand och dér preliminara kliniska
data tyder pa att lakemedlet kan uppvisa
signifikant battre behandlingsresultat an
befintliga behandlingar.®)

Tillgang, prissattning och kostnads-
tackning i fortsatt fokus

Ar 2015 beréknas de globala kostnaderna
for cancerbehandling ha uppgatt till 107
miljarder dollar och till 2020 férvantas de ha
passerat 150 miljarder dollar.” USA fortsat-
ter att vara den storsta marknaden for

cancerlakemedel med néra halften av de
globala behandlingskostnaderna under
2015. I Nordamerika och Vasteuropa ar
drygt 60 procent av de nya behandlingarna
kommersiellt tillgangliga och invanarna har
relativt god tillgang till nya cancerlakemedel.
Aven om tillgadngen &r god &r de offentligt
finansierade lakemedelsforsakringarna olika

i olika lander och de erbjuder inte med auto-
matik kostnadstackning for alla godkénda
cancerlakemedel. Beslut om vilka lakemedel
som tacks av en lakemedelsforsakring base-
ras pa ett antal olika faktorer, bland annat
sjukdomens allvarlighetsgrad, ldkemedlets
behandlingsresultat och prissattning. Av-
vagningen mellan kostnadseffektivitet och
patientnytta kommer dven fortsattningsvis
att vara en central aspekt vid utvecklingen
av cancerldkemedel. Lakemedel som erbjuder
signifikant forbattrad patientnytta jamfort
med befintliga behandlingar eller dar andra
behandlingsalternativ helt saknas bedéms ha
storre sannolikhet att tackas av ldkemedels-
férsakringar.

Medivirs fokus inom onkologi: omraden
med stora medicinska behov

Vara pagdende utvecklingsprojekt adresserar
flera av trenderna pa onkologimarknaden.
De bedrivs inom exempelvis séllsynta cancer-
indikationer som kutant T-cellslymfom (CTCL)
och levercellscancer (HCC). De omfattar dven
kombinationsbehandlingar med en immun-
onkologisk komponent (exempelvis Mercks
Keytruda™) for att kunna erbjuda battre
behandlingsresultat samt malinriktade
behandlingar som var nukleotid for behand-
ling av levercellscancer, MIV-818. | vart och
ett av vara utvecklingsprojekt fokuserar vi pa
att erbjuda patientnytta till drabbade perso-
ner med stora medicinska behov, pa satt som
dagens befintliga behandlingar inte férmar.

1 IMS Institute for Healthcare Informatics, Global Oncology Trend Report: A Review of 2015 and Outlook to 2020, juni 2016.
2)IMS Health, R&D Focus, IMS Institute for Healthcare Informatics, maj 2016.
3)For ytterligare information se http://www.fda.gov och http://www.ema.europa.eu/ema/

5)IMS Institute for Healthcare Informatics, Global Oncology Trend Report: A Review of 2015 and Outlook to 2020, juni 2016.
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)
)
)
4)|MSs Institute for Healthcare Informatics, Global Oncology Trend Report: A Review of 2015 and Outlook to 2020, juni 2016.
)
) US FDA Breakthrough Therapy. http:/www.fda.gov/ForPatients/Approvals/Fast/ucm405397.htm

)

7)IMS Institute for Healthcare Informatics, Global Oncology Trend Report: A Review of 2015 and Outlook to 2020, juni 2016.
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Lakemedelsprocessen

Att utveckla ett nytt lakemedel tar normalt 10-15 ar. | de inledande faserna studeras ett stort antal
féreningar, och av dessa valjs de mest lovande ut som lakemedelskandidater. | preklinisk fas testas
sakerhet och effekt infor forsok pa manniskor i de kliniska faserna. For att optimera anvéandningen
sker ibland ytterligare kliniska studier efter godkannande och lansering.

Optimeringsfas

Molekylernas egenskaper optimeras avseende sakerhet,
effekt och hur de omsétts i kroppen, och potentiella
fordelar jamfort med liknande ldkemedel utvarderas.
Detta resulterar i att en eller flera lakemedelskandidater
valjs ut for fortsatt utveckling.

Optimeringsfas

Preklinisk utveckling

En systematisk och omfat-
tande utvardering av sub-
stansen utfors for att séker-
stdlla att den &r séker att
préva pa manniskor. Om
dessa studier visar att sub-
stansen har tillrackligt bra
sakerhets- och effektprofil
skickas en ansokan in till
relevanta regulatoriska
myndigheter och etikkom-
mittéer om att fa starta
kliniska studier. Ansékan
kompletteras med informa-
tion om hur studierna ska
utformas.

Preklinisk
utveckling

Lakemedelskandidat

12

Kliniska studier

Kliniska studier for ett nytt Iakemedel avser studier p& manniskor.
Dessa studier ar noga reglerade av regulatoriska myndigheters
krav. Innan en klinisk studie kan starta maste bade den regulato-
riska myndigheten och etikkommittéer godkénna studiens ut-
formning. Processen sker i flera olika faser (fas I-IV), varav fas IV

sker parallellt med forsaljning.

Fas|

Forsokspersoner:

20-100 personer. | de flesta fall
ar det friska frivilliga personer
men dessa studier kan dven
omfatta patienter med aktuell
sjukdom.

Langd: Nagra manader upp till
ndgot ar.

Syfte: Att faststélla en saker
dos och identifiera biverkningar
samt att forsta hur Idkemedlet
tas upp, transporteras runt i
kroppen och utséndras.

Kliniska studier
Fas |

Fas |l

Forsokspersoner:

Upp till ndgra hundra
patienter med sjukdomen/
symtomet.

Langd: Flera méanader
upp till flera ar.

Syfte: Studera effekt och
biverkningsprofil for att
faststalla optimal dos eller
dosintervall.

Kliniska studier
Fas Il
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Fas llI

Forsokspersoner: Flera hundra upp till tusentals patienter

med sjukdomen/symtomet.

Langd: Upp till flera ar.

Syfte: Studera effekt och biverkningsprofil i bredare patient-
grupper, inklusive jamférande studier med befintliga behand-
lingar eller placebo for att visa nytto-/riskprofilen pa ett statistiskt
sakerstallt satt. Detta for att att erhalla nddvandigt underlag for
att sakerstalla marknadsgodkannande och nationell formans-
finansiering.

Kliniska studier
Fas Il

MEDIVIR | ARSREDOVISNING 2016

Registreringsansdkan

Innan ett lakemedel blir god-
kant maste man ansdka om
tillstand att marknadsféra
ldkemedlet. De regulatoriska
myndigheterna gor en nog-
grann granskning av det full-
standiga underlag som bolaget
ldmnar in och beslutar sedan
om lakemedlet ska godkannas
och i vilka patientgrupper. |
detta skede forhandlar man
ocksa om priset med berérda
myndigheter och betalare.

Registreringsansokan och
myndighetsbehandling

LAKEMEDELSPROCESSEN

Lansering och férsaljning

Efter att ett Idkemedel har
godkants av lakemedels-
myndigheten och lanserats pa
marknaden, kan ytterligare
kliniska studier genomféras for
att optimera anvandningen av
|dkemedlet. Dessa ar sa kallade
fas IV-studier som sker parallellt
med forséljning. Godkand
anvandning sker ocksa i prov-
ningar.

Lansering och forsaljning
Kliniska studier
Fas IV
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Forskning och utveckling

Fokus pa onkologi

Medivirs verksamhet grundas pa bolagets etablerade och
dokumenterat framgangsrika teknikplattform. Forsknings-
och utvecklingsresurserna fokuseras pa onkologi.

Teknikplattform
Medivirs teknikplattform bygger pa spets-
kompetens inom proteashammare samt
nukleotid och nukleosidvetenskap.
Proteaser ar en grupp av enzymer som
spelar en avgdrande roll vid utveckling av
ett stort antal sjukdomar, som till exempel
cancer och infektionssjukdomar. Vid behand-
ling av HIV och hepatit C anvands proteas-
hammare ofta i kombination med nukleo-
sidanaloger. Medivir har historiskt inriktat
utvecklingen specifikt mot virusproteas,
med simeprevir som det hittills tydligaste
framgangsexemplet.
Nukleosidanaloger ar de byggstenar som
bildar DNA och RNA. Dessa molekyler spelar
en central roll vid behandling av sa gott som
alla virussjukdomar dar det finns en effektiv
antiviral behandling. Utvecklingen av Xerc-
lear (Zoviduo®), som 2009 godkéndes for
behandling av lappherpes, ar ett bevis pa
Medivirs framgéngsrika forskning baserad
pa nukleosidanaloger.
Medivirs nuvarande forskning och
utveckling inriktas pa onkologi dér teknik-
plattformen ger goda majligheter att ta
fram innovativa lakemedel. Medivir ser
framfor allt tvd omraden med stor potential:
® Design av proteashdmmare dar det finns
en tydlig koppling till en eller flera cancer-
sjukdomar samt en val definierad mojlig-
het att forbattra behandlingsresultaten.

® Kunskapen att selektivt kunna rikta lake-
medel till levern inom bolagets projekt
med nukleotidbaserade hepatit C-hdm-
mare kan utnyttjas for att styra cancer-
|akemedel, till exempel vid behandling
av levercancer.

MEDIVIR | ARSREDOVISNING 2016

Bolaget utvarderar kontinuerligt nya
projekt inom onkologi som kan forstarka
forsknings- och utvecklingsportféljen.
Huvudkriterierna ar att nya projekt ska vara
kommersiellt intressanta, vilket bedéms
utifrdn medicinskt behov och konkur-
renslage, och att utvecklingsprogrammet
ar vetenskapligt, praktiskt och ekonomiskt
genomforbart.

Forskningsprojekt

Medivirs portfolj for forskning i tidiga
skeden bestar for narvarande av ett flertal
projekt dar man bland annat utvarderar
proteashdmmare som nya immunonkolo-
giska lakemedel, utvarderar mojlighet att
leverera nukleotidbaserade ldkemedel
direkt till ett specifikt organ samt utvarde-
ring av DUB-hdmmare. Framgangsrika
forskningsprojekt blir utvalda till nya lake-
medelskandidater och 6verférs efter hand
till den kliniska utvecklingsportfoljen.

Klinisk utvecklingsportfolj

Foretagets utvecklingsportfolj bestar av:

® Remetinostat som ar inriktat pa behand-
ling i tidigt skede av en form av blod-
cancer som utvecklas i huden.

@ Birinapant som ar en substans som
studeras i tva separata kliniska studier
inriktade dels pa solida tumorer, dels
pa hdggradig serds cancer, inklusive
aggstockscancer.

Remetinostat och Birinapant tillfordes till

portfoljen genom férvarv under 2016.

® MIV-818 for behandling av levercells-
cancer, HCC, som &r den vanligaste
formen av levercancer.

® Darutdver drivs utvecklingsprojektet
MIV-711, en cathepsin K-hammare
for behandling av artros.

Medivir har resurser och kompetens att
effektivt driva projekt fram till och med
kliniska studier i olika faser. Bolaget strévar
efter att vardeoptimera sina projekt och
darefter utlicensiera projekten till globala
|dkemedelsbolag (samarbetspartner) som
har resurser och infrastruktur att genom-
fora multinationella kliniska program som
grund for parallell internationell registre-
ring och paféljande global kommersiali-
sering.

Som en foljd av beslutet att fokusera
verksamheten enbart pa onkologi inleddes
under aret samtal rérande partnerskap for
samtliga kvarvarande FoU-tillgangar inom
omradet infektionssjukdomar. Ett exempel
ar Medivirs RSV- projekt i preklinisk fas dar
avsikten ar att utlicensiera projektet for
vidare utveckling av en partner.

Projekt i partnerskap

Medivir har for narvarande tva projekt som

utvecklas i samarbete med andra lake-

medelsforetag:

® Tillsammans med Janssen Pharmaceuti-
cals utvecklas en antiviral kombinations-
behandling som inkluderar simeprevir,
en HCV NS3/4A-proteashammare som
ar godkand for behandling av kronisk
hepatit C-infektion.

® | samarbete med Trek Therapeutics
utvecklas MIV-802, en nukleotidbaserad
polymerashammare for behandling av
hepatit C.
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FORSKNING OCH UTVECKLING

Medivirs strategi for utveckling av cancerlakemedel

Proteasmal

Foérandrad
cellmetabolism

Resistens mot
celldod

Proteasmal

Genomisk
instabilitet och
mutation

Baserad pa: “The Hallmarks of Cancer:
The Next Generation.” Hanahan och Weinberg,
Cell(2011), 144, 646-674

Organisation
Medivirs forskning och utveckling &r orga-
niserad for att kombinera kostnadseffekti-
vitet, kvalitet och flexibilitet. Detta uppnas
genom en liten egen organisation med
spetskompetens inom proteashammare
och nukleosidvetenskap, samt samarbeten
med olika externa partner. Ett exempel ar
att alla externa aktiviteter inom syntetisk
kemi genomfors av en forskningsenhet vid
GVK BIO i Indien.

Overgéngen till ett renodlat fokus pa
onkologi medférde under aret ett minskat
antal projekt i tidig forskningsfas, och sam-
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Kontinuerlig
signalering av
celldelning

Okanslighet
for tillvaxtham-
mande signaler

Proteasmal

Resistens mot
immunologisk
destruktion

Obegransad Nukleotidmal
celldelnings-

potential

A

Tumor-
framjande
inflammation

Inducering av
blodkarlsbildning

Invasion av kring-
liggande vavnad
och metastasering

Illustration: Medivirs strategi fér utveckling av nya cancerlakemedel. Aven om cancer utgér ett brett
spektrum av sjukdomar som alla utmarks av abnorm celltillvaxt finns det idag en véxande insikt om att
olika cancerformer delar ett antal gemensamma egenskaper, de som Hanahan och Weinberg benam-
ner “cancerns kannetecken” (Hanahan och Weinberg, Cell (2011), 144, 646-674). Medivirs strategi
for utveckling av nya cancerlakemedel baseras pa bolagets teknikplattformar; nukleotid-/nukleosid-
vetenskap samt design av proteashammare. Nukleotider verkar malinriktat pa de processer som
mojliggor cancercellens kontinuerliga DNA-replikation. Proteaser medverkar i andra processer som

ar nddvandiga for att initiera och uppratthalla tumortillvaxt. Omraden dar Medivir driver aktiva

projekt har markerats i illustrationen.

tidigt en breddning av féretagets pipeline
i kliniska faser. Vidare genomfordes ratio-
naliseringsatgarder inom administration
och kommersiella stédfunktioner. Férand-
ringarna innebar betydande kostnadsbe-
sparingar, men tyvarr ocksa att ett 40-tal

av Medivirs medarbetare lamnade bolaget.

Patent

Patentskydd samt regulatoriska skydd
sasom dataexklusivitet, exklusivitet som
sarlakemedel samt pediatriskt skydd &r
centrala delar i utveckling av ldkemedel,
bade for egenutvecklade och inlicensie-

rade projekt. Medivir har en omfattande
och systematisk process for att sakerstalla
och kontinuerligt bevaka patentskydd.
Portféljen omfattar for narvarande cirka
26 patentfamiljer, med 6ver 150 beviljade
nationella patent. Under 2016 sokte
Medivir nya patentfamiljer framst inom
inom HCC- och RSV-projekten, samt for-
varvade tva patentfamiljer som skyddar
remetinostat och sex patentfamiljer som
skyddar birinapant. | USA har FDA god-
ként benamningen sarlakemedel (orphan
drug designation) for remetinostat vid
behandling av CTCL.
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Cancer

Medivirs forskning och utveckling fokuserar pa att utveckla
nya cancerlakemedel genom att tilldmpa bolagets expertis
inom proteashdmmare och nukleosid-/nukleotidforskning.

Vad &r cancer?

En cancertumor uppstar nar celler delar sig
pa ett ohdmmat satt. Cellerna vet helt
enkelt inte nar de ska sluta att dela sig.

Det &r genetiska forandringar som leder till
att cellerna stimulerar sin egen tillvaxt och
samtidigt stimulerar tillvéxten av blodkarl
till och fran tumoren. Dessutom &r cancer-
cellerna okénsliga for utifran kommande
signaler att sluta vaxa och har en oférmaga
att do som vanliga celler. Sammantaget gor
detta att cellerna inte kan skota sina upp-
gifter pa ett normalt satt.

Nar tumorer vaxer blir de mer aggres-
siva och borjar invadera omgivande vav-
nad, och ofta sprider de dven cancerceller
till andra vavnader — de bildar dottertumo-
rer (metastaser). Behandling av cancer for-
svaras av att nar tumaoren utsétts for olika
behandlingsatgarder sa kan dessa bidra till
att det sker ett evolutionart urval eller
mutationer av cancerceller inom tumaren,
vilket kan leda till resistens och aterinsjuk-
nande.

Vilka olika cancerformer finns det?

Det finns manga olika cancersjukdomar
med olika kannetecken och prognoser.
Traditionellt brukar man kategorisera dem
efter plats, (till exempel lung-, tjocktarms-,
prostata- och levercancer), ursprungs-
vavnad (carcinom, sarkom, lymfom), celltyp
(till exempel levercellscancer, mantelcells-
lymfom, smacellig lungcancer), utvecklings-
stadium (till exempel Child-Pugh-poéng

for HCC eller Gleason-poang vid prostata-
cancer).

Vissa typer av cancer svarar bra pa
dagens behandlingsmetoder, manga andra
gor det inte. Klassificering av cancer pa
molekylar niva ar en ny och béattre metod
att kategorisera patienter for olika behand-
lingar, exempelvis svarar HER2-positiv
brostcancer vél pa behandling med
trastuzumab (Herceptin™) och EML4-ALK-
positiv icke-smacellig lungcancer svarar val
pa behandling med crizotinib (Xalkori™).

Vilka cancerformer ar Medivir mest
intresserade av och varfor?

Medivir fokuserar pa cancersjukdomar dar
det finns stora medicinska behov, dar till-
gangliga behandlingsmetoder ar mindre
framgangsrika och déar det finns stora
mojligheter att erbjuda betydande forbatt-
ringar till patienter med fa behandlings-
alternativ. De tumortyper Medivir valjer att
fokusera pa beror i hog grad pa respektive
projekts forutsattningar samt pa lake-
medelsmalens aktivitet och funktion vid
olika cancersjukdomar och hos olika under-
grupper av cancerpatienter som forvantas
svara pa behandlingarna.

Bland cancertyper som ar av sarskilt
stort intresse for Medivir finns levercells-
cancer (HCC), kutant T-cellslymfom (CTCL),
solida tumérer och héggradig serds cancer
(livmodercellscancer). Samtliga dessa
cancersjukdomar ar aggressiva, har fa
behandlingsalternativ och mycket lag over-
levnad med dagens behandlingsmetoder.

Mer ingaende beskrivningar av vara
cancerprojekt finns pa sidorna 22-25.

MEDIVIR | ARSREDOVISNING 2016
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CANCER

Vilka infallsvinklar har Medivir vid utvecklingen av cancerlakemedel?

Att fysiskt avldgsna cancern
(radikal kirurgi)

Nar en cancer upptacks i ett relativt
tidigt stadium dr ett kirurgiskt avlags-
nande av tumoren den mest effektiva
behandlingen for manga cancertyper.
| de flesta fall ar det emellertid inte
mojligt att avldagsna tumdren helt och
kirurgi kombineras darfor nastan alltid
med andra behandlingsmetoder.

Att doda cancercellerna

Cytostatika (cellgifter) och stralning
utgdr de huvudsakliga angreppssatten
vid dagens cancerbehandlingar. Malet
ar att doda cancercellerna genom att
forstora deras DNA (nukleosidanalogen
5-FU, doxorubicin, stralbehandling) eller
deras férmaga till celldelning (till
exempel taxaner, Paclitaxel).

AV

Medivirs koncept: Att selektivt leverera
nukleotidbaserade ldkemedel till tumérer
i det specifika organet, till exempel i
levern

6 Se HCC-projektet pa sidan 22.
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Att blockera signalvagar
for tumorers tillvaxt och
overlevnad

Intresset for den moderna typ av cancer-
behandlingar som bygger pa att identi-
fiera for cancern viktiga celluléra signal-
vagar har 6kat dramatiskt, och betydande
framsteg har gjorts inom arbetet med att
designa hammare for dessa signalvagar.
Anvandningen av imatinib (Gleevec™)
som verkar mot hybridproteinet BCR-ABL
hos patienter med kronisk myeloid leu-
kemi samt anvandningen av erlotinib
(Tarceva™) som verkar mot EGFR-genen
hos patienter med icke-smacellig lung-
cancer demonstrerar att blockering av
vissa specifika cellulédra signalvagar kan
resultera i forbattrade behandlings-
metoder.

AV

Medivirs koncept: Det &r idag kdnt att
ubiquitineringssystemet kan styra ménga
signalvdgar som &r viktiga vid cancersjuk-
domar och att anvdndningen av deubi-
quitinase (DUB)-hdmmare kan utgéra ett
nytt sétt att angripa dessa signalvégar.
Medivir tillimpar féretagets expertis
inom design av proteashdmmare for att
utvdrdera ett antal DUB-baserade mal
for lakemedel.

Att inrikta behandlingen
pa vardcellerna

Cancerceller ar beroende av en vardor-
ganism for sin éverlevnad och utveckling
och kan utnyttja vardceller pa ett satt
som gynnar cancern. Nedan beskrivs tva
viktiga vardsystem som kan erbjuda nya
metoder for cancerbehandling.

Angiogenes — nybildningen av blodkarl
som forser tumdren med naring och syre
ar av avgorande betydelse for cancerns
tillvaxt. Ett exempel pa en angiogenes-
hdmmare &r sorafenib (Nexavar™) som
godkants for behandling av HCC och
njurcellscarcinom.

Att kringga immunférsvaret — cancer-
sjukdomar har olika satt att férsvaga och
goémma sig for vardorganismens immun-
forsvar. Idag ar immunonkologi ett snabbt
vaxande omrade inom cancerforskningen
och ett antal biologiska dmnen som
stimulerar immunférsvaret har visat upp-
seendevackande goda resultat i kliniska
studier. Det kan noteras att hittills har
inga smamolekyler for immunforsvars-
aktivering varit framgangsrika, men i fram-
tiden kan dessa leda till stora framsteg
inom canceromradet.

AV

Medivirs koncept: Att identifiera och
utvéardera proteashdmmare som kan
bidra till reglering av immunférsvaret
for att bedéma dessas potential som
nya immunonkologiska ldkemedel.
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Vara projekt

Medivir har idag forsknings- och utvecklingsverksamhet inom framst onkologi.
Forskningsportfoljen innehaller atta lakemedelsprojekt, varav sex drivs i egen regi och tva
tillsammans med partner. De egna projekten ar framst inom onkologi men aven inom RS-virus
samt artros. De externa projekten bedrivs bada inom omradet infektionssjukdomar.

Interna projekt

T Preklinisk fas Klinisk fas

Projekt/produkt Omrade Forskning Utveckling Fas| Fas |l Fas Il Marknad

Remetinostat HDAC-hammare or topikal behandling ~~ Kutant Tcellslymfom — e—

MIV-711 Cathepsin K-hammare Aros  ——

BirinapantSVAC mimetkum Solidatumerers  e——
Hoggradig serds cancer  nm——

MIV-818Nukleotidbaserad DNA polymerashirmmare  Hepatocelluldr cancer  wmmmmm—

MIV-323RsV fusionsproteinhammare RSVinfektion o ee—

;“k;,;bmation i Keytma;w ,,,,,,,,,, et Rt Re e Re R Ren o R R oo eene st one s sneensonseone e sebecnt beone et

Partnerprojekt

TN Preklinisk fas Klinisk fas

Projekt/produkt Omrade Samarbetspartner  Forskning Utveckling Fas| Fasll Fas Il Marknad

Olysio (simeprevi)  HepatitC Janssen —

JNJ4178 AL—33é;odalasvir+si%eprevir ............ i-‘l.e.;aatit C Janssen H

.).é.r";lear H TN Munsar GSK ochHMeda

Hepatit C

Trek Therapeutics

MEDIVIR | ARSREDOVISNING 2016

19



INTERNA PROJEKT

MIV-711

for behandling av artros

MIV-711 ar en selektiv cathepsin K-hammare som tagits fram av Medivirs egna forskare.
Upp till 40 procent av befolkningen éver 65 lider av artros, som ar den vanligaste ledsjukdomen.
MIV-711 har potential att bli ett artroslakemedel som skulle kunna bromsa sjukdomsférloppet.

Ett viktigt mal for artrosforskningen ar att
identifiera lakemedel som kan fordroja,
stoppa eller till och med reversera sjukdoms-
forloppet. Nyare forskning indikerar att tva
processer, bade ben- och brosknedbrytning,
spelar viktiga roller vid artrosutveckling.
Framtida artrosbehandlingar bor sdledes ha
en dampande effekt pa bada dessa proces-
ser for att bromsa sjukdomsforloppet.

Mekanism/verkningssatt

Cathepsin K ar ett proteas som bryter ner
kollagen, ett protein som ar viktigt for att
behalla styrkan i ben- och broskvavnad.
Medivirs forskning har i prekliniska artros-
modeller visat att hdmning av cathepsin K
kan bromsa nedbrytningen av leder och
MIV-711 beddéms dérmed ha potential

som sjukdomsmodifierande artroslakemedel.

Sjukdomsomrade

Artros ar den vanligaste formen av ledsjuk-
dom och kannetecknas av smarta och olika
grad av inflammation i en eller flera leder.
Vanligen drabbas knan, hafter och hander.
Kannetecknande for sjukdomen é&r att
patienten upplever smarta vid rorelse eller
belastning av leden. Vissa patienter kan dven
drabbas av svullnad och smarta dven nar
leden inte belastas. Réntgenundersdkning av
den drabbade leden brukar visa pa gradvis
nedbrytning av ledbrosk och tilltagande
skador pa benvavnaden intill leden. Den
gradvisa férsamringen av leden med tillta-
gande smarta och avtagande rérlighet med-
for att patienten blir allt mindre rorlig, vilket i
sin tur medfor stillasittande och viktuppgang
som resulterar i 6kad belastning pa de drab-
bade lederna och forvarrad sjukdomsbild.

En tilltagande artrossjukdom forvarrar ocksa
andra livsstilsrelaterade medicinska problem,
som till exempel hjart- och karlsjukdomar
eller amnesomséattningssjukdomar.
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Forekomsten av artros kar i takt med ald-
rande befolkningar och allt stérre problem
med 6vervikt. P4 de sju stdrsta markna-
derna berdknas antalet personer med artros
na 95 miljoner ar 2020. Idag finns endast
symtomatiska behandlingar, framst smart-
lindring i kombination med sjukgymnastik
och viktminskning. | allvarliga fall kan kirur-
giska ingrepp kravas, sasom ersattning av
leden med en protes. Det foéreligger saledes
ett stort behov av behandlingar som kan
bromsa bade brosknedbrytning och defor-
mation av benet i drabbade leder.

Projektbeskrivning

En framgangsrik klinisk fas I-studie med
friska forsokspersoner har genomforts.
Studien utvarderade sakerhet, tolerabilitet,
farmakokinetik och farmakodynamik (effekt
pa biomarkédrer fér ben- och broskomsatt-
ning) vid olika doser av MIV-711 eller pla-
cebo efter administrering en gang om
dagen i upp till 28 dagar. Resultaten visade
att behandling med MIV-711 &r séker och
vél tolererad i doser som ger avsevard
minskning av biomarkérer for ben- och
brosknedbrytning. 100 mg MIV-711 en
gang om dagen minskade biomarkérer for

Fakta ‘ MIV-711

nedbrytning av ben med upp till 98 procent
och brosk med upp till 55 procent jamfort
med placebo. Minskningen av biomarkérer
Overensstamde med motsvarande resultat
fran prekliniska artrosmodeller dar dosering
av MIV-711 minskat lednedbrytning.

De positiva resultaten fran fas I-studien
stodjer den fortsatta utvecklingen av
MIV-711 som sjukdomsmodifierande
artroslakemedel. | prekliniska artrosmodel-
ler och pa forsokspersoner har MIV-711
genomgaende visat stabil paverkan pa
biomarkorer. Detta indikerar att relevant
dosering av MIV-711 valts for utvardering
i det pagdende fas ll-programmet. Medivir
genomfoér fér narvarande en fas lla-studie
(MIV-711-201) dar sex manaders behand-
ling med MIV-711, tva doser, hos patienter
med mattlig knaartros utvarderas. Studien
har rekryterat 244 patienter och férvantas
kunna avslutas under tredje kvartalet 2017.
Samtidigt pagar en fortsattningsstudie
(MIV-711-202) for patienter som slutfort
sex manaders behandling inom ramen fér
MIV-711-201. Syftet &r att utvardera saker-
het, tolerabilitet och effekt efter ytterligare
sex manaders behandling med MIV-711.

@ Cathepsin K-klyvning av kollagen, typ |, leder till att C-terminal telopeptid av kollagen,
typ |, (CTX-I) frigors. Detta ar en biomarkor som ofta har anvants for att fa ett indirekt
matt pa benresorption. Pa motsvarande satt ger C-terminal telopeptid av kollagen,
typ Il, (CTX-I), ett matt pa graden av cathepsin K-beroende brosknedbrytning. CTX-II
ar ett fragment som frigors vid artrosrelaterad brosknedbrytning. Hos artrospatienter
har férhéjda nivaer av CTX-1l kopplats till broskférlust och férvarrad sjukdomsbild.

® MIV-711 har visat sig kunna sanka nivaerna av bada dessa biomarkérer vid artros-
behandling i prekliniska modeller dar &ven sjukdomsmodifierande effekt pa ben- och
broskvavnad konstaterats. Den minskning av nivaerna fér biomarkérer fér benresorp-
tion och brosk-nedbrytning som uppnatts i prekliniska artrosmodeller motsvarade
den minskning av biomarkérnivaerna som uppmattes hos friska férsékspersoner som

gavs MIV-711.
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MIV-323

INTERNA PROJEKT

for behandling av RSV-infektioner

MIV-323 ar en lakemedelskandidat av typen fusionshammare som tagits fram av
Medivirs forskare for behandling av respiratoriskt syncytialt virus (RSV). RSV kan
orsaka livshotande luftvagsinfektioner, i synnerhet hos barn. Det finns ett stort
behov av nya behandlingar av RSV-infektioner.

Mekanism/verkningssatt

MIV-323 &r en oralt administrerad lagmole-
kylar hammare av RSV-fusionsproteinet
(RSV F). RSV F-proteinet &r en virus-
komponent som ér vital for att RS-viruset
ska kunna trénga in i celler i luftvagarna
vilket visats i kliniska studier. Himning av
F-proteinets aktivitet reducerar intensiteten
och frekvensen av sjukdomar orsakade av
en RSV-infektion i de 6vre och nedre luft-
vagarna.

Sjukdomsomrade

RS-virus ger infektioner i lungor och luft-
vagar som kan leda till bronkiolit och lung-
inflammation. Hos friska vuxna begransar
sig RSV-infektioner oftast till de Gvre luft-
vagarna och ger endast lindriga férkylnings-
liknande symtom som gar Gver inom ett par
veckor. Hos &ldre patienter och personer
med hjartfel, kronisk lungsjukdom eller
nedsatt immunforsvar (exempelvis trans-
plantationspatienter) riskerar RSV-infektio-
ner att medféra ett allvarligare sjukdoms-
férlopp. RSV-infektioner orsakar dven
omfattande sjuklighet och dédlighet bland
barn och utgor en viktig anledning till att
barn behover sjukhusvard, samtidigt som
den innebar stor belastning pa primarvar-
den. Det totala antalet arliga fall av RSV-
infektioner i varlden berdknas uppga till
64 miljoner (WHO). For barn under 5 ar
rapporterades for ar 2005, 33,8 miljoner
fall av infektioner i de nedre luftvdgarna,
varav 3,4 miljoner kravde sjukhusvard och
berdknas ha medfort mellan 66 000 och
199 000 dodsfall.

Projektbeskrivning

Risken att avlida till f6ljd av problem med
luftvdgarna ar nio ganger hogre for barn
under ett ar med RSV-infektion jamfort
med barn i samma aldersgrupp med
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influensa. Det finns ocksa ett samband
mellan allvarliga RSV-infektioner hos mycket
unga barn och aterkommande problem
med anstrangd andning senare i livet. In-
halering av ribavirin ar den enda godkanda
behandlingsmetoden for RSV-infektioner
men hélsovinsterna ar tveksamma och admi-
nistreringssattet mycket komplicerat. Pali-
vizumab, en RSV-specifik monoklonal anti-
kropp, har godkénts for forebyggande av
RSV-infektioner men ar bara delvis verksam
och &r endast avsedd for 3 procent av for
tidigt fodda barn och fér barn med en
allvarlig bakomliggande kronisk sjukdom.
Med tanke pa att standardbehandlingen
for den allra storsta delen av patienter med
RSV-infektion inskranker sig till symtomatisk
behandling foreligger ett stort medicinskt
behov av forebyggande och botande
RSV-behandlingar hos bade aldre patienter
och barn. Kliniska studier av potentiella nya
RSV-ldkemedel har natt fas Il men endast
en mindre del av dessa har genererat
effektdata, och da enbart i experimentellt
infekterade friska vuxna med 6vre luftvags-
infektioner.

Fakta ‘ MIV-323

Medivirs projekt med hdmmare av RSV-fusi-
onsproteinet inlicensierades i augusti 2014.
Projektet var da i tidig forskningsfas och
Medivirs forskare har darefter systematiskt
optimerat egenskaperna hos dessa moleky-
ler, vilket i slutet av 2016 ledde fram till
valet av MIV-323 som lakemedelskandidat.
MIV-323 befinner sig nu i preklinisk utveck-
lingsfas och projektets mal ar att identifiera
en samarbetspartner som kan driva det kli-
niska utvecklingsarbetet fram till ett fardigt
|dkemedel pa marknaden.

MIV-323 ar en oralt administrerad lagmole-
kylar hammare av RSV-fusionsproteinet.

® F-protein ar genetiskt konserverat mellan RS-virusets subgrupper A och B. Det finns
emellertid ingen cellular motsvarighet till RSV F-proteinet och proteinet delar heller
inte homologi med nagra humana celluléra proteiner.

® Funktionellt RSV F-protein existerar som homotrimeriskt glykoproteinkomplex
i lipidholjet, det lipidmembran som omger virusets inre karna, kapsiden.

® Nar virus faster vid receptorer pa ytan av det respiratoriska epitelets plasmamembran
aktiveras F-proteinet och genomgar en genomgripande konformationsandring varvid
en hydrofob fusionspeptid exponeras som penetrerar vardcellens membranyta och
initierar membranfusionen som gor att virus tranger in i vardcellen.

® RSV F-hammare &r sa kallade "triggering antagonists”, de binder till F-proteinet och
forhindrar den konformationsandring som kravs for att proteinet ska kunna initiera

virusinfektionen.
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INTERNA PROJEKT

MIV-818

for behandling av levercancer

Levercancer ar den nast vanligaste orsaken till cancerrelaterade dodsfall

i varlden. Levercellscancer (HCC) ar den vanligaste formen av levercancer.
Medivir bidrar i kampen mot denna svara sjukdom genom att utveckla
lakemedel som levererar substanser direkt till levern.

Mekanism/verkningssatt

Genom sitt langvariga arbete med att ta
fram béttre behandlingar av kroniska hepatit
B- och C-infektioner har Medivir utvecklat
hog kompetens och en val utvecklad for-
maga att leverera aktiva nukleosidmetaboli-
ter och nukleotidanaloger specifikt till levern.
Exempelvis har MIV-802, Medivirs nukleoti-
danalog fér behandling av HCV-infektioner
som utvecklas i samarbete med Trek Thera-
peutics, oralt administrerad visat sig ge
nivaer av den aktiva lakemedelssubstansen
som ar 100 ganger hogre i levern an i évriga
organ. Denna teknik har nu tilldmpats i ett
lakemedelsprojekt for framtagning av en ny
behandling av levercancer och MIV-818 har
utvecklats som en oralt administrerad
behandling med hog antituméraktivitet som
verkar malinriktat pa levern. Malet &r att ge
maximal koncentration av den aktiva sub-
stansen i tumoren eller tumorerna, samtidigt
som den systemiska toxiciteten i resten av
kroppen till foljd av exponeringen fér MIV-
818 och dess metaboliter kan reduceras.
Malet ar att forbattra anti-tumoreffekten
samtidigt som biverkningar minskar genom
den for patient och vardgivare enklare och
mer bekvdma l6sningen med ett oralt admi-
nistrerat ldkemedel.

Sjukdomsomrade

Levercancer ar den nast vanligaste orsaken
till cancerrelaterade dodsfall i varlden och
en av de snabbast véxande cancertyperna

i USA, bade sett till antal insjuknade och
dodlighet. Levercellscancer (HCC) ar den
vanligaste formen av levercancer. Till risk-
faktorerna for HCC hor kronisk hepatit B-
och C-infektion, metabola rubbningar som
icke-alkohol relaterad fettlever (steatohepa-
titis, NASH) samt diabetes, liksom aven
bruk och missbruk av alkohol och tobak.
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Projektbeskrivning

Cellgiftsbehandling som anvants med fram-
gang vid behandling av andra cancerformer
har visat sig otillracklig i flera kliniska
HCC-studier, ofta for att allvarliga biverk-
ningar borjat upptrada i levern och andra
delar av kroppen innan tillrackliga koncen-
trationer av cellgiftet kunnat uppnas i
levern. En framgangsrik metod for att
komma runt detta ar sa kallad Trans-Arterial
Chemo-Embolization (TACE), en kirurgisk
process dar cytostatika levereras direkt till
tumdren och hindrar dess blodférsorjning
samtidigt som &vriga organs exponering for
lakemedlet minskar. Detta gor det mojligt

Fakta ‘ MIV-818

att bade uppna verksamma koncentrationer
i levern och en reducerad systemisk toxicite-
tet. TACE ger dokumenterade fordelar for
patienter som inte har langt framskriden
HCC, men behandlingsmetoden ar tekniskt
komplicerad samt férenad med risker och
begransningar som gor att den inte lampar
sig for stora patientgrupper.

Den enda godkanda behandlingen for
langt framskriden HCC ar multikinasham-
maren sorafenib (Nexavar™) och nydiag-
nostiserade patienter som behandlas med
detta lakemedel har i kliniska studier en
mediandverlevnad pa cirka 11 manader
(jamfort med 8 manader vid behanding
med placebo). For narvarande finns det
ingen rekommenderad behandling for
patienter som aterinsjuknar. Den generellt
daliga prognosen for patienter med med-
ellangt och langt framskriden HCC betyder
att det finns ett mycket stort medicinskt
behov av nya behandlingar av denna svara
sjukdom.

MIV-818 befinner sig nu i preklinisk
utvecklingsfas med malet att genomfora
sakerhetsstudier infor en forsta klinisk studie.

® Ur ett genetiskt perspektiv ar HCC en mycket variabel sjukdom som saknar manga av
de kdnda onkogena mutationer (‘driver mutations’) som karaktariserar andra tumor-
typer. Detta har bidragit till att framgangarna hittills uteblivit for arbetet med mole-
kylart inriktade lakemedel mot HCC. Medivirs koncept med leverans av cytotoxiska
substanser till cancercellerna i levern har bra forutsattningar att komma runt detta
hinder fér molekylart inriktade lakemedel.

® Metastaser i levern som harror fran andra tumorer (framst tjock- och andtarmscancer
men aven brost-, aggstocks- och bukspottkortelcancer) orsakar ett stort antal dods-
fall. Medivirs koncept har potential att behandla dessa metastaser i levern och kan
avsevart Oka antalet patienter som kan behandlas.

® Intrahepatisk cholangiocarcinom, gallgangscancer inuti leverns vavnad, utgor
ungefar 15 procent av samtliga fall av levercancer. Aven har &r prognosen mycket
dalig och verksamma cytostatika saknas. Det ar mojligt att dven patienter med
denna diagnos kan uppna forbattringar med Medivirs substans MIV-818.
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Remetinostat for behandling
av kutant T-cellslymfom

INTERNA PROJEKT

Kutant T-cellslymfom (CTCL) ar en kronisk och ovanlig form av cancer.
Remetinostat tros kunna erbjuda ett viktigt nytt behandlingsalternativ
for drabbade patienter och behandlande hudlakare.

Mekanism/verkningssatt

Remetinostat &r en ny hammare av histon-
deacetylaser (HDAC) under utveckling for
topikal behandling av CTCL. Substansen
har designats for att ge effektiv verkan
inuti hudlesioner samtidigt som den ska
brytas ner snabbt i blodbanan for att und-
vika de biverkningar som &r associerade
med systemiskt administrerade
HDAC-hammare.

Sjukdomsomrade

CTCL ar en ovanlig sjukdom i bade USA
och Europa. Antalet insjuknanden ar
1000~ 3000 om dret och det beraknas
finnas cirka 20000 diagnostiserade fall i
USA och ungefar lika manga i Vasteuropa.
Tre fjdrdedelar av CTCL-patienterna har
sjukdomen i tidig fas (IA-llA), da sjukdomen
ar vilande och lokaliserad till huden, ett till-
stdnd som kan vara oférandrat i flera ar.
Progressionen ar visserligen langsam fér de
flesta med CTCL i tidig fas men de tumorer
som bildas leder till signifikant morbiditet
och nedsatt livskvalitet, bland annat till
foljd av kliniskt signifikant klada (pruritus).

och tolerabilitet forvantas remetinostat ha
potential att kunna ta en betydande andel
av marknaden.

Projektbeskrivning

En framgangsrik fas I-studie av remetinos-
tat har genomforts, dar 28 dagars behand-
ling med substansen var saker och val tole-
rerad och visade en positiv effektprofil
(observerad behandlingsrespons hos 28
procent av patienter som gavs remetinostat
jamfort med O procent i placeboarmen).

En Oppen fas ll-studie dar remetinostat ges
i tre olika dosregimer till patienter med
CTCL i tidig fas kommer inom kort att slut-
foras. Interimsdata fran denna studie visade
dels en adekvat effektprofil for behandling
av CTCL i tidig fas hos en héggradigt
behandlingserfaren patientpopulation, dels
en gynnsam sakerhetsprofil utan de biverk-

Fakta ‘ Remetinostat

ningar som vanligtvis associeras med syste-
miskt administrerade HDAC-hammare. For-
beredelser pagar infor en fas lll-studie med
start under andra halvaret 2017, foljt av
potentiell lansering 2021.

Vi utvarderar for ndrvarande aven andra
indikationer dér en topikal HDAC-hammare
som remetinostat kan ha gynnsam effekt
pa lokala autoimmuna hudsjukdomar.

J

Remetinostat &r en ny hdmmare under
utveckling for topikal behandling av CTCL.

® Genuttryck kan regleras av icke-arftlig (epigenetisk) modifikation av DNA, inklusive

Sjukdomens langsamma progression med-
for oftast langvarig behandling, i forsta
hand topikalt med steroider av tilltagande
styrka. Nar effekten av steroiderna borjar
avta eller deras biverkningar blir alltfér
besvarande &r de fortsatta behandlings-
alternativen begransade. Dessa saknar ofta
bestaende effekt och biverkningarna
upplevs ofta som mycket pldagsamma av
patienten. Det foreligger saledes ett stort
medicinskt behov hos de patienter vars
hudlesioner inte svarar pa dagens behand-
lingar eller som upplever biverkningar som
svar klada, sarskilt vid langvarig behandling
av stora hudytor. Tack vare sin kliniska pro-
fil med en balans mellan effekt, sakerhet
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acetylering av histoner. HDAC-enzymer reglerar denna epigenetiska process genom
att avlagsna acetyleringarna fran histonerna vilket ger férandrat genuttryck som i sin
tur leder till férandrad celldifferentiering och antituméreffekt.

® HDAC-hammare har godkéants for behandling av CTCL i langt framskriden fas vilket

pavisar verkningsmekanismen i koncepttest. Till f6ljd av att HDAC-hammare kan
orsaka omfattande systemisk toxicitet lampar de sig emellertid inte fér behandling av
CTCL i tidig fas. Det foreligger saledes en betydande potential for remetinostat att
erbjuda ett gynnsamt behandlingsalternativ for de CTCL-patienter som inte kan
behandlas med systemiskt administrerade HDAC-hammare.

® USA-marknaden for behandling av CTCL i tidig fas bedéms vara

vard USD 900 miljoner.

@ | tidig fas ar sjukdomen begransad till huden

— Fas |A omfattar <10 procent av huden

— Fas IB omfattar >10 procent av huden

— Fas IIA omfattar lika stor hudyta som fas IA eller B samt
aven viss paverkan pa lymfnoder
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INTERNA PROJEKT

Birinapant f6r behandling av
solida tumdrer och aggstockscancer

Birinapant ar ett bivalent peptidmimetikum till SMAC-proteinet (Secondary Mitochondrial Activator of
Caspase). Hittills har birinapant administrerats till cirka 450 patienter i nio studier. Studierna har framst
avsett patienter med refraktara solida tumaorer och hematologiska maligniteter (huvudsakligen agg-
stockscancer, tjock- och dndtarmscancer, akut myeloisk leukemi och myelodysplastiskt syndrom (MDS)).

Birinapant har generellt visat acceptabel
sakerhet och tolerabilitet for att kunna
utvecklas vidare for indikationer inom
onkologi. Planering pagar infér en klinisk
studie dar birinapant administreras i kombi-
nation med Keytruda™ f6r behandling av
solida tumdrer samt en provarinitierad
studie vid UCLA avseende héggradig serés
ovarialcancer (HGSC) i kombination med
platinabaserad cytostatikabehandling.

Mekanism/verkningssatt

Birinapant ar ett malinriktat cancerlakeme-
del i klassen smamolekyldra peptidmime-
tiska IAP-antagonister (SMAC-mimetika).
SMAC-mimetika ar antagonister som hin-
drar aktiviteten hos en grupp proteiner
som benamns hdmmare av apoptosprotein
(IAP). Birinapant ar en sarskilt potent anta-
gonist av tva medlemmar av IAP-familjen,
clAP-1 och clAP-2. clAP-1 och -2 &r ubiquit-
inligaser vars uttryck kan skydda celler fran
apoptos (celldod) och ge 6verlevnadsforde-
lar &t TNF-at och relaterade ligander. Nar
birinapant binder till clAP-1 eller -2 far det
proteinet att ubiquitineras vilket leder till
nedbrytning av proteinet. Darigenom redu-
cerar birinapant nivaerna av clAP-1 och
clAP-2 vilket aktiverar den cellsignalering
som i ndrvaro av TNF-adriver pa tumdrcel-
lens apoptos. Birinapant har visat sig kunna
astadkomma varaktig och betydande
reduktion av clAP1-nivaer i perifera
mononukledra blodceller (PBMC) samt i
tumaorvavnad vid doser om >11 mg/m?.

" Kélla: Merck och Bristol Myers Squibb, finansiella rapporter
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Kombinationsstudie med Keytruda™ fér behandling av solida tumdrer

Sjukdomsomrade

Keytruda™ &r en PD-1-antagonist och en
viktig produkt inom immunterapi, den

nya behandlingsform som revolutionerar
cancervarden. De totala arliga intékterna
fran forsaljning av PD-1 antagonister upp-
gar till USD 3,2 miljarder”. Nya behand-
lingar i sen utvecklingsfas vantas komma
ut pa den véxande marknaden. Keytruda™
har godkéants for behandling av melanom,
icke-smacellig lungcancer (NSCLC) samt
huvud- och halscancer (HNSCC). Aven om
somliga patienter reagerar mycket positivt
pé behandling med en PD-1 antagonist
finns det manga som inte nar lika goda
resultat. Ett huvudspar inom cancerforsk-
ningen &r att identifiera immunterapeutiska
kombinationsbehandlingar som kan hjélpa
en storre andel patienter.

Birinapant tillhor klassen SMAC-mimetika och
utvecklas for olika cancerindikationer.

Oversiktligt om studier

Ett satt som immunceller angriper cancer ar
genom att frigdra TNF inuti tumaoren. Biri-
napant reducerar nivaerna av clAP och for-
starker darigenom den apoptosframjande
effekten hos TNF-at samtidigt som Overlev-
nadseffekten minskar. Birinapant har dven
visat sig ha en direkt stimulerande effekt
pa T-celler vilket forstarker immunsystemets
antitumorrespons. Birinapant i kombination
med en PD-1 antagonist som pembrolizu-
mab (Keytruda™), som far immunsystemet
att “slappa pa bromsen”, tros darfér
kunna resultera i forstarkt antitumoreffekt.
Ett antal vetenskapliga artiklar har publicer-
ats dar kombinationer av SMAC-mimetika
och andra immunterapier beskrivs och som
stodjer denna hypotes, dar en kombination
ger battre resultat an vardera substansen
ensam. En nyligen publicerad artikel redovi-
sar prekliniska data fran en glioblastommo-
dell dar birinapant i kombination med en
PD-1 antagonist uppvisat hogre antitumor-
effekt an behandling med respektive sub-
stans var for sig.

Medivir avser att paborja en kombina-
tionsstudie med Keytruda™ i samarbete
med Merck under 2017. Denna kliniska
studie kommer inledningsvis att forsoka
identifiera korrekta doser av birinapant i
kombination med Keytruda™ fér behand-
ling av patienter med solida tumérer. Dar-
efter kommer kombinationsbehandlingen
att utvarderas avseende forbattrad effekt
vid behandling av patienter med en av fyra
olika cancersjukdomar.
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Birinapant fér behandling av hdggradig serds cancer

Sjukdomsomrade

Hoggradig seros ovarialcancer (HGSC) ar
en grupp cancersjukdomar som tros ha sitt
ursprung i celler i dggledaren och som kan
manifestera sig som aggstockscancer,
endometriecancer, cancer i dggledaren eller
cancer i bukhinnan. HGSC utgér cirka 70
procent av samtliga fall av aggstockscancer
och cirka 90 procent av alla fall av ldngt
framskriden (fas Ill/IV) dggstockscancer.
Standardbehandlingen bestar av platina-
lakemedel men de flesta patienter aterin-
sjuknar inom 6-18 manader. For patienter
som aterinsjuknar finns det for narvarande
fa tillgangliga behandlingsalternativ och
cytostatika utgdr standardbehandling dven
for platinaresistent cancer. Marknaden for
behandling av dggstockscancer beddms
idag vara vard USD 840 miljoner? och tros
vaxa till > USD 1 500 miljoner till 2024.
Forsaljningen inom segmenten sekundar
behandling av platinaresistent cancer och
refraktara behandlingsbara tumérer upp-
gick 2014 till cirka USD 75 miljoner och
vantas vaxa till cirka USD 210 miljoner till
20242,

Fakta ‘ Birinapant

Oversiktligt om studier

Vissa tumdrer har hdga nivaer av clAP-
uttryck och clAP-aktivitet vilka kan vara
viktiga faktorer for tumérens fortlevnad.
Forskare vid UCLA® har identifierat att en
undergrupp tumorceller, som &r platina-
resistenta och CA125-negativa, initierar
tumorvaxt i HGSC-patienter. Det forefaller
dessutom som om clAP-uttryck — birina-
pants molekyldra mal — korrelerar med
kansligheten for birinapant. Bland cirka

50 procent av HGSC-patienterna ar dessa
stamcellsliknande celler sarskilt kansliga for
en kombination av platinaldkemedel och
birinapant. Forskarlaget vid UCLA har
utvecklat en metod som mojliggor selekte-
ring av patienter som kan na positiva resul-
tat med denna kombinationsbehandling.
Medivir avser att stodja en provarinitierad
fas /ll-studie vid UCLA. Denna kommer att
utvardera kombinationsbehandling med
birinapant och platinabaserade cytostatika
hos patienter som nyligen diagnostiserats
med eller aterinsjuknat i HGSC i syfte att
finna stod for kanslighet for birinapant.
Medivir kommer att tillhandahalla birina-
pant och har fulla rattigheter till data fran
studien.

clAP1 och clAP2 &r ubiquitin E3-ligaser vars mal ar substratproteiner som bryts ned av
proteasom. Medivirs arbete med inriktning pa ubiquitin-proteasom-systemet utgors av
komplementéara delar som omfattar birinapant och hamning av deubiquitinaser (DUB).

2 Kalla: Decision Resources
3 DM Janen et al, Nature Commun. (2015) 6:7956
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Partnerprojekt

Nar samarbete kan hoja vardet utlicensieras projekt till partner, vanligtvis globala ldkemedelsbolag,
som svarar for utvecklingen i senare faser och kommersialisering. Partnerskap genererar intakter
genom milstolpeersattningar samt royaltyer nar en produkt natt marknaden. Medivir har for
narvarande tva sadana partnerprojekt.

Simeprevir/OLYSIO®

Simeprevir &r en HCV NS3/4A proteas-
hammare som har utvecklats gemensamt
av Janssen R&D Ireland och Medivir. Sime-
previr (OLYSIO®) godkéndes i USA 2013
och beviljades marknadsgodkannande
inom EU i maj 2014. Ytterligare marknads-
godkannanden har darefter beviljats i
manga andra lander runt om i varlden.
Simeprevir ar godkant som del av en anti-
viral kombinationsbehandling av kronisk
genotyp 1 och 4 hepatit C-infektion hos
vuxna patienter med kompenserad lever-
sjukdom, inklusive cirros (indikationerna
varierar mellan olika marknader). Medivirs
partner Janssen ansvarar for den globala
kliniska utvecklingen av simeprevir och
ager de globala marknadsrattigheterna,
med undantag for Norden dar Medivir
innehar marknadsrattigheterna.

HCV NS3/4A-proteashammare blocke-
rar enzymets aktivitet vilket i sin tur leder
till att virusets forokning i vardcellen
avstannar. Simeprevir &r en andra genera-
tionens proteashammare med hog potens
och medelhdg till hég resistensbarriar, lind-
riga eller mattliga biverkningar och som
erbjuder battre farmakokinetik (inklusive
en-gang-om-dagen dosering) an forsta
generationens proteashdmmare.

Partner
Janssen R&D Ireland (Johnson & Johnson)

Projektstatus/Medivirs medverkan
Simeprevir marknadsfors och séljs idag i
manga lander i varlden och Medivir erhaller
royalty fran forséljningen av simeprevir.

26

INJ-4178

INJ-4178 ar en kombination av tre direkt-
verkande antivirala lakemedel: simeprevir,
en proteashdmmare som har utvecklats av
Janssen och Medivir, AL-335, en nukleotid-
baserad HCV-polymerashdmmare, samt
odalasvir, en HCV NS5A-hammare. Janssen
ansvarar for den globala kliniska utveck-
lingen av JNJ-4178, som for narvarande
utvarderas i fas Il-studier avseende behand-
ling av hepatit C.

Partner
Janssen (Johnson & Johnson)

Projektstatus/Medivirs medverkan

En 6ppen fas llb-studie pagar av kombina-
tionsbehandling med simeprevir, odalasvir
och AL-335 som utvarderas i behandlings-
naiva och behandlingserfarna patienter
med kronisk hepatit C-infektion utan cir-
ros. Denna globala multicenterstudie ingar
i Janssens kliniska utvecklingsprogram for
INJ-4178 och omfattar studiecentra i Nord-
amerika, Europa och Asien. Fas llb-studiens
mal ar att utvardera effekt, sakerhet och
farmakokinetik vid behandling med JNJ-
4178/AL-335 (800 mg QD), odalasvir

(25 mg QD) och simeprevir (75 mg QD) hos
behandlingsnaiva och behandlingserfarna
patienter med kronisk hepatit C genotyp 1,
2,4, 5, 6-infektion utan cirros.

Samtidigt pagar en fas lla-studie déar
behandling med samma trippelkombina-
tion utvarderas i patienter med eller utan
kompenserad cirros.

Godkannande av produkten berattigar
Medivir till milstolpeersattningar och royalty
pa forsaljningen.

Xerclear

Xerclear fran idé till fardigt lakemedel och
Xerclear (Zoviduo®) godkandes 2009 for
behandling av lappherpes (munsar).
Marknadsrattigheterna for Xerclear i USA,
Kanada och Mexiko avyttrades 2010,
medan rattigheterna i Europa och 6vriga
varlden har utlicensierats till GlaxoSmith-
Kline, med undantag fér Kina dar Medivir
har utsett en lokal distributér samt Israel
och Sydamerika dar Medivir innehar rattig-
heterna.

Partner
GlaxoSmithKline

Projektstatus/Medivirs medverkan
Medivir erhaller royalty fran GlaxoSmith-
Klines forsaljning av Xerclear (Zoviduo®).
Dessutom erhaller Medivir milstolpe-
ersattningar nar Zoviduo® godkanns som
receptfritt lakemedel pa nya marknader.
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MIV-802

MIV-802 &r en nukleotidbaserad NS5B

polymerashammare som tagits fram av

Medivirs egna forskare och som utformats

for att leverera lakemedlet specifikt till

levern, dar hepatit C-virusets replikation

sker. Nukleotidbaserade polymerasham-

mare spelar en central roll i manga av de

mest effektiva kombinationsbehandling-

arna for hepatit C, eftersom de mest effek-

tiva substanserna inom denna klass av

lakemedel kombinerar ett antal gynn-

samma egenskaper:

® De har mycket hog antiviral effekt.

® De ar verksamma mot samtliga
genotyper av HCV.

@ De kan enkelt kombineras med andra
klasser av antivirala lakemedel.

@ De har en hdg barriar mot antiviral
resistensutveckling.

Prekliniska data indikerar att MIV-802 kan
anvandas med god effekt i kombination
med alla andra klasser av antivirala HCV-
ldkemedel. MIV-802 har ocksa visat potent
antiviral effekt mot samtliga genotyper av
HCV och en hog barridr mot resistens-
utveckling.

Partner
Trek Therapeutics
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Projektstatus/Medivirs medverkan

| augusti 2016 ingicks ett licensavtal med
Trek Therapeutics gallande de exklusiva
rattigheterna att utveckla och kommer-
sialisera MIV-802 globalt, med undantag
for Kina, Taiwan, Hongkong och Macao.
BioPhausia, ett dotterbolag till Karo
Pharma och tidigare dotterbolag till
Medivir, har mojligheten att kommersia-

lisera produkter dar MIV-802 ingar pa den

nordiska marknaden samt ett antal vast-
europeiska marknader.

PARTNERPROJEKT

Avtalet berdttigar Medivir till milstolpe-
ersattningar vid uppnadda kliniska utveck-
lingsmal samt royalty om hogst cirka

15 procent fran forsaljningen av produkter
dar MIV-802 ingar.
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Hallbarhet och medarbetare

Hallbar utveckling

Medivir skapar hallbara varden genom att bedriva forskning
och utveckling av lakemedel som kan ge manniskor ett battre

och langre liv.

Verksamheten bedrivs i enlighet med regel-
verk och branschstandarder som pa ett
naturligt satt integrerar flera av de mest
vasentliga hallbarhetsfragorna. Fokus for
Medivirs hallbarhetsarbete ligger pa att
bedriva forskning och utveckling i enlighet
med etiska regler och riktlinjer och att ta
hansyn till miljopaverkan bade i den egna
verksamheten och hos leverantérer genom
produkternas livscykel. Det ar aven viktigt
att sakerstalla att man tillhandahaller en
saker och utvecklande arbetsmiljé som ar
attraktiv bade for dagens och morgon-
dagens medarbetare.

Produktutveckling i en
reglerad omgivning
Utveckling av lakemedel sker i en i starkt
reglerad omgivning. Utvardering av
produktrisker och sakerhetsaspekter ar en
reglerad och integrerad del av produkt-
utvecklingsprocessens samtliga faser.

| syfte att sakerstalla att lakemedlen
som tas fram ar bade effektiva och sékra
kravs tester och studier genom prekliniska
och kliniska faser av utvecklingen. Dessa
tester och studier, som utfors bade av
Medivir och av kontrakterade, specialise-
rade féretag, utformas i enlighet med
gallande standarder, riktlinjer och férord-
ningar, exempelvis Good Clinical Practice
(GCP). Bade risk- och nyttobeddémningar
gors. Kliniska studier kraver alltid myndig-
hetstillstdnd och genomférs inom ramen
for de regulatoriska och etiska regler som
galler i de olika landerna. Nodvandiga till-
stand fran regulatoriska myndigheter och
etik-kommittéer utfardas forst da Medivir
kan uppvisa godkdnda risk- och nytto-
beddémningar.
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Med hansyn till miljon

Medivirs storsta bidrag till en minskad
miljopaverkan ligger i att ta fram sub-
stanser med onskad nyttoeffekt men med
minimal paverkan pa miljon, sett ur ett
livscykelperspektiv.

For den direkta miljdpaverkan fran verk-
samheten arbetar Medivir systematiskt och
i enlighet med bolagets miljépolicy. Fokus
ligger pa att minska energi- och resurs-
anvandningen samt att forbattra avfalls-
hanteringen. Medivir stravar efter att
minska resursanvandningen genom att
atervinna det material som gar att ater-
vinna. Bolaget har goda rutiner for ater-
vinning av papper, férbrukningsplast,
glasforpackningar samt kartong. Vid all
upphandling av varor och tjanster utgor
miljdaspekten en del av beddémningen.

Medivir arbetar kontinuerligt fér att minska
anvandningen och hanteringen av miljoéfar-
liga amnen och farligt avfall. Fér produktion
av substans och produkt for preklinisk och
klinisk utveckling anlitar Medivir underleve-
rantorer. Darvid sakerstalls att de entrepre-
norer och underleverantdrer som kan
komma att anlitas i preklinisk och klinisk
utvecklingsfas uppfyller alla tillampliga
miljo- och andra bestdmmelser innan avtal
ingas. Vid langvariga avtalsforhallanden
sker dven dterkommande uppféljningar.
Vid forskningsanlaggningen i Huddinge
hanteras begrénsade mangder farligt avfall,
framst losningsmedel och kemikaliekonta-
minerat material. Det farliga avfall som inte
ar mojligt att atervinna ska forvaras, hante-
ras och bortskaffas enligt angivna riktlinjer
for hantering av farligt avfall.

Medivir ar ett kunskapsintensivt foretag
som vill mojliggéra for medarbetarna att
narvara vid internationella konferenser och
moten for att framja utveckling och erfaren-
hetsutbyte. Genom att uppmuntra till tele-
fon- och webbméten vill man dock minska
miljopaverkan fran onddiga affarsresor.
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HALLBARHET OCH MEDARBETARE

Medarbetare

Medivirs ambition ar att ha branschens mest n6jda medarbetare.

Personalarbetet grundas bland annat pa évertygelsen om att mojlighet till
utveckling ar en viktig drivkraft fér medarbetarna. Medivirs framgang
bygger pa saval intern som extern samarbetsférmaga.

Bolaget vill attrahera, rekrytera och utveckla
kompetenta medarbetare med ett starkt
engagemang for verksamheten och som
kontinuerligt bidrar med idéer till foreta-
gets utveckling. Nyckelkompetenser rekry-
teras dven internationellt.

Medivirs proaktiva personalarbete har
under 2016 fatt sta tillbaka for de mer
omedelbara och individuella dtgarder som
har blivit en konsekvens av omorganisatio-
ner och en osakerhet bland bolagets med-
arbetare som foljd.

Under 2017 formas Medivirs nya varde-
ringar i samarbete mellan ledning och per-
sonal. Varderingarna kommer bland annat
att lagga grunden for medarbetarskapet
och de rattigheter och skyldigheter som
foljer med detta.

30

Medarbetarnas utveckling en nyckel
till en innovativ och hégpresterande
foretagskultur

For att erhdlla varje medarbetares engage-
mang vill Medivir skapa forstaelse for foreta-
gets uppdrag och mal och hur medarbeta-
rens prestation bidrar till dessa. Varje medar-
betare genomfor en arlig utvardering och
beddmning av sina insatser tillsammans med
sin chef, samt satter upp individuella mal
baserat pa foretagets évergripande mal.
Utvecklingssamtalet halls separerat fran
|6nedialogen och fran malstyrningssamtalet.

Karriarstegen — en tydlig process

for befordran

Medivir vill ge alla medarbetare goda majlig-
heter till sdval kompetensutveckling som

karriarutveckling inom féretaget. Medarbe-
tarna ges mojlighet att arbeta brett och dver-
gripande inom flera omraden och far darfor
léra sig mycket och far tidigt ta stort ansvar.
Bolaget stravar efter att méta de anstalldas
utveckling med nya roller med stérre ansvar
och befogenheter. Det finns en tydlig process
fér befordringar inom FoU-organisationen.

Organisationsférandringar

som préaglat aret

Forséljningen av det kommersiella bolaget
BioPhausia i kombination med en stérre
omstallning i det forskningsbaserade bola-
get orsakade under 2016 en ¢vertalighet
pa ett 40-tal personer. Merparten av over-
taligheten verkstélldes under 2016.
Avgangsvillkoren fér medarbetare som
blivit dvertaliga har i samférstand reglerats
i individuella avtal, efter férhandlingar med
de lokala fackforbunden. 1 tillagg till varje
individuell 16sning har samtliga med-
arbetare under en period pa upp till tva ar
under en femarsperiod fran och med
avslutsdatum, tillgang till stéd fran Trygg-
hetsradet, TRR. Organisationsférandringen
har paverkat saval vara medarbetare som
vart framtida satt att arbeta.

Arbetsklimat

Medivir efterstravar en arbetsmiljé som
fradmjar hélsa och valbefinnande. Ett gott
arbetsklimat baddar for trivsel, 1ag sjuk-
franvaro och goda relationer samt lag
personalomsattning.

Medarbetarnas upplevelse av arbets-
klimatet fangas i huvudsak upp av regel-
bundna medarbetarundersokningar. Led-
ning och chefer lagger stor vikt vid informa-
tionen fran medarbetarundersdkningen och
arbetar med att gora forandringar i enlighet
med resultatet.
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Den senaste medarbetarundersékningen,
som genomfordes under 2015, visade att
upplevd stress ar den vanligast forekom-
mande arbetsmiljérisken inom verksam-
heten. Den psykosociala arbetsmiljon ar en
viktig faktor for att forhindra upplevelsen
av negativ stress hos medarbetarna. Under
2016 har fokus legat pa att i samarbete
med foretagshalsovarden erbjuda enskilda
samtal och andra stédatgéarder at de med-
arbetare som sa 6nskat i samband med
omorganisationen. Medivir har av denna
anledning valt att skjuta pa en ny med-
arbetarundersokning till 2017.

Samtliga anstallda har under 2016 fatt
information om de nya arbetsmiljoféreskrif-
ter som tradde i kraft under aret, och alla
chefer har omfattats av specialanpassade
utbildningsinsatser. Skyddsombuden har
genomgatt en fordjupad utbildning i
arbetsmiljdarbete.

Mangfald och jamstélldhet

For Medivir ar det en sjalvklarhet att alla
ska erbjudas samma méjligheter och
bemdtande oavsett alder, kon, religion,
sexuell laggning, funktionsnedsattning

och etnisk tillhérighet. Medivir har cirka 80
medarbetare som ar verksamma i tre olika
lander och representerar omkring 15 natio-
naliteter.

Medivir ar en arbetsplats som framjar
mangfald. For att starka formdagan att
rekrytera medarbetare fran utlandet
erbjuder bolaget en helhetslésning som
underlattar en flytt till Sverige och bidrar till
en bra start for den nyanstallde och for
dennes familj. Att koncernspraket ar
engelska gor det lattare att snabbt inklu-
dera nya medarbetare som annu inte talar
svenska. Samtidigt ar kunskaper i svenska
nodvandiga for det sociala livet utanfor
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arbetet. Medivir erbjuder darfor svensk-
utbildning till alla anstallda som inte har
svenska som sitt modersmal. Utbildningen,
som ges en gang i veckan pa kontoret och
via Skype, har kommit att bli ett viktigt
integrationsprojekt som samlar med-
arbetare fran alla nivaer i foretaget.
Medivir har genomgaende en bra
balans mellan kénen, dér cirka 54 (55)
procent ar kvinnor. Vid utgangen av dret
bestod Medivirs ledning inklusive vd av sex
personer, varav tva kvinnor och fyra man.
Vid utgangen av dret bestod styrelsen av
sex stammovalda personer inklusive ord-
féranden, varav tva kvinnor och fyra man.
| styrelsen ingar dven en kvinnlig ledamot
utsedd av de lokala fackféreningarna.

Rekrytering, I6ner och férmaner

Goda anstallningsvillkor &r en av forut-
sattningarna for att Medivir ska kunna
rekrytera och behalla kompetenta med-
arbetare. Foretaget tillampar individuell
och differentierad |6nesattning och efter-
stravar marknadsmassiga ersattningar och
formaner. Lonesattningen sker utifran
lokalt 6verenskomna |énekriterier.

Under 2017 kommer Medivir inleda
ett arbete for att tydliggora sitt erbju-
dande som arbetsgivare for potentiella
medarbetare inom och utanfér Sverige,
bland annat med hjélp av en storre
narvaro pa sociala medier.

HALLBARHET OCH MEDARBETARE

Koénsfordelning

Andel, %

54%

A Kvinnor

Man

Utbildningsniva

Andel, %

46%

34%

A Doktorsexamen
B Hogskoleexamen
Ovrig utbildning

Sjukfranvaro

Snitt under dret: 2,33%
Jamforelsesiffra for 2015: 1,01%
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Mediviraktien

Medivirs B-aktie ar sedan 1996 noterad pa
Nasdag Stockholm, dar handeln sker pa
Midcap-listan fér medelstora bolag. Den
roststarka A-aktien &r inte noterad.

Aktiestruktur, resultat per aktie

och eget kapital

Antalet aktier i Medivir AB vid arets slut
uppgick till 26 966 037 (26 966 037),
varav 606 358 (606 358) A-aktier och

26 359 679 (26 359 679) B-aktier med ett
kvotvarde om 6 kronor. Genomsnittligt
antal aktier under dret uppgick till

26941 310 (29 048 032). Samtliga aktier
ager lika ratt till andel i Medivirs tillgangar
och vinst. Aktier av serie A berattigar till tio
roster och aktier av serie B beréttigar till en
rost. Aktiekapitalet vid arets slut uppgick
till 157,2 (157,2) miljoner kronor och eget
kapital till 1 732,9 (1 450,1) miljoner
kronor.

Aktiedagare

Vid arets slut uppgick antalet aktiedgare

till 8 984 (9 497), varav 1 561 (1 581)
dgare hade innehav om 1 000 aktier eller
fler. De 15 storsta dgarna svarade for 59
(41,3) procent av det totala antalet aktier
och 50,7 (51,2) procent av det totala antalet
roster. Andelen utlandska dgare uppagick till
39,5 (43,1) procent av det totala kapitalet.

Kursutveckling och omsattning 2016
Under 2016 steg Medivirs aktiekurs med
50,2 procent fran 65,25 kronor till 98,00
kronor. Nasdag Stockholm index for samt-
liga bolag (OMX-SPI) steg under samma
period med 9,3 procent. Vid utgangen av
2016 uppgick Medivirs marknadsvarde till
2,58 (1,73) miljarder kronor, baserat pa
arets senaste betalkurs 98,00 kronor.
Antalet omsatta Mediviraktier pa Nasdaq
Stockholm uppgick 2016 till 18 531 875
motsvarande en omsattningshastighet pa
69 procent. Den genomsnittliga dagsvoly-
men uppgick under aret till 73 249 aktier.
Handeln i Medivir-aktien sker huvud-
sakligen pa Nasdag Stockholm.
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DE 15 STORSTA AKTIEAGARNA 31 DECEMBER 2016"

Namn Aktier A Aktier B % Roster % Kapital
Bo Oberg 284000 182991 9,3 1.7
Nils Gunnar Johansson 243500 57 065 7.7 11
Nordea Investment Funds 0 2197 454 6,8 8,2
MSIL IPB Client account 0 2046542 6,3 7,6
Credit Suisse SA 0 1716 552 53 6,4
Healthinvest Value Fund 0 1706838 5,3 6,3
HealthInvest Microcap Fund 0 1126 100 3,5 4,2
UNIONEN 0 1032172 3,2 3,8
Christer Sahlberg 78858 20898 2,5 0,4
Svea Ekonomi AB 0 696 186 2,2 2,6
Avanza Pension 0 649 558 2,0 2,4
JPM Chase NA 0 475364 1,5 1,8
Danica Pension 0 425073 1,3 1,6
Hans Skold 0 384672 1,2 1.4
Clearstream Banking SA 0 346 844 11 1,3
Totalt 15 storsta aktiedgarna 606 358 13 064 309 50,7 59,0
Totalt 6vriga aktiedgare 13295370 49,3 41,0
TOTALT 606 358 26 359679 100 100

" Kalla: Euroclear Sweden. | tabellen kan en &garuppgift vara sammanslagen med flera poster ur Euroclears statistik.
Sammanslagningen syftar till att visa en institutions eller privatpersons totala dgande i Medivir.
Denna sammanslagning har inte gjorts i dvriga tabeller i Mediviraktien.

FORDELNING | STORLEKSKLASSER 31 DECEMBER 2016

Antal Antal Antal
aktiedgare Aktier A Aktier B % Kapital % Roster

1-100 4009 151 840 0,56 0,47
101-1 000 3659 1427654 5,29 4,40
1001-5000 939 2071370 7,68 6,39
5001-20000 244 2476 360 9,18 7,64
20001-100 000 99 78858 4179567 15,79 15,32
100001 34 527 500 16052 888 61,49 65,78
Totalt 8984 606 358 26359679 100,0 100,0
Kélla: Euroclear Sweden
KURSUTVECKLING OCH OMSATTNING 2012-2016
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Aktierelaterade incitamentsprogram
Avsikten med aktierelaterade incitaments-
program &r att framja bolagets langsiktiga
intressen genom att motivera och bel6na
bolagets ledande befattningshavare och
6vriga medarbetare. Medivir hade vid
utgangen av 2016 ett aktivt aktierelaterat
incitamentsprogram, LTI 2014. Incitaments-
programmet LTl 2013 I6pte ut under andra
kvartalet 2016 och cirka 80 500 aktier ur
aterkdpsprogrammet delades ut bland del-
tagarna. | enlighet med vissa antaganden
sasom aktiekursutveckling, deltagande och
personalomsattning har nettoeffekten for
det aktiva programmet, inklusive kostnaden
for sociala avgifter samt upplésningen av
LTI 2013, 6kat resultatet under perioden
med 1,2 MSEK. Av alla fast anstallda valde
48 procent att delta i LTI 2014 varav vd
investerade 0,3 MSEK (2 085 aktier) samt
6vriga ledande befattningshavare investe-
rade 0,2 MSEK (1181 aktier). Vid uppho-
rande av anstallningen fore Intjanandeperi-
odens slut ar huvudregeln att aktieratterna
forfaller for deltagaren.

For en mer utforlig beskrivning se not 5 pa
sidorna 71-72.

AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

Aktieagaravtal och hembud

Mellan Medivirs A-aktiedgare finns ett avtal
som innebar att avtalsparterna ska upp-
trada i enlighet med de beslut i aktuella
fragor som parterna fattat fére bolags-
stdamma. Skulle parterna vid sin forbere-
dande 6verlaggning inte enas i visst arende
galler som beslut den uppfattning som
foretrads av majoriteten av vid 6verlagg-
ningen representerade A-aktieréster. Vidare
innebar avtalet att om en A-aktiedgare
Onskar dverlata sina A-aktier till annan
A-aktiedgare eller tredje man ska aktierna
omstamplas till B-aktier. Detsamma ska
galla om part pa annat satt forvarvar
A-aktier i Medivir. Om en majoritet av
A-aktiedgarna sa beslutar ska A-aktierna
kunna &verlatas till ny &gare utan
omstampling, varvid den nye dgaren ska
intrada i gallande A-aktiedgaravtal som
part. For aktier av serie A gdller hembud
enligt bolagsordningen.

Overlatelsebemyndigande

Styrelsen bemyndigades att fram till nasta
arsstdamma, vid ett eller flera tillfallen,
fatta beslut om 6verlatelse av egna aktier.
Vid utgangen av 2016 har Medivir

49 455 (130 000) aktier i eget forvar,

vilka anskaffats till ett genomsnittligt pris
av 80,0 SEK. De 80 545 aktier som &verla-
tits under aret har anvénts inom ramen for
bolagets incitamentsprogram, LTI 2013.

e Fullstdndig information pa medivir.se/aktien.

MEDIVIRAKTIEN

Aktiedgarkategorier
41,44% 25,70%
32,55%
B Svenska institutioner

Kalla

Utlandska institutioner
Svenska privatpersoner
Utlandska privatpersoner
:VPC Analys

Analytiker

Carnegie Investment Bank AB

Erik

Pen

Hultgard

ser Fondkommission

Johan Léchen

Sve!

nska Handelsbanken

Peter Sehested

Nominellt Forandring av Totalt aktie- Totalt antal Totalt antal Totalt antal

Ar Transaktion belopp, SEK aktiekapital, SEK belopp, SEK A-aktier B-aktier aktier

2010 Nyemission 5 26219390 130437 125 660000 25427 425 26 087 425

Riktad nyemission 5 11250000 141 687 125 660000 27 677 425 28337425

Utnyttjande av optioner 2005-2010 5 921650 142608 775 660000 27 861755 28521755

Utnyttjande av optioner 2007-2012 5 357370 142 966 145 660 000 27933229 28593229

2011 Utnyttjande av optioner 2007-2012 5 496 705 143 462 850 660000 28032570 28692570

Apportemission 5 12 806 285 156 269 135 660000 30593827 31253827

2012 Utnyttjande av optioner 2007-2012 5 31000 156 300 135 660000 30600027 31260027

2015 Inlésenprogram och fondemission 6 858 635 157 158 770 606 358 26359679 26966 037
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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och vd i Medivir AB (publ), orga-
nisationsnummer 556238-4361 med sate
i Huddinge, avger harmed arsredovisning
rérande verksamheten i Koncernen och
Moderbolaget Medivir AB (publ) for raken-
skapsaret 2016. Samtliga siffror avser kon-
cernen for rékenskapsaret 2016, om inte
annat anges. Jamforelser sker om inte
annat anges med rakenskapsaret 2015.

Medivirkoncernen bestar av sex bolag,
med forsaljning i Sverige, Norge, Danmark
och Finland. Moderbolag i koncernen ar
det svenska publika aktiebolaget Medivir
AB, vars aktier ar noterade pa Nasdaq
Stockholm. Ytterligare information finns
pa www.medivir.se.

Allmant om verksamheten

Bolaget grundades 1988 som en avknopp-
ning av AstraZenecas antivirala forsknings-
enhet. Idag utvecklar Medivir innovativa
lakemedel for behandling av cancer. Bolaget
ar specialiserat pa forskning inom proteas-
hammare samt nukleotid- och nukleosidve-
tenskap. Forskningen bedrivs i samtliga
faser av lakemedelsutvecklingen, fran idé
till kliniska fas lll-studier. Utvecklingen
bedrivs saval i egen regi som i partnerskap.
Bolagets kommersiella organisation som
erbjod en portfélj med specialistlakemedel
fér den nordiska marknaden avyttrades
under aret. Medivir bérsnoterades 1996

pa Nasdaqg Stockholms midcap-lista.

Medivir har idag forsknings- och
utvecklingsverksamhet inom framst onko-
logi. Forskningsportféljen innehaller atta
ldkemedelsprojekt, varav sex drivs i egen
regi och tva tillsammans med partner. De
egna projekten ar framst inom onkologi
men dven inom RS-virus samt artros. De
externa projekten bedrivs bada inom
omradet infektionssjukdomar.

Samarbeten och partnerskap ar viktiga
delar av affarsmodellen och genom aren
har Medivir ingatt ett antal framgangsrika
partnerskap med andra lakemedelsbolag
for vidare utveckling av framtida lakeme-
del. For en utforlig beskrivning éver
Medivirs forskningsomraden och projekt-
portfolj hanvisas till sidorna 15-27.
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Vasentliga handelser under 2016
Skapandet av ett nytt Medivir
Omorganisation och fokusering pa
onkologi

| oktober tillkdnnagavs en omorganisation
av bolagets verksamhet och betydande
kostnadsbesparingar inom den tidiga
forskningen och i administrativa funktioner.
Styrelsen beslutade att bolagets fortsatta
inriktning ska vara att fokusera uteslutande
pa onkologi, baserat pa bolagets teknik-
plattformar och kompetens inom proteas-
hammare och nukleotid-/nukleosidveten-
skap. Diskussioner rérande partnerskap for
samtliga kvarvarande FoU-tillgangar inom
omradet infektionssjukdomar inleddes fore
arsskiftet. Detta galler aven MIV-711, sa
snart fas lla-programmet har avslutats.
Omorganisationen berdknas generera
arliga kostnadsbesparingar pa totalt ca 110
MSEK jamfort med tidigare kostnadsnivaer
inom de berérda verksamhetsdelarna. Ett
renodlat fokus pa onkologi, i kombination
med ett minskat antal projekt i tidig forsk-
ningsfas, medfér en neddragning med ca 25
tjanster och att kostnaderna inom tidig
forskning minskas med ca 60 MSEK per ar
jamfort med nuvarande niva. Den mins-
kade organisationen inom tidig forskning
skapar flexibilitet att starka kompetensen
och kapaciteten inom klinisk utveckling och
mojliggdr en breddning av foretagets pipe-
line med onkologiprojekt i kliniska faser.
Samtidigt genererar rationaliseringsatgar-
der inom administration och kommersiella
stodfunktioner de resterande kostnadsbe-
sparingarna pa cirka 50 MSEK arligen jam-
fort med tidigare niva och ett 20-tal tjans-
ter inom dessa avdelningar blev évertaliga.

Avyttring av den kommersiella
verksamheten

| november meddelade bolaget att man
traffat avtal om avyttring av Medivirs
dotterbolag BioPhausia AB (Nordic Brands)
till Karo Pharma AB. Kopeskillingen uppgick
till 908 MSEK pa kontant och skuldfri basis,
inklusive ett normaliserat rorelsekapital.
Transaktionen slutfordes i slutet av decem-
ber 2016. Medivirs styrelse hade tidigare
gett foretagsledningen i uppdrag att se
over mojligheten att dela koncernens verk-

samhet i tva sjalvstandiga bolag, med avsikt
att notera den kommersiella verksamheten
separat. Samtidigt visade flera presumtiva
kopare ett stort intresse for den kommersi-
ella verksamheten, det vill sdga produkt-
portfoljen Nordic Brands (BioPhausia AB).
Medivirs styrelse genomférde en strukture-
rad process dar alternativen forsaljning och
separat notering utvarderades, och fann att
en avyttring av BioPhausia AB till Karo
Pharma utgjorde det basta alternativet for
BioPhausia, Medivir och Medivirs aktie-
agare.

Férstarkning och bereddning av klinisk
pipeline
I slutet av december kunde bolaget dven
tillkénnage att ett avtal tecknats om forvarv
av tva onkologiprogram i klinisk fas fran
Tetralogic Pharmaceuticals Corporation. De
férvarvade programmen skjuter fram och
breddar Medivirs kliniska pipeline och
omfattar remetinostat, en HDAC-hdmmare
for topikal behandling samt birinapant, ett
bivalent SMAC mimetikum, samt alla
immateriella rattigheter och data med
koppling till Tetralogics projekt med HDAC-
hammare och SMAC mimetika. Férvarvet
var strukturerat med en viss omedelbar
kontant betalning, men med huvuddelen
av ersattningen kopplad till uppnadda
kliniska utvecklingsmal, myndighets-
godkannanden och forsaljningsbaserade
milstolpar. Medivir évertog dessutom avtal
och vissa dtaganden gentemot tredje part,
inklusive avtalet med Merck avseende
Keytruda™. Forvarvet omfattar féljande
potentiella ersattningar till Tetralogic och
andra tredjeparts licenshavare:
® 12 MUSD i omedelbar kontant betalning
® Remetinostat: upp till 20 MUSD for
utvecklingsmilstolpar inklusive registre-
ringsansokningar
® Remetinostat: upp till 45 MUSD
kopplade till myndighetsgodkannanden
® Remetinostat: stegvis upptrappade
royaltybetalningar om sammanlagt
hogst 13 procent
® Remetinostat: upp till ytterligare
31MUSD for kommersialiseringsmil-
stolpar, framst baserat pa att signifi-
kanta forsaljningsnivaer uppnas
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@ Birinapant: upp till 20 MUSD for utveck-
lingsmilstolpar och som forskningsstod

® Birinapant: stegvis upptrappade royalty-
betalningar om sammanlagt hoégst 10
procent

@ Birinapant: upp till ytterligare 110MUSD
for kommersialiseringsmilstolpar, framst
baserat pa att signifikanta forsaljnings-
nivaer uppnas

Optimering av kapitalstrukturen

| samband med att forséljningen av den
kommersiella verksamheten slutfordes i
december meddelade Medivirs styrelse att
kallelse skulle komma att ske till en extra
bolagsstémma, dér bolagsstamman fore-
slog besluta om en Gverforing till aktiea-
garna av nettolikviden fran forsaljningen
av BioPhausia (ca 870 MSEK, motsvarande
ca 32 SEK/aktie) genom ett frivilligt aktie-
inldsenerbjudande till alla aktiedgare.

Interna projekt
MIV-71T1 — Artros
| januari paboérjade Medvir en fas lla-studie
av MIV-711 for behandling av knaartros
och rekryteringen av patienter inleddes till
en randomiserad dubbelblind klinisk fas
lla-studie av den egenutvecklade cathepsin
K-hédmmaren MIV-711 hos patienter med
mattlig knaartros. Studien omfattar ca 240
patienter fordelade pa tre armar om var-
dera ca 80 patienter och jamfor utfallet av
behandling med MIV-711 100 mg resp.
200 mg en gang om dagen med placebo.
Studiens primdra mal &r att utvardera dels
den effekt sex manaders behandling med
MIV-711 har pa klinisk knaledssmarta och
knaartros baserat pa magnetkameraunder-
sokning, dels sakerhet och tolerabilitet for
MIV-711. Studiedata beraknas bli tillgang-
ligt under tredje kvartalet 2017.

| september meddelade bolaget att
man aven paborjat en fortsattningsstudie
och att den forsta patienten var rekryterad
i den 6ppna fas lla-fortsattningsstudien
som berdgknas omfatta ett femtiotal patien-
ter fran MIV-711-201-studien. | denna stu-
die behandlas alla kvalificerade patienter
med 200 mg MIV-711 en gang om dagen.
Patienter som givit sitt samtycke och
antingen svarat positivt pa MIV-711
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behandlingen eller vars sjukdomsbild for-
samrats under pagdende placebobehand-
ling kan kvalificera sig for denna fortsatt-
ningsstudie. Avseende de patienter som
visat tecken pa att svara pa behandlingen
med MIV-711 &r fortsattningsstudiens
framsta mal att utvardera sakerhet och
tolerabilitet vid ytterligare sex manaders
behandling och att utover det dven
beddma behandlingens effekt pa kna-

lederna med magnet-kameraundersokning.

Vidare mal ar att undersoka sakerhet,
tolerabilitet och effekt vid sex manaders
behandling med MIV-711 hos patienter
vars artrossjukdom férsamrats under de
féregdende sex manadernas placebobe-
handling. Data fran fortsattningsstudien
MIV-711-202 forvantas bli tillgangliga
under forsta halvaret 2018.

| slutet av oktober informerade bolaget
att fas lla-studien for utvardering av
MIV-711 vid behandling av artros var full-
rekryterad med 244 patienter, férdelade pa
tre armar om vardera ett 80-tal patienter.

Fordelning av nettoomsattning

En oberoende datadvervakningskommitté
sammantradde vid tre forutbestamda
tidpunkter for att utvardera avblindade
sakerhetsdata fran studien. Baserat pa sin
granskning av ackumulerade sékerhetsdata
fran de forsta 150 patienterna som full-
bordat tre manaders behandling av artros
beslutade kommittén, i likhet med de tva
tidigare utvarderingarna, att rekommen-
dera en fortsattning utan modifiering av
fas lla-studien.

Teknologiplattformen levererade
tva lakemedelskandidater
| november meddelade bolaget att
MIV-818 har valts som ldkemedelskandidat
fran bolagets projekt med nukleotidbase-
rade DNA polymerashdmmare for behand-
ling av hepatocellular cancer (HCC). | och
med detta gick MIV-818 vidare till prekli-
nisk utvecklingsfas.

En manad senare meddelade bolaget
aven att MIV-323 har valts som ldkemedels-
kandidat fran bolagets projekt med fusions-

MSEK 2016 2015
Engangs- och milstolpebetalningar 16,7 -
Lékemedelsforsaljning 12,3 53,9
Royalty 64,0 420,4
Summa 93,0 474,3
MSEK
200
150
100
50 I
N I o1 & .
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Speciality Care
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Engangsbetalningar fran utlicensiering- och samarbetsavtal
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hammare for behandling av infektioner
med respiratoriskt syncytievirus (RSV), och
gatt vidare till preklinisk utvecklingsfas.

Globala projekt i partnerskap
Simeprevir

Under september offentliggjordes uppdate-
rade interimsresultat fran en pagaende fas
lla-studie som utfors av Alios BioPharma
Inc., ett bolag inom Janssen Pharmaceutical
Companies (Janssen). Resultaten visade att
100 procent av patienterna som behandla-
des med trippelkombinationen simeprevir
(75mg, QD), AL-335 (800 mg, QD) samt
odalasvir (50 mg, QOD) redan efter sex
veckors behandling uppnadde SVR12
(bestdende virologiskt svar tolv veckor
efter avslutad behandling). Studiens design
syftade till att faststalla sakerhet, farma-
kokinetiska egenskaper och effekt vid
behandling med odalasvir och AL-335,
med eller utan simeprevir, i olika doser
under sex eller atta veckor hos behand-
lingsnaiva patienter med hepatit C genotyp
1-infektion. Behandlingsdoserna var gene-
rellt val tolererade i samtliga behandlings-
armar. Huvuddelen av biverkningarna
(adverse events) var lindriga och utgjordes
framst av huvudvark, trétthet och évre luft-
vagsinfektioner. Som tidigare publicerats i
ett abstrakt forekom ett fall av allvarlig
biverkning i studien som ledde till att
behandlingen med studielakemedlet
avbrots i fortid. Fallet rérde en patient med
ett atrioventrikulart block I, Mobitz typ 1
som beddmdes sannolikt kunde hanféras
till behandlingen med odalasvir samt mojli-
gen till behandlingen med AL-335 och
simeprevir. Tillstdndet var inte associerat
med kliniska eller ekokardiografiska abnor-
maliteter, kravde ingen terapeutisk inter-
vention samt férsvann nar behandlingen
avbrots. Patienten uppnadde darefter
SVR24. Med undantag for detta enda fall
av allvarlig biverkning noterades inga kli-
niskt signifikanta laboratorie-, ekokardio-
grafiska eller EKG-avvikelser.

I november meddelades att Janssen
Research & Development, LLC., en del av
Janssen Pharmaceutical Companies inom
Johnson & Johnson (Janssen), paborjat en
Oppen fas llb-studie av kombinations-
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behandling med simeprevir, odalasvir och
AL-335 (JNJ-4178) hos behandlingsnaiva
och behandlingserfarna patienter med kro-
nisk hepatit C-infektion utan cirros. Denna
globala multicenterstudie ingar i Janssens
globala utvecklingsprogram for JNJ-4178
och omfattar kliniska prévningscentra i
Nordamerika, Europa och Asien. Fas llb-
studiens mal ar att utvardera effekt, saker-
het och farmakokinetik vid behandling
med JNJ-4178/AL-335 (800 mg QD),
odalasvir (25 mg QD) och simeprevir
(75 mg QD) hos behandlingsnaiva och
behandlingserfarna patienter med kronisk
hepatit C genotyp 1, 2, 4, 5, 6-infektion
utan cirros. Patienterna i studien behandlas
med trippelkombinationen under sex eller
atta veckor och det priméra effektmattet ar
andelen patienter som uppnar bestaende
virologiskt svar 12 veckor efter avslutad
behandling (SVR12).

Baserat pa interimsresultat fran studien
har trippelkombinationen simeprevir
(75 mg, QD), odalasvir (25 mg, QD) och
AL-335 (400 mg, QD) valts for framtida
utveckling. Dessutom utvarderas trippel-
kombinationen i en pagaende fas lla-studie
i patienter med hepatit C genotyp 3-infek-
tion med eller utan kompenserad cirros.

MIV-802

| augusti utlicensierade Medivir rattighe-
terna for MIV-802 till Trek Therapeutics
och ingick darmed ett licensavtal med

Trek gallande de exklusiva rattigheterna

att utveckla och kommersialisera MIV-802
globalt, med undantag for Kina, Taiwan,
Hongkong och Macao. MIV-802 ar en
nukleotidbaserad polymerashammare
under utveckling for behandling av hepatit
C virus-infektion (HCV). Avtalet berattigar
Medivir till milstolpebetalningar vid upp-
nadda kliniska utvecklingsmal samt royalty-
betalningar om hogst cirka 15 procent fran
kommersialiseringen av produkter dar
MIV-802 ingar.

Koncernens resultat och finansiella
stallning

Koncernens rapporterar sin kvarvarande
verksamhet i ett segment som utgors av
forskning och utveckling.
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Intdkter och resultat

Nettoomsattningen i den kvarvarande verk-
samheten for perioden januari-december
uppgick till 93,0 (474,3) MSEK, en minsk-
ning med 381,3 MSEK. Den kvarvarande
ldkemedelsforsaljningen redovisade intak-
ter om 12,3 (53,9) MSEK till féljd av mins-
kad forsaljning av OLYSIO®.

Vérdet av Janssens globala forséljning
av simeprevir under perioden uppgick till
106 (621) MUSD, vilket genererade royalty-
intakter om 60,3 (418,6) MSEK.

Royaltyintakterna fran GlaxoSmithKlines
globala forsaljning av Xerclear (Zoviduo)
under dret uppgick till 3,7 (1,8) MSEK.

Under perioden erholls en milstolpe-
betalning om 6,5 (0) MSEK fran Glaxo-
SmithKline och utlicensieringen av MIV-802
genererade ytterligare engangsintakter om
10,2 (0) MSEK.

Kostnad for salda varor uppgick till
—-15,9 (-38,3) MSEK, en minskning med
22,4 MSEK. Bruttoresultatet uppgick till
77,1 (436,0) MSEK, en minskning med
358,9 MSEK motsvarande en bruttomargi-
nal om 82,9 (91,9) procent.

Transformationen av bolaget och dérmed
omstallningen till ett renodlat forsknings-
och utvecklingsbolag har belastat rérelsens
kostnader med -52,6 MSEK under perioden.
Detta medfor att de administrativa kostna-
derna i perioden uppgick till =70,7 (-57,3)
MSEK. Forsknings- och utvecklingskostna-
derna uppgick till =307,1 (-278,4) MSEK, en
planenlig 6kning med 28,7 MSEK. Okningen
ar en foljd av att bolagets forskningsportfol;
avancerat och fler projekt eller studier drivs i
senare faser an tidigare ar. Ovriga
rorelseintakter/-kostnader minskade med
2,0 MSEK, framst beroende pa valutakursef-
fekter. Totalt uppgick rorelsekostnaderna till
—389,5 (-380,6) MSEK, en 6kning med 8,9
MSEK, varav 52,6 MSEK utgjorde kostnader
av engangskaraktar.

Rorelseresultatet uppgick till
—312,4 (55,4) MSEK, en minskning med
367,8 MSEK.

Resultatet fran férsalda andelar i dotter-
bolag uppgick till 534,8 (0,0) MSEK och
finansnettot uppgick till 5,7 (-9,2) MSEK, en
Okning med 14,9 MSEK, till féljd av orealise-
rade vinster hanforliga till marknadsvarde-
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ringar av kortfristiga rantebarande
placeringar i jamforelse med foregaende ar.
Periodens resultat fran kvarvarande verk-
samheter uppgick till =294,9 (31,7) MSEK
och periodens resultat fran avvecklade verk-
samheter utgjorde 577,7 (43,4) MSEK.
Periodens skatteintakt uppgick till
11,9 (=14,5) MSEK. Koncernens skattekost-
nad &r baserad pa en skattesats om 22 pro-
cent. Underskott i moderbolaget Medivir
AB aktiveras inte, varfor resultatet inte
gottgdrs ndgon uppskjuten skatt.

Kassafléde och finansiell stéllning

Vid slutet av perioden uppgick likvida
medel, inklusive kortfristiga placeringar
med en 16ptid om hogst tre manader, till
1698,5 (1 077,9) MSEK, en 6kning med
620,6 MSEK. Motsvarande siffra vid
ingangen av 2016 var 1 077,9 (1 395,6)
MSEK. Likvida medel vid periodens slut ar
exklusive fjarde kvartalets royaltyintakter
om 7,1 MSEK. Vid periodens slut uppgick
stallda sakerheter till 90,0 (54,3) MSEK.

I enlighet med finanspolicyn ar Medivirs
finansiella tillgangar placerade i rante-
barande papper med 1ag risk.

Kassaflodet fran den I6pande verksam-
heten uppgick till -182,3 (347,4) MSEK,
varav férandringar av rorelsekapital upp-
gick till 7,4 (216,1) MSEK.

Kassaflodet fran investeringsverksam-
heten uppgick till 803,2 (-15,0) MSEK,
varav 908,3 MSEK &r hanforligt till forsalj-
ningen av dotterbolaget BioPhausia AB
samt —105,1 MSEK som framst utgor for-
varvet av forskningstillgangarna fran
Tetralogic Inc.

Kassaflodet fran finansieringsverksam-
heten uppgick till 0,0 (-651,6) MSEK.

Investeringar och avskrivningar
Periodens investeringar i materiella anldgg-
ningstillgdngar uppgick till =10,1 (-10,0)
MSEK och avsag forsknings- och kontors-
utrustning samt IT-system.

Av- och nedskrivningar av materiella
anlaggningstillgdngar och immateriella
anlaggningstillgangar under perioden
belastar periodens resultat med —=10,9
—10,5) MSEK respektive —0,8 (-7,5) MSEK.
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Royaltyataganden

En betydande andel av Medivirs forsknings-
och utvecklingsprojekt har i sin helhet
utvecklats inom bolaget. Det innebér att
Medivir har ratten till samtliga intakter
géllande dessa innovationer. Inom Medivir
finns ocksa forskning och utveckling som
har sitt ursprung fran svenska universitet
och ldkemedelsbolag, vilket innebér att
bolaget har ratten till intdkterna mot att
betala royaltyersattningar. Vissa projekt har
tagits fram med patentsokta forsknings-
verktyg som &r inlicensierade fran andra
bolag och som betingar royaltyavgifter.
Under perioden uppgick de totala royalty-
kostnaderna till 5,2 (25,6) MSEK samt
milstolpekostnaderna till 3,3 (0,0) MSEK.

Patent

Patentskydd samt regulatoriska skydd som
dataexklusivitet, exklusivitet som sarlake-
medel samt pediatriskt skydd &r centrala
delar i utveckling av ldkemedel, bade for
egenutvecklade och inlicensierade projekt.
Medivir har en omfattande och systematisk
process for att sakerstalla och kontinuerligt
bevaka patentskydd. Portfoljen omfattar
fér narvarande cirka 26 patentfamiljer, med
over 150 beviljade nationella patent. Under
2016 sokte Medivir nya patentfamiljer
framst inom inom HCC och RSV fusions-
hammarprojekten, samt forvarvade tva
patentfamiljer som skyddar remetinostat
och sex patentfamiljer som skyddar birina-
pant. | USA har FDA godkant bendmningen
sarldkemedel (orphan drug designation) for
remetinostat vid behandling av CTCL.

Vasentliga risker och osakerhetsfaktorer
En effektiv riskbeddmning férenar Medivirs
affarsmojligheter och resultat med aktie-
dgarnas och andra intressenters krav pa
stabil Iangsiktig vardeutveckling och
kontroll. Om konkurrerande produkter tar
marknadsandelar eller konkurrerande
forskningsprojekt uppnar béattre effekt och
nar marknaden snabbare kan det framtida
vardet av Medivirs produkt- och projekt-
portfolj bli lagre an ursprungligen for-
vantat. Forskning och ldkemedelsutveckling
fram till godkéand registrering ar i hog grad

en bade riskfylld och kapitalkravande
process. Majoriteten av de startade pro-
jekten kommer aldrig att na marknads-
registrering. Avgorande for Medivirs fram-
tid &r férmagan att ta fram nya lake-
medelskandidater, inga partnerskap, och
framgangsrikt utveckla egna projekt till
marknadslansering och forsaljning.

Forskning

Forskning och utveckling av Iakemedel ar
forknippat med hog risk. Flera av de
projekt som drivs forkastas under pro-
cessen da de substanser som tas fram
antingen inte kan pavisa avsedd effekt
eller pavisar risker for oonskade bieffekter.
Medivir ar heller inte ensamma om att
driva forskningsprojekt inom sina fokus-
omraden, vilket gor att konkurrerande
forskningsprojekt kan vinna framgangar
som gor det mindre attraktivt att slutféra
ett projekt av marknadsmassiga skal.

Konkurrens

Konkurrensen inom Medivirs sjukdoms-
omraden ar betydande och konkurrenter
kan komma att utveckla, marknadsfora
och salja lakemedel som ér effektivare,
sakrare och billigare an de Medivir utveck-
lar. Flera av Medivirs konkurrenter utvecklar
|dkemedel mot samma sjukdomar som de
som Medivir inriktar sig pa. Nar en produkt
godkants kan konkurrenter ocksa ha saval
hogre tillverknings- och distributionskapaci-
tet saval som forséljnings- och marknads-
foringsmaojligheter an Medivir.

Kommersiell framgang

och marknadsaccept

Aven om Medivirs projekt- och produkt-
portfolj erhdller regulatoriska godkannan-
den &r det inte sdkert att lakemedlen far
kommersiell acceptans bland lakare,
patienter eller bestallarorganisationer.
Graden av marknadsaccept beror pa flera
faktorer, bland annat férekomst och
graden av eventuella bieffekter, tillgangen
till alternativa behandlingar, pris och
kostnadseffektivitet samt pa férsaljnings-
och marknadsféringsstrategier.
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Myndighetsgodkdnnanden

Medivir ar exponerat for myndighetsbeslut
som nodvandiga tillstand for att kommersi-
alisera lakemedlen samt regeldndringar
avseende prissattning och rabattering av
lakemedel eller andrade forutsattningar
for ett visst ldkemedels forskrivning.

Produktansvar och férsékringar
Medivirs verksamhet medfér produktan-
svar, vilket ar oundvikligt i samband med
forskning och utveckling, prekliniska stu-
dier, kliniska prévningar, produktion, mark-
nadsforing och forsaljning av ldkemedel.
Aven om Medivir bedémer att befintligt
férsakringsskydd ar tillrackligt, ar forsak-
ringsskyddets omfattning och erséttnings-
belopp begransat. Det finns darfér ingen
garanti for att Medivir kommer att fa full
ersattning for eventuella skador enligt det
befintliga forsakringsskyddet. Det kan inte
garanteras att en lamplig forsakringstack-
ning kan erhallas till acceptabel kostnad
eller att en sadan forsakringstackning éver-
huvudtaget kan erhallas. Det kan inte hel-
ler garanteras att produktansvarskrav eller
andra krav inte kan komma att fa vasentlig
negativ inverkan pa Medivirs verksamhet
och finansiella stallning.

Produktion

Medivir har ingen egen tillverkning varfor
bolaget ar beroende av underleveranttrer
for lakemedelsproduktion samt produktion
for projekt i preklinisk och klinisk utveck-
ling. Aktuell substans ska produceras i till-
racklig kvantitet och av tillrécklig kvalitet.
Det finns en risk for att Medivir inte har
mojlighet att tillgodose sitt produktionsbe-
hov till rimlig kostnad vid aktuell tidpunkt.
Utover detta ska produktionen ske med
hansyn tagen till miljo, arbetsvillkor och
manskliga rattigheter.

Patentskydd

Medivirs framtida framgang beror till stor

del pa foretagets formaga att behalla och

erhalla skydd for de immateriella rattighe-
ter som ar hanférliga till Medivirs produk-

ter. Forutsattningarna for att patentskydda
uppfinningar inom omradet for ldkemedel
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och bioteknik &r generellt sett svarbe-
démda och innefattar komplexa juridiska
och vetenskapliga fragor. Det finns ingen
garanti for att Medivir kan behalla och
erhalla patent for sina produkter eller for
sina teknologier. Aven om patent utférdas
kan de invandas emot, ogiltigforklaras eller
kringgas, vilket kan begransa Medivirs
férmadga att hindra konkurrenter fran att
marknadsfora liknande produkter och
minska den tid under vilken Medivir har
patentskydd for sina produkter.

Samarbetsrisker

En vasentlig del av Medivirs strategi ar att
ingad samarbetsavtal med ldkemedels- och
bioteknikféretag for utveckling och forsalj-
ning av potentiella produkter. Framgangen
med sadana samarbeten kan komma att
variera. Konflikter eller meningsskiljaktig-
heter kan uppsta mellan Medivirs samar-
betspartners eller motparter géllande
tolkning av kliniska data, uppnaende av
milstolpeersattningar, tolkning av finansiell
ersattning for eller &ganderatten till patent
och liknande rattigheter som utvecklats
inom ramen for dessa samarbeten. Ett fatal
partnersamarbeten svarar for narvarande
for en stor del av Medivirs nuvarande och
framtida potentiella intdkter och dessa
samarbetsparter &r i flera fall vasentligt
storre an Medivir.

Sékerhets- och effektivitetskriterier

i kliniska prévningar

Innan lansering av nagon av Medivirs ldke-
medelssubstanser initieras maste Medivir
och/eller samarbetspartner visa att lakeme-
delssubstansen uppfyller de strdnga normer
for sakerhet och effektivitet som faststélls
av myndigheterna i de lander dér man pla-
nerar att marknadsfora lakemedlet. Proces-
sen for myndighetstillstand kréaver vanligtvis
omfattande prekliniska och kliniska studier,
ar mycket kostsam och tar lang tid i
ansprak. FDA, EMA och andra myndigheter
kan forsena, begransa eller végra tillstand
av ett flertal orsaker, déribland att en lake-
medelssubstans kanske inte ar saker eller
effektiv. Om Medivir inte lyckas erhalla till-
stand for sina nuvarande eller framtida

FORVALTNINGSBERATTELSE

|dkemedelskandidater kommer de inte att
kunna marknadsforas eller saljas. Eventu-
ella brister eller forseningar i genomféran-
det av prekliniska eller kliniska prévningar
kommer att reducera eller férsena Medivirs
férmaga att generera intakter fran kom-
mersialiseringen av dess lakemedelskandi-
dater och kan fa betydande negativ effekt
pa formagan att behalla och komplettera
projektportfolien.

Beroende av nyckelpersoner

Medivir ar i hdg grad beroende av nyckel-
personer. Formagan att rekrytera och
behalla kvalificerade medarbetare ar av
yttersta vikt for att sakerstélla kompetens-
nivan i bolaget.

Finansiella risker

Att ta fram nya lakemedel ar kostsamt och
tar lang tid. Medivirs intdkter ar i beroende
av mojligheten att 6ver tid kunna utlicen-
siera eller kommersialisera sina forsknings-
projekt och darigenom erhalla engangs-
intakter i form av milstolpeersattningar,
|6pande royaltyer eller forséljningsintakter.
Den framtida resultatutvecklingen ar osa-
ker. Ingangna och nya partnersamarbeten
kan ha betydande inverkan pa Medivirs
framtida intékter och kassabehallning.

For utforlig redogorelse av finansiella risker,
som valutarisk, ranterisk, kreditrisk och
likviditetsrisk, hanvisas till not 8, sidorna
73-75.

Transaktioner med nérstaende
Transaktioner med narstaende sker till
marknadsmassiga villkor. Mellan bolag till-
horande ledande befattningshavare och
Medivir finns tidigare ingdngna avtal fran
2005 som berattigar dem till royalty pa
produkter som bolaget utvecklat baserat
pa patentskyddade uppfinningar som bola-
get forvarvat fran vederbérande. Under
perioden har transaktioner med narstaende
skett till ett sammanlagt varde av 1,5 (12,3)
MSEK, varav royaltyersattningar utgatt till
Uppsala Hallbechem AB (styrelseledamot
Anders R Hallberg) om 0,5 (3,3) MSEK
samt till Sybesam AB (styrelseledamot

Bertil Samuelsson) om 1,0 (9,0) MSEK.
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Bertil Samuelsson &r inte langre del av
styrelsen och betecknas darfor endast som
narstaende under perioden januari—juni
2016. Bolaget kdpte inga ytterligare tjdns-
ter fran narstdende under perioden.

Informationssdkerhet

Att skydda foretagets information har hog
prioritet i Medivir. Foretagets [T-policy inne-
haller riktlinjer for organisation, ansvar,
befogenheter, rattighetsadministration,
virusskydd, sparbarhet, klassificering av
information samt drifts- och kommunika-
tionssakerhet.

All data kopieras och hanteras enligt
noggrant definierade sékerhets- och back-
uprutiner. Extern kommunikation saker-
stélls med hjalp av krypterad datatrafik.
Datorer och data sakras med hjalp av lokal
hardvarukryptering. Medivir samarbetar
med externa organisationer for att fort-
I6pande forbattra och kvalitetssakra sitt
informationsskydd.

Medarbetare

Medivir hade 117 (127) anstallda (omrak-
nat till heltidstjanster) vid periodens slut,
varav 54 procent (55) kvinnor. Av dessa
utgjorde 21 (7) anstallda som var under
uppsagning, men som ej annu avslutat sin
anstallning.

Miljoarbete och arbetsmiljo

Medvir skapar hallbara varden genom att
ta produkter till marknaden som bidrar till
att méanniskor far ett battre/langre liv.
Medivir vill ocksa vara en ansvarsfull affars-
partner och arbetsgivare och bedriver dar-
for ett miljo- och arbetsmiljdarbete som
ska sakerstalla att bolaget fullt ut foljer all
milj6- och arbetsmiljdlagstiftning. Utéver
detta betonas i féretagets miljé- och
arbetsmiljopolicy vikten av att erbjuda en
god arbetsmiljé och att minimera milj6-
paverkan fran verksamheten.

Bolaget arbetar systematiskt med en
effektiv resurshantering. Malet &r att det
material som ar mojligt att tervinna skall
atervinnas. Bolaget har goda rutiner fér
atervinning av papper, forbrukningsplast,
glasférpackningar samt kartong.
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Det farliga avfall som inte ar mojligt att
atervinna ska forvaras, hanteras och bort-
skaffas enligt angivna riktlinjer for hante-
ring av farligt avfall. Medivirs forsknings-
anldggning i Huddinge hanterar mindre
mangder av farligt avfall, framst I6snings-
medel och kemikaliekontaminerat material.

Medivir arbetar kontinuerligt for att
minska anvandningen av miljéfarliga
amnen. Foretaget ar inte involverat i
nagon miljétvist.

Medivir bedriver ett systematiskt arbete
for att kontinuerligt forbattra sakerheten
och arbetsmiljon. Det formella arbetsmiljo-
ansvaret ar delegerat i linjen. En arbets-
miljogrupp bestaende av chefer, skyddsom-
bud och medarbetare arbetar I16pande med
dessa fragor och genomfor regelbundna
skyddsronder. Det finns dokumenterade
sakerhetsrutiner och medarbetarna utbildas
|6pande i sakerhetsfragor.

De storsta halsoriskerna i verksamheten
uppstar vid hantering av kemikalier. Halso-
riskerna minimeras genom riskbedém-
ningar fore laboratorieexperimenten och
att alla kemikalier hanteras pa ratt satt.

Allt arbete med kemikalier gors i ventile-
rade utrymmen och alla dragskéap och
sakerhetsbankar ar forsedda med larm
och kontrolleras regelbundet.

Skyddsutrustning och skyddsklader
anvands.

Handelserapportering ar ett viktigt verk-
tyg for en god arbetsmiljé och sakerhet,
och alla tillbud och olyckor féljs darfor upp.
Inga arbetsplatsolyckor rapporterades till
Arbetsmiljoverket under 2016.

Kort om moderbolaget
Medivir AB (publ), org.nr. 556238-4361,
ar moderbolag i koncernen. Verksamheten
utgors av forskning och utveckling, mark-
nadsféring och forsaljning samt administra-
tiva och féretagsledande funktioner.

Moderbolagets nettoomsattning
uppgick till 131,0 (500,8) MSEK.
Forsaljning till koncernféretag uppgick till
38,0 (37,5) MSEK.

Bruttoresultatet uppgick till 115,0
(443,0) MSEK. Totalt uppgick rorelsekost-
naderna till -426,3 (-359,6) MSEK.

Rorelseresultatet uppgick till =311,3 (83,4)
MSEK, en minskning med 394,7 MSEK.
Resultatet fran andelar i dotterbolag upp-
gick till 675,5 (-23,5) och utgor dels resul-
tat for forsaljningen av dotterbolaget Bio-
Phausia AB (Nordic Brands) om 305 MSEK
samt utdelning fran dotterbolag om
370,5 MSEK. Finansnettot uppgick till

4,0 (-8,8) MSEK, en forbattring med

12,8 MSEK till foljd av orealiserade vinster
hanforliga till positiva marknadsvarderingar
av kortfristiga rantebarande placeringar.

Periodens skatt uppgick till 0,2 (-9,8)
MSEK. Periodens resultat uppgick till
406,3 (3,4) MSEK, en 6kning med
402,9 MSEK.

Likvida medel, inklusive kortfristiga
placeringar med en 16ptid om hogst tre
manader, uppgick till 1 692,5 (941,3)
MSEK, varav 90,0 (0) MSEK ar pantsatta
i till den 15 december 2017.

Handelser efter rakenskapsarets slut
Skapandet av det nya Medivir

Christine Lind har utnamnts till ny vd for
Medivir AB. Hon eftertrader Niklas Prager
som 2014 accepterade uppdraget som vd
fran en roll som styrelseledamot nér bola-
get stod infor behovet av en storre omstall-
ning av verksamheten. Christine Lind tilltra-
der tjiansten den 1april 2017 och fortsatter
fram tills dess pa sin nuvarande position
som EVP -Strategic Business Development.
Niklas Prager kommer fortsatta som vd till

1 april och star aven till férfogande for
Christine fram till bolagsstéamman den

3 maj for att sdkerstalla en optimal och
smidig évergang.

Den extra bolagsstémman i Medivir AB
(publ) den 2 februari 2017 beslutade, i
enlighet med styrelsens férslag, om ett
frivilligt inlésenprogram innefattande
minskning av aktiekapitalet for aterbetal-
ning till aktiedgarna och fondemission utan
utgivande av nya aktier.

Inlésenprogrammet genomférs genom
inlésen av hogst 6 738 655 aktier, varav
151 589 A-aktier och 6587 066 B-aktier.
For varje aktie i bolaget erhalls en inlésen-
ratt. Fyra (4) inlésenratter beréattigar till
inlésen av en (1) aktie av samma aktieslag.

MEDIVIR | ARSREDOVISNING 2016



For varje aktie som l6ses in ska bolaget
betala ett belopp om 129 kronor. Aterbe-
talning till aktiedgarna kommer ske med
ett belopp om totalt hégst 869 286 495
kronor.

Interna projekt

MIV-711 studien kan fortsatta utan modi-
fiering efter framgangsrik fjarde gransk-
ning av sakerhetsdata. Detta meddelades
efter det att den oberoende datatvervak-
ningskommittén kopplad till den padgaende
randomiserade dubbelblinda fas lla-studien
MIV-711-201 hallit sitt fjarde och sista
planerade mote.

Valberedningens férslag till ny styrelse

infér arsstimman 2017

Valberedningen 2016-2017 har haft

foljande sammansattning:

® Maria Rengefors, representant for
Nordea Fonder

® Anders M Hallberg, ordférande
i valberedningen och representant for
Healthinvest Partners AB

@ Bo Oberg, representant for A-aktie-
dgarna

® Anna Malm Bernsten, styrelse-
ordférande Medivir AB

Infor arsstémman 2017 har valberedningen
enats om att foresla att en ny styrelse utses
genom omval av styrelsens nuvarande leda-
moter Anders Ekblom, Anders R Hallberg,
Helena Levander och Anna Malm Bernsten
samt nyval av tva ledaméter, Bengt Julander
och Bengt Westermark. Valberedningen
foreslar omval av Anna Malm Bernsten
som styrelsens ordférande.

Thomas Axelsson och Johan Harmenberg
har avbojt omval.

MEDIVIR | ARSREDOVISNING 2016

Sammanfattning framtida utveckling
Medivirs framtida investeringar kommer att
ske inom onkologi dér bolaget bygger
vidare pa sin ledande kompetens inom
design av proteashammare samt nukleo-
tid-/nukleosidforskning. For projekt utanfor
detta sjukdomsomrade kommer pagdende
projekt att forberedas for utlicensiering.
Medivir har en stark kapitalbas och flera
projekt inom kdrnomradet onkologi, i saval
tidig som sen utvecklingsfas, vilket forvan-
tas generera ett langsiktigt aktiedgarvarde.

Vinstdisposition

Styrelsen foreslar att till férfogande staende
vinstmedel, 1 572 577 467 SEK, balanseras
i ny rékning.

Kronor
Overkursfond 1334771962
Ansamlad forlust -168494 174
Arets resultat 406 299 679

Summa 1572577 467

FORVALTNINGSBERATTELSE

Utdelning
Styrelsen foreslar ingen utdelning for verk-
samhetsaret 2016.

Resultat av det frivilliga inlosen-
programmet

Vid anmalningsperiodens slut hade totalt
6 647 060 aktier anmalts for inlésen, varav
131 589 A-aktier och 6 515 471 B-aktier,
vilket motsvarar en anslutningsgrad om
98,6 procent. Totalt kommer en kontant
likvid om cirka 857,5 miljoner kronor att
oOverforas till aktiedgarna vilket motsvarar
129 kronor per inlost aktie att utbetalas
omkring den 24 mars 2017. Efter inlésen-
programmets fullféljande kommer det
totala antalet utestaende aktier i Medivir
att uppga till 20 318 977 aktier, varav
474 769 A-aktier och 19 844 208 B-aktier,
och det totala antalet roster kommer
uppga till 24 591 898 roster.
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Bolagsstyrningsrapport

Styrelseordférande har ordet

Medivir lagger stor vikt vid sund bolags-
styrning. Det &r en avgorande faktor for
att skapa och behalla fortroende hos aktie-
agarna och andra intressenter, och en bety-
delsefull del av styrelsens uppgift att sta for
saval strategi som kontinuitet och langsik-
tighet.

Under 2016 fokuserade styrelsen i stort
sett helt pa den omstallning av bolaget
som genomfordes under aret. En omstall-
ning som saknar motstycke under mina
elva ar i Medivirs styrelse. Det innebar ett
avsevart storre antal styrelseméten an nor-
malt, samt tata kontakter och ett intensivt
arbete daremellan. Arbetet har hela tiden
praglats av ett ndra och konstruktivt samar-
bete i styrelsen och dess utskott samt med
vd och ledningsgruppen. Vagledande har
varit att skapa basta mojliga aktiedgarvarde
genom en tydlig strategisk inriktning med
renodling av verksamheten, fokusering mot
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onkologi och en storre andel projekt i sena
faser som malbild.

| styrelsen finns en bred och djup kom-
petens inom bade medicinsk forskning,
affarsutveckling och kapitalmarknad.
Denna samlade kompetens har varit
mycket vardefull for var formaga att utvar-
dera komplexa forskningsprojekt saval som
att strukturera forskningsportfoljen och
organisationen pa ett effektivt sétt, vilket
ocksa okar mojligheten for tydligare extern
vardering. Jag vill speciellt tacka Niklas och
mina kollegor i styrelsen for ett mycket
gott samarbete under dret men givetvis
aven hela ledningsgruppen som pa ett
fortjanstfullt satt bade tagit fram bra
beslutsunderlag och operativt genomfort
uppdragen. Likasa vill jag tacka arbetsta-
garrepresentanterna och framhalla deras
bidrag, inte minst mot bakgrund av att vi
parallellt med strategiarbetet genomférde

en Gversyn av vara arbetssatt och kostnads-
strukturen som resulterade i att ett 40-tal
medarbetare tyvarr blev évertaliga.

Jag ar 6vertygad om att rets strategi-
arbete starkt Medivirs formaga att bygga
langsiktiga varden.

Anna Malm Bernsten
Styrelseordférande
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BOLAGSSTYRNINGSRAPPORT

Medivirkoncernen bestar av sex bolag.
Moderbolag i koncernen &r det svenska
publika aktiebolaget Medivir AB, vars aktier
ar noterade pa Nasdaq Stockholm.

God bolagsstyrning &r en vasentlig kom-
ponent i arbetet att skapa varde for Medivirs
aktiedgare. Vi stravar hela tiden efter att:
® Skapa goda forutsattningar for en aktiv

och ansvarstagande dgarroll.
® Uppna en vél awagd ansvarsfordelning
mellan &gare, styrelse och bolagsledning.
® Ha en hog transparens gentemot dgare,
kapitalmarknad, anstallda och samhallet
i dvrigt.

Efterlevnad av svensk kod for bolags-
styrning ("Koden")

Medivir tilldmpar koden sedan 1 juli 2008,
och har forbundit sig att varhelst det &r
mojligt folja basta praxis nar det galler
bolagsstyrning. Under 2016 skedde en
mindre awvikelse fran punkten 9.7 i bolags-
styrningskoden savitt avser kravet pa tre ars
intjdnandeperiod avseende aktierelaterade
incitamentsprogram. For mer information,
se sidan 49. | 6vrigt har bolaget inte awvikit
fran nagon av de regler som faststalls i
koden.

Beslutsfattande vid bolagsstammor
Medivirs aktiedgare utdvar sin beslutsratt
vid drsstdmman samt vid eventuella extra
bolagsstammor. Aktier av serie A berattigar
till tio roster och aktier av serie B berattigar
till en rost. For ytterligare information om
Medivirs aktie och aktiedgare, se sidorna
32-33.

Arsstamma

Aktieagarnas inflytande i bolaget utévas
vid arsstdamman, eller i férekommande fall
vid extra bolagsstdmma. P& Medivirs webb-
plats finns protokoll fran och information
om bolagets tidigare stammor.

Arsstamma 2016

Arsstamman &gde rum den 3 maj 2016.

Vid stamman var 138 (153) aktiedgare nar-

varande, personligen eller genom ombud.

Dessa representerade 47,97 (33,75) pro-

cent av résterna. Till stdmmans ordférande

valdes advokat Erik Sjéman. De beslut som

stamman fattade var:

® Omval av styrelseledaméterna, Anna
Malm Bernsten, Anders Ekblom, Anders
R Hallberg, Johan Harmenberg och
Helena Levander. Nyval av en ledamot,
Thomas Axelsson. Till styrelsens ord-
forande valdes Anna Malm Bernsten.

Arsstamma

Aktiedgare

Valberedning
Anders M Hallberg (HealthInvest Partner AB),
Maria Rengefors (Nordea Fonder),
Bo Oberg (A-aktiedgare),
Anna Malm Bernsten (styrelseordférande)

Externa revisorer

Ohrlings Pricewaterhouse Coopers AB
Tobias Strahle —

Styrelse
Stammovalda ledamoter
Anna Malm Bernsten, ordf., Thomas Axelsson, Anders Ekblom,
Anders R Hallberg, Johan Harmenberg, Helena Levander
Lokala fackféreningsvalda ledaméter
Stina Lundgren

Ersattningsutskott

Thomas Axelsson
(ordférande),
Helena Levander

Revisionsutskott
Helena Levander
(ordférande),
Anders Ekblom,
Anna Malm Bernsten

FoU-utskott
Anders R Hallberg
(ordférande),
Anders Ekblom,
Johan Harmenberg,
Anna Malm Bernsten

Vd och 6vrig ledningsgrupp
Niklas Prager (vd), Richard Bethell, Ola Burmark, Daniel Eriksson, Asa Holmgren, Christine Lind

Faktiska forhallanden per 2016-12-31
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@ Revisorns arvode for tiden fram till nasta
arsstamma ska utga enligt godkand rak-
ning inom ramen for offert.

@ Riktlinjer for ersattning till ledande
befattningshavare.

® Rutiner for valberedningens tillsattande
och arbete.

® Styrelsens arvode for tiden till nasta ars-
stdmma maximalt om 2 750 000 kronor
enligt féljande fordelning: Ordféranden
ska ersattas med 575000 kronor och de
ovriga ledamoter som inte ar anstallda i
bolaget ska ersattas med vardera
240 000 kronor. Ersattning for utskotts-
arbete ska utgd med sammanlagt
655 000 kronor, férdelat pa 210 000
kronor avseende revisionsutskottet (varav
80 000 kronor till utskottets samman-
kallade och 65 000 kronor vardera till
Ovriga tva ledamoter), 115 000 kronor
avseende ersattningsutskottet (varav
65 000 kronor till utskottets samman-
kallade och 50 000 kronor till en leda-
mot) och 330 000 kronor avseende
FoU-utskottet (varav 90 000 kronor till
utskottets sammankallande och 80 000
kronor vardera till vriga tre ledamoter).
Darutdver godkande stamman att
styrelseledaméter som lagt sarskild vikt
vid affarsutveckling och andra struktu-
rella atgarder for bolaget utover styrelse-
arbetet ska, efter beslut av styrelsen,
kunna erhalla skalig ersattning for sadant
arbete, dock sammanlagt hogst
320 000 kronor.

® Bemyndigande av styrelsen att vid ett eller
flera tillfallen fore nasta arsstamma, med
eller utan awvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt, besluta om nyemission av
aktier av serie B till ett antal som sam-
manlagt inte dverstiger tio procent av det
totala antalet utestdende B-aktier i bola-
get efter utnyttjande av bemyndigandet?.

@ Styrelsen bemyndigades att fram till nasta
arsstamma, vid ett eller flera tillfallen av
Overlatelse av egna aktier. Vid utgangen
av 2016 har 49 455 (130 000) aktier i
eget forvar, vilka anskaffats till ett genom-
snittligt pris av 80,0 SEK. De aktier
80 545 aktier som dverlatits under aret
har anvénts inom ramet for bolagets
incitamentsprogram, LTI 2013.

) Bemyndigandet har ej utnyttjats under 2016.
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Arsstamma 2017

Medivirs drsstdmma 2017 kommer att hallas
klockan 14.00, den 3 maj pa IVAs konfe-
renscenter, Grev Turegatan 16 i Stockholm.
Aktiedgare som vill ha en fraga behandlad
pa arsstamman ska inkomma med en
skriftlig begaran till styrelsen i god tid fore
arsstamman. Styrelsen kan kontaktas
genom brev till: Styrelsen, Medivir AB, Box
1086, 141 22 Huddinge, eller via e-post till:
info@medivir.se. Mer information finns pa
Medivirs webbplats, medivir.se

Valberedningen
Valberedningsprocessen som antogs vid
arsstdmman 2016 innebar att styrelsens
ordférande kontaktar de tre, vid utgangen
av arets tredje kvartal, till rostetalet storsta
aktiedgarna och erbjuder dessa att utse var
sin representant till en valberedning. Om
nagon av dessa aktiedgare valjer att avsta
fran ratten att utse en representant Gvergar
ratten till den aktiedgare som nast efter
dessa aktiedgare har det storsta aktie-
innehavet. Enligt proceduren ska dven
styrelsens ordférande inga i valbered-
ningen. Valberedningen ska gemensamt
valja ordférande att leda arbetet.
Aktiedgare som énskar komma i kon-
takt med valberedningen kan géra detta
per brev till: Valberedningen, Medivir AB,
Box 1086, 141 22 Huddinge, eller via
e-post: valberedning@medivir.se.

Valberedningens uppgifter

Under arens lopp har valberedningens
uppgifter forandrats for att uppfylla kraven
i koden. Valberedningens huvuduppgift ar
dock fortfarande att foresla kandidater for
val till styrelsen. For att kunna bedéma vil-
ken kompetens och vilken erfarenhet som
kravs av styrelseledaméterna maste valbe-
redningen halla sig informerad om koncer-
nens strategi och dess framtida utmaningar.

Ledamoter i valberedningen

Dessutom maste valberedningen véga in

alla tillampliga regler om oberoende for sty-

relsens ledamoter. Valberedningen forbere-

der forslag till drsstammobeslut om ersatt-

ningar och arvoden till:

® |cke anstdllda styrelseledamd&ter som
valjs av arsstamman.

® Revisor.

® Ledamoter i valberedningen.

Valberedningen har hittills inte féreslagit att
nagon ersattning ska utga till dess
ledaméter. Valberedningen foreslar revisors-
kandidater i samarbete med styrelsens revi-
sionsutskott. Valberedningen ska ocksa
foresla en kandidat for val till ordférande
for arsstamman.

Valberedningens arbete

infér arsstdmman 2017

Valberedningens arbete inleds med en
genomgang av en kontrollista som inne-
haller samtliga arbetsuppgifter som valbe-
redningen ska utféra enligt bolagsstyrnings-
koden, samt valberedningens arbetsordning
som faststallts av drsstdmman. Dessutom
faststélls en tidsplan for det arbete som ska
utféras. En god forstaelse for Medivirs verk-
samhet ar avgorande for att ledamdterna i

valberedningen ska kunna utfora sitt arbete.

Styrelsens ordférande ansvarar for arlig
utvardering av styrelsens arbete, inklusive
enskilda ledamoters insatser. Valbered-
ningen har informerats om resultatet av
utvarderingarna, inklusive utvardering av
styrelsens ordférande. Utifran denna infor-
mation kan valberedningen beddma vilken
kompetens och erfarenhet som krévs av
styrelseledamoterna. Dessutom har val-
beredningen tagit del av koncernens och
revisionsutskottets bedémningar av kvalite-
ten och effektiviteten i revisorns arbete,
inklusive rekommendationer om revisorer
och revisorsarvoden.

Valberedningen infor drsstamman 2017 (utsags av de till rostetalet storsta aktiedgarna per 30/9 2016)

Andel av roster i procent

Namn Representerande 2016-09-30

Bo Oberg A-aktiedgarna 19,6

Anders M Hallberg Healthinvest Partner AB 8,9

Maria Rengefors Nordea Fonder 6,2
Medivirs styrelseordférande

Anna Malm Bernsten (sammankallande) 0

Totalt 34,7
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Valberedningen har fram till den 28 febru-
ari 2017 hallit fyra méten dar samtliga
ledaméter varit narvarande. Valberedning-
ens fullstandiga forslag till arsstiamman
2017 offentliggjordes i samband med
kallelsen till drsstdmman.

Styrelsens ansvar och arbete

Styrelsens huvudsakliga ansvar ar att for

agarnas rakning forvalta koncernens verk-

samhet sd att dgarnas intresse av langsiktigt
god kapitalavkastning tillgodoses pa basta
méjliga satt. Styrelsen hanterar och beslutar

i koncernévergripande fragor sdsom:

® Strategisk inriktning och vasentliga mal.

® Vasentliga frdgor som ror optimering av
kapitalstruktur, investeringar, forvarv och
avyttringar.

® Uppfoljning och kontroll av verksam-
heter, informationsgivning och organisa-
tionsfragor, inklusive utvardering av
koncernens operativa ledning.

® \al, och da det ar pakallat, uppsagning
av bolagets vd.

@ Overgripande ansvar for upprattande av
effektiva system for intern kontroll och
riskhantering.

@ Vasentliga policies.

Styrelsens sammansattning
Ledamoterna i styrelsen tjanstgor fran och
med slutet av den drsstamma da de blir
valda fram till slutet av nasta arsstdmma. Det
finns ingen grans fér hur manga perioder i
rad en ledamot kan sitta i styrelsen. Styrelsen
som valdes av aktiedgarna pa arsstdmman
2016 for tiden intill slutet av arsstdmman
2017 bestod av sex ledaméter utan supple-
anter, inklusive styrelseordféranden.
| styrelsen ingar dven en ledamot utsedd av
de lokala fackféreningarna. | bolagets
styrelse utgor andelen kvinnor 43 procent.
Vid styrelsens moten deltar dven vd,
finanschef samt styrelsens sekreterare.
Dessa narvarar dock inte vid drenden dar
jav kan komma ifraga eller dar det i 6vrigt
inte ar ldmpligt att de narvarar, som till
exempel vid utvarderingen av vd:s arbete.
For beskrivning av styrelsens ledaméter
hanvisas till sidorna 52-53.

Arbetsordning och styrelseméten
Styrelsen faststaller arligen en skriftlig
arbetsordning som klargdr styrelsens ansvar
samt reglerar styrelsens och dess utskotts
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inbordes arbetsfordelning inklusive ordfo-
randens roll, beslutsordningen inom styrel-
sen, styrelsens sammantradesplan, kallelse
till styrelsemoten, dagordning och proto-
koll. Arbetsordningen reglerar dven hur
styrelsen ska erhalla information och doku-
mentation for att kunna fatta val under-
byggda beslut. Styrelsen faststaller arligen
en skriftlig instruktion for vd som klargor
vd:s ansvar for den Idpande forvaltningen,
former for rapportering till styrelsen, krav
pa interna styrinstrument samt dvriga
fragor som kraver styrelsens beslut eller
anmalan till styrelsen.

Enligt arbetsordningen ska konstitu-
erande styrelseméte hallas direkt efter
arsstamman. Styrelsen haller darutéver
normalt minst sex ordinarie sammantraden
per ar. Fyra av dessa halls i samband med
publicering av koncernens heldrs- respek-
tive deldrsrapporter. Minst ett mote
behandlar forskningsportfélien, och minst
ett mote behandlar specifika strategifragor.
Under kalenderarets sista mote behandlas
budgeten och de ekonomiska utsikterna.
Ytterligare moten, inklusive telefonmoten,
halls vid behov.

Styrelsens ordinarie arbetsordning

Februari

@ Revisionsutskottet
1Revisorns avrapportering, Q4 och bokslutsprocess

® Ersattningsutskottet
1 Utvérdering av bonusutfall

1Rekommendation kring arlig lonerevision
for vd och ledande befattningshavare

® Valberedningen

1Forslag till bolagsstamman

® Styrelsemote
1 Q4-rapport, pressmeddelande

1 M6te med revisorn i franvaro av ledningen

1Bonusutfall féregéende ar

Februari

Januari

46

Mars

® Styrelsemote
1 Godkannande av arsredovisning

Ordférandens ansvar

Ordféranden ansvarar for att styrelsearbe-
tet ar val organiserat, bedrivs effektivt och
att styrelsen fullgér sina skyldigheter. Ord-
foranden foljer verksamheten i dialog med
vd. Ordféranden ansvarar aven for att
oOvriga styrelseledamater far den informa-
tion och dokumentation som ar nédvandig
for att halla hog kvalitet i diskussioner och
beslut, samt kontrollerar att styrelsens
beslut verkstalls. Till ansvaret hor dven en
arlig utvardering av styrelsens arbete och
att valberedningen far del av beddémning-
arna. Styrelsen har under aret utvarderat
sitt arbete genom en webbaserad enkat
med ett 50-tal frdgor som berért sju olika
omraden. Det omrade som ges hogsta
betyg ar styrelseordférandes roll och kom-
petens medan det finns utrymme for att se
over rollfordelningen i styrelsen. Resultatet
fran utvarderingen har presenterats for
Valberedningen. Ordféranden foretrader
Medivir i agarfragor.

Styrelsens arbete 2016

Styrelsen har under 2016 haft 18 protokoll-
férda sammantraden. De enskilda styrelse-
medlemmarnas deltagande vid dessa

April/Maj

® Styrelsemote
1Q1-rapport, pressmeddelande

1Kallelse till arsstamma

1Beslut [6nerevision ledande befattningshavare

Maj/Juni

moten redovisas i tabellen pa sidan 47.
Samtliga sammantraden under aret har
foljt en godkénd agenda, som tillsammans
med dokumentation for varje punkt pa
agendan har tillhandahallits ledaméterna
infor styrelsemdtena. Vanligtvis pagar ordi-
narie styrelsemote en halv dag for att ge
tid for presentationer och diskussioner. En
utsedd jurist har varit sekreterare vid flertalet
styrelsemoten. Vd och finanschef deltar vid
huvuddelen av antalet styrelseméten. Vid
varje ordinarie styrelseméte sker en genom-
gang av aktuellt affarslage, koncernens
resultat och finansiella stallning samt utsik-
ter for resten av aret. Oftast gor aven
nagon fran koncernens ledningsgrupp en
genomgang av ett aktuellt strategiskt
arende. Vid varje styrelseméte behandlas
vanligtvis ocksa rapporter om arbetet i
utskotten genom ordféranden i respektive
utskott.
Styrelsens arbete har under aret i stor
utstrackning fokuserat pa:
@ Renodling av verksamheten till ett
forsknings- och utvecklingsbolag.
® Analys och uppdelning av bolaget i en
forsknings- och utvecklingsfokuserad
verksamhet samt en rent kommersiell del.

Juni

® Styrelsemote
1 Strategidiskussion, inledning

tioner fran FoU-utskottet

Arsstdmma

Styrelsemote
1Konstituerande
styrelsemote

1Genomgang och analys av FoU-portféljen

Revisionsutskottet
1Riskdversyn
1Revisionsplan
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Styrelseledamoternas narvaro och arvode (KSEK)? ) ) FASTSTALLD
NARVARO (TOTALT ANTAL MOTEN) ERSATTNING
Ersdttnings-  Revisions- Forsknings-
Stammovalda ledamoter Invald Fodd Oberoende Styrelsemoten utskott utskott utskott
Thomas Axelsson® 2016 1959 Ja 1(13) 6(6) 305 000
Anders Ekblom?) 2014 1954 Ja 18(18) 5(5) 2(2) 385000
Anders R Hallberg? 2012 1945 Nej 4 17(18) 2(2) 330000
Johan Harmenberg 2015 1954 Ja 18(18) 2(2) 320000
Helena Levander 2015 1957 Ja 18(18) 8(8) 5(5) 370000
Anna Malm Bernsten, ordférande 2006 1961 Ja 18(18) 6(6) 5(5) 1(2) 720000
Bertil Samuelsson> 2014 1950 Nej 4 3(5) -
Birgitta Stymne Goransson® 2013 1957 Ja 5(5) 2(2) -

Ersattning for affarsutveckling och
strukturella dtgarder”) - - - 320000

Lokala fackforeningsvalda ledamoter

Pia Appelqvist (suppl.)® 2015 1972 8(9)
Susana Ayesa Alvarez8) 2013 1970 13(15)
Stina Lundgren® 2013 1979 15(18)
Veronica Werlinder® 2013 1966 1(12)
D Tilltradde vid drsstdmman 2016. 6) Avgick vid drsstdmman 2016. For ersattning, se vidare not5 9 Tabellen avser arvode till styrelsen for perioden maj 2016—
2) Utover styrelsearvode har reseersattning utgatt till Nxt pasidorna 71-72. april 2017 (2016). Arvodet till styrelsens ledamoter valda av
Science AB om 4 (0) KSEK under 2016. 7)Bolagstamman 2016 beslot att styrelseledamoter som for arsstamman beslutas av &rsstamman efter forslag fran val-
3) Utover styrelsearvode har royalty enligt tidigare avtal utgatt affarsutveckling och andra strukturella dtgérder, vilka kan beredningen. For 2016 har arvoden utgatt enligt tabellen
till Uppsala Hallbechem AB om 512 (3 259) KSEK for 2016. vidtas for att skapa 6kat varde for aktiedgarna, utfor arbete ovan dar reseersattning ar exkluderad. Skillnader férekom-
4 Oberoende i forhallande till bolagets storre aktiedgare, for bolaget utover styrelsearbet ska, efter beslut av mer mellan det av arsstdmman beslutade maximala arvodet
men inte oberoende i férhallande till bolaget och bolags- styrelsen, kunna erhalla erhélla skalig ersattning for sadant och det faktiska utbetalda, d& faktisk utbetalning under
ledningen. arbete, dock sammanlagt hogst 320 KSEK. kalenderaret ar en kombination av arvodena mellan de tva
5) Avgick vid drsstamman 2016. For ersattning, se vidare not5 8 Pia Appelqvist avgick i juli 2016. Susana Ayesa Alvarez senaste bolagsstammorna. For faktiskt utbetalda belopp,
pasidorna 71-72. Utover styrelsearvode har royalty enligt avgick i november 2016. Stina Lundgren tilltradde som ordi- se not 5 péa sidorna 71-72.
tidigare avtal utgatt till SYBESAM AB om 969 (8 998) KSEK narie ledamot i november 2016, deltog dessférinnan som
for2016. suppleant. Veronica Werlinder avgick i september 2016.
Augusti/September Oktober/November
@ Styrelsemote ® Valberedningen
1Q2-rapport, pressmeddelande 1Styrelseutvardering

1 Strategi och affarsplan — December

workshop med ledningen November

September
Augusti Nevamlsar ® Rewsmnsutskpttet
1Rapport fran revisorn avseende

bokslutsprocessen

Oktober °

1 Genomgang och analys Ersattningsutskottet

av FoU-portfoljen 1 Foretagsmal och vd:s mal
® Styrelsemote fér kommande &r
1Uppfdlining av @ Revisionsutskottet .
strategidiskussion fran 1Rapport fran revisorn ® Styrelseméte
augustimétet gallande Q3-rapporten 1 Affarsplan och budget
. 1Riskéversyn 1 Foretagsmal och vd:s mal
4 Valberednmgen for kommande ér, inklusive

1 Nedskrivningsprévning

1Sammankallande méte bonusstruktur

infor arsstamman ® Styrelsemote + Riskuppfoljning
1Q3-rapport, 1 Aterkoppling och
pressmeddelande rekommendationer

o fran FoU-utsk
1 Preliminar budget ran FoU-utskottet

MEDIVIR | ARSREDOVISNING 2016 47



BOLAGSSTYRNINGSRAPPORT

® Utredning och forberedelser for en
sarnotering av BioPhausia

@ Forsdlining av BioPhausia

® |nlicensiering av onkologiprojekt
i sen klinisk fas.

® Utveckling av projekt- och
forskningsportfoljen.

@ Strategi och omvarldsanalys.

@ Finansiell utveckling, optimering
av koncernens kapitalstruktur.

® Deldrsrapporter, bokslutskommuniké
och arsredovisning.

® Samarbeten och partnerskap.

Styrelseutskott

Inom styrelsen finns tre beredande utskott;
ersattningsutskottet, revisionsutskottet och
FoU-utskottet.

Ersattningsutskottet
Utskottet &r rddgivande och har ingen
egen beslutanderatt.

Ersattningsutskottets huvudsakliga upp-
gift ar att foretrada styrelsen i fragor avse-
ende ersattnings- och anstéllningsvillkor for
vd samt till denne direktrapporterande
befattningshavare, baserat pa de principer
for ersattnings- och anstallningsvillkor for
vd och 6vriga ledande befattningshavare
som beslutats av drsstdmman. Utskottet
rapporterar fortlépande sitt arbete till
styrelsen.

Under 2016 har ersattningsutskottet
haft atta protokollférda sammantraden.
Respektive styrelseledamots deltagande
visas i tabellen pa sidan 47. Utskottet har
darutover haft ett antal konsultationer per
telefon och e-post.

Utskottet har i stor utstrackning fokuserat

pa:

® Genomgang av forslag om Iéner och
ersattningar for vd och 6vriga ledande
befattningshavare.

® Genomgang av forslag till program for
kortsiktig rorlig ersattning.

® Genomgang av utfall i befintliga lang-
siktiga incitamentsprogram.

@ Oversyn av kompetensférsorjning,
avtal och ersattningar.

Revisionsutskottet

Ledaméterna dr oberoende och innehar
redovisningskompetens. Utskottet &r rad-
givande till styrelsen och har ingen egen
beslutanderatt.

Revisionsutskottets huvudsakliga upp-
gift ar att stodja styrelsen i arbetet gallande
Medivirs riskhantering, styrning och interna
kontroll samt att kvalitetssékra den finan-
siella rapporteringen. Utskottet behandlar
vasentliga redovisningsfragor som koncer-
nen paverkas av och traffar fortidpande
Medivirs revisorer och utvarderar revisions-
insatserna. Utskottet bitrader vidare valbe-
redningen vid framtagande av forslag till
revisorer, arvodering av dessa samt god-
kanner vilka tillaggstjanster bolaget far
upphandla fran de externa revisorerna.

Ordféranden i revisionsutskottet ansvarar
for att styrelsen i sin helhet fortidpande halls
informerad om utskottets arbete samt fore-
lagger vid behov styrelsen drenden for beslut.

Under 2016 har revisionsutskottet haft
fem protokollférda sammantraden. Res-
pektive styrelseledamots deltagande visas
i tabellen pa sidan 47. Finanschefen har
deltagit i alla sammantraden. Utskottet
har i stor utstrackning fokuserat pa:

Ersattningar till ledande befattningshavare (KSEK)'-3

@ Bokslutens omfattning och riktighet.

® Genomgang av bolagets riskhantering,
styrning och interna kontroll.

® Vasentliga redovisningsfragor.

® Genomgang av rapporter fran bolagets
stdmmovalda revisor, inklusive revisorns
revisionsplan.

FoU-utskottet
Utskottet &r radgivande och har ingen
egen beslutanderatt.

FoU-utskottets huvudsakliga uppgifter
ar att granska och utvérdera FoU-portféljen
och forse styrelsen med underlag infor
beslut avseende strategiska bedémningar
och resursallokeringar inom FoU. Darutéver
har FoU-utskottet en radgivande roll gente-
mot bolagsledningen gallande specifika
vetenskapliga fragestaliningar.

Under 2016 har FoU-utskottet haft tva
protokollférda sammantraden som stracker
sig 6ver tva dagar vardera. Respektive sty-
relseledamots deltagande visas i tabellen
pa sidan 47.

Koncernens ledningsgrupp

Styrelsen utser vd samt vid behov vice vd.
Vd leder koncernledningens arbete och
ansvarar tillsammans med koncernens
ledningsgrupp for den operativa verksam-
heten i enlighet med aktiebolagslagen,
andra lagar och férordningar, géllande
regler for aktiemarknadsbolag, bolagsord-
ningen samt vd-instruktion. Lednings-
gruppen har en bred sammansattning av
personer med djup och gedigen erfarenhet
fran forskning och utveckling, registrering
och godkannande av lakemedel samt erfor-
derlig kompetens inom affarsutveckling,
ekonomi, finans och kommunikation.

. Avgangs- Summa inkl
Funktion Ar Fast 16n Rorlig 16n Férmaner vederlag Summa Pension pension
Vd Niklas Prager 2016 3832 1583 736 6151 846 6997
2015 3600 1194 153 4947 813 5760

Ovriga ledande
befattningshavare -3 2016 7740 1689 663 10092 1576 11668
2015 9374 1703 304 853 12234 1628 13862
Totalt 2016 11572 3272 1399 0 16 243 2422 18 655
2015 12974 2897 457 853 17 181 2441 19622

"Vid ingadngen av 2016 bestod ledningsgruppen inklusive vd av sex personer. Under 2016 har tjansten som EVP Commercial utgatt fran ledningsgruppen (t.o.m. maj) och tjdnsten

Chief Information Officer har tillkommit (fr.o.m. dec.).

2)Under 2016 har totala ersattningar om 1 206 KSEK utbetalts till tidigare anstéllda som var évriga ledande befattningshavare, vilket bokférdes som kostnad under 2014.
3)Under 2016 har totala ersattningar om 2 208 KSEK utbetalts till tidigare anstéllda som var dvriga ledande befattningshavare vilket bokférdes som kostnad under 2015.
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For beskrivning av ledningen hanvisas till

sidorna 54-55. Koncernledningens roll

ar att:

® Faststalla mal, fordela resurser och folja
upp enheternas resultat.

® Ta fram information och dokumentation
som underlag for att styrelsen ska kunna
fatta val underbyggda beslut.

® Med utgangspunkt i det arliga strate-
giska arbetet verkstélla den strategi som
styrelsen faststéllt i hela organisationen.
Uppfoljning av faststallda mal utgor ett
vasentligt verktyg for att driva det ope-
rativa arbetet.

Riktlinjer for ersattning till ledande
befattningshavare

Principer for ersattning till ledande befatt-
ningshavare i Medivir faststalls av arsstam-
man. Riktlinjerna dverensstdmmer med de
principer som hittills har tillampats. Med
ledande befattningshavare avses verkstél-
lande direktdren och 6vriga personer i kon-
cernledningen. Riktlinjerna ska galla for
anstaliningsavtal som ingas efter stdmmans
beslut om riktlinjer liksom for det fall and-
ringar gors i befintliga villkor efter stdmmans
beslut. Medivir ska erbjuda en marknads-
massig totalkompensation som majliggor att
kvalificerade ledande befattningshavare kan
rekryteras och behallas. Ersattningen till de
ledande befattningshavarna far besta av fast
ersattning, rorlig ersattning, av bolagsstam-
man beslutade incitamentsprogram, pension
samt ovriga formaner. Den fasta ersatt-
ningen ska beakta den enskildes ansvars-
omraden och erfarenhet. Rorlig ersattning
som utgar kontant far uppga till hogst 50
procent av den arliga fasta ersattningen.
Rorliga ersattningar ska vara kopplade till

Ersattningar till revisor (KSEK)

forutbestamda och matbara kriterier, utfor-
made med syfte att framja bolagets lang-
siktiga vardeskapande.

Utvardering av principer for ersattning
till ledande befattningshavare

De av stamman godkénda principerna for

ersattningar till ledande befattningshavare
har foljts under 2016.

Langsiktiga incitamentsprogram

Syftet med langsiktiga incitamentsprogram
ar att skapa forutsattningar for att behalla
och rekrytera kompetent personal till kon-
cernen samt att erbjuda anstéllda en attrak-
tiv mojlighet att bli deldgare i bolaget for
att frdmja och stimulera fortsatt foretagslo-
jalitet genom att férena aktiedgarnas och
de anstalldas intressen. Mot bakgrund av
detta beslutades vid drsstdmman 2013 och
2014 om vardera ett tredrigt aktiesparpro-
gram, LTI 2013 och LTI 2014. Programmen
antas att ha en positiv effekt pa koncernens
fortsatta utveckling och att LTI 2013 samt
LTI 2014 darmed ar till fordel for bade
aktiedagarna och bolaget. LTI 2013 avrékna-
des i juni 2016 och 80 545 aktier av serie B
tillférdes de anstallda som investerat i pro-
grammet. Mot bakgrund av den omstruktu-
rering som bolaget genomagatt, inklusive att
BioPhausia avyttrats per december 2016,
har styrelsen bedémt att det inte &r anda-
malsenligt i ett personalperspektiv att 1ata
incitamentsprogrammet LTI 2014 I6pa till
sitt slut med tilldelning foérst under senvaren
2017. | stallet beslutade styrelsen att accele-
rera tilldelningen av LTI 2014, vilket innebar
en mindre awvikelse fran punkten 9.7 i
bolagsstyrningskoden savitt avser kravet

pa tre ars intjdnandeperiod. Tilldelning av

2016 2015
PwC
Revisionsuppdraget 1066 1176
Revisionsverksamhet utover revisionsuppdraget 480 394
Skatteradgivning 282 492
Ovriga tjanster 284 17
Delsumma 2112 2080
Ovriga revisorer
Revisionsuppdraget 13 34
Delsumma 13 34
Summa 2125 2113
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LTI 2014 skedde i januari 2017 och 38 042
aktier av serie B tillférdes da de anstalla som
investerat i programmet. For narvarande
finns darfér inget langsiktigt incitaments-
program i bolaget.

Val av revisorer
| valberedningens uppgift ingar att foresla
arsstdmman en revisor.

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
(PwC) utsags till bolagets externa revisorer
for en ettarsperiod fram till arsstdmman
2017. Auktoriserad revisor Tobias Strahle
ar huvudansvarig for revisionen av Medivir.
@ Revisorerna arbetar efter en revisions-

plan och rapporterar |6pande sina

iakttagelser till revisonsutskottet och
styrelsen, dels under revisionens gang,
dels i samband med att arsredovisningen
faststélls.

® Revisorerna granskar en deldrsrapport
samt drsbokslutet for att bedéma dess
riktighet, fullstandighet och redovisning-
ens Gverensstammelse med god redo-
visningssed och relevanta redovisnings-
principer.

® Huvudansvarig revisor deltar vid ars-
stdmma dar de beskriver revisionsarbetet
och gjorda iakttagelser.

Vid efterfragan av ytterligare tjanster fran
PwC vid sidan av revisionsuppdraget,
sasom exempelvis skatteomradet och olika
redovisnings- och finansfragor, tillhanda-
halls sddana tjanster, vilka godkanns av
revisionsutskottet.

Ersattning till revisor

Arvode for revision i Medivir faststalls vid
arsstamman efter férslag fran valbered-
ningen. Fér 2016 och 2015 har ersatt-
ningar utgatt enligt tabellen till vanster.
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Styrelsens rapport om intern kontroll

Intern kontroll

Foljande beskrivning utgor styrelsens
rapport om intern kontroll. Intern kontroll
avser att belysa Medivirs system for upp-
folining och kontroll av verksamhetsnéara
risker relaterade till saval strategi och ope-
rativt genomférande som efterlevnad av
lagar och regler. Den ska aven ge rimlig
sakerhet avseende tillforlitligheten i den
externa finansiella rapporteringen. Den
interna kontrollen bestar bland annat av
kontrollmiljo, riskbedémning, kontrollakti-
viteter, information och kommunikation
samt uppfoéljning.

Kontrollmiljo

Medivirs interna kontrollmiljé bygger pa
arbetsférdelningen mellan styrelse, dess
utskott, vd och den 6vriga féretagsled-
ningen. Medivir lyder aven under Lakeme-
delsverkets riktlinjer och regler avseende
forskning och studier fér nya potentiella
lakemedel, samt for att kommersiellt
handha och distribuera godkanda lake-
medel pa den nordiska marknaden.

Medivirs kontrollmiljé baseras pa:

® Styrdokument sasom styrelsens arbets-
ordning och vd-instruktion, kvalitets-
system, policys och riktlinjer.

® Vardegrund och uppfoérandekod.

® Bolagets organisation och satt att
bedriva verksamhet, med tydligt
definierade roller och ansvarsomraden
och delegering av befogenheter.

® Bolagets kvalitetsprocess och dess rikt-
linjer som styr efterlevnad av de tillstand
som utfardats av Lakemedelsverket.

® Koncerndvergripande planeringspro-
cesser sasom processen for utvardering
av FoU-portfélien, budgetprocessen och
medarbetarsamtal.
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Forutom externa lagar och regler innefattar
den interna kontrollmiljon policies och
riktlinjer. Dessa interna styrdokument upp-
dateras regelbundet for att anpassas efter
andringar i saval interna som externa krav.
Interna styrdokument omfattar bland
annat:

@ Bolagsordning

® Styrelsens arbetsordning med
vd-instruktion

Riktlinjer for ersattning till ledande
befattningshavare

Kvalitetsmanual

Finanspolicy

Informationspolicy

[T-policy

Ekonomi- och personalhandbok
Uppforandekod

Miljdpolicy

Verksamhets- och finansiella rapporter
upprattas manads- och kvartalsvis for
koncernen, moderbolaget, dotterfére-
tagen, operativa enheter och projekt.
Processen omfattar sarskilda kontroller
som ska utforas for att sakerstalla att
rapporterna ar av hog kvalitet.

Riskbedémning

En effektiv riskbeddmning férenar Medivirs

affarsmojligheter och resultat med aktie-

dgarnas och andra intressenters krav pa

stabil langsiktig vardeutveckling och

kontroll. Medivir uppdaterar kontinuerligt

riskanalysen avseende beddmning av risker.

Riskarbetet rapporteras arsvis till lednings-

gruppen, revisionskommittén och styrelsen.

Medivir ar exponerad mot féljande huvud-

kategorier av risker:

® Strategiska risker och omvarldsrisker —
sasom myndighetsgodkdnnanden,
konkurrens, prisférandringar och
patentskydd.

® Rorelserisker — sdsom samarbeten,
osakerhet i forskningsprojekten, produk-
tionsstorningar, datasakerhet samt
beroendet av nyckelpersoner och
partneramarbeten.

@ Finansiella risker — sdsom likviditets-,
rante-, valuta- och kreditrisk.

Riskbedémningen hos Medivir syftar till att
identifiera och utvardera de mest véasent-
liga riskerna samt sékerstélla att det finns
tillforlitliga kontrollmoment for att hantera
dessa risker. Policys och riktlinjer utgér har
viktiga styrmedel. En mer utforlig beskriv-
ning av riskexponering och hur Medivir
hanterar detta finns att ldsa pa sidorna
38-39.

Kontrollaktiviteter

Rutiner och aktiviteter har utformats for att
hantera och atgarda vasentliga risker. Akti-
viteterna omfattar bland annat halvarsvisa
genomgangar av forskningsportféljen,
intern revision avseende kvalitetsmanual,
efterlevnad av dokumenterade rutiner for
hantering av lakemedel, &versyn av
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betydande leverantdrer samt uppféljning
av finansiella analyser och nyckeltal.

Information och kommunikation
Medivir har informations- och kommunika-
tionsvagar som syftar till att framja
fullstandighet och riktighet i den externa
kommunikationen. Styrelsen faststéller
koncernens arsredovisning och boksluts-
kommuniké samt uppdrar at vd att i enlig-
het med styrelsens arbetsordning avge
kvartalsrapporter. Den finansiella rapporte-
ringen offentliggérs enligt gallande regler.
Information till omvarlden kommuniceras
bland annat via Medivirs hemsida
(www.medivir.se) dar kvartalsrapporter,
bokslutskommuniké, arsredovisning, press-
meddelanden och nyheter publiceras.
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Styrelse och ledning erhaller I6pande
rapporter avseende koncernens stallning,
resultatutveckling och operativa utveckling
avseende saval status i forskningsprojekt
som andra verksamhetskritiska omraden.
De viktigaste kommunikationskanalerna
inom foretaget ar dels intranatet, dar kvali-
tetssystem, policys, riktlinjer och informa-
tion publiceras, dels kontinuerliga informa-
tionsmaten for all personal.

Uppféljning
Styrelsen avhandlar koncernens samtliga
verksamhetsomraden samt finansiella
rapportering.

Styrelsens uppféljning av den interna
kontrollen sker framst genom revisions-
utskottet, FoU-utskottet samt ersattnings-

STYRELSENS RAPPORT OM INTERN KONTROLL

utskottet. Den interna kvalitetsavdelningen
har till uppgift att sakerstalla att Medivir
foljer befintliga samt implementerar nya
regler avseende hantering av lakemedel
och att de tillstand Medivir har efterlevs.
Medivirs revisorer granskar verksamheten
enligt en faststalld revisionsplan och féljer
arligen upp utvalda delar av den interna
kontrollen inom ramen for den lagstad-
gade revisionen. Efter genomford revision
avrapporteras iakttagelser I6pande tillbaka
till revisionsutskottet. Revisorerna medver-
kar dven vid ett styrelseméte per ar och
rapporterar sina iakttagelser fran arets
granskning och verksamhetens rutiner. Vid
detta tillfalle avsatts aven tid for sarskilda
diskussioner dér vd eller andra anstallda
inte medverkar.

51



Styrelse

Thomas Axelsson

Fodd: 1959. Ledamot sedan 2016 och
ordférande i Medivirs ersattningsutskott.

Utbildning: Thomas har studerat industriell
ekonomi vid Tekniska Hogskolan i Linkdping.

Bakgrund: Vd for Vitrolife AB sedan 2011.
Thomas var tidigare vd for de publika noterade
bolagen Stille AB och Artema AB samt for flera
onoterade medicin-tekniska bolag. Tidigare
styrelseordférande i SBL Vaccin AB, Neoventa
Medical AB, Airsonett AB och bolag framfor allt
inom Life Science-sektorn. Tidigare dven
affarsomradeschef pa Baxter.

Ovriga styrelseuppdrag: Inga évriga styrelse-
uppdrag.
Aktieinnehav: 2 139 serie B.
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Anna Malm Bernsten

Fodd: 1961. Styrelseordférande. Ledamot sedan
2006, aven ledamot i Medivirs revisionsutskott
och FoU-utskott.

Utbildning: Civilingenjor.

Bakgrund: Anna ar civilingenjér med bred
kunskap inom life science och driver egen verk-
samhet inom ledarskap och affarsutveckling.
Erfarenhet fran ledande positioner inom bland
andra GE Healthcare Life Sciences, Pharmacia,
Assa Abloy, Medivir och Baxter Medical.
Tidigare vd och koncernchef Carmeda AB.
Ovriga styrelseuppdrag: Styrelseordférande i
CEBA/Oatly och Bjorn Axén, styrelseledamot i
Arcam, Cellavision, Neurovive, Pagengruppen.
Tidigare styrelseledamot i BioPhausia AB.

Aktieinnehav: 1 634 serie B.

Arbetstagarrepresentant

Stina Lundgren

Fodd: 1979. Styrelseledamot sedan 2013,
utsedd av Unionen.
Anstalld: 2008.

Titel: Tek Dr i kemi fran KTH. Senior Research
Scientist pa kemiavdelningen.

Aktieinnehav: 1 338 serie B.

Anders Ekblom

Fodd: 1954. Ledamot sedan 2014, dven ledamot
i Medivirs FoU-utskott och revisionsutskott.

Utbildning: Medicine doktor och docent i
fysiologi vid Karolinska Institutet.

Bakgrund: Lakare (specialist i anestesi och
intensivvard), tandlakare.

Ovriga styrelseuppdrag: Styrelseordférande i
Karolinska Universitetssjukhuset och TFS Interna-
tional AB, styrelseledamot i Vetenskapsradet,
SwedenBio, AnaMar AB, Infant Bacterial Thera-
peutics AB, Mereo Biopharma Ltd, RSPR Pharma
AB, Viscogel AB samt senior radgivare till Phase4
Partner, UK.

Aktieinnehav: 1 792 serie B.
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STYRELSE

Anders R Hallberg

Fodd: 1945. Ledamot sedan 2012, dven
ordférande i Medivirs FoU-utskott.

Utbildning: Anders ar sedan 1990 professor i
lakemedelskemi vid farmaceutiska fakulteten vid
Uppsala universitet.

Bakgrund: Anders har mellan 1990-2006 inne-
haft ett flertal uppdrag som vetenskaplig radgi-
vare vid AstraZeneca och mindre lakemedelsfore-
tag. Han var dessforinnan chef for avdelningen
for lakemedelskemi vid Astra i Lund. Under perio-
den 2006-2011 var han Uppsala universitets rek-
tor. Han har publicerat mer &n 280 vetenskapliga
artiklar, varav ett stort antal behandlar lakemedel
mot infektionssjukdomar och han &r meduppfin-
nare till ett stort antal beviljade patent. Anders
Hallberg ar ledamot av Kungliga vetenskaps-
akademin och Kungliga ingenjérsvetenskaps-
akademin och har belénats med hedersdoktorat
i Sverige och utomlands.

Ovriga styrelseuppdrag: Ledamot av styrelser
for stiftelser och universitet.

Aktieinnehav: 1 372 serie B.

Johan Harmenberg

Fodd: 1954. Ledamot sedan 2015, dven ledamot
i Medivirs FoU-utskott.

Utbildning: Lékare, medicine doktor och docent
i virologi vid Karolinska Institutet samt har bedri-
vit naturvetenskapliga studier vid MIT i
Cambridge, USA.

Bakgrund: Tidigare verksam som forskare, medi-
cinsk chef och utvecklingschef inom bland andra
Roche, Astra, Pharmacia & Upjohn, Medivir and
Algeta ASA. Johan har aven varit vd for Axelar
AB, Akinion AB och OncoReg AB samt varit sty-
relseledamot i Light-up AB och Oxypharma AB.
Han har publicerat mer &n 100 vetenskapliga
artiklar och abstrakt, varav flertalet behandlar
ldkemedel och lakemedelsutveckling mot cancer
och infektionssjukdomar. Johan driver en mindre
fastighetsrorelse. Johan

aridag Chief Medical Officer i Oncopeptides AB.

Ovriga styrelseuppdrag: Styrelseledamot i
mindre heldgda fastighetsbolag.

Aktieinnehav: 3 000 serie B.

Avser aktieinnehav per 28 februari, se hemsidan for aktuellt innehav.
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Helena Levander

Fodd: 1957. Ledamot sedan 2015, dven ledamot
i Medivirs ersattningsutskott och ordférande i
revisionsutskottet.

Utbildning: Civilekonom fran Handelshégskolan
i Stockholm.

Bakgrund: Mangarig erfarenhet av finans-
och aktiemarknad samt &garstyrningsfragor.
Helena har tidigare bl.a. varit verksam i Neonet,
Odin Forvaltning, Nordea Asset Management
och SEB Asset Management.

Ovriga styrelseuppdrag: Grundare och
numera styrelseordférande i Nordic Investor
Services AB. Styrelseledamot i Concordia
Maritime AB, Recipharm AB, NeuroVive
Pharmaceutical AB och Stampen AB.

Aktieinnehav: 7 000 serie B.
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Richard Bethell Ola Burmark

Fodd: 1963. Fodd: 1969.

Titel: Chief Scientific Officer. Titel: Chief Financial Officer.

Utbildning: Fil Dr i kemi fran Oxford University. Utbildning: Civilekonom.

Anstalld: 2013. Anstalld: 2015.

Bakgrund: Tidigare chef for Biological Sciences Bakgrund: Tidigare CFO pa OneMed AB och

pa Boehringer Ingelheim Ltd. (Kanada), chef for Aditro Holding AB, Finans och forvarvsansvarig
Therapeutic Research pa Shire och olika befatt- Thule Group AB och Cell Network, Cash Mana-
ningar pa Pfizer och GlaxoSmithKline inom omra- ger pa SCA Finans samt revisor pa Ernst & Young.
det Idkemedelsutveckling och forskning. Aktieinnehav: 8 000 serie B.

Aktieinnehav: 8 887 serie B.
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Daniel Eriksson

Fodd: 1975.
Titel: Chief Information Officer.

Utbildning: Fil.Dr. fran Coventry University, Fil.
Kand Systemvetenskap fran Linkdpings
Universitet.

Anstélld: 2016.

Bakgrund: Tidigare teknisk direktor for G4S Risk
Management, landschef Indien for Hill & Associa-
tes, IT-radgivare at Irakiska myndigheter, CIO for
UN OPS Kosovo-insats, samt en rad befattningar
for FN och internationella organisationer inom IT,
sakerhet, beslutsstodsystem, innovation, och
digitalisering.

Aktieinnehav: 0.
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LEDNING

Asa Holmgren

Fodd: 1965.

Titel: Executive Vice President Strategic
Regulatory Affairs and Market Access.

Utbildning: Apotekare utbildad vid
Uppsala Universitet.

Anstalld: 2015.

Bakgrund: Tidigare chef for Regulatory Affairs
pa Orexo AB. Mangarig erfarenhet fran flera
stora lakemedelsforetag, inklusive 12 ar som
Senior Global Regulatory Affairs Director pa
AstraZeneca, och framfor allt internationella,
strategiska uppgifter inom Regulatory Affairs.
Asa har aven arbetat for AstraZeneca i Kanada
och Japan.

Aktieinnehav: 0.

Christine Lind

Fodd: 1974.

Titel: Executive Vice President Strategic
Business Development.

Utbildning: B. Sc. Finance and Information
Systems fran New York University och Master of
Business Administration fran Columbia Business
School.

Anstalld: 2015.

Bakgrund: Tidigare Vice President Business
Development, LifeCell Corporation. Har arbetat
inom investment banking under tolv ar, vid Mer-
rill Lynch & Co. och Gerard Klauer Mattison & Co,
med inriktning pa radgivning och kapitalanskaff-
ning for bioteknik- och lakemedelsbolag.

Aktieinnehav: 5 353 serie B.

Christine Lind tilltrader som vd fér Medivir
den 1 april 2017.

Avser aktieinnehav per 28 februari, se hemsidan for aktuellt innehav.
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Niklas Prager

Foédd: 1970.
Titel: Koncernchef och vd.

Utbildning: Master of Business Administration
fran Handelshdgskolan i Stockholm.

Anstalld: 2014.

Bakgrund: Niklas har manga ars erfarenhet fran
ledande befattningar inom naringslivet. Han har
arbetat, saval i Sverige som i USA, for Merck &
Co. Inc. och varit vd for Pfizer AB, Qbtech AB och
Envirotainer AB.

Aktieinnehav: 55 248 serie B.
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FINANSIELLA RAPPORTER

Resultatrakningar

KONCERNEN MODERBOLAGET

KSEK NOT 2016 2015 2016 2015
Kvarvarande verksamheter
Nettoomsattning 1 93043 474274 130954 500774
Kostnad for salda varor -15949 -38268 -15966 -57815
Bruttoresultat 77 094 436 006 114 988 442 958
Forsaljningskostnader -13011 -48 249 -14 444 -57 822
Administrationskostnader -70 658 -57 287 -157 201 -53715
Forsknings- och utvecklingskostnader —-307 090 -278 375 -256 120 -257 815
Ovriga rérelseintékter 4477 5051 6980 23102
Ovriga rérelsekostnader -3192 -1718 -5 462 -13285
Rorelseresultat 2,3,4,5,6 -312 380 55428 -311259 83424
Resultat fran andelar i koncernféretag 7 1429 - 675452 -23457
Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 8,9 9244 9 9607 340
Réantekostnader och liknande resultatposter 8,10 -5018 -9234 -5639 -9 145
Resultat efter finansiella poster -306 725 46 203 368 161 51162
Bokslutsdispositioner - - 37921 -37921
Skatt " 11870 -14 495 218 -9837
Arets resultat fran kvarvarande verksamheter -294 855 31708 406 300 3404
Arets resultat fran avvecklade verksamheter 26 577 709 43382 -
Arets resultat 282 854 75090 406 300 3404
Arets resultat hanférligt till:
Moderbolagets aktiedgare 282 854 75090 406 300 3404
Resultat per aktie fore och efter utspadning 12

Kvarvarande verksamheter fore utspadning, SEK -10,94 1,09

Kvarvarande verksamheter efter utspadning, SEK -10,94 1,08

Avvecklade verksamheter fore utspadning, SEK 21,44 1,49

Avvecklade verksamheter efter utspadning, SEK 21,39 1,48

Total verksamhet fore utspadning, SEK 10,50 2,59

Total verksamhet efter utspadning, SEK 10,47 2,56
Genomsnittligt antal aktier, tusental 26941 29048
Antal aktier vid arets slut, tusental 26917 26 836
Foreslagen utdelning per aktie, SEK 0 0
— =¢j tillampligt
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FINANSIELLA RAPPORTER

Rapport 6ver totalresultatet

KONCERNEN MODERBOLAGET

KSEK 2016 2015 2016 2015
Arets resultat 282 854 75090 406 300 3404
Ovrigt totalresultat

Poster som kan komma att omklassificeras till resultatrakningen

Omrakningsdifferenser -1291 2230 - -
Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt 281563 77 320 406 300 3404
Summa totalresultat fér perioden 281563 77 320 406 300 3404

—=e¢jtillampligt
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FINANSIELLA RAPPORTER

Balansrakningar

KONCERNEN MODERBOLAGET

2016 2015 2016 2015
KSEK NOT 31dec 31 dec 31dec 31 dec
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar
Balanserade utgifter for forsknings-
och utvecklingsarbeten 104 522 8747 104 522 8747
Produktrattigheter 2754 233602 2754 3134
Goodwill - 150420 - -
Ovriga immateriella tillgdngar 4578 5253 4578 5253
Summa immateriella anlaggningstillgangar 13 111854 398 022 111854 17134
Materiella anlaggningstillgangar
Byggnader och mark 653 870 653 870
Inventarier, verktyg och installationer 21303 25413 21303 25189
Summa materiella anldggningstillgangar 14 21956 26 283 21956 26 059
Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i koncernféretag 15 - - 100 604212
Finansiella tillgangar som kan séljas 8,16 - - - -
Uppskjuten skattefordran 11 1002 - - -
Summa finansiella anlaggningstillgangar 1002 - 100 604 212
Summa anlaggningstillgangar 134812 424 305 133910 647 405
Omséttningstillgangar
Varulager 17 432 18 696 432 2307
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 8 12 808 23888 12508 16 900
Fordringar hos koncernféretag - - 22 240 24260
Skattefordringar 22 341 17778 22 336 17 695
Ovriga fordringar 8 12 245 8661 12 245 3639
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 18 40383 44 985 38488 42072
Summa kortfristiga fordringar 87778 95312 107 817 104 566
Kortfristiga placeringar
Ovriga kortfristiga placeringar 8,19 1504 645 860416 1504 645 860416
Kassa och bank 8,19 193 836 217525 187 883 80924
Summa kortfristiga placeringar 1698 481 1077 942 1692 528 941341
Summa omséattningstillgangar 1786 691 1191950 1800777 1048 213
SUMMA TILLGANGAR 1921503 1616 255 1934687 1695618

—=ejtillampligt
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Balansrakningar

FINANSIELLA RAPPORTER

KONCERNEN MODERBOLAGET

2016 2015 2016 2015
KSEK NOT 31dec 31dec 31dec 31dec
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital, koncernen
Aktiekapital 157 159 157 159 - -
Ovrigt tillskjutet kapital 1153475 1152185 - -
Valutakursdifferens -3103 -1812 - -
Ansamlad vinst/forlust 425 381 142 577 - -
Summa eget kapital, koncernen 28 1732912 1450 109 - -
Eget kapital, Moderbolaget
Bundet eget kapital
Aktiekapital = - 157 159 157 159
Reservfond - - - 0
Summa bundet eget kapital - - 157 159 157 159
Fritt eget kapital
Overkursfond - - 1334771 1333532
Ansamlad vinst/forlust - - -168 494 -171898
Arets resultat = - 406 300 3404
Summa fritt eget kapital - - 1572577 1165038
Summa eget kapital, Moderbolaget - - 1729736 1322197
Obeskattade reserver 20 - - - 37921
Avsattningar
Uppskjuten skatteskuld 11 - - - 351
Ovriga avsattningar 21 - - 30349 -
Summa avsattningar - - 30349 351
Langfristiga skulder
Uppskjuten skatteskuld 11 - 30774 - -
Summa langfristiga skulder _ 30774 _ _
Kortfristiga skulder
Leverantérsskulder 8 56813 37053 56813 28883
Skulder till koncernféretag - - 21000 214863
Avsattningar 21 30349 - - -
Ovriga skulder 21147 31611 21067 29092
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 22 80282 66 709 75722 62311
Summa kortfristiga skulder 188 591 165795 174 602 335149
Summa eget kapital och skulder 1921503 1616 255 1934687 1695618
Stallda sakerheter 23
Ataganden och Eventualforpliktelser 24

—=ejtillampligt
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FINANSIELLA RAPPORTER

Forandring i eget kapital

Aktie— Ovrigt till- Omraknings- Ansamlad Summa Antal
Koncernen, KSEK kapital  skjutet kapital reserv vinst/forlust eget kapital aktier
Ingaende balans 1 januari 2015 156 300 1761747 -4 043 68 600 1982604 312600277
Avrets resultat - - - 75090 75090 -
Valutakursdifferenser - - 2230 - 2230 -
Summa totalresultat for perioden - - 2230 75090 77 320 -
Aktiesparprogram: varde pa anstalldas tjanstgoring - 2925 - - 2925 -
Inlésenprogram -21470 -579 689 = = -601 159 —4293 990
Fondemission 22 329 -22 329 - - - -
Transaktionskostnader - - - -1486 -1486 -
Skatteeffekt pa transaktionskostnader - - - 324 324 -
Aterkop egna aktier - -10419 - - -10419 -
Utgaende balans 31 december 2015 157 159 1152236 -1813 142 528 1450109 26 966 0372
Ingaende balans 1 januari 2016 157 159 1152236 -1813 142 528 1450109 26966 0373
Avrets resultat - - - 282 854 282 854 -
Valutakursdifferenser - - -1291 - -1291 -
Summa totalresultat for perioden - - -1291 282 854 281563 -
Aktiesparprogram: varde pa anstalldas tjanstgoring - 1240 - - 1240 -
Utgaende balans 31 december 2016 157 159 1153475 -3103 425 381 1732912 26 966 0374

Y Ing&ende antal aktier &r 2015: 660 000 A—aktier och 30 600 027 B-aktier, kvotvarde: 5 SEK.

2)Utgaende antal aktier &r 2015: 606 358 A—aktier och 26 359 679 B-aktier, kvotvarde: 6 SEK (varav B—aktier i eget forvar 130 000).
3 Ingéende antal aktier &r 2016: 606 358 A—aktier och 26 359 679 B-aktier, kvotvarde: 6 SEK (varav B—aktier i eget forvar 130 000).
4 Utgdende antal aktier &r 2016: 606 358 A—aktier och 26 359 679 B—aktier, kvotvarde: 6 SEK (varav B—aktier i eget forvar 49 455).
Kvotvarde har berdknats som aktiekapital dividerat med totalt antal aktier. Féreslagen utdelning for ar 2016: 0 SEK per aktie.

Aktie- Reserv- Overkurs- Ansamlad Arets Summa eget Antal
Moderbolaget, KSEK kapital fond fond forlust resultat kapital aktier
Ingaende balans 1 januari 2015 156 300 827971 1104653 -1102804 942439 1928558 312600277
Resultatdisposition:
Overféring av féregdende ars resultat - - - 942439 942439 - -
Arets resultat - - - - 3404 3404 -
Aktiesparprogram: varde pa anstalldas tjanstgoring - - 2925 - - 2925 -
Omfaring av reservfond enligt beslut pa bolagsstémma - =827971 827971 - - - -
Inlésenprogram -21470 - -579 689 - - -601 159 4293990
Fondemission 22 329 - -22 329 - - - -
Transaktionskostnader - - - -1426 - -1426 -
Skatteeffekt pa transaktionskostnader - - - 314 - 314 -
Aterkép egna aktier - - - -10419 - -10419 -
Utgaende balans 31 december 2015 157 159 - 1333531 -171898 3404 1322197 26966 0372
Ingaende balans 1 januari 2016 157 159 - 1333531 -171898 3404 1322197 269660373
Resultatdisposition:
Overféring av féregaende &rs resultat - - - 3404 -3404 - -
Avrets resultat - - - - 406300 406 300 -
Aktiesparprogram: varde pa anstalldas tjanstgoring - - 1240 - - 1240 -
Utgaende balans 31 december 2016 157 159 - 1334771 -168 494 406300 1729736 269660374

" Ingaende antal aktier &r 2015: 660 000 A-aktier och 30 600 027 B-aktier, kvotvarde: 5 SEK.

2 Utgaende antal aktier &r 2015: 606 358 A-aktier och 26 359 679 B-aktier, kvotvéarde: 6 SEK (varav B-aktier i eget forvar 130 000).
3 Ing&ende antal aktier & 2016: 606 358 A-aktier och 26 359 679 B-aktier, kvotvérde: 6 SEK (varav B-aktier i eget férvar 130 000).
4 Utgdende antal aktier &r 2016: 606 358 A-aktier och 26 359 679 B-aktier, kvotvarde: 6 SEK (varav B-aktier i eget forvar 49 455).
Kvotvérde har berdknats som aktiekapital dividerat med totalt antal aktier. Foreslagen utdelning for ar 2016: 0 SEK per aktie.
—=¢jtillampligt
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FINANSIELLA RAPPORTER
Kassaflodesanalyser
KONCERNEN MODERBOLAGET

Total verksamhet, KSEK NOT 2016 2015 2016 2015
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 283214 101954 368 161 51162
Justering for icke kassaflodespaverkande poster 25 -463 968 38268 —-255 540 15157

-180 754 140 222 112 621 66319
Betald skatt -8920 -8936 -12310 -12616
Kassafléde fran den I6pande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapital -189674 131286 100 311 53703
Kassafléde fran forandringar i rorelsekapital
Okning(-)/minskning(+) varulager -6 038 4913 1875 1301
Okning(-) minskning(+) av rérelsefordringar -19993 231874 1390 199 707
Okning(+)/ minskning(-) av rérelseskulder 33421 -20685 -156 349 6809
Kassafléde fran den lopande verksamheten 26 -182284 347 387 -52774 261520
Investeringsverksamheten
Forséljning av dotterféretag 25 908 343 - 909 108 -
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar -96 220 -10047 -96 220 -10047
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -10101 -10 040 -10101 -10 040
Forsaljning av materiella anldggningstillgdngar 1174 - 1174 -
Avyttring/minskning av finansiella tillgangar - 5045 - -
Kassaflode fran investeringsverksamheten 26 803 197 -15042 803961 -20 087
Finansieringsverksamheten
Amortering av laneskulder - -40 000 - -40 000
Inlésenprogram = —601 159 - -601 159
Aterkép av egna aktier = -10419 = -10419
Transaktionskostnader i samband med inlésenprogram - - - -1426
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 26 - -651578 - -653 004
Arets kassaflode 620913 -319 232 751187 -411 571
Likvida medel vid arets bérjan 1077942 1395621 941 341 1352911
Kursdifferens i likvida medel -374 1553 - -
Likvida medel vid arets slut 19 1698 481 1077 942 1692528 941 341
— =ejtillampligt
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Redovisningsprinciper

Koncernen

Medivir upprattar koncernredovisningen i enlighet med IFRS, Inter-
national Financial Reporting Standards, sadana de antagits av EU.
Koncernen féljer forutom namnda IFRS-regler aven Radet for finan-
siell rapporterings rekommendation RFR 1 (Kompletterande redo-
visningsregler for koncerner) samt tillampliga uttalanden fran

Radet for finansiell rapportering.

Koncernen anvéander anskaffningsvarde for balansposters
vardering dar inte annat framgar.

IFRS &r under konstant utveckling. Vid upprattandet av
koncernredovisningen per den 31 december 2016 har ett flertal
standarder och tolkningar publicerats av vilka endast vissa har tratt
i kraft. Nedan féljer en bedémning av den paverkan som inféran-
det av dessa standarder och uttalanden har haft, samt kan fa, pa
Medivirs finansiella rapporter. Endast de férandringar som har,
eller skulle kunna ha, en vasentlig paverkan pa Medivirs redovis-
ning kommenteras.

Framtida férandring av presentationsprincip

f6r resultatrakningen

Fran och med den 1 januari 2017 kommer Medivir att presentera
resultatrakningen enligt s.k. kostnadslagsindelning. | dagslaget till-
ldmpas funktionsindelad resultatrakning, se under avsnittet resul-
tatrakningen nedan. Redogorelse for denna principférandring gors
i 2017 ars forsta delarsrapport. Férandringen innebér enbart att
strukturen i resultatrakningen gors om, nettoresultatet for perio-
derna som presenteras paverkas inte. Ovrigt totalresultatuppstéll-
ningen paverkas inte av detta principbyte utan forblir uppstalld och
presenterad pa samma satt som i denna arsredovisning. Jamforel-
setalen for resultatréakningen i rapporterna under 2017 kommer att
stallas upp i enlighet med det nya formatet.

Nya och dndrade standarder som koncernen

tillampat fran 1 januari 2016

Inga av de nya eller andrade standarder som tratt i kraft och galler
for rakenskapsaret 2016 har paverkat Medivirs koncernredovisning.

Nya och éndrade standarder som ej tratt i kraft

och som inte tillampats av koncernen i fortid

IFRS 9 “Finansiella instrument” hanterar klassificering, vardering
och redovisning av finansiella tillgangar och skulder. Den fullstan-
diga versionen av IFRS 9 gavs ut i juli 2014. Den ersatter

de delar av IAS 39 som hanterar klassificering och vérdering av
finansiella instrument. IFRS 9 behaller en blandad vérderingsansats
men forenklar denna ansats i vissa avseenden.

Det kommer att finnas tre varderingskategorier for finansiella
tillgangar, upplupet anskaffningsvarde, verkligt varde over 6vrigt
totalresultat och verkligt vérde 6ver resultatrakningen. Hur ett
instrument ska klassificeras beror pa foretagets affarsmodell och
instrumentets karaktaristika. Investeringar i eget kapitalinstrument
ska redovisas till verkligt varde 6ver resultatrakningen men det
finns dven en mojlighet att vid forsta redovisningstillfallet redovisa
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instrumentet till verkligt varde ver 6vrigt totalresultat. Ingen
omklassificering till resultatrakningen kommer da ske vid avyttring
av instrumentet.

IFRS 9 infor ocksa en ny modell for berakning av kreditforlust-
reserv som utgar fran forvantade kreditforluster. For finansiella
skulder sa andras inte klassificeringen och varderingen férutom
i det fall da en skuld redovisas till verkligt varde 6ver resultatrak-
ningen baserat pa verkligt varde alternativet. Vardefoérandringar
hanforliga till forandringar i egen kreditrisk ska da redovisas i vrigt
totalresultat. IFRS 9 minskar kraven for tilldmpning av sakringsredo-
visning genom att 80—125-kriteriet ersatts med krav pa ekonomisk
relation mellan sakringsinstrument och sékrat féremal och att sak-
ringskvoten ska vara samma som anvands i riskhanteringen. Aven
sakringsdokumentationen andras lite jamfort med den som tas
fram under IAS 39. Standarden ska tillampas for rakenskapsar som
paborjas 1 januari 2018. Tidigare tillampning é&r tilldten. Koncernen
har &nnu inte utvarderat effekterna av inférandet av standarden
och avser inte att fortidstillampa den.

IFRS 15 "Revenue from contracts with customers” reglerar hur
redovisning av intakter ska ske. De principer som IFRS 15 bygger
pa ska ge anvandare av finansiella rapporter mer anvandbar infor-
mation om foretagets intakter. Den utdkade upplysningsskyldig-
heten innebér att information om intaktsslag, tidpunkt for regle-
ring, osakerheter kopplade till intaktsredovisning samt kassaflode
hanforligt till foretagets kundkontrakt ska ldmnas. En intakt ska
enligt IFRS 15 redovisas nar kunden erhaller kontroll ¢ver den
forsalda varan eller tjansten och har mgjlighet att anvénda och
erhdller nyttan fran varan eller tjansten.

IFRS 15 ersatter IAS 18 Intakter och IAS 11 Entreprenadavtal
samt dartill hérande SIC och IFRIC. IFRS 15 trader ikraft den 1 januari
2018. Fortida tillampning ar tillaten. Koncernens bedéming ar att
inforandet av standarden inte ger nagra materiella effekter och
avser darfor inte infora fortida tillampning.

I januari 2016 publicerade IASB en ny leasingstandard, IFRS 16
Leases, som kommer att ersatta IAS 17 Leasingavtal samt tillho-
rande tolkningar IFRIC 4, SIC-15 och SIC-27. Standarden kraver att
tillgadngar och skulder hanforliga till alla leasingavtal, med nagra
undantag, redovisas i balansrakningen. Denna redovisning baseras
pa synsattet att leasetagaren har en rattighet att anvanda en till-
gang under en specifik tidsperiod och samtidigt en skyldighet att
betala for denna rattighet. Redovisningen for leasegivaren kommer
i allt vasentligt att vara oférandrad. Standarden ar tillamplig for
rakenskapsar som paborjas den 1 januari 2019 eller senare. Fortida
tilldmpning &r tilldten. EU har annu inte antagit standarden. Kon-
cernen har annu inte utvarderat effekterna av IFRS 16.

Inga andra av de IFRS eller IFRIC-tolkningar som annu inte har
tratt i kraft, vantas ha nagon vasentlig inverkan pa koncernen.

Moderbolaget

Medivir AB anvander i sin redovisning liksom tidigare de principer
som galler for juridiska personer som uppréttar en koncernredovis-
ning och ar noterade pa en bors. Medivir AB foljer Radet for finan-
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siell rapporterings rekommendation RFR 2 “Redovisningsregler for
juridiska personer”.

Moderbolaget ska enligt RFR 2 utforma sina rapporter i enlighet
med samtliga tilldmpliga IFRS om inte rekommendationen anger
ett undantag fran tillampning. Moderbolagets principer Gverens-
stammer darfor med koncernens om inte annat anges nedan.

Koncernredovisning

Koncernredovisningen &r upprattad med tillampning av forvarvs-
metoden som innebar att dotterféretagens egna kapital vid for-
varvstidpunkten elimineras. Vid forvarvstidpunkten bestams det
egna kapitalet i det forvarvade dotterféretaget utifran det verkliga
vardet av identifierbara tillgangar och Gvertagna skulder. Anskaff-
ningsvardet for ett forvarv utgors av verkligt varde pa tillgangar
som lamnats som ersattning, emitterade eget kapitalinstrument
och uppkomna eller 6vertagna skulder per éverlatelsedagen.

| de fall anskaffningsvarde for aktier i dotterforetag verstiger
det verkliga vardet av forvarvade tillgdngar och skulder redovisas
mellanskillnaden som goodwill.

Kostnader som &r direkt hanforbara till forvérvet redovisas i
koncernen under 6vriga rorelsekostnader i resultatrakningen nar
de uppstar. | moderbolaget ingar transaktionskostnaderna i
anskaffningsvardet pa aktier i dotterforetag.

Dotterforetag ar alla foretag éver vilka koncernen har bestam-
mande inflytande. Koncernen kontrollerar ett féretag nar den
exponeras for eller har ratt till rorlig avkastning fran sitt innehav i
féretaget och har mojlighet att paverka avkastningen genom sitt
inflytande i foretaget. Dotterforetag inkluderas i koncernredovis-
ningen fran och med den dag da det bestdammande inflytandet
overfors till koncernen. De exkluderas ur koncernredovisningen fran
och med den dag da det bestdammande inflytandet upphor. For
varje forvarv avgor koncernen om eventuellt innehav utan bestam-
mande inflytande i det forvarvade féretaget redovisas till verkligt
varde eller till innehavets proportionella andel i det redovisade
vardet av det forvarvade foéretagets identifierbara nettotillgangar.

Uppréattandet av Medivirs koncernredovisning innefattar elimi-
neringar av interna fordringar och skulder respektive interna intak-
ter och kostnader mellan koncernbolagen, vilket medfér att kon-
cernresultatrakningen och koncernbalansrakningen redovisas utan
interna transaktioner.

Omrakning av utldndsk valuta
Funktionell valuta och rapportvaluta
Poster som ingdr i de finansiella rapporterna for de olika enheterna
inom koncernen ar varderade i den valuta som anvéants i den eko-
nomiska miljo dar respektive foretag huvudsakligen ar verksamt
(funktionell valuta).

Koncernredovisningen upprattas i svenska kronor, vilket ocksa
utgdr moderbolagets funktionella valuta och rapportvaluta.
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Transaktioner och balansposter

Transaktioner i utlandsk valuta omraknas till den funktionella valu-
tan enligt de valutakurser som galler pa transaktionsdagen eller
den dag da posten omvarderas. Valutakursvinster och forluster
som uppkommer vid betalning av sddana transaktioner och vid
omrakning av monetdra tillgangar och skulder i utlandsk valuta till
balansdagens kurs, redovisas i resultatrékningen. Vinster och for-
luster pa fordringar och skulder av rérelsekaraktér nettoredovisas
bland 6vriga rorelseintakter alternativt 6vriga rorelsekostnader.

Koncernféretag

Resultat och finansiell stallning for alla koncernféretag som har en

annan funktionell valuta an koncernens rapportvaluta svenska

kronor, omraknas enligt féljande:

® Tillgangar och skulder for var och en av balansrékningarna
omraknas till balansdagskurs.

® |ntdkter och kostnader for var och en av resultatrakningarna
omraknas till genomsnittlig valutakurs. Om genomsnittskursen
inte ar en rimlig uppskattning av arets totala kurseffekter fran
varje transaktionsdag, omraknas istallet intakter och kostnader
per transaktionsdagen.

® Alla valutakursdifferenser som uppstar redovisas i 6vrigt total-
resultat och ackumuleras som en separat del av eget kapital.

Resultatrakningen

Medivir tilldmpar en funktionsindelad resultatrakning enligt
beskrivningen i IAS 1 “Utformning av finansiella rapporter”.
Kostnaderna i resultatrakningen fordelas mellan Kostnad for salda
varor, Marknadsféring och férsaljning, Administration samt Forsk-
ning och utveckling:

Kostnad fér sélda varor
Kostnad for salda varor bestar av inkops- och tillverkningskostna-
der for salda varor under perioden.

Marknadsféring och férséljning

Denna funktion ansvarar fér kommersialisering av forskningspro-
jekt, produktlansering och férsaljning av lakemedel i egen regi
samt via samarbetspartner.

Administration
Denna funktion bestar av bolagets administrativa funktioner sdsom
féretagsledning, affarsutveckling, IR- och ekonomiavdelning.

Forskning och utveckling

Denna funktion omfattar Medivirs forsknings- och lakemedels-
utveckling i prekliniska och kliniska studier samt regulatorisk
verksamhet.
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REDOVISNINGSPRINCIPER

Avvecklade verksamheter

En separat del av resultatrakningen bestar av redovisningen av
resultatet fran avvecklade verksamheter. En avvecklad verksamhet
ar en del av Medivirkoncernen som antingen har avyttrats eller ar
klassificerad som att den innehas for forséljning och utgor en sjalv-
standig vasentlig rorelsegren eller en vasentlig verksamhet som
bedrivs inom ett geografiskt omrade, ingar i en enda samordnad
plan for att avyttra en sjalvstandig rorelsegren eller en vasentlig
verksamhet som bedrivs inom ett geografiskt omrade, eller &r ett
dotterforetag som forvarvats uteslutande i syfte att vidaresélja.
Summan av resultat efter skatt fran avvecklade verksamheter redo-
visas som en enskild post i resultatrékningen med jamforelsetal.
Delposterna ingdende i resultatet fran avvecklade verksamheter
och information om vilken verksamhet som avvecklats redovisas
som tilldggsinformation i not.

Informationen i notupplysningarna omfattar koncernens totala
verksamhet inklusive avvecklad verksamhet om inte annat anges.

Finansiella instrument, redovisning, upplysningar

och klassificering

For information om finansiella risker och placeringar se not 8
pa sidorna 73-75, Finansiella risker.

Finansiella tillgangar varderade till verkligt vérde via
resultatrdkningen

Medivirs kortfristiga placeringar hanteras som en grupp av finan-
siella tillgangar och resultatet utvarderas baserat pa verkligt varde,
i enlighet med dokumenterad riskhanterings- och investeringsstra-
tegi. Medivir har darfor valt att redovisa sina kortfristiga placering-
ars verkliga vardefoérandringar éver resultatrakningen.

Finansiella tillgangar som kan séljas

Innehav av aktier i Medivirs licenspartner Epiphany Biosciences
samt Presidio Pharmaceuticals Inc. har klassificerats som finansiella
tillgdngar som kan séljas.

Da ingen av dessa aktier &r marknadsnoterade och darmed inte
finns registrerade pa en aktiv marknad, anvands istallet andra icke-
observerbara data som varderingsgrund for aktierna. En bedém-
ning av vardet utgors av bolagens rapporterade finansiella resultat
och stallning, utvecklingen i bolagens projektportfolj, kursutveck-
lingen pa Nasdag OMX bioteknikindex samt i férekommande fall
oberoende vérderingar fran tredje part. Om vérderingen resulterar i
en beddmd vardeférandring redovisas vardeférandringen i rappor-
ten Gver Ovrigt totalresultat for perioden.

Om en negativ vardeférandring beddms vara betydande, eller
pagatt under en langre tid redovisas den ackumulerade forlusten i
periodens resultat. En senare positiv omvardering av en sadan ned-

skrivning redovisas i 6vrigt totalresultat och inte i resultatrakningen.

Kundfordringar och évriga fordringar

Kundfordringar &r icke-derivata finansiella tillgangar med fast-
stéllda eller faststallbara betalningar som inte ar noterade pa en
aktiv marknad. Utmarkande é&r att de uppstar nar koncernen till-
handahaller pengar, varor eller tjanster direkt till en kund utan
avsikt att handla med uppkommen fordran. De ingdr i omsétt-
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ningstillgdngar, med undantag for poster med forfallodag mer &n
tolv manader efter balansdagen vilka klassificeras som anldgg-
ningstillgangar. Kundfordringar redovisas inledningsvis till verkligt
varde och darefter till upplupet anskaffningsvarde med tilldmpning
av effektivrantemetoden, minskat med eventuell avsattning for
vardeminskning. Ovriga fordringar, och i tillampliga fall interims-
fordringar, redovisas enligt samma principer.

En avsattning for vardeminskning av kundfordringar gors nar
det finns objektiva bevis for att koncernen inte kommer att kunna
erhalla alla belopp som éar forfallna enligt fordringarnas ursprung-
liga villkor. Avsattningens storlek utgors av skillnaden mellan till-
gangens redovisade varde och nuvardet av bedémda framtida
kassafloden, diskonterade med effektiv ranta. Det avsatta beloppet
redovisas i resultatrakningen. P4 samma sétt hanteras 6vriga ford-
ringar.

K6p och férséljning av finansiella instrument

Koép och forsaljning av finansiella instrument redovisas pa affars-
dagen — det datum da Medivir férbinder sig att kopa eller salja till-
gangen. Finansiella instrument tas bort fran balansrékningen nar
ratten att erhalla kassafléden fran instrumentet har l6pt ut eller
overforts och koncernen har éverfort i stort sett alla risker och
fordelar som ar forknippade med dganderatten.

Leverantérsskulder och laneskulder

Leverantorsskulder och laneskulder klassificeras i kategorin 6vriga

finansiella skulder och redovisas inledningsvis till verkligt varde och
darefter till upplupet anskaffningsvarde med tilldmpning av effek-

tivrdntemetoden.

Aktierelaterade incitamentsprogram

Aktiesparprogram

Lonekostnader som &r relaterade till aktierelaterade program redo-
visas baserat pa det varde de tjanster som erhalls fran de anstallda
under programmen har for foretaget. Detta varde baseras pa det
verkliga vardet av exempelvis gratisaktier vid tilldelningsdatumet,
varderade till aktiepriset vid varje investeringstillfalle. Vardet vid
tilldelningsdatumet kostnadsfors i resultatrakningen som all annan
I6n Gver intjidningsperioden. Exempel: Vardet pa tilldelningsdagen
ar 90. Givet den normala intjaningsperioden om tre ar inom kon-
cernen, belastas resultatrédkningen med 30 per ar under intjanings-
perioden. Det belopp som kostnadsfors i resultatrakningen redovi-
sas ocksa (kreditering) i eget kapital vid varje tillfalle som en kost-
nadsforing sker i resultatrakningen, nagon kassaflodeseffekt av
kostnaden uppstar inte. Kostnaden i resultatrékningen motsvaras
av en emission av eget kapitalinstrument.

Nar ersattningskostnader for aktier under prestationsbaserade
aktiesparprogram beraknas gors vid varje redovisningstillfalle en
beddmning av sannolikheten for att prestationsmalen kommer att
uppnas. Kostnaderna berdknas med utgangspunkt fran det antal
aktier som berdknas bli matchade vid intjaningsperiodens slut. Nar
matchning av aktier sker ska sociala avgifter betalas for vardet av
den anstalldas férman. Detta varde baseras i allmanhet pa mark-
nadsvardet pd matchningsdagen. Under intjaningsperioden gors
avsattningar for dessa beraknade sociala avgifter.
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Immateriella anlaggningstillgangar

Goodwill

Goodwill uppstar vid forvarv av dotterféretag och utgors av det
belopp varmed anskaffningsvardet verstiger verkligt varde pa
koncernens andel av det forvarvade bolagets nettotillgangar vid
forvarvstillfallet. Goodwill testas arligen for att identifiera eventuellt
nedskrivningsbehov och redovisas till anskaffningsvarde minskat
med eventuella ackumulerade nedskrivningar. Nedskrivningar av
goodwill aterfors ej. Goodwill fordelas pa de kassagenererande
enheter som forvéantas bli gynnade vid det rérelseférvary som gett
upphov till goodwillposten.

Varumdrken och produktréttigheter

Varumarken och produktrattigheter som forvarvats separat redovi-
sas i koncernen till anskaffningsvarde. Varumarken och produkt-
rattigheter som forvarvats genom ett rérelseférvary redovisas till
verkligt varde pa forvarvsdagen. Varumarken och produktréattig-
heter har en bestambar nyttjandeperiod och redovisas till anskaff-
ningsvarde minskat med ackumulerade avskrivningar. Avskrivningar
gors linjart dver deras bedémda nyttjandeperiod pa 10-15 ar.

Utgifter fér forskning och utveckling —

egen utveckling

Utgifter for utveckling av lakemedel aktiveras i enlighet med IAS 38

Immateriella tillgangar nar féljande kriterier &r uppfyllda:

® Det ar tekniskt mojligt att fardigstalla lakemedlet.

® | edningen har for avsikt att fardigstalla lakemedlet och det
finns forutsattningar att sélja det.

@ Tillgangen forvantas ge framtida ekonomiska fordelar.

® Medivir bedémer att de resurser som behovs for att fullfolja
utvecklingen av tillgangen finns tillgangliga.

@ Utgifter for utvecklingen kan berdknas pa ett tillforlitligt satt.

Medivirs bedémning av denna princip fér pagaende utvecklingspro-
jekt framgar pa sidorna 68-69 (Forsknings- och utvecklingskostnader).

Utvecklingskostnader for produkten redovisas fran och med
den tidpunkt da ovanstaende kriterier ar uppfyllda som immateriell
anlaggningstillgang till anskaffningsvarde. Utgifter som uppstatt
innan denna tidpunkt blir fortsatt redovisade som kostnader.

I anskaffningsvardet ingar direkta kostnader for fardigstallande av
ldkemedlet, daribland patent, kostnader for registreringsansok-
ningar, produkttester inklusive ersattningar till anstallda. Avskriv-
ning gors linjart for att fordela utvecklingskostnaderna utifran
beddmd nyttjandeperiod. Avskrivning pabdrjas nér lakemedlet
borjar generera intékter. Nyttjandeperioden &r baserad pa
underliggande patents livslangd.

Avskrivningsperioden for balanserade utvecklingsutgifter for
Xerclear uppgar till tio ar och éverskrider déarmed de fem ar som
enligt ARL i normalfallet bor vara moderbolagets avskrivnings-
period. Motivet till en ldngre avskrivningsperiod ar att Xerclear
vantas generera intakter under hela patentperioden.

Medivirs 6vriga kostnader for forskning och utveckling redo-
visas nar de uppkommer sasom kostnader fér egenutvecklade
patentratter, teknologirattigheter och andra liknande tillgangar.
Mot bakgrund av vad som beskrivs under avsnittet “Forsknings-
och utvecklingskostnader” pa sidorna 68-69 beddms det évriga
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forskningsarbetet som bedrivs av Medivir vara forknippat med
sadana osakerheter att kriterierna for aktivering i 1AS 38 €j kan
anses uppfyllda, framst pa grund av svarigheten att bedéma om
det ar tekniskt mojligt att fardigstalla lakemedlet.

Férvérvade utvecklingsprojekt

Avskrivning av forvarvade immateriella tillgangar, till exempel
kundrelationer eller varumarken gérs linjart éver nyttjandeperio-
den. Avskrivning av 6vriga forvarvade immateriella tillgangar,
sasom utvecklingsprojekt, gors linjart dver nyttjandeperioden
kopplade till livsldngden av erhallna patent.

Ovriga immateriella anldggningstillgdngar

Utgifter for utveckling av Medivirs affarssystem som forhojer pro-
gramvaras prestanda eller forlanger programvaras nyttjandeperiod
redovisas till anskaffningsvardet. Dessa utgifter skrivs av under den
bedomda nyttjandeperioden. Nyttjandeperioden beddms vara fem
ar, varvid den bokférda tillgangen avskrivs linjart i enlighet med
denna beddmning.

Materiella anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar tas upp till anskaffningsvarde med
avdrag for avskrivningar. | anskaffningsvardet ingar utgifter som
direkt kan hanforas till forvarvet av tillgdngen. Avskrivningar enligt
plan har beraknats pa ursprungliga anskaffningsvarden med
avskrivningssatser grundade pa uppskattningar om tillgangarnas
ekonomiska nyttjandeperiod.

Koncernen tillampar féljande avskrivningstider: Byggnad 20 ar,
inventarier, verktyg och installationer fem till tio ar och IT-hardvara
tre ar.

Nedskrivningar

Goodwill som har en obestambar nyttjandeperiod prévas arligen
avseende eventuellt nedskrivningsbehov. Prévning av nedskriv-
ningsbehov gors pa materiella och immateriella anlaggningstill-
gangar som skrivs av narhelst interna eller externa indikationer om
eventuella nedskrivningsbehov patraffats i enlighet med IAS 36. En
nedskrivning gors med det belopp varmed tillgangens redovisade
varde overstiger dess dtervinningsvérde. Atervinningsvardet ar det
hogre av tillgangens verkliga varde minskat med forsaljningskost-
nader och dess nyttjandevarde. Med nyttjandevarde avses summan
av nuvardet av férvantade framtida kassafléden och det berdknade
restvardet vid slutet av nyttjandeperioden. Vid berdkning av nytt-
jandevardet diskonteras framtida kassafléden till en réantesats som
beaktar marknadens bedémning av riskfri rdnta och risk. | koncer-
nen baseras berdkningen pa uppnadda resultat, prognoser och
affarsplaner. Vid bedémning av nedskrivningsbehov grupperas till-
gangar pa de lagsta nivaer dar det finns separata identifierbara
kassafloden (kassagenererande enheter).

Immateriella tillgdngar som ej tagits i bruk skrivs inte av, utan
prévas arligen avseende eventuellt nedskrivningsbehov. Om ater-
vinningsvardet understiger det redovisade vérdet gors en nedskriv-
ning. Atervinningsvérdet utgérs av det hogsta av verkligt varde och
nyttjandevarde. Nyttjandevardet berdknas med utgangspunkt i
uppskattade framtida kassafléden utifran konkurrenssituation och
berdknade marknadsandelar.
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Investeringar i dotterforetag véarderas i moderbolaget till an-
skaffningsvardet och vid varje bokslutstillfalle provas eventuellt
nedskrivningsbehov. En viktig bedémningsgrund &r dotter-
foretagets egna kapital. Tilldggsinvesteringar kan ske genom
nyemission eller aktiedgartillskott.

Varulager

Varulagret redovisas till det lagsta av anskaffningsvardet och netto-
forsaljningsvardet. Anskaffningsvérdet faststalls med anvéndning
av forst in, forst ut-metoden (FIFU). | anskaffningsvardet inraknas
inkdpskostnad, tull- och transportkostnader samt dvriga direkta
kostnader kopplade till inkép av varor. Nettoforsaljningsvardet ar
det forvantade forsaljningspriset i den I6pande verksamheten med
avdrag for forsaljningskostnader. Inkuransrisk och konstaterad
inkurans har beaktats i varderingen. | takt med att varor i lagret
séljs kostnadsfors det redovisade vardet i den period i vilken mot-
svarande intakt redovisas. Forluster pa varor i lager redovisas i
resultatrakningen i den period vilken forlusten hanfor sig till.

Eget kapital

Transaktionskostnader som direkt kan hanforas till emission av nya
aktier eller optioner redovisas i eget kapital som ett avdrag fran
emissionslikviden inom kapitalkomponenten Ovrigt tillskjutet kapital.

Intékter

Intakter innefattar det verkliga vérdet av vad som erhallits eller
kommer att erhallas for salda varor eller tjanster. Intakter redovisas
exklusive mervardesskatt, returer och rabatter samt efter elimine-
ring av koncernintern forsaljning. Intakterna redovisas nar belop-
pen kan matas pa ett tillforlitligt satt och det ar sannolikt att fram-
tida ekonomiska fordelar kommer att tillfalla koncernen.

Férséljning av ldkemedel

For att redovisa intakter fran forséljning av lakemedel ska foljande

kriterier i IAS 18 p 14 vara uppfyllda:

® Foretaget har till koparen 6verfort de betydande risker och for-
maner som &r forknippade med varornas dgande.

® Foretaget behdller inte ndgot sddant engagemang i den I6pande
férvaltningen som vanligtvis forknippas med dgande och foreta-
get utdvar inte heller ndgon reell kontroll Gver de salda varorna.

® Inkomsten kan berdknas pa ett tillforlitligt satt.

® Det ar sannolikt att de ekonomiska férdelar som ar férknippade
med transaktionen kommer att tillfalla foretaget.

® De utgifter som uppkommit eller som férvantas uppkomma till
foljd av transaktionen kan berdknas pa ett tillforlitligt satt.

® For Medivir innebér den tillampade principen att intakter fran
forséljining av lakemedel redovisas vid tidpunkten for leverans till
kund i och med att kunden vid den tidpunkten &vertar den eko-
nomiska risken och férmanen. Detta forutsatt att dven évriga
kriterier ovan vid den tidpunkten bedéms uppfyllda.

Royaltyintékter

Ersattning i form av royalty redovisas nér det &r sannolikt att de
ekonomiska fordelarna som ar férknippade med transaktionen till-
faller Medivir och nar inkomsten kan berédknas pa ett tillforlitligt satt.
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Detta sker nar motparten rapporterat och bekraftat den férsalda
produktvolymen som Medivirs royaltyersattning baseras pa.

Utlicensierings- och samarbetsavtal
Intakter fran avtal som gors med partner till Medivir i forsknings-
projekten redovisas utifran sin ekonomiska innebérd. Ersattningar
kan i dessa avtal utga i form av engangsbetalningar vid avtalets
ingaende, milstolpeersattningar, ersattningar under avtalets |6ptid
for ett antal forskningstjanster (FTEs), och/eller royaltyer. Darutéver
kan Medivir enligt avtalen ha rétt att erhalla ersattning for ned-
lagda kostnader. Denna ersattning intéktsredovisas i samma period
som kostnaden sasom intakt for vidarefakturerade kostnader.
Intaktsredovisningen sker initialt utifran en beddémning av om
avtalet med motparten rérande en av Medivirs immateriella till-
gangar (ett eller flera forskningsprojekt) innebar att i) samarbete
ska ske i ett forskningsprojekt med partnern, ii) eller om licensen
som motparten erhdller i avtalet innebar att den immateriella till-
gangen ur ett redovisningsperspektiv har avyttrats (det vill sdga
som en sald licens dar motparten disponerar tillgangen).
Beddmningen gors utifran kriterierna i IAS 18 for forsaljning av
en vara (se ovan under forsaljning av ldkemedel). Om dessa krite-
rier ar uppfyllda gors bedémningen att avtalets ekonomiska inne-
bord innebar en avyttring av den underliggande tillgdngen. Om
kriterierna inte ar uppfyllda har ingen avyttring av tillgangen skett.

Redovisning nér ett avtals ekonomiska innebérd ar att en
avyttring av ett forskningsprojekt skett

Betalningar som erhalls vid ett licensavtals ingaende (engangsbetal-
ningar) intaktsredovisas vid avtalets ingaende om inga forbehall
finns i avtalet med motparten. Ifall ndgot kriterium enligt IAS 18 p
14 (se ovan) inte ar uppfyllt skjuts intaktsredovisningen upp till dess
att alla kriterier ar uppfyllda. Eventuella tillkommande ersattningar

i form av milstolpeersattningar intaktsredovisas nar kriterierna i
respektive utlicensieringsavtal for ersattning till Medivir har upp-
fyllts och avstamts med motparten eftersom det vid den tidpunk-
ten gadr att tillforlitligt mata denna tillkommande intakt. Intakterna
betraktas som ersattningar for en sald licens som ger en motpart
ratt att nyttja Medivirs immateriella tillgang. Royaltyer redovisas

i den period som de intjanas enligt avtalet.

Redovisning nér ett avtals ekonomiska innebérd

4r att samarbete ska ske

Medivir har i dessa fall kvar ataganden i avtalet, ofta for framtida

utveckling som ska ske enskilt eller tillsammans med motparten.

Beroende pa det specifika avtalets innehall véljs en redovisnings-

metod for nar och till vilket varde intakter redovisas. Faktorer som

paverkar intaktsredovisningen i samarbetsavtalen ar bland annat:

® Om ersattningar erhalls forst nar mal uppfyllts

® Om ersattningar utgar for direkt utfort arbete (till exempel for
ett antal FTEs)

® Om ersattningar erhalls i forskott eller i efterhand i férhallande
till utférda tjanster i avtalet

Ersattningar som erhalls i form av engangsbetalningar och avser
ataganden i avtalet som Medivir &nnu inte utfort periodiseras éver
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den I16ptid enligt avtalet under vilken Medivir fullféljer dtagandena.
Om ersattningen avser forskningstjanster (till exempel FTEs) redovi-
sas intakt i takt med att arbetet utfors. Ersattningar som erhalls nar
utvecklingsmal uppnas (ofta i form av milstolpeerséttningar) i ett
samarbetsavtal intaktsredovisas nar det enligt avtalet star klart att
Medivir ska erhalla ersattningen. Det betraktas da som ersattning
for tjanster som utforts under perioden fram till och med denna
tidpunkt. Denna intaktsredovisningsmodell bendmns ofta som mil-
stolpemetoden. Successiv vinstavrakning kan namligen inte tillam-
pas for de forskningsprojekt som har mojliga framtida milstolpe-
betalningar fran en samarbetspartner. Detta beror pa att det inte
gar att mata en fardigstallandegrad pa ett tillrackligt tillforlitligt satt
sa som IAS 18 stipulerar som krav for att successivt vinstavrékna ett
projekt, att det inte heller gar att mata tillrackligt exakt vilka
utgifter man kommer att ha for att f& motsvarande milstolpe-
ersattning (antal forskare och andra direkta utgifter kan variera
over tid) och att det inte utgar nagon ersattning om man inte
lyckas na de kriterier som ar avtalade med samarbetspartnern.

Statliga stéd (EU-bidrag och 6vriga bidrag)

Statliga stdd redovisas enligt IAS 20 bland 6vriga intékter. Erhallna
bidrag intaktsredovisas nar foretaget uppfyller de villkor som ar for-
knippade med bidragen samt att det med sékerhet kan faststallas
att bidragen kommer att erhallas. Erhallna bidrag redovisas i
balansrakningen bland forutbetalda intékter och intaktsfors vart-
efter villkoren for att tillgodogora sig medlen uppfylls. Medivir
erhaller statliga stod framst i form av forskningsbidrag fran EU.

En obetydlig del av Medivirs projekt finansieras med statligt stod.

Rorelsesegment

IFRS 8 kraver att segmentinformation presenteras utifran ledning-
ens perspektiv, vilket innebdar att den presenteras pa det satt som
den anvénds i den interna rapporteringen. Utgangspunkten for
identifiering av rapporteringsbara segment &r den interna rappor-
teringen sasom den rapporteras till och foljs upp av den hogste
verkstallande beslutsfattaren. Som hogste verkstéllande beslutsfat-
tare i dessa sammanhang har foretaget identifierat koncernchefen,
som beddmer rorelsesegmentens resultat baserat pa mattet
EBITDA, som utgor rorelseresultat fore av- och nedskrivningar.
Medivir ar organiserat i ett segment med forskning och utveckling
av koncernens forskningsportfolj samt marknadsféring och forsalj-
ning av egenutvecklade och férvarvade lakemedel.

Leasing
Leasingavtal klassificeras som antingen operationella eller finansiella.
Leasingavtal av anldggningstillgangar dar koncernen i allt
vasentligt innehar de ekonomiska risker och fordelar som férknip-
pas med dgandet klassificeras som finansiell leasing. Det leasade
objektet redovisas som en anldggningstillgang i balansrékningen,
och forpliktelsen att betala leasingavgifter redovisas som skuld.
Vid leasingperiodens bdérjan redovisas finansiell leasing i balansrak-
ningen till det lagre av leasingobjektets verkliga varde och nuvardet
av minimileaseavgifterna. Erlagda leasingavgifter redovisas upp-
delade mellan amortering och rénta. Den leasade anlaggnings-
tillgangen skrivs av under tillgangens nyttjandeperiod.
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Leasingavtal dar Medivir inte har ndgon vasentlig risk eller forman
av nagot objekt redovisas som operationell leasing. Betalningar
som gors under leasingperioden kostnadsfors i resultatrakningen
linjart dver leasingperioden.

Pensionsskuld och pensionskostnader

Medivirs ITP-plan &r forsakrad i Alecta, vilken ska betecknas som
férmansbestamd pensionsplan enligt uttalande fran Radet for
finansiell rapportering UFR 10.

Enligt UFR 10 skulle bolaget redovisa sin proportionella andel
av de féormansbestamda forpliktelser samt de férvaltningstillgangar
och kostnader som &r férbundna med planen. Da Alecta ej har
mojlighet att lamna tillracklig information redovisas planen tills
vidare som om den vore avgiftsbestamd.

Alectas 6verskott kan fordelas till forsakringstagarna och/eller
de forsakrade. Vid utgangen av 2016 uppgick Alectas dverskott i
form av den kollektiva konsolideringsgraden preliminart till 149
(153) procent enligt Alectas berakning. Koncernens bedémning ar
att nuvarande premier bér tidcka nuvarande dtaganden. Ovriga
pensionsplaner i koncernen ar avgiftsbestdmda. Avgifterna redovi-
sas som personalkostnader nar de forfaller till betalning.

Ersattningar vid uppsagning
Ersattning vid uppsdgning kostnadsfors da forpliktelsen att betala
ersattningen uppstar.

Réattighetsavtal

Medivirkoncernen har ingatt olika former av avtal med till koncer-
nen bade externa parter och narstaende parter avseende olika
rattigheter kopplade till Idkemedelsutveckling och fardiga ldkeme-
delsprodukter (se ovan under avsnittet Immateriella anldggnings-
tillgangar for forvarvade rattigheter av olika slag). Beroende pa ett
avtals form och innehall kan Medivir ha ett befintligt eller eventu-
ellt framtida dtagande att 6verfora resurser till en part som ersatt-
ning for rattigheterna och nyttjandet av dessa. Medivir kan salunda
ha rattigheter i balansrédkningen som kan avkasta i framtiden i
form av intakter fran lakemedelsforséljning eller samarbetsavtal (se
ovan under intdkter) men da aven leda till att en annan part ska ha
en ersattning baserat pa denna avkastning. Detta kan leda till att
Medivir redovisar skulder och avsattningar i balansrakningen med
relaterade kostnader i resultatrékningen och/eller upplyser om
ansvarsforbindelser i not. Nedan redogoérs for olika slag av ersatt-
ningsforhallanden.

Royaltykostnader och avsattningar fran inlicensierade
rattigheter
En del av de ldkemedel som genererar intakter till Medivir ar base-
rade pa uppfinningar och rattigheter som ursprungligen tillhort
externa parter, vilka Medivir via avtal erhallit ratten att disponera.
For Medivirs ratt till att disponera dessa immaterialratter utgar
ersattning i form av royalty. Ersattningen i dessa avtal baseras pa
de intakter som Medivir erhdller fran ev. milestolpebetalningar eller
forséljning av fardiga lakemedelsprodukter.

Avsattning for royalty redovisas nar det ar sannolikt att ersatt-
ning kommer att utga till motparten som ratten férvarvats ifran

67



REDOVISNINGSPRINCIPER

och det gar att tillforlitligt mata beloppet. Ofta ar dessa bada
villkor for redovisning som avsattning uppfyllda forst i samband
med att Medivir erhaller aterrapportering och bekraftelse fran
andra parter pa utford forsaljning av ldkemedelsprodukten eller
fran en lyckosamt genomford lakemedelsstudie i ett samarbetsav-
tal som genererar en milstolpesbetalning till Medivir. Ersdttningarna
som utgar till rattighetsinnehavarna kan vara antingen till for kon-
cernen externa parter eller till narstaende parter. | de fall ersatt-
ningarna utgadr till ndrstdende parter redovisas detta dven i en
tillaggsupplysning (not).

Eventualférpliktelser

For ett antal inlicensierade rattigheter kan ersattning komma att
betalas ut i framtiden baserat pa framtida handelser, t.ex. en lycko-
sam lakemedelsstudie i klinisk fas eller framtida produktforsalj-
ningar. Dar kriterierna for avsattning (sannolikt och tillforlitlig
matning av belopp) inte ar uppfyllda men dar det ar mojligt att
framtida ersattningar kan komma att behdéva betalas ut fran Medivir
for nyttjandet av rattigheten, redovisas detta som en Eventualforplik-
telse i not med uppskattade bedémningar av majliga utfall.

Eventualtillgangar

For ett antal av de rattigheter som Medivir disponerar har andra
parter forvarvat ratten till nyttjande (ofta genom att Medivir ingatt
s.k. Utlicensierings- och samarbetsavtal, se ovan under intdkter)
vilket kan komma att ge upphov till intakter for koncernen i fram-
tiden. Intakterna ar dock beroende av osékra framtida handelser
som inte helt ligger inom foretagets kontroll. Sddana Eventualtill-
gangar redovisas som upplysning i not forst nar de blir sannolika
till utfall. Nar sannolika belopp ocksa ar majliga att tillforlitligt mata
overgar beddmningarna till de som beskrivs under avsnittet om
Intékter ovan, det innebadr att tillgdngen blivit s& gott som saker
for Medivir att erhalla.

Inkomstskatter

Periodens skattekostnad omfattar aktuell och uppskjuten skatt.
Skatt redovisas i resultatrakningen utom nar skatten avser poster
som redovisas i Ovrigt totalresultat eller direkt i eget kapital.

I sddana fall redovisas dven skatten i Gvrigt totalresultat respektive
eget kapital. Aktuell skatt ar skatt som ska betalas eller erhallas
avseende aktuellt ar samt justering av aktuell skatt hanforlig till
tidigare ar.

Uppskjuten skatt redovisas enligt balansrakningsmetoden pa
alla temporara skillnader som uppkommer mellan det skattemas-
siga vardet pa tillgangar och skulder och dessas redovisade varde
i koncernredovisningen.

Uppskjutna skattefordringar redovisas i den omfattning det ar
troligt att framtida skattemassiga dverskott kommer att finnas till-
gangliga.

I not 11 redovisas bland annat de beraknade skatteméassiga
underskott som finns upparbetade i koncernen. De skattemassiga
underskotten i koncernen har inga forfallodatum.

Hanteringen av uppskjuten skatt pa temporara skillnader redo-
visas och forklaras i not 11 pa sidan 76. Vidare férklaras i denna
not de olika poster som ingar i koncernens totala skatt.
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Kassaflodesanalys

Kassafloédesanalysen har redovisats genom tillampning av den indi-
rekta metoden. Det redovisade kassaflédet omfattar endast trans-
aktioner som medfért in- eller utbetalningar. Kassa och banktillgo-
dohavanden samt kortfristiga placeringar sasom foéretagscertifikat
och rante- och obligationsfonder med en I6ptid om hogst tre
manader redovisas i kassaflédesanalysen som likvida medel.

Viktiga uppskattningar och bedémningar

For att kunna uppratta redovisningen enligt god redovisningssed
och i dverensstammelse med IFRS maste foretagsledningen och
styrelsen gora uppskattningar och antaganden om framtiden.
Dessa uppskattningar och antaganden paverkar redovisade intakts-
och kostnadsposter respektive tillgdngs- och skuldposter samt évriga
upplysningar som lamnas. Uppskattningar och bedémningar utvar-
deras I6pande och baseras pa historisk erfarenhet och andra fakto-
rer, inklusive forvantningar pa framtida handelser som anses rimliga
under radande forhallanden. Omraden som inkluderar sadana upp-
skattningar och antaganden som kan ge betydande paverkan pa
koncernens resultat och finansiella stéllning redovisas nedan.

Intékter

Medivir tilldmpar ingen successiv vinstavrakning fér kommande
mojliga milstolpeersattningar i forskningsprojekten eftersom det
hela tiden finns en osakerhet om hur langt projektet har kommit
och hur stor sannolikheten &r att uppna nasta mal/milstolpe.
Salunda visar intaktssidan endast faststallda och e] aterbetalnings-
bara intakter som &r att anse som intjdnade.

En periodisering skulle kunna visa hur Medivir successivt erhal-
ler intakter fran motpartens nyttjande av immateriella rattigheter.
Men om successiv vinstavrakning skulle tillampas finns risk for att
intakter redovisas som &r osdkra med hansyn till om nagon utbetal-
ning nagonsin kommer att ske till Medivir. Ett besked fran motpar-
ten om att projektet till exempel avbryts skulle da innebéra att
Medivir har redovisat ett felaktigt resultat.

Forsknings- och utvecklingskostnader

Vad géller forskningskostnaderna inklusive registreringskostnader
redovisas dessa l6pande som kostnader sa lange det ar osakert vad
de framtida ekonomiska fordelarna fran dessa kostnader ar. Lake-
medelsutveckling ar generellt sett en komplex och riskfylld verk-
samhet och majoriteten av forskningsprojekten kommer aldrig att
leda till ett Iakemedel pa marknaden.

Utgifter for produktutveckling ska aktiveras nar det &r sannolikt
att projektet kommer att lyckas. Varje forskningsprojekt ar unikt
och maste beddmas individuellt utifran sina férutsattningar. Tid-
punkt for aktivering beddms tidigast kunna infalla efter genomférd
fas lll-prévning, men aven efter avslutade fas lll-studier kan flertalet
osakerhetsfaktorer kvarsta sa att kriterierna for aktivering ej kan
anses vara uppfyllda. Aktivering sker i sddana fall ej innan Iake-
medlet godkants av den berérda registreringsmyndigheten.

Vid en for tidig aktivering finns risk att ett projekt faller och att
balanserade utgifter inte kan motiveras utan maste kostnadsforas
direkt. Det skulle i sin tur medfora att tidigare ars, och arets,
resultat varit missvisande pa grund av for optimistiska sannolikhets-
beddémningar.
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Immateriella anldggningstillgangar

Koncernen prévar varje ar om nagot nedskrivningsbehov foreligger
for goodwill, andra immateriella tillgangar med obestdambar nytt-
jandeperiod och &nnu ej fardigstallda utvecklingsprojekt. Ovriga
immateriella tillgdngar prévas for nedskrivning nar handelser eller
forandringar indikerar att det redovisade vardet inte ar atervin-
ningsbart. Vid berakning av nyttjandevardet diskonteras framtida
kassafloden till en réantesats som beaktar marknadens bedémning
av riskfri ranta och risk (WACC). Koncernen baserar dessa berak-
ningar pa uppnadda resultat, uppskattade prognoser och affarspla-
ner. Vid beddémning av nedskrivningsbehov grupperas tillgangar pa
de lagsta nivaer dar det finns separata identifierbara kassafloden
(kassagenererande enheter). De uppskattningar och antaganden
som ledningen gor vid prévningen om nedskrivningsbehov forelig-
ger kan fa stor paverkan pa koncernens redovisade resultat. Ned-
skrivning sker om det berdknade nyttjandevardet understiger det
redovisade vardet och belastar drets resultat. Se vidare not 13,
sidorna 78-79, for gjorda vasentliga antaganden samt en beskriv-
ning av effekten av rimliga mojliga férandringar i de antaganden
som ligger till grund for berékningarna.

Skatt

Den uppskjutna skattefordran har beraknats utifran ledningens och
styrelsens bedémning av framtida utnyttjande av de koncern-
massiga ansamlade underskott som finns inom en 6verskadlig
framtid. En forandrad bedémning av hur de skattemassiga under-
skotten kan atervinnas genom framtida skattepliktigt 6verskott kan
paverka redovisade skatter i resultat och balans i kommande
perioder. Se vidare not 11 pa sidan 76.

Ovrig information
De finansiella rapporterna anges i tusentals kronor (KSEK) om inget
annat anges. Avrundning kan medféra att vissa tabeller i notappa-
raten inte summerar.
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O/I Segmentsrapportering

OZ Kostnader férdelade per kostnadsslag

Rorelsesegment rapporteras pa ett satt som Gverensstammer med den interna KONCERNEN MODERBOLAGET
rapportering som lamnas till den hogste verkstallande beslutsfattaren. Den KSEK 2016 2015 2016 2015
hogste verkstallande beslutsfattaren ar den funktion som ansvarar for tilldelning
av resurser och bedomning av rérelsesegmentens resultat. Denna funktion har Handelsvaror 57589 32055 3146 2685
identifierats som koncernchefen. _ - Ovriga externa kostnader 274496 295412 255779 227830
I segmentet Lakemedel ingar koncernens forskningsportfolj, de egenutvecklade
|&kemedlen simeprevir och Xerclear. Personalkostnader 173384 178639 173051 178639
Informatpn har |r?te ar.v.getts for tlllgéngar o;h sl.<ullder per rorelsesegment da Av- och nedskrivningar materiella
koncernledningen ej anvander denna information i sin styrning. . ; N
Koncernens samtl nla nastillganaar ar lokaliserade | Sveri och immateriella anlaggnings-
oncernens samtliga anlaggningstillgdngar &r lokaliserade i Sverige. tillgangar 33460 40234 1757 18013
Summa kostnader fér salda varor,
KONCERNEN MODERBOLAGET forsiljning, administration och
KSEK 2016 2015 2016 2015 forskning och utveckling 538929 546 341 443732 427167
Férdelning av Av- och nedskrivningar fordelat pa
nettoomsattning funktion:
Utlicensierings- och Forsaljningskostnader 22077 22938 374 718
samarbetsavial Administrationskostnader 2528 3510 2528 3510
Engangsbetalningar 16 744 - 16 744 - Forsknings -och utvecklings-
Forskningssamarbete - - - - kostnader 8855 13785 8855 13785
Lakemedelsforsaljning 197176 237520 12 264 53904
Royalty 64036 420370 64036 420370
Ovriga tjanster - - 37911 26500 . . Lo
Koncerninterna férhallanden
Summa 277955 657890 130954 500774
Moderbolaget
Geografisk fi_i_rde_lning Forsaljning till koncernforetag uppagick till 37 911 (37 498) KSEK. Inkdp fran kon-
av nettoomsattning cernféretag uppgick till 0 (0) KSEK.
Sverige 162143 190870 6779 28157
Ovriga Norden 35032 46 651 5485 25746 K ‘t d f L.
" ostnhader 1or revision
Ovriga Europa 10288 1816 10288 1816 O 4 h . k |‘t ‘t
USA 70491 418553 70491 418553 och revisionskonsultationer
Ovriga vérlden _ - _ - KONCERNEN MODERBOLAGET
Summa 277955 657890 93043 474272 KSEK 2016 2015 2016 2015
PwC
Externa kunder storre an 10% .
av nettoomsittning (KSEK) Revisionsuppdraget 1066 1176 806 930
Kund 1 155364 418553 60254 418553  Revisionsverksamhet utover
revisionsuppdraget 480 394 480 282
Kund 2 60254 190870 10288 -
Skatteraddgivning 282 492 282 386
Kund 3 - - 10237 - -
Ovriga tjanster 284 17 247 17
Moderbolagets férsaljning till koncernféretag uppgick till 37 911 (37 498) KSEK. Summa PwC 2112 2080 1815 1615
Inkép fran koncernféretag uppgick till 0 (0) KSEK. Ovriga tjanster avser fakturerad
management fee fran moderbolaget till dotterforetag. —
Ovriga revisorer
Revisionsuppdraget 13 34 - -
Summa 13 34 - -
Summa 2125 2113 1815 1615

70

Koncernens revisorer &r Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB.

Med revisionsuppdraget avses arvode for den lagstadgade revisionen, det vill
sdga sadant arbete som varit nddvandigt for att avge revisionsberattelsen, samt
s& kallad revisionsradgivning som ldmnas i samband med revisionsuppdraget.
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Medelantalet anstallda, I6ner, andra
ersattningar och sociala avgifter

KONCERNEN
2016 2015
Medelantalet anstéllda Kvinnor Man Kvinnor Mé&n
Sverige 60 51 68 55
England 1 1 3 1
Danmark 1 1 3 1
Norge 1 2 1 1
Finland - - 1 -
Summa 63 55 76 58
KONCERNEN
Loner, ersattningar, sociala avgifter och
pensionskostnader, KSEK 1-7) 2016 2015
Loner och ersattningar
Niklas Prager (vd fr.o.m 15 september 2014) 6151 4947
Anna Malm Bernsten
(styrelseordférande fran 3 maj 2016 2) 840 367
Bjorn C Andersson
(styrelseledamot till bolagstamman 5 maj 2015) - 157
Anders Ekblom (styrelseledamot fr.o.m 8 maj 2014) 385 368
Anders R Hallberg (styrelseledamot) 330 322
Bertil Samuelsson
(styrelseledamot fr.o.m 8 maj 2014 till 3 maj 2016) 160 231
Birgitta Stymne Géransson (styrelseledamot fr.o.m 6 maj
2013, styrelseordforande 8 maj 2014-3 maj 2016) 360 592
Helena Levander (styrelseledamot fr.o.m 5 maj 2015) 363 178
Johan Harmenberg (styrelseledamot fr.o.m 5 maj 2015) 320 160
Thomas Axelsson (styrelseledamot fr.o.m 3 maj 2016) 153 -
Summa styrelse och vd 3 9061 7 320
Andra ledande befattningshavare 4-5) 10092 12234
Ovriga anstallda 67 102965 104409
Loner och ersattningar totalt 122118 123963
Sociala avgifter enligt lag och avtal 31344 30479
Pensionskostnader
varav for vd: 846 (813) KSEK 17 981 19277
Totala I6ner, ersattningar, sociala avgifter
och pensionskostnader 171442 173719

) Eftersom moderbolagets antal anstéllda och dess I6ner, ersattningar sociala avgifter samt
pensionskostnader motsvarar koncernens siffror sa redovisas endast koncernen i denna not.

2)Vid styrelsemotet den 9 december 2016 beslot styrelsen att utbetala hela det extra
anslagna arvodet om 320 KSEK for ersattning avseende affarsutveckling och strukturella
atgarder till styrelsens ordférande Anna Malm Bernsten da det konstaterades att hon utfort
sadant arbete i betydande omfattning i samband med planeringen av bérsintroduktionen
for Biophausia AB som senare blev en férsaljning av bolaget. Anna Malm Bernsten deltog
inte i beslutet. Denna utbetalning gér att totalt styrelsearvode blev 160 KSEK hogre under
2016 medan 2017 kommer bli 160 KSEK lagre &n anslagen total.

3 Tabellen avser utbetalt arvode till styrelsen som till hélften avser styrelseperioden
maj 2015-april 2016 (utbetalt maj 2016) samt till andra delen avser styrelseperioden
maj 2016-april 2017 (utbetalt december 2016).
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4 Under 2016 har totala ersattningar om 1 206 KSEK utbetalts till tidigare anstéllda som var
ovriga ledande befattningshavare, vilket bokférdes som kostnad under 2014.

5 Under 2016 har totala ersattningar om 2 208 KSEK utbetalts till tidigare anstallda som var
ovriga ledande befattningshavare vilka bokférdes som kostnad under 2015.

6) Under 2016 har totala ersattningar om 3 093 KSEK utbetalts till tidigare évriga anstallda
vilket bokfordes som kostnad under 2015.

7)Vid arsbokslutet 2016 uppgar totala bokforda ersattningar till dvriga anstallda i samband
med avgang enligt avtal under dret, och som kommer utbetalas under 2017 till 27 093
KSEK samt for utbetalning under 2018 till 3 098 KSEK.

Styrelse

Under rakenskapsaret utgick 2 910 (2 373) KSEK i arvode till styrelsen i Medivir,
varav totalt 840 (592) KSEK till styrelsens ordforande. Utéver detta ersatts styrel-
semedlemmar for resekostnader till styrelsemoten etc. For styrelsen finns ingen
pensionsplan. Harutover utgick, beslutat av styrelsen, dvriga ersattningar om

4 (0) KSEK till Nxt Science AB (Anders Ekblom) samt royalty enligt tidigare
ingdngna avtal till Uppsala Hallbechem AB (Anders Hallberg) om 512 (3 259) KSEK
och till SYBESAM (Bertil Samuelsson) om 969 (8 998) KSEK. Bertil Samuelsson
avgick fran styrelsen i samband med ordinarie bolagsstdmma i maj 2016.

Riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare

Medivir ska erbjuda en marknadsmassig totalkompensation som mojliggor att
kvalificerade ledande befattningshavare kan rekryteras och behéllas. Ersatt-
ningen till de ledande befattningshavarna far besta av fast ersattning, rorlig
ersattning, av bolagsstdmman beslutade incitamentsprogram, pension samt
ovriga formaner. Den fasta ersattningen ska beakta den enskildes ansvarsomra-
den och erfarenhet. Kontant rorlig ersattning far uppga till hogst 50 procent av
den arliga fasta ersattningen. Rorliga ersattningar ska vara kopplade till forutbe-
stdmda och matbara kriterier, utformade med syfte att frémja bolagets langsik-
tiga vardeskapande. P& Medivirs hemsida redogérs for riktlinjerna i sin helhet.

Pensioner

Pension ska vara premiebaserad for vd och 6vriga ledande befattningshavare och
premien kan utgdra upp till 25 procent av den fasta I6nen. Styrelsen ska ha ratt
att utan hinder av ovanstéende istallet erbjuda andra l6sningar som kostnads-
massigt ar likvardiga med ovanstaende.

Avgangsvederlagmm

En 6msesidig uppsagningstid om hégst sex manader ska galla. Avgangsvederlag
eller liknande ersattning ska som utgadngspunkt inte utga, men far —till ett
engangsbelopp motsvarande hégst 100 procent av den érliga ersattningen —
avtalas med avseende pa agarforandringar (change of control). For vd far vidare
galla en ratt till avgangsvederlag om hégst 100 procent av den arliga ersatt-
ningen for det fall bolaget sager upp vd eller for det fall vd séager upp sig p& grund
av vasentligt avtalsbrott fran bolagets sida.

Erséttning till vd

Loner och 6vriga ersattningar till vd under &ret uppagick till 3 833 (3 600) KSEK,
bonus till 1 583 (1 194) KSEK och 6vriga férmaner till 736 (153) KSEK. Pensions-
planen foljer individuell pensionsplan om 25 procent av den érliga bruttolénen
exklusive bonus och férmaner. Pensionsavsattningen uppgick under dret till 846
(813) KSEK.

For vd galler en 6msesidig uppsagningstid om sex manader. Vd &r berattigad
till avgangsersattning motsvarande tolv ganger vardet av den fasta manadslonen
vid tiden for uppsagningen om foretaget sager upp vd eller om denne sdager upp
avtalet pga. vasentligt avtalsbrott fran foretagets sida. Eventuell bonus &r maxi-
merad till ett varde om 50 procent av den drliga fasta [6nen.

Andra ledande befattningshavare

Med andra ledande befattningshavare avses forutom vd, de personer som till-
sammans med vd under aret har utgjort ledningsgruppen. Fran forsta mars 2016
bestar ledningsgruppen exklusive vd av fem personer (tva kvinnor och tre man).
Till andra ledande befattningshavare har 16n uppgatt till 7 740 (9 374) KSEK, rorlig
ersattning till 1 689 (1 703) KSEK, omstruktureringskostnader till 0 (853) KSEK
och forméner till 663 (304) KSEK, totalt ersattningar till 10 092 (12 234) KSEK.
Pensionsavsattningar har uppgatt till 1 576 (1 628) KSEK.

Fast och rérlig 16n

Vd och koncernledning, chefer samt ett antal nyckelpersoner har férutom fast I6n
ocksa en rorlig del, som foljer ett av styrelsen antaget system, baserat pa finan-
siella mél, féretagsovergripande mél, funktionsmal och i férekommande fall indi-
viduella mal.
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forts.

Nivan for rérlig 16n per individ ligger mellan 10-50 procent av erhallen grundlon
och betalas ut &rligen som kontant ersattning och galler for foregaende ar. For vd
och ledningsgruppen baseras den rorliga delen till halften pa finansiella mal och
hélften pa féretagsovergripande mal. For chefer samt ett antal nyckelpersoner
baseras den rorliga delen till vardera en fjardedel pa finansiella- och féretagséver-
gripande mal och hélften pa individuella mal.

Aktierelaterade incitamentsprogram

Avsikten med aktierelaterade incitamentsprogram é&r att frémja bolagets langsik-
tiga intressen genom att motivera och bel6na bolagets ledande befattnings-
havare och 6vriga tillsvidareanstallda medarbetare. Nedan foljer en redogérelse
over det aktierelaterade incitamentsprogram som finns i bolaget. Medivirs aktie-
relaterade incitamentsprogram redovisas i enlighet med "IFRS 2 — Aktierelaterade
ersattningar.

Under rékenskapsaret forfoll aktiesparprogrammet LTI-2013. Deltagarna erholl
en matchningsaktie for varje forvarvad sparaktie samt ca 1,89 prestationsaktier
av det maximalt mojliga utfallet pa 3,0 prestationsaktier. Total 80 545 aktier av
serie B tilldelades deltagarna i programmet av de aktier som bolaget aterkopt fran
marknaden under 2015. Tilldelningen fran aktiesparprogrammet (LTI-2013) mot-
svarade ca 0,30 procent av det totala antalet aktier och cirka 0,25 procent av det
totala antalet roster i Medivir. Kostnaden for LTI-2013, inklusive kostnaden for
sociala avgifter, har belastat resultatet ackumulerat med 5,8 (5,6) MSEK.

Aktiesparprogram 2014 (LTI-2014)

Pa &rsstamman 2014 fattades beslut om inférande av ett prestationsbaserat,
l&ngsiktigt aktiesparprogram (LTI-2014). Programmet omfattar samtliga bolagets
ledande befattningshavare och 6vriga tillsvidareanstallda i Medivir. Samtliga
anstallda erbjods mojlighet till tilldelning av B-aktier i Medivir under forutsattning
att berérda medarbetare dels investerar i Medivirs B-aktier till marknadspris pa
Nasdag Stockholm, sé kallade "sparaktier”, dels behaller dessa sparaktier under
intjanandeperioden samt dels att berérda medarbetare forblir anstallda under
hela intjdnandeperioden. Forutsatt att ovan namnda krav ar uppfyllda kan
berorda medarbetare erhalla, for varje sparaktie, dels en sa kallad “matchnings-
aktie” och dels maximalt tre sa kallade "prestationsbaserade aktier”.

Samtliga anstallda som deltar i LTI-2014 har kunnat géra en initial engangsin-
vestering av sparaktier till hdgst en summa som motsvarar en fast manadslon fore
skatt. Lagsta mojliga investering har varit 3 000 kronor.

De prestationsbaserade aktierna baseras dels pa den strategiska utvecklingen
av Medivirs forsknings- och produktportfolj samt Medivir-aktiens totalavkastning
under en period om tre ar, den sa kallade "matperioden” mellan ar 2014-2016.

Det aktiekursrelaterade prestationsvillkoret i LTI-2014 innebér att prestations-
aktier intjanas om aktiekursutvecklingen for Medivir ar hog jamfort med utveck-
lingen for OMX Stockholm Total Return Index under matperioden. For att ha ratt
till prestationsaktier enligt detta villkor kravs att Medivirs B-aktie dkar med minst
10 procent jamfort med index. Uppnds denna miniminiva tilldelas 25 procent av
det maximala antalet prestationsaktier som deltagaren har ratt till enligt detta
villkor. Det maximala antalet prestationsaktier som deltagaren har rétt till enligt
detta villkor tilldelas om Medivirs B-aktie dkar med 30 procent eller mer jamfort
med index. Vid ett utfall for aktiekursutvecklingen mellan dessa nivaer sker en lin-
jar tilldelning av antalet prestationsaktier. Vardet av prestationsaktierna for detta
villkor enligt LTI-2014 har beraknats genom Monte Carlo-simulering baserat pa
marknadsforhallanden per tilldelningsdagen. Baserat pa dessa forhéllanden har
vardet per prestationsaktie avseende aktiekursvillkoret i LTI-2014 berdknats
uppga till 57 procent av vardet for Medivirs B-aktie per tilldelningsdagen.

Viktiga indata i modellen for LTI-2014 var volymviktad genomsnittlig aktiekurs
om 136,50 SEK pa tilldelningsdagen, volatilitet om 48,3 procent och riskfri rdnta
om 0,53 procent-0,60 procent .

Av alla fast anstallda valde initialt 48 procent att delta i LTI 2014. Den 31
december 2016 innehar vd, 2 085 aktier samt 6vriga ledande befattningshavare
0 aktier i detta program. Det totala antalet B-aktier i Medivir som kan utga enligt
programmet for LTI-2014 baserat pa ovan namnda krav att anstéllda dels behéller
sina sparaktier under intjdnandeperioden samt dels att berérda medarbetare for-
blir anstéllda under hela intjdnandeperioden, inklusive de aktier som kan till-
komma genom utnyttjande av teckningsoptioner, beréknas per bokslutdagen
den 31 december 2016 maximalt uppga till 38 042 B-aktier vilket motsvarar cirka
0,14 procent av totala antalet aktier och cirka 0,12 procent av totala antalet rés-
ter i Medivir. Aktiekapitalet kan hogst 6ka med 0,3 MSEK . I enlighet med vissa
antaganden sasom aktiekursutveckling, deltagande och personalomsattning har
kostnaden for LTI-2014, inklusive kostnaden for sociala avgifter, belastat resulta-
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tet ackumulerat med 4,4 (2,9 ) MSEK . Teckningsoptionerna samt de aktier som
tillkommer genom utnyttjande av teckningsoptionerna ska kunna férfogas éver
for att fullgora leverans av aktier till deltagarna i slutet av programmet. Tecknings-
optionerna stalls dven ut for att sakra de kassafléden sasom kostnader for sociala
avgifter som uppkommer for bolaget i samband med LTI-2014.

Leasingavtal inkl. fastighetshyra

KONCERNEN MODERBOLAGET
KSEK 2016 2015 2016 2015
Arets kostnader » 30145 20587 21668 13573
Nominellt vérde av framtida
minimileaseavgifter avseende
icke uppsagningsbara leasingavtal
inkl fastighetshyra:
Inom ett ar2) 14770 16618 7 396 8771
Mellan tva och fem &r3 46458 46905 16963 15515
Over fem ar4 29494 39238 - -
Summa 90722 102761 24359 24286

11 kostnaden fér 2016 ingér avsattning for framtida hyror med 10 175 med anledning av den
beslutade omstruktureringen av verksamheten. Ovriga kostnader avser huvudsakligen hyra
av fastighet i Medivir UK och Medivir AB. Totala hyreskostnader for lokaler i koncernen
uppgar till 17 654 (17 998) KSEK varav hyreskostnader i Medivir AB uppgér till 9 177
(10 984) KSEK, i Medivir UK uppgér till 8 477 (7 013) KSEK. Av arets hyreskostnader ar
8226 (9 670) KSEK intéktsforda till foljd av andrahandsuthyrning av forskningsanléagg-
ningen i Chesterford Park. Nettoresultatet av andrahandsuthyrningen om -238 (2 657)
KSEK redovisas under 6vriga intakter i resultatrékningen. Hyreskontrakten for Medivir AB
loper ut &r 2018 och for Medivir UK i Chesterford Park I6per hyreskontraktet till ar 2025.
Indexupprakning i Medivir UK sker vart femte ar. Forskningsanlaggningen i Chesterford
Park har hyrts ut i andra hand till AstraZeneca till och med 2025, och med indexupprakning
som vasentligen motsvarar Medivir UKs egen indexupprakning.

2)Varav 9 005 KSEK kommer att intaktsforas till foljd av andrahandsuthyrning av forsknings-
anlaggningen i Chesterford Park.

3)Varav 36 019 KSEK kommer att intaktsforas till foljd av andrahandsuthyrning av forsknings-
anlaggningen i Chesterford Park.

4 Varav 36 019 KSEK kommer att intaktsforas till foljd av andrahandsuthyrning av forsknings-
anlaggningen i Chesterford Park.

O7 Resultat fran andelar i koncernféretag

KONCERNEN MODERBOLAGET
KSEK 2016 2015 2016 2015
Rearesultat forséljning av
BioPhausia AB, ingar i avvecklad
verksamhet not 26 - - 30499 -
Utdelning fran BioPhausia AB - - 370456 -
Resultat fran likviderade
dotterforetag 1429 - - -

Nedskrivning av aktier i dotterforetag
Medivir UK Ltd. - - - -23457

Summa 1429 - 675452 -23457
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O 8 Finansiella risker

Koncernen &r genom sin verksamhet exponerad for olika slag av risker. Verksam-
heten paverkas av ett flertal faktorer som kan ha effekt pa féretagets resultat och
finansiella stallning. | strategin ingar att fortlépande identifiera och hantera risker
sa langt det ar mojligt. Riskerna kan indelas i verksamhetsrelaterade risker och
finansiella risker. Nedan beskrivs de finansiella riskfaktorer som bedéms ha storst
betydelse for Medivirs utveckling samt hur féretaget hanterar dem for att mini-
mera risknivan. De huvudsakliga finansiella riskerna som uppstar som ett resultat
av hanteringen av finansiella instrument utgérs av marknadsrisker (ranterisk, valu-
tarisk samt aktiekursrisk) kreditrisk, likviditets- samt kassaflédesrisk. Verksam-
hetsrelaterade risker finns beskrivna i eget avsnitt i férvaltningsberattelsen.

Finanspolicy
Medivir har en koncernpolicy for sin finansiella verksamhet, vilken definierar
finansiella risker och anger hur bolaget skall hantera dessa risker. Enligt denna
policy skall bolaget alltid behalla en likviditet motsvarande minst tolv manaders
kanda framtida netto kontantutbetalningar.

Medivir har avtal med SHB angdende diskretionér forvaltning av bolagets
medel. Placeringsreglementet knutet till avtalet specificerar hur medlen far place-
ras. | rddande kapitalmarknad skall placeringarna av likvida tillgangar géras pa

NOTER

s&dant satt att det placerade kapitalet framst ska skyddas och om majligt ge séker
och trygg avkastning. Placeringar sker i rdntebarande instrument, rantefonder
samt kassa. Underliggande instrument ska ha en lag riskniva och vid placeringen
av likvida tillgangar ska riskspridning efterstravas. Placeringar far endast ske i
angivna vardepapper, vilka ar papper med lag risk (till exempel svenska obligatio-
ner och certifikat emitterade av svenska staten samt foretagscertifikat med rating A1).

Kapitalrisk

En effektiv riskbedémning forenar Medivirs affarsmojligheter och resultat med
aktiedgarnas och andra intressenters krav pa uthallig [énsamhet, stabil Idngsiktig
vardeutveckling och kontroll. Forskning och lakemedelsutveckling fram till god-
kand registrering ar i hog grad bade en riskfylld och kapitalkrdvande process.

Koncernens mal avseende kapitalstrukturen ar att trygga koncernens formaga
att fortsatta sin verksamhet, sa att den kan fortsatta att generera vérdetillvaxt for
aktiedgarna och nytta for andra intressenter och att uppratthalla en optimal kapi-
talstruktur for att halla kostnaderna for kapitalet nere.

For att 6ver tid uppratthalla driva och bredda forskningsportféljen och dérmed
generera framtida varden genom saval milstolpeersattningar och royalties, beho-
ver Medivir en stark kapitalbas.

Koncernens eget kapital uppgar till 1 732 912 (1 450 109 ) KSEK. Kassapositionen
samt kortfristiga placeringar uppgar till 1 698 481 (1 077 941) KSEK. Soliditeten
uppgar darmed till 90,2 procent (89,7 procent).

Kopplingen mellan IAS 39 kategorier och Medivirs balansposter i balansrakningen

Finansiella tillgangar Kund- Finansiella Lan och

varderade till verkligt vérde Likvida fordringar och tillgangar som leverantors-
Koncernen 31-dec 2016, KSEK over resultatrakningen medel lanefordringar kan séljas skulder Totalt
Kundfordringar - - 12808 - - 12808
Ovriga fordringar - - 2144 - - 2144
Ovriga kortfristiga placeringar 1504 645 - - - - 1504 645
Kassa och bank - 193836 - - - 193836
Leverantdrsskulder - - - - 56 813 56 813
Totalt 1504 645 193 836 14952 - 56 813 1770 246

Finansiella tillgangar Kund- Finansiella Lan och

véarderade till verkligt virde Likvida fordringar och tillgangar som leverantors-
Koncernen 31-dec 2015, KSEK over resultatrdkningen medel lanefordringar kan séljas skulder Totalt
Kundfordringar - - 23888 - - 23888
Ovriga fordringar - - 5000 - - 5000
Ovriga kortfristiga placeringar 860416 - - - - 860416
Kassa och bank - 217525 - - - 217525
Leverantdrsskulder - - - - 37053 37053
Totalt 860416 217 525 28 888 - 37053 1143 882
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NOTER

forts.

Finansiella tillgangar och skulder vérderade till verkligt varde

Tabellen nedan visar finansiella instrument varderade till verkligt varde, utifran
hur klassificeringen i vardehierarkin har gjorts. De olika nivderna definieras enligt
foljande:

Niva 1 avser nar verkligt varde faststalls utifran noterade priser pa en aktiv mark-
nad for identiska finansiella tillgangar och skulder.

Niva 2 avser nar verkligt véarde faststalls utifrdn annan observerbar information
an noterade priser inkluderade i niva 1.

Niva 3 avser nar det verkliga vardet faststalls utifran varderingsmodeller dar
vasentlig indata baseras pa icke observerbar data. Koncernen innehar kortfristiga
placeringar i niva 1. De kortfristiga placeringarna i form av rantefonder hanteras
som en grupp av finansiella tillgdngar och redovisar dessa till verkligt varde ver
resultatrakningen. Koncernen innehar finansiella tillgdngar som kan séljas i niva 3
vilka inte bedéms ha nagot varde. Ovriga tillgdngar och skulder i niva 3 varderas
med berakning av diskonterade kassafloéden.

Vardering till verkligt

Redovisat varde vid utgangen av
varde perioden baserat pa:
Koncernen 31 dec 2016, KSEK Niva 1 Niva 2 Niva 3
Finansiella tillgdngar varderade
till verkligt varde 6ver resultat-
rékningen:

Kortfristiga placeringar 1504645 1504645 - -
Finansiella tillgdngar som
kan saljas:

Ovriga fordringar 2144 - - 2144
Summa tillgangar 1506789 1504645 - 2144
Upplaning - - - -
Summa skulder - - - -

Vardering till verkligt
Redovisat vérde vid utgangen av
varde perioden baserat pa:
Koncernen 31 dec 2015, KSEK Niva 1 Niva 2 Niva 3
Finansiella tillgdngar varderade
till verkligt vérde over resultat-
rékningen:

Kortfristiga placeringar 860416 860416 - -
Finansiella tillgangar som
kan saljas:

Ovriga fordringar 5000 - - 5000
Summa tillgangar 865416 860416 - 5000

Upplaning - - - -

Summa skulder - - - —

Det finns inte ndgra finansiella instrument pé niva 3.
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Ovriga finansiella tillgdngar och skulder

For finansiella instrument som kundfordringar, Ianefordringar, leverantorsskulder
och andra ej rantebarande finansiella tillgdngar och skulder, vilka redovisas till
upplupet anskaffningsvarde med avdrag for eventuell nedskrivning, bedéms det
verkliga vardet dverensstdmma med det redovisade vardet pa grund av den korta
forvantade loptiden.

Marknadsrisker

Rénterisk

Ranterisk innebar risken for negativ paverkan pa kassaflodet eller de finansiella
tillgadngar och skulderna till foljd av férandringar i marknadsrantorna. Ranterisken
uppstar pa tva sétt; koncernens placeringar i rantebérande tillgangar vars varde
forédndras nar rantan andras och kostnaden for koncernens upplaning nar rante-
ldget andras.

Medivirs likvida medel placeras i instrument sdsom bank- och féretagscertifi-
kat, rante- och obligationsfonder, bunden bankplacering samt specialinlaning.
Forandringar i marknadsrantorna paverkar darfér Medivirs resultat genom
minskad eller 6kad avkastning pa finansiella tillgangar.

Koncernens likvida medel inklusive kortfristiga placeringar med en 16ptid om
hogst tre manader uppgick den 31 december 2016 till 1 698 481 (1 077 942)
KSEK. Av dessa var 1 504 645 (860 416) KSEK placerade i rantefonder via diskre-
tionar forvaltning. Under 2016 erholls en genomsnittlig avkastning pa kortfristiga
placeringar pa 1,09 (-0,68) procent . Avkastningen under aret har fluktuerat mel-
lan-0,13 och 0,25 (-0,84 och 0,41) procent . Baserat pa ett genomsnitt av existe-
rande kortfristiga placeringar under aret, och om den genomsnittliga avkast-
ningen hade varit 1 procentenhet hogre eller l&gre, skulle det inneburit en positiv
eller negativ resultatpaverkan med ca 8 500 KSEK pa arsbasis. Fallande rantor
innebar minskad avkastning pa koncernens likvida medel.

Valutarisk

Valutarisk innebar risken for att verkligt varde pa eller framtida kassafloden
kopplade till finansiella instrument varierar pa grund av férandringar i utlandska
valutakurser.

— Resultatet paverkas da kostnader och intakter i annan valuta omraknas till

svenska kronor (transaktionsrisk).

— Balansrakningen pdaverkas da tillgdngar och skulder i annan valuta omraknas

till svenska kronor (omrakningsrisk).
| enlighet med Medivirs finanspolicy har koncernen under 2016 inte anvant sig av
valutasakring. Detta innebar att intékter och kostnader har paverkats av fluktua-
tioner i utlandska valutakurser. Bolagets rorelseresultat paverkades under raken-
skapsaret med netto 2 907 (-1 715) KSEK i valutakursresultat och valutakurs-
resultatet i finansnettot uppgar till =5 031 (-3 798) KSEK.

All handel i utlandsk valuta har skett till den basta kurs som kunnat erhallas vid
varje vaxlingstillfélle. Manga av Medivirs kontrakt innebar betalning i GBP, EUR
och USD, vilket innebaér att leverantorsskulder och kundfordringar har en valuta-
exponering.

Koncernens transaktioner i utlandsk valuta bestér av intékter fran partners,
ldkemedelsforsaljning, inkép av tjdnster och varor samt 6vriga rérelsekostnader.
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Nedan framgar kvarvarande verksamhetens transaktioner i de mest férekom-
mande valutorna och den teoretiska resultateffekt som uppstar om genomsnitts-
kurserna for respektive valuta férandras med 5 procent .

Forandring
2016 Omsattning Kostnader  Rorelseresultat +/-5%
EUR 66 130 -73571 -7441 +/-372
usb 11088 -55038 -43950 +/-2 198
GBP 8581 —-28590 -20009 +/- 1000
DKK 1739 -14 698 -12 959 +/-648
NOK 2849 -5857 -3008 +/-150
SEK 2656 -227 669 -225012 +/-0
Summa 93043 -405 423 -312380 +/-4368

Féréndring
2015 Omsattning Kostnader Rorelseresultat +/-5%
EUR 422629 -103 246 319383 +/— 15969
usD 161 —41233 —-41072 +/-2 054
GBP 2259 -40718 -38459 +/-1923
DKK 6404 -19550 -13 146 +/-657
NOK 38528 -9914 28614 +/— 1431
SEK 4293 -204185 -199 892 +/-0
Summa 474274 -418 846 55428 +/-12766

| tabellen visas de valutaexponerade rorelseintakterna och rorelsekostnaderna for
den kvarvarande verksamheten som nettobelopp per valuta i KSEK.

En kanslighetsanalys visar att en forstarkning av kronan med 5 procent gente-
mot ovanstdende valutors drsgenomsnittskurser skulle ha inneburit en resultat-
forbattring med 4 368 (12 766) KSEK. Motsvarande forsvagning av kronan skulle
gett en resultatforsamring med 4 368 (12 766) KSEK.

Onoterade aktiers prisrisk

Medivir erholl 2007 aktier i samband med nyemission i Epiphany Biosciences,
Medivirs licenspartner fér baltrosprojektet MIV-606 (EPB-348) samt aktier i sam-
band med nyemission i Presidio Pharmaceuticals, Inc., Medivirs licenspartner for
substansen MIV-410 (PTI-801). Det totala anskaffningsvardet av aktierna uppgick
till 18 793 KSEK och ar varderade till noll kronor. Medivir har klassificerat aktierna
som finansiella tillgdngar som kan séljas i enlighet med IAS 39.

NOTER

Kreditrisk (Motpartsrisk)
Kreditrisk ar risken for att en motpart inte kan fullfolja sina avtalade forpliktelser
gentemot Medivir och darmed orsaka en finansiell forlust for foretaget.

Medivir placerar sina likvida tillgdngar hos svenska forvaltare, med hog kredit-
vardighet, P-1 enligt Moody’s rating. Dessa placeringar har under aret inte haft
négra vardeférandringar till foljd av férandringar i forvaltarnas kreditrisk. | enlig-
het med ovanstaende placeringar beddms kreditriskerna som ringa.

Medivir kan dven exponeras for kreditirisk i kundfordringar.

Medivirs samarbetsavtal ar med etablerade ldkemedelsbolag och det har histo-
riskt aldrig funnits behov att skriva ner kundfordringar. Lakemedelsforséljningen
sker till stora etablerade distributdrer som i sin tur saljer lakemedlen vidare till
apoteken. Da distributérerna ej bar ndgon kreditrisk avseende bristande betal-
ningsférmaga hos apoteken riskerar koncernen kreditférluster vid installd betal-
ning fran apoteken till distributéren. Medivir har per balansdagen 12 808

(23 888) KSEK i utestaende kundfordringar.

KONCERNEN MODERBOLAGET
Aldersanalys kundfordringar
(KSEK) 2016 2015 2016 2015
Ej Forfallna 1793 22702 1493 16 533
Forfallna 1-90 dagar 11163 912 11163 367
91-dagar -148 274 -148 -
Summa 12808 23888 12508 16 900

Ovriga fordringar uppgér till 12 245 (8 661) KSEK varav 0 (0) KSEK &r forfallet p&
balansdagen.

Likviditets- och kassaflédesrisk

Likviditetsrisk ar risken for framtida svarigheter for Medivir att fullfolja sina for-
pliktelser som &r forenade med finansiella skulder. En finansiell skuld &r varje skuld
i form av en avtalsenlig forpliktelse att erldgga kontanter eller annan finansiell till-
gang till ett annat foretag, eller byta en finansiell tillgang eller finansiell skuld med
annat foretag under villkor som kan vara oférmanliga for foretaget.

Medivirs ledning och styrelse har kontinuerlig tillgang till information rérande
foretagets eget kapital och likvida tillgangar. Likviditets- och kassaprognoser
upprattas I6pande utifran forvantade kassafloden for att félja den likvidmassiga
formagan.

Medivir har per periodens utgang en negativ nettoskuldsattning, det vill séga
tillganglig kassa och kortfristiga placeringar 6verstiger koncernens réntebarande
skulder. Medivirs forskningsverksamhet har 2016 och 2015 finansierats med egna
medel med ett kontinuerligt positivt kassaflode.

De kortfristiga skulderna tacks av Medivirs kassaposition samt kortfristiga
placeringar.

Tabellen nedan visar de avtalsenliga odiskonterade kassaflédena fran koncer-
nens finansiella skulder, uppdelade efter den tid som pa balansdagen aterstar
fram till den avtalsenliga forfallodagen.

KONCERNEN MODERBOLAGET
2016-12-31 <1ar 1-2 ar >2ar <1ar 1-2 ar >2ar
Leverantorsskulder 56 813 - - 56 813 - -
KONCERNEN MODERBOLAGET
2015-12-31 <1tar 1-2ar >2ar <1ar 1-2ar >2ar
Leverantorsskulder 37053 - - 28883 - -

De belopp som férfaller inom 12 manader éverensstammer med bokférda belopp, eftersom diskonteringseffekten &r ovéasentlig. Ovriga skulder uppgar 21 147 (31 611)

KSEK och forfaller inom 12 manader.
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NOTER

09 Ranteintakter och liknande ’I ’I
resultatposter Skatt

KONCERNEN MODERBOLAGET KONCERNEN MODERBOLAGET
KSEK 2016 2015 2016 2015 KSEK 2016 2015 2016 2015
Ranteintékter, koncernféretag - - 351 318 Skatt pa arets resultat
Ranteintakter, dvriga 24 78 24 22 Aktuell skatt 3179 -6 269 -133 -9953
Utdelningar fran réntefond 4 1 4 1 Forandring uppskjuten skatt -3539 -20595 351 17
Verkligt vardefsrandring pa Skatt pa arets resultat -360 -26 864 218  -9837
réntefond, orealiserad 9248 - 9228 -

Gallande skattesats for

Summa 9276 79 9607 340
moderbolaget 22,0% 22,0% 22,0% 22,0%

Skillnad mellan koncernens
. . katt redovisad i Itat-
Rantekostnader och liknande rakningen och skatt baserad
resu |tatp05ter pa gallande skattesats

Resultat fore skatt 283214 101954 406 082 13241
KONCERNEN MODERBOLAGET
KSEK 2016 2015 2016 2015
- - Skatt enligt moderbolagets
Rantekostnader, koncernforetag - - -606 - skattesats 62307 22430 _89338 2913
Réntekostnader, 6vriga -4 -1452 -2 -1423 Skatteeffekt av ej avdragsgilla
Valutakursdifferenser -2623  -7505 -5031 -3746  kostnader -288 2089 -288 7574
Verkligt vardeférandring pa Skatteeffekt av ej skattepliktiga
rantefond, orealiserad - 3933 - 3976 intakter 119724 836 150204 26
Summa -2627 -12890 -5639 -9145 Effekt av utlandska skattesatser 147 -17 -90 -18
Justering av skatt avseende
tidigare ar 3269 643 309 643
Skatteeffekt av ej aktiverade
underskottsavdrag -60 904 -3807 -60579 -
Redovisad skatt -360 -26864 218 -9 837
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NOTER

Periodens férandringar av uppskjutna skatter:

Forvarvad Avyttrad  Redovisat 6ver Redovisat i
Koncernen Per 31 dec 2015 verksamhet verksamhet resultatet eget kapital Per31dec2016
Uppskjuten skattefordran
Aktiverade underskottsavdrag 28557 - -18703 -8852 - 1002
Uppskjuten skatteskuld
Temporéra skillnader avseende:
Immateriella tillgdngar -31607 - 34987 -3381 - -
Obeskattade reserver -27373 - 19030 8343 - -
Aktierelaterade incitamentsprogram -351 - - 351 - -
Netto uppskjuten skatteskuld -30774 - 35314 -3539 - 1002
Forvarvad Avyttrad  Redovisat 6ver Redovisat i
Moderbolaget Per 31 dec 2015 verksamhet verksamhet resultatet eget kapital Per31dec2016
Uppskjuten skatteskuld
Aktierelaterade incitamentsprogram -351 - - 351 - -
Netto uppskuten skatteskuld -351 - - 351 - -

Vid utgéngen av aret uppgadr totala ackumulerade underskott till 363 (581) MSEK i koncernen, varav 4 (130) MSEK har aktiverats. Kvarvarande underskott avser framst
underskott i moderbolaget samt i dotterbolaget Medivir UK Ltd. De aktiverade underskottsavdragen saknar tidsbegransning for utnyttjande.

1 2 Resultat per aktie

KONCERNEN
2016 2015
Kvarvarande verksamhet
Resultat per aktie fére utspadning, kronor D -10,94 1,09
Resultat per aktie efter utspadning, kronor2 -10,94 1,08
Arets resultat, KSEK 294855 31708
Avvecklad verksamhet
Resultat per aktie fore utspadning, kronor P 21,44 1,49
Resultat per aktie efter utspadning, kronor2) 21,39 1,48
Arets resultat, KSEK 577 709 43 382
Total verksamhet
Resultat per aktie fore utspadning, kronor D 10,50 2,59
Resultat per aktie efter utspadning, kronor 2) 10,47 2,56
Arets resultat, KSEK 282 854 75090
Genomsnittligt antal aktier, tusental 26941 29048

Berdkningen av resultat per aktie har baserats pa arets resultat genom arets
genomsnittliga antal aktier.

) Resultat per aktie fore utspadning — Resultat efter finansiella poster minus periodens
skattekostnad dividerat med genomsnittligt antal aktier.

2 Resultat per aktie efter utspadning — Resultat efter finansiella poster minus periodens
skattekostnad dividerat med genomsnittligt antal aktier samt utestadende tecknings-
optioner justerat for eventuell utspadningseffekt.
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NOTER

Immateriella anlaggningstillgangar

KONCERNEN MODERBOLAGET
Balanserade Balanserade
Produkt- utgifter . Produkt- utgifter .
2016, KSEK rattigheter Goodwill for FoU Ovrigt rattigheter for Fou Ovrigt
Ingdende anskaffningsvarden 335672 150420 21372 9523 3798 21372 9523
Anskaffning av rattigheter - - 96 220 - - 96220 0
Forsaljningar och utrangeringar -331874 -150 420 - -3808 - - -3808
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 3798 - 117 592 5715 3798 117 592 5715
Ingdende avskrivningar -101961 - -2 581 -3522 —665 -2 581 -3522
Arets avskrivningar —-22 007 = —445 -764 -380 —445 -764
Forsaljningar och utrangeringar 122 923 - - 3149 - - 3149
Utgaende ackumulerade avskrivningar —-1045 - -3026 -1137 -1045 -3026 -1137
Ingdende nedskrivningar -110 - -10 045 -748 - -10 045 -748
Arets nedskrivningar - - - 748 - - 748
Forsaljningar och utrangeringar 110 - - - - - -
Utgdende ackumulerade nedskrivningar - - -10 045 - - -10 045 -
Bokfort varde vid arets slut 2754 - 104 522 4578 2754 104 522 4578
KONCERNEN MODERBOLAGET
Balanserade Balanserade
Produkt- utgifter . Produkt- utgifter .
2015, KSEK rattigheter Goodwill for Fou Ovrigt rattigheter for Fou Ovrigt
Ingdende anskaffningsvarden 335672 150420 21372 4843 3798 21372 4843
Anskaffning av rattigheter - - 5366 4680 - 5366 4680
Forsaljningar och utrangeringar - - -5366 - - -5366 -
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 335672 150 420 21372 9523 3798 21372 9523
Ingdende avskrivningar -79 456 - -2137 -2984 -285 -2137 -2984
Arets avskrivningar -22 505 - —-445 -538 -380 —445 -538
Forsaljningar och utrangeringar - - - - - - -
Utgaende ackumulerade avskrivningar -101 961 - -2581 -3522 -665 -2581 -3522
Ingéende nedskrivningar - - -10045 - - -10045 -
Arets nedskrivningar -110 - - -748 - - -748
Utgaende ackumulerade nedskrivningar -110 - -10 045 -748 - -10 045 -748
Bokfort varde vid arets slut 233602 150420 8747 5253 3134 8747 5253
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Produktrattigheter

Produktrattigheterna var tidigare hanforliga till produktportféljen med egna
produkter fran férvérvet av BioPhausia AB, vilken saldes till Karo Pharma per
2016-12-15. Samtliga tillgdngar som avyttrats redovisas i raden "forsaljning och
utrangeringar”. Avskrivning pa produktportféljen goérs linjart éver den bedémda
nyttjandeperioden 15 ar. Kvarstdende produktrattigheter skrivs av éver en
bedémd nyttjandeperiod pa 10 ar.

Goodwill
Goodwill hanfor sig till forvérvet av BioPhausia AB och bokades bort i samband
med forséljningen till Karo Pharma.

Balanserade utgifter for forsknings- och utvecklingsarbeten

Balanserade utgifter for forsknings- och utvecklingsarbeten avser dels aktiverade
utvecklingsutgifter for Xerclear samt férvarvade forskningsprogram Birinapant
och Remetinostat. Nyttjandeperioden for fardigstallda projekt &r baserad pa
underliggande patents livslangd och uppgar till 10 &r. Avskrivning gors linjart for
att fordela utvecklingskostnaderna utifrén bedémd nyttjandeperiod. Avskrivning
av 6vriga forvarvade immateriella tillgangar, sdsom utvecklingsprojekt, gors
linjart ver nyttjandeperioden — kopplade till livslangden av erhalina patent.
Birinapant och Remetinostat ar inte fordigstéllda och avskrivning har inte
péaborjats.

Ovrigt
Ovriga immateriella tillgdngar avser aktiverade utvecklingsutgifter fér affars-
system. Nyttjandeperioden beddms vara fem ar.

Prévning av nedskrivningsbehov
Immateriella tillgdngar med obestambar nyttjandeperiod prévas minst arligen
for bedémning om nedskrivningsbehov foreligger. Tillgdngar som skrivs av enligt
plan bedoms med avseende pa vardenedgéng narhelst handelser eller férand-
ringar i forhallanden indikerar att det redovisade vérdet inte &r atervinningsbart.

Forvarvade forskningsprojekt som &nnu inte ar fardigstallts for forsaljning
provas arligen for nedskrivning. Darutover bevakar och provas aven vardet om det
uppstar indikationer som medfor att det redovisade vardet inte ar atervinnings-
bart. Det kan exempelvis ske vid misslyckade forskningsresultat eller om det
saknas resurser att fardigstélla tillgangen for forsaljning. Vid arets prévning har
atervinningsvérdet beddmts motsvara marknadsvardet vid den senast genom-
forda transaktionen, vilket motsvarar det bokférda vardet.

Tabellen nedan visar det redovisade vardet for goodwill fordelat pa kassa-
genererande enheter:

KSEK 2016 2015

NOTER

1 4 Materiella anlaggningstillgangar

Lakemedel - 150420

Vid nedskrivningstestet 2015 faststalldes &tervinningsvardet genom nuvardes-
berékning av férvantade framtida kassafléden. Berakningen grundas pa saval den
budget som faststallts av styrelsen samt de trender som féreligger. Goodwillen
avyttrades 2016 och ndgot nedskrivningstest har inte skett under 2016.

WACC

Diskonteringsrantan som anvandes 2015 uppgick till 10,3 procent. Diskonterings-
rantan grundas pa en marknadsmassig bedémning av genomsnittlig kapital-
kostnad med hénsyn tagen till den bedémda risknivan som féreligger.
Avkastningskravet pa eget kapital baseras pa antaganden om riskfri ranta,
marknadsmaéssig riskpremie och betavarde.
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KSEK KONCERNEN MODERBOLAGET
Byggnader och mark™" 2016 2015 2016 2015
Ingdende anskaffningsvérden 4245 4245 4245 4245
Inkop - - - -
Utgaende ackumulerade

anskaffningsvarden 4245 4245 4245 4245
Ingdende avskrivningar -3375 -3158 -3375 -3158
Arets avskrivningar 217 217 -217 217
Utgaende ackumulerade

avskrivningar -3592 -3375 -3592 -3375
Bokfért varde vid arets slut 653 870 653 870

"Vérdet av byggnad i koncernen motsvaras av nedlagda forbattringskostnader pa hyrda
fastigheter.

KONCERNEN MODERBOLAGET
Inventarier, verktyg och
installationer 2016 2015 2016 2015
Ingéende anskaffningsvarden 128692 128054 127331 117291
Inkop 10102 10 040 10102 10 040
Forséljningar och utrangeringar -15664 -9402 -14303 -
Utgaende ackumulerade
anskaffningsvérden 123130 128692 123130 127331
Ingdende avskrivningar -103279 -102256 -102142 -91813
Arets avskrivningar -10710 -10425 -10579 -10329
Arets forsaljningar och
utrangeringar 12162 9402 10894 -

Utgaende ackumulerade

avskrivningar -101827 -103279 -101827 -102 142

Bokfort varde vid arets slut 21303 25413 21303 25189
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NOTER

1 5 Andelar i koncernforetag

MODERBOLAGET

KSEK 2016 2015
Ingdende balans 751355 727898
Avyttring —604 112 -
Lamnat aktiedgartillskott - 23457
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 147243 751355
Ingdende nedskrivningar -147 143 -123686
Arets nedskrivning - 23457
Utgaende ackumulerade nedskrivningar -147 143 -147 143
Bokfort varde vid arets slut 100 604212

Bokfort varde Bokfort varde
Dotterféretag: Orgnr Sate Antal aktier Kapitalandel 2016 2015
Glycovisc BioTech AB 556535-0005 Stockholm 5000 100% 0 -
Medivir UK Ltd 1) 3496162 Essex (UK) 2000007 100% - -
Medivir Personal AB 556598-2823 Huddinge 1000 100% 100 100
Tetralogic Birinapant UK Ltd 1) 9497530 Birmingham (UK) 2 100% - -
Tetralogic Shape UK Ltd » 9497577 Birmingham (UK) 2 100% - -
Summa 100 100
BioPhausia AB avyttrades under 2016. Tetralogic Birinapant och Tetralogic Shape férvarvades under 2016 utan vederlag.
Dlenlighet med avsnitt 476 i “Companies Act 2006" ar bolaget undantagen frén lagstadgad revision
1 6 Finansiella tillgdngar som kan saljas 1 ; Varulager

KONCERNEN MODERBOLAGET KONCERNEN MODERBOLAGET

KSEK 2016 2015 2016 2015 KSEK 2016 2015 2016 2015
Epiphany Biosciences Fardiga varor 432 18 696 432 2307
Anskaffningsvarde 14165 14165 14165 14165 Summa 432 18 696 432 2307
Ackumulerad nedskrivning madloo] 14165 o] 14165 Nedskrivning av varulager ingér med 1 364 (342) KSEK. Nedskrivningen ingar
Utgaende bokfort vérde - - - - i kostnad salda varor.
Presidio Pharmaceuticals Inc.
Anskaffningsvarde 4628 4628 4628 4628
Ackumulerad nedskrivning -4 628 -4628 -4 628 -4 628

Utgaende bokfért varde - - - -

Summa - - - -

Under 2012 utfordes vardering av oberoende parter som visade att marknadsvér-
det understeg redovisat varde vésentligt, och vardenedgangen bedémdes vara
betydande samt varaktig varfor innehavet i Epiphany och Presidio skrevs ned till
noll kronor. Prévning av verkligt varde gav inte upphov till ndgra vardefoérand-
ringar under 2016. Frén 2014 rapporteras bruttovardena for anskaffningsvarde
samt ackumulerade nedskrivningar totalt per aktieslag.

80 MEDIVIR | ARSREDOVISNING 2016



16

upplupna intakter

Forutbetalda kostnader och

NOTER

Upplupna kostnader och
férutbetalda intakter

22

KONCERNEN MODERBOLAGET KONCERNEN MODERBOLAGET
KSEK 2016 2015 2016 2015 KSEK 2016 2015 2016 2015
Forutbetald hyra 4274 5345 2379 2451 Upplupna personalkostnader 27 397 30800 27 161 30610
Licensavgifter 3681 3272 3681 3272 Upplupna forskningskostnader 18519 4807 18519 4127
Upplupen royaltyintakt 6520 31553 6520 31553 Upplupen royaltyersattning 14842 6932 14842 6932
Reperation och Underhall 1130 1046 1130 1046 Forutbetald hyresintakt 4032 2446 - -
Facklitteratur och tidskrifter 1058 2342 1058 2342 Omstruktureringskostnader 204 8843 204 8843
Forsékringar 416 1139 416 1137 Upplupna lokalkostnader 11937 905 11937 905
Forskningsutgifter 22172 - 22172 - Ovriga poster 3350 11977 3060 10894
Ovriga poster 1132 290 1132 271 Summa 80282 66709 75722 62311
Summa 40383 44985 38488 42072
’I 9 Ovriga kortfristiga placeringar samt 2 3 Stallda sakerheter

kassa och bank
KONCERNEN MODERBOLAGET

KONCERNEN MODERBOLAGET KSEK 2016 2015 2016 2015
KSEK 2016 2015 2016 2015 Foretagsinteckningar - 54250 - -
Rante- och obligationsfonder 1504645 860416 1504645 860416 Bankmedel (Escrow) 90 000 - 90000 -
Kassa och bank 193836 217525 187883 80924 ~ Summa Qo000 54250 S0l000 -
Summa 1698481 1077942 1692528 941340

Koncernens direkt tillgangliga likvida medel pa balansdagen uppgick till
1608 481 KSEK och sparrade bankmedel uppgick till 90 000 KSEK, se vidare

not 23.
Z O Obeskattade reserver

KONCERNEN MODERBOLAGET
KSEK 2016 2015 2016 2015
Periodiseringsfond, tax 2016 - - - 15710
Overavskrivningar - - - 22210
Summa - - - 37921
2 1 Avsattningar

KONCERNEN MODERBOLAGET
KSEK 2016 2015 2016 2015
Omstruktureringskostnader,
personal 30349 - 30349 -
Summa 30349 - 30349 -

Avsattning for omstrukturering avseende lokaler m.m. ingar i upplupna

kostnader med 11 857 (8 843) KSEK.
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Bankmedel (Escrow) avser del av kopeskilling vid forséljning av dotterbolaget
BioPhausia AB som sékerhet for saljarens garantier enligt dverlatelseavtal.

24 Ataganden och eventualférpliktelser

KONCERNEN MODERBOLAGET
KSEK 2016 2015 2016 2015
Kontrakterade garantier enligt
Overlatelseavtal 180 000 - 180 000 -

Moderbolagsgaranti for
dotterforetag - - 5000 5000

180 000 - 185000 5000

Summa

Kontrakterade garantier enligt Gverlaterlseavtal avser forséljiningen av dotter-
bolaget BioPhausia AB och utgor séljarens totala garantier enligt 6verlatelseavtalet.
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NOTER

forts.

Forsknings- och utvecklingsforpliktelser kopplat till milstolpar néagra kostnader. Medivir hanterar forsknings- och utvecklingsmilsolpar som
Medivir har flera pagdende samarbeten inklusive inlicensierade projekt eller immateriella tillgadngar forst nar en sddan betalningsforpliktelse uppstar, vilket
liknande typer av arrangemang med olika parter inom forskning och utveckling. generellt sett ar nar bolaget nar forutbestamda punkter i utecklingscykeln.
Dessa samarbeten kan innebdra att Medvir behéver erlagga betalningar vid upp- Tabellen nedan visar de eventualforpliktelser Medivir har i form av potentiella
nadda forsknings-, lanserings- eller omsattningsmal. Bolaget har dock generellt utvecklings- och omsattningsbetalningar som Medivir kan behéva géra under
rattigheten att avsluta sddana samarbetsavtal utan att det ar forknippat med dessa samarbeten.

Senare &n 48
KSEK Total Inom 12 manader 12-24 manader 25-48 manader manader

Framtida eventualforpliktelser kopplade

till utvecklingcykeln 865926 107 310 - - 758616
Framtida eventualforpliktelser kopplade

till omsattningsmal 1059 960 - - - 1059 960
Summa 1925 886 107 310 - - 1818576
Tabellen inkluderar samtliga potentiella betalningar for uppnadda milstolpar De framtida eventualférpliktelser som redosvisas representerar kontrakterade
under pagaende forsknings- och utvecklingsavtal. Omsattningsrelaterade milstol- betalningar och &r inte diskonterade eller riskjusterade. Som framgar av bolagets
pebetalningar avser det maximalt mojlig utbetalning baserat pa specificerade riskfaktorer pa sidorna 38-39, sa ar utveckling av ldkemedel en komplicerad samt
omsattningsnivaer néar en produkt har natt marknaden i enlighet med ingdngna riskfylld process som kan falera i alla skeden av utvecklingsprocessen beroende
avtal. Beloppen exkluderar dock rérliga betalningar som ar baserade pé forsalj- pa flera olika faktorer (sésom ej erhallna regulatoriska godkédnnanden, oférdel-
ningsvolymer (sk. royaltybetalningar), vilka kostnadsférs i samband med att for- aktig data fran pagaende studier, biverkningar eller andra sakerhetsaspekter).
séljning redovisas. Tabellen exkluderar dven de betalningar som bokférts som Tidpunkten for evenuell utbetalning ar baserat pa bolagets antaganden om
tillgdngar i balansrakningen per den 31 december 2016. uppndadda relevanta milstolpar.

2 5 Kassaflodesanalys,
tilldaggsupplysningar

KONCERNEN MODERBOLAGET KONCERNEN MODERBOLAGET

KSEK 2016 2015 2016 2015 KSEK 2016 2015 2016 2015
Bet?Ida réntor (?ch Avyttring av dotterforetag
erhallen utdelning och andra affarsenheter
Erhallen utdelning 4 76 4 319 Avyttrade tillgdngar och skulder:
Erhdllen ranta 12 1 24 1 Produktrattigheter 208876 - = -
Erlagd ranta -2 -1450 -608 -1403 Goodwill 150 420 _ _ _
Justeringar for poster som Materiella anlaggningstillgdngar 153 - - -
inte ingar i kassaflodet Finansiella tillgangar = - 604 112 -
Av- och nedskrivningar av Varulager 24302 _ _ _
tillgangar 33460 40234 11756 18013 -

Rorelsefordringar 31811 - - -
Orealiserade kursdifferenser -347 1204 - -

Likvida medel 764 - - -
Rearesultat salda/utrangerade s o 216327 08112
anléggningstillgangar 23893 - 2893 - umma tillgangar - -
Rearesultat forséljning av rorelse/ Uppskjuten skatt 34987 _ _ _
dotterféretag -534781 - -304996 -

Rorelseskulder 7013 - - -
Forandring i avsattningar for
omstrukturering 33567  -6095 33567  -6095 Summa skulder och

avsattningar 42 000 - - -
Aktiesparprogram: vérde pa
anstalldas tjanstgoring 1240 2925 1240 2925 Erhallen képeskilling 909 108 _ 909 108 _
Ovrigt . n . 314 Avgar: Likvida medel i den
Summa -463968 38268 -255540 15157 avyttrade enheten -764 - - -

Paverkan pa likvida medel 908 344 - 909 108 -
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Z 6 Avvecklade verksamheter

Den 1 november 2016 offentliggjorde Medivir férsaljning av verksamheten
Nordic Brands genom dotterforetaget BioPhuasia AB. Transaktionen per

15 december resulterade i en reavinst om 534,8 MSEK. | realisationsresultatet
ingick &ven transaktionskostnader om totalt 19,9 MSEK. Ersattning for aktierna
uppgick till 928,2 MSEK varav 926,2 MSEK reglerades kontant. Av det reglerade
beloppet ar 90,0 MSEK deponerade pa Escrow-konto hos Swedbank. Likvida
medel i BioPhausia AB uppgick till 0,8 MSEK. Totalt kassafléde fran forséljningen
av BioPhausia uppgick till 908,3 MSEK. Avyttringen 2016 har sarredovisats som
avvecklad verksamhet i resultatrakningen i enlighet med IFRS 5. En avvecklad
verksamhet redovisas skild fran kvarvarande verksamhet i resultatrékningen med
retroaktiv effekt for tidigare perioder. Nordic Brands redovisas som avvecklad
verksamhet nedan. Per den 31 december 2016 var kvarstaende fordran mot
koparen Karo Pharma AB 2,0 MSEK.

KONCERNEN
Avvecklad verksamhets andel av
resultat och kassaflode, KSEK 2016 2015
Periodens resultat for avvecklade
verksamheter, Nordic Brands
Rorelseintakter 184912 183616

Rorelsekostnader -132868 -124243

Rorelseresultat 52 044 59373
Rearesultat av avecklade verksamheter 534781 -
Finansiella poster 3114 -3622
Resultat fore skatt 589 939 55751
Skatt -12230 -12369
Resultat efter skatt 577709 43382
Kassaflode hanforlig till avvecklade verksamheter

Kassaflode fran den lopande verksamheten 64 888 81577
Kassaflode fran investeringsverksamheten 908 344 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten - -
Periodens kassaflode 973232 81577

Tillgdngar och skulder i den avvecklade verksamheten framgéar av not 25.
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NOTER

Z 7 Handelser efter rapportperiodens slut

Fas lla-studien med MIV-711 f6r behandling av knaartros fortsatter
MIV-711-studien kan fortsatta utan modifiering efter framgangsrik fjdrde gransk-
ning av sékerhetsdata. Detta meddelades efter att den oberoende datadvervak-
ningskommittén kopplad till den pagadende randomiserade dubbelblinda fas
lla-studien MIV-711-201 hallit sitt fjarde och sista planerade méte.

Beslut om ett frivilligt inlésenprogram
Den extra bolagsstéamman i Medivir Aktiebolag (publ) den 2 februari 2017 beslu-
tade, i enlighet med styrelsens forslag, om ett frivilligt inlésenprogram innefat-
tande minskning av aktiekapitalet for dterbetalning till aktiedgarna och fond-
emission utan utgivande av nya aktier. Inldsenprogrammet genomférs genom
inlésen av hdgst 6 738 655 aktier, varav 151 589 A-aktier och 6 587 066 B-aktier.
Vid anmélningsperiodens slut hade totalt 6 647 060 aktier anmaélts for inlésen,
varav 131 589 A-aktier och 6 515 471 B-aktier, vilket motsvarar en anslutnings-
grad om 98,6 procent. Totalt kommer en kontant likvid om cirka 857,5 miljoner
kronor att 6verforas till aktiedgarna vilket motsvarar 129 kronor per inlost aktie
att utbetalas omkring den 24 mars 2017. Efter inlésenprogrammets fullféljande
kommer det totala antalet utestdende aktier i Medivir att uppga till 20 318 977
aktier, varav 474 769 A-aktier och 19 844 208 B-aktier, och det totala antalet
roster kommer uppga till 24 591 898 roster.

Christine Lind ny vd fér Medivir

Christine Lind har utndmnts till ny vd for Medivir AB. Hon eftertrader Niklas
Prager som 2014 accepterade uppdraget som vd fran en roll som styrelseledamot
nér bolaget stod infér behovet av en stérre omstalining av verksamheten.
Christine Lind tilltrader tjansten den 1 april 2017 och fortsatter fram tills dess

pa sin nuvarande position som EVP -Strategic Business Development

Valberedningens férslag till ny styrelse infér arsstamman 2017
Infér &rsstamman 2017 har valberedningen enats om att féresla att en ny styrelse
utses genom omval av styrelsens nuvarande ledaméter Anders Ekblom, Anders R
Hallberg, Helena Levander och Anna Malm Bernsten samt nyval av tva ledaméter,
Bengt Julander och Bengt Westermark. Valberedningen féreslar omval av Anna
Malm Bernsten som styrelsens ordférande.

Thomas Axelsson och Johan Harmenberg har avbojt omval.

2 8 Vinstdisposition

Styrelsen foreslar att den ansamlade vinsten balanseras i ny rékning.
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Intygande

Styrelsen och verkstallande direktéren forsékrar att koncernredo-
visningen har upprattats i enlighet med de internationella redo-
visningsstandarder IFRS sddana de antagits av EU och ger en ratt-
visande bild av koncernens stalining och resultat. Arsredovisningen
har upprattats i enlighet med god redovisningssed och ger en ratt-
visande bild av moderbolagets stallning och resultat.

Forvaltningsberattelsen for koncernen och moderbolaget ger en
rattvisande 6versikt av koncernens och moderbolagets verksamhet,
stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osaker-
hetsfaktorer som de foéretag som ingar i koncernredovisningen

star infor.

Stockholm den 23 mars 2017

Thomas Axelsson

styrelseledamot

Johan Harmenberg

styrelseledamot

Anna Malm Bernsten

styrelseordférande

Anders Ekblom

styrelseledamot

Helena Levander

styrelseledamot

Anders R Hallberg

styrelseledamot

Stina Lundgren

styrelseledamot,
arbetstagarrepresentant

Niklas Prager

verkstallande direktor

Var revisionsberattelse har avgivits den 31 mars 2017

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Tobias Strahle

Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse

Till bolagsstamman i Medivir AB (publ), org.nr 556238-4361

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen
Uttalanden
Vi har utfort en revision av arsredovisningen och koncernredovis-
ningen for Medivir AB (publ) fér ar 2016 med undantag for bolags-
styrningsrapporten pa sidorna 43-55. Bolagets arsredovisning och
koncernredovisning ingar pa sidorna 35-84 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlig-
het med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseen-
den rattvisande bild av moderbolagets finansiella stéllning per den
31 december 2016 och av dess finansiella resultat och kassafléde
for aret enligt arsredovisningslagen. Koncernredovisningen har
upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla
vasentliga avseenden rattvisande bild av koncernens finansiella
stallning per den 31 december 2016 och av dess finansiella resultat
och kassaflode for aret enligt International Financial Reporting
Standards (IFRS), sasom de antagits av EU, och arsredovisningsla-
gen. Vara uttalanden omfattar inte bolagsstyrningsrapporten pa
sidorna 43-55. Forvaltningsberattelsen ar férenlig med arsredovis-
ningens och koncernredovisningens évriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstémman faststaller resultatrak-
ningen och balansrékningen fér moderbolaget och koncernen.

Grund fér uttalanden
Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing
(ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa stan-
darder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar obero-
ende i forhallande till moderbolaget och koncernen enligt god
revisorssed i Sverige och har i évrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrackliga och
andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

V&r revisionsansats

Revisionens inriktning och omfattning

Vi utformade var revision genom att faststalla vasentlighetniva och
beddma risken for vasentliga felaktigheter i de finansiella rappor-
terna. Vi beaktade sarskilt de omraden dar den verkstallande direk-
téren och styrelsen gjort subjektiva beddémningar, till exempel
viktiga redovisningsmassiga uppskattningar som har gjorts med
utgangspunkt fran antaganden och prognoser om framtida han-
delser, vilka till sin natur ar osékra. Vi har ocksa beaktat risken for
att styrelsen och den verkstéllande direkttren asidosatter den
interna kontrollen, och bland annat 6évervagt om det finns beldgg
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for systematiska avvikelser som givit upphov till risk for vésentliga
felaktigheter till foljd av oegentligheter.

Vi anpassade var revision for utfora en dndamalsenlig gransk-
ning i syfte att kunna uttala oss om de finansiella rapporterna som
helhet, med hansyn tagen till koncernens struktur, redovisningspro-
cesser och kontroller samt den bransch i vilken bolaget bedriver sin
verksamhet.

De processer som bolaget anvander for att sékerstalla den
finansiella rapporteringen samt transaktionsflédet ar begransade i
omfattning, och évervakas av en liten grupp personer inom bola-
get. Mot bakgrund av detta har vi framférallt inhdmtat revisionsbe-
vis genom test av detaljer i bokféringen och bolagets egna bok-
slutskontroller. Testerna utférs genom stickprov dar vi kontrollerar
transaktioner i redovisningen och bokslutet mot underliggande
dokumentation. Var granskning av koncernredovisningen har
omfattat de vasentliga enheterna, vilka utgérs av Medivir AB och
BioPhausia AB. Ovriga dotterbolag som ingér i koncernredovis-
ningen, utgodr enligt var bedémning en ovasentlig del av koncernen.

Vésentlighet

Revisionens omfattning och inriktning paverkades av var bedém-
ning av vasentlighet. En revision utformas foér att uppna en rimlig
grad av sakerhet om huruvida de finansiella rapporterna innehaller
nagra vasentliga felaktigheter. Felaktigheter kan uppsta till foljd av
oegentligheter eller fel. De betraktas som vasentliga om enskilt
eller tillsammans rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska
beslut som anvandarna fattar med grund i de finansiella rappor-
terna. Baserat pa professionellt omddme faststallde vi vissa kvanti-
tativa vasentlighetstal, daribland for den finansiella rapportering
som helhet. Med hjélp av dessa och kvalitativa évervdganden fast-
stéllde vi revisionens inriktning och omfattning och vara gransk-
ningsatgarders karaktar, tidpunkt och omfattning, samt att
bedoma effekten av enskilda och sammantagna felaktigheter pa
de finansiella rapporterna som helhet.

Sérskilt betydelsefulla omraden

Sarskilt betydelsefulla omraden for revisionen ar de omraden som
enligt var professionella beddmning var de mest betydelsefulla for
revisionen av arsredovisningen och koncernredovisningen for den
aktuella perioden. Dessa omraden behandlades inom ramen for
revisionen av, och i vart stéllningstagande till, arsredovisningen och
koncernredovisningen som helhet, men vi gor inga separata utta-
landen om dessa omraden.
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Sérskilt betydelsefullt omrade

Hur vér revision beaktade det sarskilt betydelsefulla omradet

Avyttrad verksamhet

| december 2016 avyttrades bolaget Biophausia AB. Enligt IFRS ska
en koncern redovisa en avyttrad verksamhet som utgér en vasent-
lig del av den totala verksamheten i bolaget som avvecklad verk-
samhet. Resultatrakning, kassafloden och balansrakning ska da
upprattas pa sa vis att den avyttrade delen skall redovisas avskild
fran den kvarvarande delen av verksamheten. Redovisningen ar
komplicerad och innehaller ett dven omfattande upplysningskrav.
Den kraver ocksa ett matt av bedomning for att sakerstalla att
resultat och kassafléden presenteras korrekt i de finansiella rappor-
terna. Bolaget har beddmt att standarden ar tillampligt pa transak-
tionen. | resultatrékningen (sidan 56), kassaflédet (sidan 61) samt i
not 25 och 26 pa (sidorna 82-83) redovisar bolaget de finansiella
effekterna av den avvecklade verksamheten.

I var revision har vi tagit del av underliggande avtal och informa-
tion fran bolagets ledning for att forsta, utvardera och bedéma
bolagets slutsatser att tilldmpa standarden.

Vi har gjort stickprov pa enskilda poster och kontrollberdknat
det resultat som bolaget redovisar i posten ”avvecklad verksam-
het” i resultatrakningen samt de upplysningar som bolaget ldmnat
i not 25 och 26. Vi har dven harlett informationen mot uppgifter
som vi inhamtat fran bolagets redovisnings- och rapporterings-
system.

Var granskning har inte resulterat i nagra justeringar och vi har
inte rapporterat nagra vasentliga iakttagelser till revisionsutskottet.

Investeringar | forskningsprojekt

| december 2016 forvarvade Medivir forskningsprojekten Remeti-
nostat och Birinapant. Forvarvet genomférdes dels som ett inkram
och dels genom bolagsforvarv. For att sakerstalla att redovisningen
av forvarvet sker korrekt behover bolaget bedéma om det ror sig
om ett forvarv av en rorelse eller enskilda tillgangar. Som framgar
av férvaltningsberattelsen, not 13 pa sidorna 78-79 och redovis-
ningsprinciperna avseende rorelseforvary sa har bolaget bedomt
att forvarvet skall redovisas som en enskild tillgang. | samband med
forvarv ska bolaget dven bedoma vilket anskaffningsvarde som ska
redovisas. En annan viktig fraga att bedéma ar hur ataganden om
att i framtiden erlagga tillaggskopeskillingar som faller ut vid sar-
skilt uppnadda forskningsmal skall hanteras i redovisningen. Bola-
get har beddémt att sddan framtida ersattningar inte ska medréaknas
i det ursprungliga anskaffningsvardet utan istallet redovisas som en
del av eventualforpliktelser (not 24) i koncernen och moderbola-
gets arsredovisningar.

I var revision har vi som uppgift att utvardera och granska bolagets
tilldmpning av redovisningsprinciperna. En viktig fraga ar da att
forsta den ekonomiska innebdrden av transaktionen bedéma
bolagets slutsats att redovisa transaktionen som forvarv av enskilda
tillgangar. Vi har prévat bolagets slutsats genom att ta del av bola-
gets beddmningar, kdpeavtal och korrespondens mellan képare
och saljare.

Vi har dven tagit del av och utvarderat bolagets beraknade
anskaffningsvarde for de enskilda tillgangarna. Vi har harlett
berdknade anskaffningsvardet mot underliggande avtal, fakturor
och betalningar.

Vi har dven bedémt de upplysningar som féretagsledningen
lamnat i arsredovisningen i not 13 och 27.

Var granskning har inte resulterat i nagra justeringar och vi har
inte rapporterat nagra vasentliga iakttagelser till revisionsutskottet.

Annan information &n arsredovisningen och
koncernredovisningen

Detta dokument innehaller dven annan information an arsredovis-
ningen, koncernredovisningen och aterfinns pa sidorna 1-34 samt
89-93. Det 4r styrelsen och den verkstallande direktéren som har
ansvaret fér denna andra information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen och koncernredovis-
ningen omfattar inte denna information och vi gér inget uttalande
med bestyrkande avseende denna andra information.

I samband med var revision av arsredovisningen och koncernre-
dovisningen ar det vart ansvar att lasa den information som identi-
fieras ovan och évervaga om informationen i vasentlig utstrackning
ar oférenlig med arsredovisningen och koncernredovisningen. Vid
denna genomgang beaktar vi dven den kunskap vi i évrigt inham-
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tat under revisionen samt bedémer om informationen i 6vrigt
verkar innehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende denna
information, drar slutsatsen att den andra informationen innehaller
en vasentlig felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi har
inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och den verkstéllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och den verkstallande direktdren som har ansvaret
for att arsredovisningen och koncernredovisningen upprattas och
att den ger en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen och, vad
galler koncernredovisningen, enligt IFRS sa som de antagits av EU.
Styrelsen och den verkstallande direktoren ansvarar aven fér den
interna kontroll som de beddmer ar nédvandig for att uppratta en
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arsredovisning och koncernredovisning som inte innehdller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
pa fel.

Vid upprattandet av arsredovisningen och koncernredovis-
ningen ansvarar styrelsen och den verkstallande direktoren for
bedomningen av bolagets och koncernens férmaga att fortsatta
verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt, om forhallanden
som kan paverka formdagan att fortsatta verksamheten och att
anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift
tilldmpas dock inte om styrelsen och den verkstallande direktéren
avser att likvidera bolaget, upphéra med verksamheten eller inte
har nagot realistiskt alternativ an att géra nagot av detta.

Styrelsens revisionsutskott ska, utan att det paverkar styrelsens
ansvar och uppgifter i 6vrigt, bland annat 6vervaka bolagets finan-
siella rapportering.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida arsre-
dovisningen och koncernredovisningen som helhet inte innehaller
nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter
eller pa fel, och att lamna en revisionsberattelse som innehaller vara
uttalanden. Rimlig sakerhet &r en hog grad av sakerhet, men &r ingen
garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i
Sverige alltid kommer att upptécka en vasentlig felaktighet om en
sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter
eller fel och anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rim-
ligen kan forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvandare
fattar med grund i drsredovisningen och koncernredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av arsre-
dovisningen och koncernredovisningen finns pa Revisorsnamndens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/rn/showdocument/docu-
ments/rev_dok/revisors_ansvar.pdf. Denna beskrivning ar en del av
revisionsberattelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra férfattningar
Uttalanden
Utdver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen
har vi dven utfort en revision av styrelsens och den verkstallande
direktorens férvaltning for Medivir AB for ar 2016 samt av forsla-
get till dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust.

Vi tillstyrker att bolagsstémman disponerar vinsten enligt forsla-
get i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledamoter och
verkstallande direktoren ansvarsfrinet for rakenskapsaret.

Grund fér uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar.
Vi ar oberoende i forhallande till moderbolaget och koncernen
enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkes-
etiska ansvar enligt dessa krav.
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Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrackliga och
andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och den verkstéllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen &r
forsvarlig med hansyn till de krav som bolagets och koncernens
verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa storleken av
moderbolagets och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov,
likviditet och stéllning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen
av bolagets angelagenheter. Detta innefattar bland annat att fort-
|6pande beddma bolagets och koncernens ekonomiska situation,
och att tillse att bolagets organisation &r utformad sa att bokfo-
ringen, medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska angelagen-
heter i 6vrigt kontrolleras pa ett betryggande satt. Den verkstal-
lande direktoren ska skota den lopande forvaltningen enligt styrel-
sens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgarder
som ar nddvandiga for att bolagets bokféring ska fullgoras i dver-
ensstammelse med lag och for att medelsférvaltningen ska skotas
pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och dérmed vart

uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhdmta revisionsbevis for att

med en rimlig grad av sakerhet kunna bedéma om nagon styrelse-

ledamot eller den verkstallande direktdren i ndgot vasentligt avse-

ende:

@ foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon férsum-
melse som kan féranleda ersattningsskyldighet mot bolaget

® pa ndgot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, ars-
redovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust, och darmed vart uttalande om detta, ar
att med rimlig grad av sakerhet bedéma om férslaget ar forenligt
med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet ar en hoég grad av sékerhet, men ingen garanti
for att en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige alltid
kommer att upptacka atgarder eller férsummelser som kan féran-
leda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dis-
positioner av bolagets vinst eller forlust inte ar férenligt med aktie-
bolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av for-
valtningen finns pa Revisorsnamndens webbplats: www.revisorsin-
spektionen.se/rn/showdocument/documents/rev_dok/revisors_
ansvar.pdf. Denna beskrivning ar en del av revisionsberattelsen.
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Revisorns granskning av bolagsstyrningsrapporten

Det ar styrelsen som har ansvaret for bolagsstyrningsrapporten pa
sidorna 43-55 och for att den ar upprattad i enlighet med arsredo-
visningslagen.

Var granskning har skett enligt FARs uttalande RevU 16 Revi-
sorns granskning av bolagsstyrningsrapporten. Detta innebar att
var granskning av bolagsstyrningsrapporten har en annan inrikt-
ning och en vasentligt mindre omfattning jamfort med den inrikt-
ning och omfattning som en revision enligt International Standards
on Auditing och god revisionssed i Sverige har. Vi anser att denna
granskning ger oss tillracklig grund for vara uttalanden.

En bolagsstyrningsrapport har upprattats. Upplysningar i enlig-
het med 6 kap. 6 § andra stycket punkterna 2—6 arsredovisnings-
lagen samt 7 kap. 31 § andra stycket samma lag ar forenliga med
arsredovisningens och koncernredovisningens ovriga delar samt ar
i dverensstammelse med arsredovisningslagen.

Taby den 31 mars 2017

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Tobias Strahle
Auktoriserad revisor
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Nyckeltal

Koncernen, kvarvarande verksamheter? 2016 2015 2014 2013 2012 2011
EBITDA KSEK -278919 95662 1221925 76389 -165 254 134151
EBIT KSEK -312 380 55428 1188731 25164 -201 331 112 051
Rorelsemarginal, % -335,7 1,7 67,3 5,6 -118,0 21,9
Vinstmarginal, % -329,7 9,7 67,5 6,2 -123,5 21,9
Skuldsattningsgrad, ggr 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,2
Avkastning pa :
eget kapital, % -18,5 1,8 84,1 3,2 -21,4 13,8
sysselsatt kapital, % -19,3 2,7 80,6 3,3 -17,6 14,0
totalt kapital, % -17,3 2,5 75,2 3,3 -16,6 12,3
Soliditet, % 90,2 89,7 90,8 85,7 81,3 80,7
Genomsnittligt antal aktier, tusental 26941 29048 31260 31260 31257 29924
Antal aktier vid arets slut , tusental 26 966 26 966 31260 31260 31260 31254
Resultat per aktie , SEK
Kvarvarande verksamhet fore utspadning -10,94 1,09 36,24 0,51 7,49 3,75
Kvarvarande verksamhet efter utspadning -10,94 1,08 35,90 0,51 -7.49 3,84
Avvecklad verksamhet fore utspadning 21,44 1,49 - -1,19 - -
Avvecklad verksamhet efter utspadning 21,39 1,48 - -1,19 - -
Total verksamhet fore utspadning 10,50 2,59 36,24 -0,68 7,49 3,75
Total verksamhet efter utspadning 10,47 2,56 35,90 -0,68 -7,49 3,84
Eget kapital per aktie fére och efter utspadning, SEK") 64,38 54,04 63,42 27,27 27,99 35,05
Substansvarde per aktie fore och efter utspadning, SEKV 64,38 54,04 63,42 27,27 27,99 35,05
Kassaflode per aktie fran den I6pande verksamheten, kronor -6,68 11,95 32,45 1,38 -4,47 1,91
Kassaflode per aktie efter investeringar, SEK 23,05 11,44 31,88 4,93 -4,69 -4,26
Kassaflode per aktie efter finansieringsverksamheten, SEK 23,03 -10,99 31,88 3,37 -7.66 -3,71
Utdelning per aktie, SEK 0 0 0 0 0 0
Antal utestdende teckningsoptioner, st 62 842 238254 294 486 249110 394 400 712 507
Sysselsatt kapital 1733922 1450109 2032778 955470 963 537 1095576
Forsknings- och utvecklingskostnader/ rérelsekostnader, % 78,8 73,1 60,8 65,7 65,4 53,2
DEnligt IAS 33 ger inte potentiella stamaktier upphov till ndgon utspadningseffekt nar en konvertering av dem till stamaktier medfor en forbattring av resultat per aktie,
vilket skulle bli fallet vid konvertering av de utestaende optionerna i Medivir.
2 For aren 2014 och tidigare har ingen omrakning skett avseende den avvecklade verksamheten under 2016.
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SexarsoOversikt

Koncernen, kvarvarande verksamheter, KSEK 2016 2015 2014 2013 2012 2011

Resultatrakningar?

Nettoomsattning 93043 474274 1766989 446 146 170 647 512626
Kostnad for salda varor -15949 -38268 -174018 71771 -61315 -70636
Forsaljningskostnader -13011 -48 249 -103578 —70 486 -47 727 -84749
Adminstrationskostnader -70658 -57 287 -62518 -51867 -59690 -38105
Forsknings- och utvecklingskostnader —-307 090 -278 375 —245 754 -229430 -203 352 -184 064
Ovriga rérelseintékter 4477 5051 15223 6 347 4607 14 658
Ovriga rérelsekostnader -3192 -1718 -7612 -3775 -4 501 -34791
Rorelseresultat -312 380 55428 1188731 25164 -201 331 114938
Finansnetto 5655 -9225 3970 2470 -9441 25
Resultat efter finansiella poster -306 725 46203 1192 701 27633 -210772 114963
Skatt 11870 -14 495 -59 966 -11619 -23325 4910
Resultat efter skatt —294 855 31708 1132735 16014 -234 098 119873

31dec 2016 31dec2015 31dec2014 31dec2013 31dec2012 31dec2011

Balansrakningar

Immateriella anldggningstillgangar 111854 398022 417 577 432 080 514 389 528994
Materiella anldggningstillgangar 21956 26283 26 875 27958 36 070 35621
Finansiella anlaggningstillgangar = - 2500 10001 - 9659
Uppskjuten skattefordran 1002 - - 43187 49238 78 385
Varulager och kortfristiga fordringar 88209 114 008 341317 80025 179771 167 833
Likvida medel och kortfristiga placeringar 1698 481 1077942 1395621 402 220 296 727 536279
Eget kapital 1732912 1450109 1982 604 852 587 874 880 1095576
Uppskjuten skatteskuld/avsattningar - 351 468 - - -
Langfristiga rantebarande skulder - - - 40000 40000 70041
Langfristiga ej rantebarande skulder - - - - 448 610
Kortfristiga skulder 188 591 165795 201 286 102 883 160 867 190 545
Balansomslutning 1921503 1616255 2183891 995470 1076 195 1356772

) For aren 2014 och tidigare har ingen omrakning skett avseende den avvecklade verksamheten under 2016.
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Definitioner

Avkastning pa eget kapital
Resultat efter skatt i procent av genom-
snittligt eget kapital.

Avkastning pa sysselsatt kapital
Resultat efter finansiella poster plus rénte-
kostnader i procent av genomsnittligt sys-
selsatt kapital.

Avkastning pa totalt kapital

Resultat efter finansiella poster plus rénte-
kostnader i procent av genomsnittlig
balansomslutning.

EBITDA
Rorelseresultat fore av- och nedskriv-
ningar, finansiella poster och skatt.

EBIT
Resultat fore finansiella poster och skatt.

Eget kapital

Summan av fritt och bundet eget kapital
vid arets slut. Genomsnittligt eget kapital
har beraknats som ingaende plus utga-
ende eget kapital dividerat med tva.

Eget kapital per aktie
Eget kapital dividerat med antal aktier vid
periodens slut.

Genomsnittligt antal aktier
Det ovagda genomsnittliga antalet aktier
under aret.

Kassaflode per aktie
Kassaflode dividerat med genomsnittligt
antal aktier.

Resultat per aktie fore

utspadning

Resultat efter finansiella poster minus full
skatt dividerat med genomsnittligt antal
aktier.
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Resultat per aktie efter

utspadning

Resultat per aktie efter finansiella poster
minus full skatt dividerat med genom-
snittligt antal aktier samt utestdende teck-
ningsoptioner justerat for eventuell
utspadningseffekt.

Rorelsemarginal
Rorelseresultat i procent av netto-
omsattning.

Skuldsattningsgrad
Rantebarande skulder dividerade med
eget kapital.

Soliditet
Eget kapital i relation till balans-
omslutningen.

Substansvarde per aktie

Eget kapital plus dolda tillgdngar i mark-
nadsnoterade aktier dividerat med antalet
aktier vid periodens slut.

Sysselsatt kapital
Balansomslutning minus icke rante-
barande skulder inklusive uppskjutna
skatteskulder.

Vinstmarginal
Resultat efter finansiella poster i procent
av nettoomsattning.

Arets skattekostnad

Summan av aktuell och uppskjuten skatt
med beaktande av forandringar i tempo-
rara skillnader och underskottsavdrag.
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Ordlista

Acetylering
Kemisk process dar en acetylgrupp infors
i en organisk forening.

Antiviral
Antiviruseffekt.

Autoimmun sjukdom

Tillstdnd som uppkommer da kroppens
immunsystem reagerar mot den egna
vavnaden.

Biomarkor

En biologisk eller kemisk markér som nar
den kan pavisa, alternativt dverstiger, ett
visst matvarde utgor en indikator for ett
visst biologiskt forhallande som att en
ldkemedelssubstans kan ha effekt pa

en sjukdom.

Deubiquitinaser (DUB)

En stor grupp av proteaser (enzym) som
klyver ubiquitin fran tex proteiner. Ubiquitin
ar ett protein med 76 aminosyror vars
huvudsakliga syfte ar att “marka” andra
intracelluldra proteiner som ska brytas ner.

Enzym

En proteinmolekyl som paverkar hastig-
heten av kemiska reaktioner i celler utan
att enzymet sjalvt férbrukas. Polymeraser
och proteaser ar exempel pa enzymer.

Farmakokinetik
Laran om lakemedelsomsattning i
manniskokroppen.

Genotyp

En organisms exakta genetiska egenskaper,
vanligen i form av DNA. Inom HCV &r
genotyp 1a den vanligaste i Nordamerika
och 1b den vanligaste i Europa.

HCV/Hepatit C
Gulsot orsakad av humant hepatit C-virus
(HCV).

Histondeacetylaser (HDAC)

En enzymfamilj som avlagsnar acetylgrup-
per fran sidokedjorna till aminosyror i
histoner.

Histoner

En grupp proteiner som tillsammans med
DNA bildar nukleoproteiner som bygger
upp kromosomerna.

Hudlesioner
Medicinsk term for en skada eller sjuklig
forandring i huden i form av tex utvaxter
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eller flackar som inte ser ut som huden
runt om.

Kliniska studier
Prévningar av lakemedelssubstanser i
manniska.

Kollagen

Fiberprotein, en sammanfattande benédm-

ning pa den vanligaste fiberkomponenten

i all vavnad utanfor sjélva cellen. Nastan 30
procent av kroppens totala protein bestar

av kollagen.

Levercirros

Skrumplever, fortvining av levern varvid
levervavnad gradvis forstors och ersétts
av bindvav.

Ligand

Kallas de ofta mindre molekyler som har
specificitet for en receptor och som genom
att binda till denna fortplantar nagon form
av signal inne i en cell.

Lakemedelskandidat
Substans utvald for att utvecklas vidare
for kliniska studier.

Metastas (dottersvulst)

Tumor som spridit sig till andra organ an
dar den primara tumoren (modersvulsten)
finns.

Monoklonal
sags en foreteelse vara som har att gora
med en grupp genetiskt identiska celler.

Nukleosidanalog
Kemiska varianter av de nukleosider
som bygger upp arvsmassa.

Nukleotid
Nukleosid med en eller flera fosfatgrupper.

Peptidmimetikum

Substanser som ar designade att avspegla
3D-strukturen av en naturlig peptid eller
protein.

Polymeras
En typ av enzym som kopierar arvsmassan
(gener) hos till exempel ett virus.

Proteas
Ett enzym som kan klyva proteiner till
mindre bitar.

Refraktar tumor
En tumdr som inte svarar pa behandling.

Replikation eller replikering

ar den process som dubblerar DNA-
molekylen vid celldelningen sa att en kopia
av molekylen kan hamna i varje dottercell.
Forokning tex avseende virus som inuti sin
vardcell far formaga att intrada i en replika-
tionsfas (férokningsfas).

Systemisk toxicitet

en giftpaverkan som ar spridd i ett helt
organsystem oftast i hela kroppen i
motsats till en mer lokal paverkan pa till
exempel ett enskilt organ.

Sarlakemedel
Ett lakemedel mot mycket ovanliga
sjukdomar.

Finansiell ordlista

Emission

Utgivande av nya aktier for att fa in
nytt kapital.

Hembud
Om en A-aktiedgare vill sdlja sina aktier ska
dessa erbjudas 6vriga A-aktieagare forst.

IAS (International Accounting
Standards)
Se under IFRS.

IFRS (International Financial Reporting
Standards)

Nya redovisningsregler som antagits av EU.
Reglerna ska underlatta jamforbarhet av
arsredovisningar i Europa. Sedan

1 januari 2005 ska bérsnoterade bolag
folja reglerna.

KSEK
Svenska kronor i tusental.

Milstolpeersattningar
Betalningar efter i avtalet uppsatta mal.

MSEK
Miljoner kronor.

Option
Ratt att kopa aktier i framtiden.

Royalty
Ersattning, ofta i procent, vid forsaljning
av en produkt (lakemedel).

Volatilitet
Rorlighet.
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Aktiedagarinformation

Kommande informationstillfallen 2017

® Delarsrapport for januari-mars publiceras den 28 april.

® Delarsrapport for januari—juni publiceras den 25 juli.

® Delarsrapport for januari-september publiceras den
26 oktober.

Rapporterna finns tillgangliga pa Medivirs hemsida;
www.medivir.se per dessa datum under rubriken Investerare.

Medivirs tryckta rapporter distribueras till de aktiedgare som
begar detta.

For ytterligare information om Medivir,
kontakta Ola Burmark, CFO.

Telefon: +46 (0)8 5468 3100
ola.burmark@medivir.com

Arsstamma 2017

Arsstamman &ger rum pa
IVAs konferenscenter, Grev Turegatan 16, Stockholm,
onsdag den 3 maj, klockan 14.00.

Aktiedgare som vill delta i arsstimman ska;
® vara inford i aktieboken som fors av Euroclear Sweden AB
senast den 26 april 2017,
® anmala sig med namn, adress och telefonnummer
till bolaget under adress:
Medivir AB, Box 1086, 141 22 Huddinge
eller per telefon 08-5468 3100
eller e-post enter@medivir.se
senast den 26 april 2017.

MEDIVIR | ARSREDOVISNING 2016

OBSERVERA

Viktigt angaende forvaltarregistrerade aktier

For att 4ga ratt att delta i drsstdamman maste aktiedgare som latit
forvaltarregistrera sina aktier tillfalligt inregistrera aktierna

i eget namn hos Euroclear Sweden AB. Aktiedgare som onskar
sadan omregistrering maste underratta forvaltaren om detta

i god tid fore den 26 april 2017.

For fullstdndig information om arsstimman 2017 hanvisas
till kallelsen som finns pa hemsidan, medivir.se.
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