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Finansiell sammanfattning

Oktober — december 2015 (2014)

e Nettoomsattningen uppgick till 84,7 (377,0) MSEK, varav 31,1 (220,1) MSEK utgjordes av royalties for
simeprevir.

e Intdkterna fran Medivirs egen lakemedelsforsaljning uppgick till 53,1 (156,6) MSEK, varav 2,7 (103,1) MSEK
avsag forsaljning av OLYSIO® och 50,4 (53,5) MSEK avsag forsaljning av 6vriga lakemedel.

e Resultatet efter skatt uppgick till -45,2 (147,3) MSEK.

e Resultatet per aktie fore och efter utspadning uppgick till -1,56 (4,71) SEK respektive -1,54 (4,67) SEK.

e Kassaflodet fran den |6pande verksamheten uppgick till -37,6 (507,9) MSEK.

Januari — december 2015 (2014)

e Nettoomsattningen uppgick till 657,9 (1 767,0) MSEK, varav 418,6 (1 399,0) MSEK utgjordes av helarets
royalties for simeprevir.

e Intdkterna fran Medivirs egen lakemedelsforsaljning uppgick till 237,5 (366,8) MSEK, varav 53,0 (186,4) MSEK
avsag forsaljning av OLYSIO® och 184,5 (180,4) MSEK avsag forsaljning av 6vriga lakemedel.

e Resultatet efter skatt uppgick till 75,1 (1 132,7) MSEK.

e Resultatet per aktie fore och efter utspadning uppgick till 2,59 (36,24) SEK respektive 2,56 (35,90) SEK.

e Kassaflodet fran den lopande verksamheten uppgick till 307,4 (1 011,9) MSEK.

Koncernens siffror i sammandrag, kvarvarande verksamheter (MSEK) Q4 Ql-Q4
2015 2014 2015 2014
Nettoomsattning 84,7 377,0 657,9 1767,0
Bruttoresultat 60,7 324,5 548,6 1593,0
Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar (EBITDA) -35,9 2149 155,0 1221,9
Rorelseresultat (EBIT) -44,5 206,5 114,8 1188,7
Resultat fore skatt -53,1 204,3 102,0 1192,7
Resultat efter skatt -45,2 147,3 75,1 1132,7
Rorelsemarginal, % -52,5 54,8 17,4 67,3
Resultat per aktie fore utspadning, kr -1,56 4,71 2,59 36,24
Resultat per aktie efter utspadning, kr -1,54 4,67 2,56 35,90
Eget kapital per aktie, kr 53,8 63,4 53,8 63,4
Avkastning pa eget kapital, % -3,6 10,7 5,9 84,1
Kassaflode fran |6pande verksamhet -37,6 507,9 307,4 1011,9
Likvida medel och kortfristiga placeringar vid periodens utgang 1077,9 1395,6 10779 139556
Forsknings -och utvecklingskostnader/rérelsekostnader, % 66,9 64,7 64,2 60,8

Medivir AB (publ), 556238-4361. Blasieholmsgatan 2, SE-111 48 Stockholm, Sweden. Telephone +46 (0)8-407 64 30.
info@medivir.se | www.medivir.com



VD har ordet

Under 2015 gjorde vi flera viktiga framsteg i vara projekt, och fortsatte att bygga varden i forskningsportféljen som
ar baserad pa var etablerade och dokumenterat framgangsrika teknikplattform.

Ett exempel var att vi enligt plan slutforde sakerhetsstudierna i vart artrosprojekt MIV-711. De forsta patienterna
kom in i studien kort efter arsskiftet och vi rdaknar fortfarande med att kunna redovisa resultaten fran studien under
tredje kvartalet 2017, och férhoppningsvis da kunna bekrafta de resultat vi hittills uppnatt. Kombinationen av att
artros ar en mycket utbredd sjukdom samtidigt som det idag saknas ldkemedel som paverkar sjukdomsforloppet,
innebar att den potentiella marknaden ar mycket stor. En indikation ar att enbart i USA beddms marknaden for ett
lakemedel som paverkar sjukdomsforloppet for patienter med moderat artros i viktbarande leder motsvara en
potentiell arlig forsaljning pa éver 6 miljarder USD.

Aven vart onkologiprojekt HCC fér behandling av levercellscancer framskrider enligt plan, och vi rdknar med att
inleda sdkerhetsstudier i detta projekt under fjarde kvartalet 2016.

I MIV-802 projektet, for behandling av hepatit C, fardigstalldes i slutet av aret resultaten planenligt fran de
prekliniska sakerhetsstudierna och dessa ligger nu till grund for fortsatta samtal med potentiella partners.

Janssen — var partner fér simeprevir —inledde i bérjan av fjarde kvartalet en klinisk fas lla-studie av en
simeprevir-baserad trippelkombinationsbehandling av kronisk hepatit C. Resultaten berdknas komma under andra
halvaret 2016 och kommer att vara viktiga fér mojligheten att senare lansera en konkurrenskraftig
kombinationsbehandling. Under fjarde kvartalet meddelade Janssen ocksa att man avslutat utvecklingen av
polymerashammaren AL-704 fér behandling av hepatit C, eftersom resultaten inte motiverade fortsatta kliniska
studier.

Royalty hanforlig till hepatit-C lakemedlet OLYSIO® (simeprevir) uppgick under fjarde kvartalet till 31 MSEK och
for helaret till 419 MSEK, en minskning jamfort med motsvarande perioder 2014 och en effekt av den 6kade
konkurrens som OLYSIO® motte under 2015.

I var nordiska lakemedelsforsaljning, som innefattar Innovative Specialty Care och Nordic Brands, uppnadde vi
under 2015 en sammanlagd férsaljning pa 237 MSEK. For Nordic Brands 6kade omséattningen med 2,0 procent
jamfort med 2014, samtidigt som vi forbattrade bruttomarginalen genom en kombination av prisékningar och
kostnadsminskningar.

Utvecklingen under 2015 har gett oss goda forutsattningar for att fortsatta att bygga langsiktiga varden. Jag ser
med stor tillforsikt fram emot Medivirs fortsatta vardeskapande och de spannande aktiviteter vi har framfor oss
under 2016.

Niklas Prager
VD och koncernchef

Medivir i korthet

Medivir ar ett forskningsbaserat lakemedelsbolag med forskningsfokus pa infektionssjukdomar och onkologi. Vi har

ledande kompetens inom design av proteashammare och nukleotid-/nukleosidforskning och vi ar dedikerade till att

utveckla innovativa lakemedel som méter stora medicinska behov. Var kommersiella organisation tillhandahaller en
portfélj med specialistlikemedel pa den nordiska marknaden. Medivir &r noterat pa Nasdaq Stockholmsborsens lista
for medelstora bolag (Mid Cap).

Ytterligare information om Medivir finns pa féretagets hemsida, www.medivir.se
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Visentliga hdndelser, oktober — december 2015

| oktober pabérjade Janssen en fas lla-studie for att
utvardera effekten av simeprevir i kombination med
odalasvir och AL-335. Studiens primara syfte ar att
faststalla behandlingens sdkerhet. De sekundara malen
utgors av farmakokinetik, andel patienter som uppnar
kvarstaende virologiskt svar (SVR) samt utveckling av
viral resistens efter avslutad behandling. Studien vantas
omfatta ett sextiotal patienter fordelat pa tre
behandlingsarmar.

| november avslutade Medivir projektet med
ADAMS8-hammare mot bukspottkortelcancer.
Stangningen av projektet var en foljd av den halvarsvisa
Oversynen av foretagets FoU-portfolj. Vid dversynen
nedprioriterades projektet baserat pa data som

framkommit under de foregdende sex manaderna. Som
en foljd av detta avslutades licensavtalet med Cancer
Research Technology (CRT) avseende ADAMS8-hdmmare
och samarbetet med CRT och TransMIT GmbH.

Utvecklingen av polymerashammaren AL-704 (JNJ-
54257099) avslutades efter genomférda kliniska fas I-
studier utférda av Alios Biopharma Inc., en del av
Janssen Pharmaceutical Companies. Studierna visade
att AL-704 var séker, val tolererad och hade acceptabla
farmakokinetiska egenskaper, men den kliniska
antivirala effekten hos patienter infekterade med
genotyp 1 hepatit C var inte tillracklig for att motivera
fortsatta kliniska studier.

Finansiell éversikt, oktober — december 2015

Intdkter

Nettoomsattningen for perioden oktober — december
uppgick till 84,7 (377,0) MSEK, en minskning med 292,3
MSEK. Royaltyintakterna uppgick till 31,6 (220,4) MSEK,
inklusive royalties fran Janssens globala forsaljning av
simeprevir, vilken uppgick till 44 (321) MUSD.
Royaltyintakterna fran GlaxoSmithKlines globala
forsaljning av Xerclear (Zoviduo) under perioden
uppgick till 0,5 MSEK.

Intakterna fran Medivirs egen lakemedelsférsiljning pa
den nordiska marknaden uppgick till 53,1 (156,6) MSEK,
varav forsaljning av OLYSIO® svarade for 2,7 (103,1)
MSEK och 6vriga lakemedel for 50,4 (53,5) MSEK.
Forsaljningen av ovriga lakemedel utom OLYSIO®
minskade med 3,1 MSEK.

Q4 Q1-Q4
Fordelning av nettoomsattning (MSEK)
2015 2014 2015 2014
Likemedelsforsaljning, varav 53,1 156,6 237,5 366,8
Nordic brands 50,3 53,4 183,6 180,0
Innovative speciality care 2,8 103,2 53,9 186,8
Royalty 31,6 220,4 420,4 1400,2
Summa 84,7 377,0 657,9 1767,0

Nettoomsattning (MISEK), Q1 2014 — Q4 2015
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Resultat

Bruttoresultat

Kostnad for salda varor uppgick till -24,0 (-52,5) MSEK, en
minskning med 28,5 MSEK. Bruttoresultatet uppgick till
60,7 (324,5) MSEK, en minskning med 263,8 MSEK
motsvarande en bruttomarginal om 72 procent (86 ),
vilket forklaras av den fortsatta 6vergangen fran
royaltyintakter till intakter fran lakemedelsforsaljning.

Rorelsekostnader

Forsaljningskostnaderna jamfort med motsvarande
period foregaende ar minskade med 10,6 MSEK.
Administrationskostnaderna minskade med 4,6 MSEK.
Forsknings- och utvecklingskostnaderna minskade med
6,0 MSEK jamfort med motsvarande period féregaende
ar till foljd av lagre projektspecifika kostnader, vilka
styrs av respektive projekts olika faser. Vidare kunde
externa kostnader om 4,3 MSEK &terfas efter att ADAMS-
projektet avslutats. Ovriga rérelseintiakter/-kostnader ar
negativa och 6kade med -8.3 MSEK, framst hanforligt till
valutakurseffekter. Totalt uppgick rérelsekostnaderna
till -105,1 (-117,9) MSEK, en minskning med 12,8 MSEK.

Rorelseresultatet uppgick till -44,5 (206,5) MSEK, en
minskning med 251,0 MSEK.

Finansnettot uppgick till -8,6 (-2,2) MSEK, en
minskning med 6,4 MSEK till foljd av ofordelaktiga
valutakurser och orealiserade forluster hanforliga till
negativa marknadsvarderingar av kortfristiga
rantebdrande placeringar.

Bokslutskommuniké Medivir 1 januari — 31 december 2015

Nettoomsattning (MSEK) och rorelsemarginal (%)
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Skatt
Den redovisade forlusten under perioden genererade
en positiv justering av skattekostnaden om totalt 7,9
(-57,0) MSEK.

Koncernens skattekostnad ar berdknad med
beaktande av uppskjuten skattefordran och baserad pa
en skattesats om 22 procent.
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Finansiell éversikt, jan. — dec. 2015

Intakter

Nettoomsattningen for perioden januari — december
uppgick till 657,9 (1 767,0) MSEK, en minskning med
1109,1 MSEK. Royaltyintakterna uppgick till 420,4

(1 400,2) MSEK, framst hanforliga till Janssens globala
forsaljning av simeprevir, vilken uppgick till 621 (2 302)
MUSD. Royaltyintakterna fran GlaxoSmithKlines globala
forsaljning av Xerclear (Zoviduo) under perioden
uppgick till 1,8 MSEK. Intdkterna fran Medivirs egen
lakemedelsforséljning pa den nordiska marknaden
uppgick till 237,5 (366,8) MSEK, varav forsaljning av
OLYSIO® svarade for 53,0 (186,4) MSEK och 6vriga
lakemedel for 184,5 (180,4) MSEK. Forsaljningen av
ovriga lakemedel 6kade med 4,1 MSEK, framst tack vare
starka varumarken som Mollipect, Suscard, Paraflex och
Lithionit.

Resultat

Bruttoresultat

Kostnad fér salda varor uppgick till -109,3 (-174,0) MSEK,
en minskning med 64,7 MSEK. Bruttoresultatet uppgick
till 548,6 (1 593,0) MSEK, en minskning med 1 044,4
MSEK motsvarande en bruttomarginal om 83 % (90 %),
vilket forklaras av skifte fran royaltyintakter till intakter
fran lakemedelsforsaljning.

Rorelsekostnader

Forsaljningskostnaderna minskade med 5,2 MSEK, vilket
framst ar hanforligt till den anpassning av forsaljnings-
organisationens storlek som foranletts av den kraftigt
minskade forsaljningen av OLYSIO® pa den nordiska
marknaden. Administrationskostnaderna har minskat
med 2,2 MSEK. Forsknings- och utvecklingskostnaderna
Okade med 32,6 MSEK, vilket framst ar hanforligt till
MIV-711-projektet som har gatt vidare till klinisk
utvecklingsfas samt utvecklingen av projekt som RSV
fusionshdmmar- och HCC nukleotid-projekten. Ovriga
rérelseintakter/-kostnader &r positiva och minskade
med 4,4 MSEK, framst hanforligt till valutakurseffekter.
Totalt uppgick rorelsekostnaderna till -433,8

(-404,2) MSEK, en 6kning med 29,6 MSEK, dar
personalkostnader av engangskaraktar svarade for

17,1 MSEK.

Rorelseresultatet uppgick till 114,8 (1 188,7) MSEK,
en minskning med 1 073,9 MSEK.

Finansnettot uppgick till -12,8 (4,0) MSEK, en
minskning med 8,8 MSEK till foljd av ofordelaktiga
valutakurser och orealiserade forluster hanforliga till
negativa marknadsvarderingar av kortfristiga
rantebdrande placeringar.

Skatt

Periodens skattekostnad uppgick till -26,9 (-60,0) MSEK,
en minskning med 33,1 MSEK, framst beroende pa lagre
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vinst. Koncernens skattekostnad ar berdknad med
beaktande av uppskjuten skattefordran och baserad pa
en skattesats om 22 procent.

Kassaflode, investeringar och finansiell stallning
Vid slutet av perioden uppgick likvida medel, inklusive
kortfristiga placeringar med en |6ptid om hogst tre
manader, till 1 077,9 (1 395,6) MSEK. Motsvarande siffra
vid inledningen av 2015 var 1 395,6 (402,2) MSEK, en
minskning med 317,7 MSEK. Royaltyersattning for kvartal
fyra uppgick till 31,6 MSEK och ingar inte i likvida medel
vid periodens slut. Vid periodens slut uppgick stillda
sakerheter till 54,3 (54,3) MSEK. | enlighet med
finanspolicyn dr Medivirs finansiella tillgangar placerade
i rantebarande papper med Iag risk.

Kassaflodet fran den Iopande verksamheten uppgick
till 307,4 (1 011,9) MSEK, varav fordndringar av rérelse-
kapital uppgick till 199,8 (-4,6) MSEK. Det positiva
kassaflodet avser framst inbetald royalty under arets
tva forsta kvartal.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick
till -15,0 (-15,2) MSEK. Investeringar i forsknings- och
kontorsutrustning samt IT-system uppgick till -20,1
(-20,2) MSEK, och del av betalning av kdpeskilling
hanforlig till avyttringen av Cross Pharma, vilken
uppgick till 5,0 (5,0) MSEK.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick
till -611,6 (0,0) MSEK, vilket avsag distribuerade medel
till f6ljd av inlésenprogrammet av aktier samt aterkép
av egna aktier.
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Periodens investeringar i materiella anlaggnings-
tillgangar uppgick till 10,0 (8,9) MSEK och avsag
forsknings- och kontorsutrustning samt IT-system.
Avskrivningar av materiella anlaggningstillgangar och
immateriella anlaggningstillgangar under perioden
belastar periodens resultat med -10,6 (-10,1) MSEK
respektive -23,5 (-23,1) MSEK



Forskning och utveckling

Medivirs portfélj av forsknings- och utvecklingsprogram
ar baserad pa bolagets expertis inom design av
proteashammare och nukleotid- och nukleosid-
forskning. Fokus ar inriktat pa infektionssjukdomar och
onkologi samt det pagaende kliniska projektet inom
artrosomradet.

Medivir har framgangsrikt utvecklat produkter fran
idé till fardigt lakemedel. Xerclear (Zoviduo®)
godkdndes 2009 for behandling av l[appherpes
(munsar). Meda dger marknadsrattigheterna i USA,
Kanada och Mexiko. Rattigheterna i Europa och 6vriga
varlden har utlicensierats till GlaxoSmithKline, med
undantag for Sydamerika, Israel och Kina dar Medivir
innehar rattigheterna. Simeprevir (OLYSIO®) godkandes

Sjukdomsomrade/Projekt Forskning

i USA 2013 och beviljades marknadsgodkannande inom
EU i maj 2014. Ytterligare marknadsgodkannanden har
darefter beviljats i flera lander. Simeprevir har godkants
som del av en antiviral kombinationsbehandling av
kronisk genotyp 1 och 4 hepatit C-infektion hos vuxna
patienter med kompenserad leversjukdom, inklusive
cirros (indikationerna varierar mellan olika marknader).
Janssen ansvarar for den globala kliniska utvecklingen
av simeprevir och dger de exklusiva, globala
marknadsrattigheterna, med undantag fér Norden dar
Medivir innehar marknadsrattigheterna i enlighet med
ett avtal med Janssen-Cilag International NV.

Preklinisk

utveckling

Fas | Fas i

Artros
MIV-711, cathepsin K-hammare

Hepatit C
MIV-802, nukleotidbaserad NS5B
polymerashammare

RSV-infektion
RSV fusionsproteinhammare

Hepatocelluldr cancer - HCC
Nukleotidbaserad DNA
polymerashammare

Hepatit C
3DAA FDC
AL-335+odalasvir+simeprevir*

HIV-infektion
HIV proteashammare*

* SamarbetspartnerJanssen

Ytterligare information om vara projekt finns tillganglig pa Medivirs hemsida: www.medivir.com
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MIV-711

MIV-711 &r en cathepsin K-hdmmare i klinisk utveckling
for behandling av artros. Cathepsin K ar ett proteas som
kan bryta ner kollagen i ben och brosk, och en hammare
av Cathepsin K kan darfor forvantas minska
lednedbrytning vid artros och darmed ha potential att
fordréja sjukdomsprogress och minska smartan. Denna
hypotes har kunnat stddjas i prekliniska artros-modeller
i vilka behandling med MIV-711 haft en skyddande
effekt pa den affekterade leden. | en fas I-studie med
postmenopausala kvinnor ledde behandling med MIV-
711 till en kraftig och varaktig minskning av biomarkérer
for nedbrytning av ben och brosk, jamfért med placebo.

Status/vasentliga hiandelser:

Godkannanden for att paborja en fas lla-studie déar
patienter med mattlig kndartros behandlas med MIV-
711 har erhallits i Tyskland. I studien, som férvantas
omfatta 240 patienter fran flera olika europeiska lander
fordelade pa tre armar om vardera ca 80 patienter,
jamfors utfallet av behandling med MIV-711 100 mg
resp. 200 mg en gang om dagen med placebo. Studiens
primdra mal ar att utvardera dels den effekt sex
manaders behandling med MIV-711 har pa klinisk
kndledssmarta och knaartros, baserat pa
magnetkameraundersdkning, dels sdkerhet och
tolerabilitet for MIV-711. Rekrytering av patienter till
studien paborjades under inledningen av forsta
kvartalet 2016.

MIV-802

MIV-802 &r en potent, nukleotidbaserad pan-genotypisk
hdammare av HCV-polymeraset NS5B, som nyligen gatt
in i preklinisk utvecklingsfas. Vid behandling av hepatit
C-infektion anvands en kombination av lakemedel med
olika mekanismer. Nukleotider anses vara den viktigaste
komponenten i en sadan kombinationsbehandling da de
forenar bred antiviral effekt, mot olika genotyper av
HCV, med hog barridar mot resistensutveckling.
Prekliniska data indikerar att MIV-802 kan anvdndas
med god effekt i kombination med andra klasser av
antivirala lakemedel fér behandling av HCV, inklusive
proteashammare och NS5A-hammare.

Status/vasentliga hiandelser:

Prekliniska sdkerhetsstudier for att mojliggora
paborjandet av kliniska fas I-studier har avslutats
framgangsrikt. Diskussioner rérande partnersamarbete
pagar.
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Hammare av RSV-fusionsprotein

Projektet syftar till att utveckla en oral hammare av RS-
virusets fusionsprotein. Respiratoriskt syncytial-virus
(RSV) kan orsaka livshotande lung- och
luftvagsinfektioner, sarskilt hos barn, dldre och
personer med nedsatt immunférsvar. RS-virusets
fusionsprotein ar barare av virus in i vardceller och ett
viktigt mal for nya lakemedel. Medivir har inlicensierat
RS-virusprogrammet fran Boehringer Ingelheim. Avtalet
omfattar exklusiva, globala rattigheter till ett
lakemedelsutvecklingsprogram for behandling och
forebyggande av RS-virusinfektion.

Status/vasentliga handelser:

Det inlicensierade programmet fran Boehringer
Ingelheim inkluderade flera serier av molekyler som
hammar RS-virusets fusionsprotein. Dessa genomgar
fortsatt optimering for att identifiera en substans med
en profil som lampar sig for vidare utveckling.

HCC nukleotidbaserad DNA-polymerashammare
Nukleotidprojekt for levercellscancer (hepatocellular
cancer -HCC) som syftar till att leverera cancerterapi
selektivt till levern. Icke-kirurgiska metoder for att
behandla HCC bygger framfor allt pa tekniken att
administrera ldkemedlet direkt till levern. Till féljd av
arbetet med att utveckla forbattrade behandlingar av
kroniska hepatit B- och C-infektioner har Medivir
forvarvat en specifik expertis kring att selektivt leverera
aktiva metaboliter av nukleosid- och nukleotidanaloger
till levern. Dessa metoder tillampas nu for att utveckla
oralt administrerade ldkemedel som &r riktade till
tumoren i levern vid levercellscancer.

Status/vasentliga handelser:

Medivir har identifierat molekyler med utmarkt aktivitet
mot en rad olika HCC-cellinjer och med 6nskade
egenskaper for att mojliggora selektiv distribution till
levern. Profilering av substanser i kliniskt relevanta
modeller pagar.



PARTNERPROJEKT

Simeprevir

Simeprevir ar en HCV NS3/4A-proteashdammare som
utvecklas gemensamt av Janssen Sciences Ireland UC
och Medivir AB. Simeprevir dr godkant for behandling
av kronisk hepatit C-infektion som del av en antiviral
kombinationsbehandling.

Status/vasentliga hiandelser:

| mitten av oktober pabdrjade Janssen en klinisk fas lla-
studie for att utvardera kombinationsbehandling med
simeprevir, NS5A-hdmmaren odalasvir och nukleotid-
analogen AL-335.

AL-704

AL-704 ar en nukleotidbaserad NS5B
polymerashammare for behandling av kronisk hepatit C-
infektion i kombination med andra direktverkande
antiviraler. AL-704 utvecklas i samarbete med Janssen
Pharmaceuticals.

Status/vasentliga hiandelser:

Fas I-studien av AL-704, som utfordes av Alios
Biopharma Inc., en del av Janssen Pharmaceutical
Companies, avslutades. Studien visade att AL-704 var
saker, vél tolererad och hade acceptabla
farmakokinetiska egenskaper, men den kliniska
antivirala effekten hos patienter infekterade med
genotyp 1 hepatit C var inte tillracklig for att
understddja fortsatta kliniska studier. Ingen vidare
utveckling kommer darfor ske av AL-704.

Patent

Att sakerstalla patentskyddet utgor grunden for alla nya
lakemedelsprojekt, vare sig projektet har uppkommit i
Medivirs laboratorier eller blivit inlicensierat.

Patent och andra ensamritter, till exempel
dataexklusivitet och varumarkesskydd spelar en
avgorande roll for foretagens framtida kommersiella
mojligheter. Medivir har for narvarande cirka 50 aktiva
patentfamiljer, med 6ver 300 beviljade nationella
patent. Under fjarde kvartalet registrerade Medivir en
ny patentfamilj som del av RSV-projektet.

Royaltyataganden

En betydande andel av Medivirs forsknings- och
utvecklingsprojekt har i sin helhet utvecklats inom
bolaget. Det innebar att Medivir har ratten till samtliga
intdkter géllande dessa uppfinningar. Inom Medivir
finns ocksa forskning och utveckling som har sitt
ursprung fran svenska universitet och lakemedelsbolag,
vilket innebér att bolaget har ratten till intdkterna mot
att betala royaltyersattningar. Vissa projekt har tagits
fram med patentsokta forskningsverktyg som ar
inlicensierade fran andra bolag och som betingar
royaltyavgifter. Under perioden uppgick de totala
royaltykostnaderna till 25,6 (79,3) MSEK.

Ovriga upplysningar, januari — december 2015

Medarbetare

Medivir hade 127 (140) anstéllda (omrdknat till
heltidstjanster) vid periodens slut, varav 55 procent (60)
kvinnor.

Aktierelaterade incitamentsprogram

Avsikten med aktierelaterade incitamentsprogram ar att
framja bolagets langsiktiga intressen genom att
motivera och bel6na bolagets ledande befattnings-
havare och 6vriga medarbetare. Medivir har for
narvarande tva aktiva aktierelaterade incitaments-
program, LTI 2013 och 2014. | enlighet med vissa
antaganden sasom aktiekursutveckling, deltagande och
personalomsattning har kostnaden fér de bada
programmen, inklusive kostnaden for sociala avgifter,
belastat resultatet under perioden med 3,1 MSEK.

Bokslutskommuniké Medivir 1 januari — 31 december 2015

Kort om moderbolaget

Medivir AB (publ), org.nr. 556238-4361, ar moderbolag i
koncernen. Verksamheten utgors av forskning och
utveckling, marknadsforing och foérsaljning samt
administrativa och féretagsledande funktioner.

Moderbolagets nettoomsattning uppgick till 500,8
(1 646,4) MSEK. Forsaljning till koncernforetag uppgick
till 37,5 (59,5) MSEK.

Bruttoresultatet uppgick till 443,0 (1 517,9) MSEK.
Totalt uppgick rorelsekostnaderna till -359,5 (-336,8)
MSEK. Rorelseresultatet uppgick till 83,4 (1 181,1)
MSEK, en minskning med 1 097,7 MSEK. Finansnettot
uppgick till -32,3 (-48,9) MSEK, en minskning med
16,6 MSEK till foljd av orealiserade forluster hanforliga
till negativa marknadsvarderingar av kortfristiga
rantebarande placeringar.



Periodens skatt uppgick till -9,8 (-8,8) MSEK. Periodens
resultat uppgick till 3,4 (942,4) MSEK, en minskning med
939,0 MSEK, framst till féljd av minskade
royaltyintakter.

Likvida medel, inklusive kortfristiga placeringar med
en loptid om hogst tre manader, uppgick till 941,3
(1352,9) MSEK.

Se avsnittet "Finansiell oversikt” for ytterligare
kommentarer om verksamheten.

Transaktioner med nérstaende

Transaktioner med narstaende sker till
marknadsmadssiga villkor. Mellan bolag tillhérande
ledande befattningshavare och Medivir finns tidigare
ingdngna avtal fran 2005 som berattigar dem till royalty
pa produkter som bolaget utvecklat baserat pa
patentskyddade uppfinningar som bolaget férvarvat
fran vederborande. Under perioden har transaktioner
med narstaende skett till ett sammanlagt varde av 12,3
(36,0) MSEK, varav royaltyersattningar utgatt till
Uppsala Hallbechem AB (styrelseledamot Anders
Hallberg) om 3,3 (11,1) MSEK samt till Sybesam AB
(styrelseledamot Bertil Samuelsson) om 9,0 (24,2)
MSEK. Vardet av 6vriga tjanster inkopta fran narstaende
har uppgatt till 0,0 (0,7) MSEK.

Viasentliga risker och osdkerhetsfaktorer

En effektiv riskbeddomning forenar Medivirs affars-
mojligheter och resultat med aktiedgarnas och andra
intressenters krav pa stabil langsiktig vardeutveckling
och kontroll. Forskning och lakemedelsutveckling fram
till godkand registrering ar i hog grad bade en riskfylld
och kapitalkravande process. Majoriteten av de
startade projekten kommer aldrig att nd marknads-
registrering. Om konkurrerande lakemedel tar
marknadsandelar eller konkurrerande forskningsprojekt
uppnar battre effekt och nar marknaden snabbare kan
det framtida vardet av Medivirs produkt- och
projektportfolj bli lagre an forvantat. Avgorande for
Medivirs framtid ar formagan att ta fram nya
lakemedelskandidater, inga partnerskap for sina projekt
och framgangsrikt utveckla sina projekt till
marknadslansering och fortsatt forsaljning samt
sakerstalla finansieringen av verksamheten.

Medivir ar exponerat mot féljande huvudkategorier av
risker:

Omvaérldsrisker — exempelvis
myndighetsgodkdnnanden, konkurrens,
prisforandringar, yttre sdsongsvariationer och
patentskydd.

Rorelserisker — exempelvis integrationsrisk,

produktionsrisk och beroende av nyckelpersoner och
partnersamarbeten.
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Finansiella risker — exempelvis likviditets-, rante-,
valuta- och kreditrisk.

En mer utférlig beskrivning av riskexponering och hur
Medivir hanterar detta aterfinns i arsredovisningen for
2014, sidan 35 samt under not 8, sidan 71.
Arsredovisningen finns tillgéanglig pa: www.medivir.se.

Vasentliga handelser efter fjarde kvartalet

| januari 2016 inledde Medivir rekryteringen till en
randomiserad dubbelblind klinisk fas Ila-studie med
malet att utvardera effekten av behandling med
Medivirs egenutvecklade cathepsin K-hdmmare MIV-
711 hos patienter med mattlig kn&dartros. Studien
kommer att omfatta 240 patienter férdelade pa tre
armar om vardera ca 80 patienter och jamféra utfallet
av behandling med MIV-711 100 mg resp. 200 mg en
gang om dagen med placebo. De primara malen ar att
utvardera dels den effekt sex manaders behandling med
MIV-711 har pa klinisk knédledssmarta och knaartros,
baserat pd magnetkameraundersokning, dels sdkerhet
och tolerabilitet for MIV-711. Studien genererar data
enligt plan, och detta material beraknas bli tillgangligt
under tredje kvartalet 2017.

Arsredovisning

Medivirs arsredovisning berdknas finnas tillganglig pa
bolagets hemsida, www.medivir.se, fran och med vecka
14, 2016. En tryckt arsredovisning kommer att
distribueras till de aktiedgare som begar detta.

Utdelning
Styrelsen foreslar ingen utdelning for verksamhetsaret
2015.

Arsstimma

Arsstamma kommer att hallas klockan 14.00 den 3 maj
2016 pa konferenscentret 7A Centralen, Vasagatan 7,
Stockholm. Aktiedgare som dnskar komma i kontakt
med valberedningen kan gora detta per brev till:
Valberedningen, Medivir AB, Blasieholmsgatan 2, 111
48 Stockholm, eller via e-post till:
valberedning@medivir.se.

Framtidsutsikter

Medivir star val rustat for framtiden, med en globalt
erkand teknikplattform i en dokumenterat framgangsrik
FoU-miljo, och med finansiell och organisatorisk styrka
som moijliggor investeringar for fortsatt vardeskapande.
Detta ar Over tid dgnat att generera ett stabilt
intdktsflode i form av milstolpeersattningar och
royaltybetalningar. Samtidigt medfoér dock
investeringarna i en breddad forskningsportfolj att vi
forutser en period av redovisade forluster.


http://www.medivir.se/

Intygande

Styrelsen och verkstéallande direktéren forsakrar att deldrsrapporten ger en rattvisande bild av bolagets och
koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver de vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som
bolaget och de i koncernen ingaende bolagen ar exponerade mot.

Stockholm den 18 februari 2016

Susana Ayesa Alvarez
styrelseledamot,
arbetstagarrepresentant

Johan Harmenberg
styrelseledamot

Bertil Samuelsson
styrelseledamot

Anders Ekblom
styrelseledamot

Helena Levander
styrelseledamot

Birgitta Stymne Goransson
styrelseordférande

Anders Hallberg
styrelseledamot

Anna Malm Bernsten
styrelseledamot

Veronica Werlinder
styrelseledamot,
arbetstagarrepresentant

Niklas Prager
verkstdllande direktér

Deldrsrapporten har inte varit féremdl fér sdrskild granskning av bolagets revisorer.

Informationen dr sédan som Medivir ska offentliggéra enligt lagen om vdrdepappersmarknaden och/eller lagen om
handel med finansiella instrument.
Informationen Iimnades fér offentliggérande den 18 februari 2016, klockan 08.30 (CET).

For ytterligare information vanligen kontakta:
Niklas Prager, VD och koncernchef, +46 (0) 8 407 64 30
Ola Burmark, CFO, +46 (0) 725 480 580

Telefonkonferens for investerare,

analytiker och media

Bokslutskommunikén for 2015 kommer att presenteras
av Medivirs VD och koncernchef, Niklas Prager och
medlemmar ur Medivirs ledningsgrupp.

Tid: torsdagen den 18 februari 2016, kl. 14.00 (CET).
Telefonnummer for deltagare fran:
Sverige 08-566 426 90

Europa +44 20 3008 9801
USA +1 855 753 2236

Bokslutskommuniké Medivir 1 januari — 31 december 2015

Telefonkonferensen kan dven foljas via en lank pa
hemsidan: www.medivir.com

Efter telefonkonferensen kommer presentationen att
finnas tillgénglig pa Medivirs hemsida.

Kommande informationstillfallen:

Delarsrapport, januari — mars 2016:

28 april 2016

Arsstimma 2016:

3 maj 2016, kl. 14.00, i Stockholm
Delarsrapport, januari — juni 2016:

17 augusti 2016

Delarsrapport, januari — september 2016:
10 november 2016
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Koncernens resultatrakning i ssmmandrag (MSEK)

Q4 Q1-Q4

2015 2014 2015 2014
Kvarvarande verksamheter
Nettoomsattning 84,7 377,0 657,9 1767,0
Kostnad salda varor -24,0 -52,5 -109,3 -174,0
Bruttoresultat 60,7 324,5 548,6 1593,0
Férsaljningskostnader -19,1 -29,7 -98,4 -103,6
Administrationskostnader -15,7 -20,3 -60,3 -62,5
Forsknings- och utvecklingskostnader -70,3 -76,3 -278,4 -245,8
Ovriga rérelseintakter/kostnader 0,1 8,4 3,2 7,6
Rorelseresultat -44,5 206,5 114,8 1188,7
Finansiellt netto -8,6 -2,2 -12,8 4,0
Resultat efter finansiella poster -53,1 204,3 102,0 1192,7
Skatt 7,9 -57,0 -26,9 -60,0
Periodens resultat -45,2 147,3 75,1 11327
Periodens resultat hanforligt till:
Moderféretagets aktiedgare -45,2 147,3 75,1 1132,7
Resultat per aktie, rdknat pa resultat hanforligt till:
moderforetagets aktiedgare under perioden
Resultat per aktie (SEK per aktie)
- Kvarvarande verksamheter fore utspadning -1,56 4,71 2,59 36,24
- Kvarvarande verksamheter efter utspadning -1,54 4,67 2,56 35,90
- Total verksamhet fore utspadning -1,56 4,71 2,59 36,24
- Total verksamhet efter utspadning -1,54 4,67 2,56 35,90
Genomsnittligt antal aktier, tusental 29048 31260 29 048 31260
Antal aktiervid periodens slut, tusental 26 836 31 260 26 836 31 260

Noter

Redovisningsprinciper

Medivir tillampar International Financial Reporting Standards (IFRS) sa
som de antagits av den Europeiska Unionen. Vasentliga redovisnings-
och varderingsprinciper aterfinns pa sidorna 58-65 i arsredovisningen
2014. Koncernens delarsrapport upprattas i enlighet med IAS 34.
Moderbolaget tillampar Radet for finansiell rapporterings
rekommendation RFR 2. Ovriga nya eller reviderade IFRS samt
tolkningsuttalanden fran IFRIC som tratt i kraft efter den 31 december
2015 har inte haft ndgon vasentlig effekt pa koncernens eller
moderbolagets finansiella stallning eller resultat.

Bokslutskommuniké Medivir 1 januari — 31 december 2015
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Koncernens rapport éver totalresultat (MSEK)

Q4 Ql-Q4
2015 2014 2015 2014

Periodens resultat -45,2 1473 75,1 1132,7
Ovrigt totalresultat

Poster som kan komma att omklassificeras till resultatréikningen

Valutakursdifferenser 1,7 -4,6 2,2 -5,4
Summa ovrigt totalresultat fér perioden, netto efter skatt 1,7 -4,6 2,2 -5,4
Summa totalresultat for perioden -43,5 142,6 77,3 11273
Totalresultat -43,5 142,6 773 11273

Koncernens balansrakning i sammandrag (MSEK)

2015 2014
31-dec 31-dec

Tillgangar

Immateriella anldggningstillgangar 398,0 417,6
Materiella anldggningstillgangar 26,3 26,9
Finansiella anldaggningstillgangar 0,0 2,5
Varulager 18,7 23,6
Kortfristiga fordringar 95,4 317,7
Kortfristiga placeringar 860,4 1309,6
Kassa och bank 217,5 86,0
Summa tillgangar 1616,3 21839
Eget kapital och skulder

Eget kapital 1450,1 1982,6
Kortfristiga skulder 166,1 201,3
Summa eget kapital och skulder 1616,3 21839
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Koncernens forandring i eget kapital (MSEK)

Aktie- 'Ovr.igt Valutakurs- Ansamlad Summa eget
kapital tIIISkl,Utet differens forlust kapital
kapital
Ingédende balans per 1 januari 2014 156,3 1759,1 1,4 -1064,2 852,6
Summa totalresultat for perioden - - -5,4 1132,7 11273
Aktiesparprogram: varde pa anstalldas tjanstgéring - 2,7 - - 2,7
Utgdende balans per 31 december 2014 156,3 1761,8 -4,0 68,5 1982,6
Ingédende balans per 1 januari 2015 156,3 1761,8 -4,0 68,5 1982,6
Summa totalresultat for perioden - - 2,2 75,1 77,3
Aktiesparprogram: varde pa anstdlldas tjanstgoring - 2,9 - - 2,9
Inlésenprogram -21,5 -579,7 - - -601,2
Fondemission 22,3 -22,3 - - 0,0
Transaktionskostnader - - - -1,4 -1,4
Skatteeffekt pa transaktionskostnader - - - 0,3 0,3
Aterkop egna aktier - -10,4 - - -10,4
Utgdende balans per 31 december 2015 157,1 11523 -1,7 142,5 1450,1
Koncernens kassaflédesanalys i ssammandrag (MSEK)
Q4 Ql-Q4
2015 2014 2015 2014

Kf\ssaflode .fran den lI6pande verksamheten fére forandringar av 76,1 494,1 107,6 1016,5
rorelsekapital
Fordandringar av rorelsekapital 38,5 13,8 199,8 -4,6
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -37,6 507,9 307,4 1011,9
Investeringsverksamheten
Forvarv/forsaljning av anldggningstillgangar -4,0 -5,3 -20,1 -20,2
Fordandring av finansiella tillgangar 0,0 0,0 5,0 5,0
Kassafléde fran investeringsverksamheten -3,9 -5,3 -15,0 -15,2
Finansieringsverksamheten
Inlésenprogram - - -601,2 -
Aterkop egna aktier - - -10,4 -
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 0,0 - -611,6 -
Periodens kassaflode -41,5 502,6 -319,2 996,7
Likvida medel vid periodens ingang 1118,1 896,4 1395,6 402,2
Forandring likvida medel -41,5 502,6 -319,2 996,7
Valutakursdifferens likvida medel 1,4 -3,4 1,6 -3,3
Likvida medel vid periodens utgang 1077,9 1395,6 1077,9 1395,6
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Moderbolagets resultatrakning i sammandrag (MSEK)

Q4 Q1-Q4
2015 2014 2015 2014
Nettoomsattning 42,2 358,6 500,8 1646,4
Kostnad salda varor och tjanster -9,2 -35,9 -57,8 -128,5
Bruttoresultat 32,9 322,7 4430 15179
Forsaljningskostnader -11,9 -21,8 -57,8 -62,2
Administrationskostnader -12,0 -17,7 -53,7 -54,3
Forsknings- och utvecklingskostnader -68,5 -61,5 -257,8 -227,7
Ovriga rorelseintikter/kostnader 9,6 8,5 9,8 7,4
Rorelseresultat -49,9 230,2 83,4 1181,1
Finansiellt netto -29,9 -54,4 -32,3 -48,9
Resultat efter finansiella poster -79,8 175,8 51,2 1132,2
Bokslutsdispositioner -37,9 -181,0 -37,9 -181,0
Skatt 19,3 -11,7 -9,8 -8,8
Periodens resultat -98,4 -16,9 3,4 942,4
Moderbolagets rapport 6ver totalresultat (MSEK)
Q4 Q1-Q4
2015 2014 2015 2014
Periodens resultat -98,4 -16,9 3,4 942,4
Ovrigt totalresultat fér perioden, netto efter skatt - - - -
Summa totalresultat for perioden -98,4 -16,9 3,4 9424
Moderbolagets balansrdakning i ssmmandrag (MSEK)
2015 2014
31-dec 31-dec
Tillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 17,1 14,6
Materiella anldaggningstillgangar 26,1 26,6
Finansiella anlaggningstillgangar 628,5 611,5
Varulager 2,3 3,6
Kortfristiga fordringar 80,3 284,9
Kortfristiga placeringar 860,4 1309,6
Kassa och bank 80,9 43,3
Summa tillgangar 1695,6 2294,0
Eget kapital och skulder
Eget kapital 1322,2 1928,6
Obeskattade reserver 37,9 0,0
Kortfristiga skulder 335,5 365,5
Summa eget kapital och skulder 1695,6 2294,0
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Nyckeltal, aktiedata

Q1-Q4 Q1-Q4

2015 2014

Avkastning pa :

-eget kapital, % 5,9 84,1
-sysselsatt kapital, % 5,3 82,0
-totalt kapital, % 5,9 75,2
Antal aktier vid periodens borjan, tusental 31260 31260
Antal aktier vid periodens slut, tusental 26 966 31260
-varav A-aktier 606 660
-varav B-aktier 26 230 30 600
-varav aterképta B-aktier 130 -
Genomsnittligt antal aktier, tusental 29 048 31260
Utestaende teckningsoptioner, tusental 238 294
Aktiekapital vid periodens slut, MSEK 157,2 156,3
Eget kapital vid periodens slut, MSEK 1450,1 1982,6
Resultat per aktie, SEK

- Kvarvarande verksamhet fore utspadning 2,59 36,24
- Kvarvarande verksamhet efter utspadning 2,56 35,90
- Avvecklad verksamhet fore och efter utspadning - -
- Total verksamhet fére utspadning 2,59 36,24
- Total verksamhet efter utspadning 2,56 35,90
Eget kapital per aktie, SEK 54,0 63,4
Substansvéarde per aktie, SEK 54,0 63,4
Kassaflode per aktie efter investeringar, SEK 10,1 31,9
Soliditet,% 89,7 90,8
EBITDA 155,0 1221,9
EBIT 114,8 1188,7
Rorelsemarginal; % 17,4 67,3
Forsknings -och utvecklingskostnader/rérelsekostnader, % 64,2 60,8

Definitioner av nyckeltal

Avkastning pa eget kapital. Resultat efter finansiella poster i procent av genomsnittligt eget kapital.

Avkastning pa sysselsatt kapital. Resultat efter finansiella poster plus finansiella kostnader i procent av
genomsnittligt sysselsatt kapital.

Avkastning pa totalt kapital. Resultat efter finansiella poster plus finansiella kostnader i procent av genomsnittlig
balansomslutning.

EBIT. Rorelseresultat efter av- och nedskrivningar.

EBITDA. Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar.

Eget kapital per aktie. Eget kapital dividerat med antal aktier vid periodens slut.
FoU-kostnader/rérelsekostnader. Forsknings- och utvecklingskostnader dividerat med totala rérelsekostnader.
Genomshittligt antal aktier. Det ovdgda genomsnittliga antalet aktier under aret.

Kassaflode per aktie efter investeringar. Kassaflode efter investeringar dividerat med genomsnittligt antal aktier.
Resultat per aktie efter utspadning. Resultat per aktie efter finansiella poster dividerat med genomsnittligt antal
aktier samt utestaende teckningsoptioner justerat fér eventuell utspadningseffekt.

Resultat per aktie fore utspadning. Resultat per aktie efter finansiella poster dividerat med genomsnittligt antal
aktier.

Rorelsemarginal. Rorelseresultatet i procent av nettoomsattningen.

Soliditet. Eget kapital i relation till balansomslutningen.

Substansvidrde per aktie. Eget kapital plus dolda tillgangar i marknadsnoterade aktier dividerat med antalet aktier
vid periodens slut.

Sysselsatt kapital. Balansomslutning minus icke rantebarande skulder inklusive uppskjutna skatteskulder.
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