Medivir fortsatter att
bygga langsiktiga varden for
aktieagare och patienter.
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Medivir ar ett forskningsbaserat Iékemfedelsbolag med fokus pa
onkologi och infektionssjukdomar. Vi stravar efter att utveckla
innovativa lakemedel som moter stora medicinska behov. Forsk-
ningsportféljen ar baserad pa var etablerade och dokumenterat
framgangsrika teknikplattform.

Lakemedelsutvecklingen bedrivs dels i egen regi dels i partnerskap,
vanligen med globala lakemedelsbolag. Medivir marknadsfor aven
en portfolj av specialistiadkemedel pa den nordiska marknaden.




Aret i siffror

Nettoomsattningen uppgick
till 657,9 (1 767,0) MSEK, varav
418,6 (1 399,0) MSEK utgjor-
des av arets royalties for
Simeprevir.

Intédkterna fran Medivirs egen
lakemedelsforsaljning upp-
gick till 237,5 (366,8) MSEK
varav 53,0 (186,4) avsag for-
saljning av OLYSIO® och 184,5
(180,4) MSEK avsag forsalj-
ning av Ovriga lakemedel.

Resultatet efter skatt uppgick
till 75,1 (1132,7) MSEK.

Resultatet per aktie fére och
efter utspadning uppagick till
2,59 (36,24) SEK respektive

Nettoomsattning
MSEK

420 184

B Likemedelsforsaljning,
Nordic Brands

B Lakemedelsforsaljning,
Innovative Specialty Care

B Royalties

Rorelsekostnader
MSEK

109
2,56 (35,90) SEK.
.. o .. 98
> Kassaflodet fran den l6pande
verksamheten uppgick till
307,4 (1 011,9) MSEK. 60
278
B Forsdljningskostnader
Bl Administrationskostnader
B Forsknings- och utvecklings-
kostnader
B Kostnad sélda varor
Nyckeltal, MSEK 2015 2014 2013 2012 2011
Nettoomsattning 658 1767 446 171 513
Rorelseresultat 115 1189 25 -201 115
Likvida medel 1078 1396 402 297 536
Soliditet, % 90 91 86 81 81
Antal medarbetare 127 141 128 17 168

Vasentliga handelser

>

Det nya fokusomradet onkologi genererade det forsta cancerprojektet

inom levercellscancer.

600 MSEK 6verfordes till aktiedgarna genom ett frivilligt inlésenprogram.
Minskade royaltyintakter fér OLYSIO® (simeprevir) drivet av global lanse-

ring av konkurrerande ldkemedel.
Simeprevir fortsatte att utvecklas i olika kombinationsstudier som
genomfors av var partner.
En effektivare och mer andamalsenlig organisation skapades genom
férandringar inom ledning, FoU samt den kommersiella delen.
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VD HAR ORDET

Vi fortsatter att bygga
langsiktiga varden

Medivir fortsatte under 2015 att
bygga langsiktiga varden genom
en forskningsportfolj baserad pa
var etablerade och dokumenterat
framgangsrika teknikplattform.

All lakemedelsutveckling praglas av lang-
siktighet dar projekten steg for steg fors
framat i riktning mot lansering. Under
2015 tog vi ett flertal sddana steg i vara
projekt, vilket i sin tur gav oss ett antal
nya viktiga milstolpar att sikta emot
under 2016 och 2017.

Ett av de viktigaste stegen var att vi
i vart artrosprojekt MIV-711 avslutade
sakerhetsstudierna enligt plan och dar-
efter i slutet av aret fick ett godkdnnande
att inleda en fas lla-studie pa artros-
patienter. Det ar en omfattande studie
dar vi réknar med att kunna redovisa
resultaten under tredje kvartalet 2017.
Forhoppningen &r att denna studie ska
bekrafta de resultat vi hittills uppnatt och
visa att MIV-711 kan fordréja sjukdomens
utveckling. Detta skulle vara ett viktigt
framsteg eftersom det idag saknas lake-
medel som har effekt pa sjélva sjukdo-
men. Artros behandlas istallet symtoma-
tiskt med smartlindrande preparat i kom-
bination med férandrad livsstil och event-
uellt kirurgi.

Inom onkologi avancerade vart
HCC-projekt for behandling av levercells-
cancer ett steg i utvecklingen efter att
tidigare ha identifierat lovande sub-
stanser. Projektets mal ar att utveckla
nukleotidbaserade ldkemedel specifikt
riktade till levern. Vi rdknar med att
inleda sakerhetsstudier i detta projekt

under fjarde kvartalet 2016. Pa sikt ser vi
att var teknikplattform kan ge ytterligare
projekt inom canceromradet.

Nar det galler projektet MIV-802, for
behandling av hepatit C, avslutades de
prekliniska sakerhetsstudierna enligt
plan i slutet av 2015 och dessa ligger
nu till grund for fortsatta samtal med
potentiella partners.

Under aret kunde vi ocksa notera
framsteg i vara utlicensierade partnerpro-
jekt. Ett viktigt sadant var att var partner
Janssen inledde en klinisk fas lla-studie
med en simeprevirbaserad trippelkombi-
nationsbehandling mot kronisk hepatit C.
Om studien blir framgangsrik Gppnar den
ett nytt viktigt anvandningsomrade for
simeprevir som del av en ny kombina-
tionsbehandling. Janssen réknar med att

resultat fran prekliniska sakerhetsstudier.

Resultaten fran ett av de tidiga forsk-
ningsprojekten levde inte upp till forvant-
ningarna och efter en intern utvardering
av projektet med ADAMS8-hammare mot
bukspottkdrtelcancer avbrots projektet.

I var nordiska ldkemedelsforsaljning,
med de tva delarna Innovative Specialty
Care och Nordic Brands, anpassade vi
forsaljningsorganisationen till den min-
skade forsaljningen av OLYSIO® pa den
nordiska marknaden. | kombination med
genomforda prishéjningar ledde detta till
en forbattrad I6nsamhet. Vi stravar nu
efter att fortsatta forbattra bruttomar-
ginalen i Nordic Brands och att inlicensi-
era ytterligare produkter inom Innovative
Specialty Care.

Vi genomférde dven ett antal andra
organisationsforandringar i var stravan
att kontinuerligt effektivisera verksam-
heten. Bland annat inledde vi ett samar-
bete med GVK Biosciences i Indien dit
alla vara externa aktiviteter inom syn-
tetisk kemi nu koncentrerats. Effekten
blir bade minskade kostnader och ékad
flexibilitet men férandringarna innebar
tyvarr ocksa en ¢vertalighet vid vara
forskningsenheter i Sverige och Stor-
britannien. Vi samlade vart forsknings-

Vi har ett bra utgangsldage med mycket
kompetenta medarbetare och ett antal

lovande projekt under utveckling.

kunna presentera resultat under tredje
kvartalet 2016. Vi tog under 2015 ocksa
ett ytterligare steg i fokuseringen pa
vara karnomraden da vi lamnade forsk-
ningsomradet neuropatisk smarta och
avslutade utvecklingen av cathepsin S-
hdmmaren MIV-247 efter oférmanliga

och utvecklingsarbete i en gemensam
enhet som tacker hela spektrat fran tidiga
forskningsskeden till kliniska utvecklings-
faser. Dessutom samlade vi all regulato-
risk kompetens och ansvar i en ny funk-
tion, Strategic Regulatory Affairs. Jag ar
overtygad om att dessa férandringar
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ytterligare forbattrar var formaga att
utveckla och prioritera forskningsverk-
samheten.

Vi ser alltsa en lovande utveckling
bade i var egen forskning och i samar-
betsprojekten, men strévar ocksa efter
att bredda portféljen. Huvudskalet ar att
vi genom att 6ka antalet projekt kan
minska den osdkerhet som alltid &r for-
knippad med lakemedelsutveckling.
| forsta hand soker vi onkologiprojekt i
klinisk fas. For att hitta lampliga kandida-
ter for inlicensiering eller forvary arbetar
vi efter en strukturerad process med en
tydlig lista pa kriterier. Ambitionen ar att
vi ska se resultat av detta arbete under
2016.

Medivir &r i grunden ett forsknings-
baserat bolag vars karnverksamhet
handlar om att skapa langsiktigt varde
for aktiedgare, patienter, for oss sjdlva
och for samhaéllet i stort. Vi ska pa ett
ansvarsfullt satt bygga dessa varden éver
tid, med hansyn tagen till manniskor och
miljo i hela var vardekedja. Vi har ett bra
utgangsldge med mycket kompetenta
medarbetare och ett antal lovande pro-
jekt under utveckling, samtidigt som var
starka finansiella stallning ger oss
mojlighet bade att driva projekten lang-
siktigt och att komplettera portfoljen
med nya projekt. Jag ser med stor till-
forsikt fram emot Medivirs fortsatta
vardeskapande.

Niklas Prager
Verkstallande direktor
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AFFARSIDE, STRATEGI OCH MAL

Affarsidé,

strategi och mal

Affarsidé

Medivir ar ett forskningsbaserat lake-
medelsbolag med fokus pa onkologi och
infektionssjukdomar i syfte att utveckla
innovativa lakemedel som moter stora
medicinska behov.

Mal
Det langsiktiga malet ar att leverera
uthallig vardetillvaxt.

Uppnadda mal under 2015

Medivir gjorde under 2015 ett flertal
viktiga framsteg, bade i projekten och

i verksamheten i 6vrigt. Detta lade i sin
tur grunden for ett antal nya milstolpar
och aktiviteter under 2016 och 2017.

) De forsta effektstudierna in vivo
paborjades med avancerade lead-
substanser i det pagaende HCC
nukleotidprojektet.

) Sékerhetsstudie infor fas lla slutfordes
och regulatoriskt godkdnnande erhélls
for de forsta fas lla-studierna med
MIV-711 inom EU.

> Forberedande sakerhetsstudier infor
fas I-studier med MIV-802 avslutades.

) Janssen inledde fas |-studie med
AL-704, projektet avslutades i december
2015.

> Janssen inledde simeprevir-baserad
fas Il 3DAA kombinationsstudie.

) Prishojningar genomfordes i Nordic
Brands.

> Okad kostnadsflexibilitet genom
samarbete med GVK BIO.

> Utlandskt dgande 6kade fran 28%
till 43% under 2015.

Viktiga milstolpar
) Fas lla studie inleds for MIV-711
(forsta kvartalet 2016).

> Janssens simeprevir-baserade 3DAA
fas ll-studie slutfors (tredje kvartalet
2016).

> Sakerhetsstudier inleds i HCC nukleo-
tidprojektet (fjarde kvartalet 2016).

> Forstarkning av projektportfoljen,
inklusive potentiella forvarv.

) Partnerdiskussioner fér MIV-802.

) Inlicensiering av produkter for den
nordiska marknaden.

) Fortsatta forbattringar av brutto-
marginalen i Nordic Brands.

> Genomférda organisationsforandringar
far full effekt pa kostnadssidan.

Strategiska prioriteringar

For att uppna malet fokuserar Medivir
pa egen forskning och utveckling, att
addera nya kliniska forskningsprojekt
samt att utoka den befintliga produkt-
portféljen med nya innovativa
specialistlakemedel.

Medivir har fyra évergripande stra-
tegiska prioriteringar. Dessa bygger
pa bolagets ledande forsknings- och ut-
vecklingsexpertis, dokumenterade affars-
utvecklingsférmaga och kommersiella
styrka pa den nordiska marknaden.

E Starka projektportfélien och for-
magan att realisera dess varden.

B Vara en attraktiv arbetsgivare och
en respekterad partner for in- och
utlicensiering.

Generera intakter fran milstolpe-
ersattningar och royalties.

B Skapa mervérde genom den nordiska
plattformen.

Ambitionen ar att maximera vardet
av varje enskilt projekt och vara en stark
partner for globala lakemedelsforetag
samt skapa forutsattningar for affars-
massig expansion genom inlicensiering
av innovativa specialistlakemedel for
den nordiska marknaden.

For en mer ingdende dversikt, se
modellen pa nasta sida.
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Medivirs
affarsmodaell

Starka projektportfoljen och for-
magan att realisera dess varden

Sakerstalla ett konstant fléde av projekt inom bolagets
kompetensomraden onkologi och infektionssjukdomar
samt att driva utvalda projekt framat i klinisk fas.

Medivir har en dokumenterat framgangsrik FoU-verksamhet
som bygger langsiktiga varden. Innovationskraften inriktas
pa omraden déar det finns stora behov av nya medicinska
behandlingar som kan ge stor patientnytta. Fokus ligger

pa omradena onkologi och infektionssjukdomar, samt det
pagaende kliniska proteashammarprojektet inom artros.
Forskningsportfoljen kan ocksa genom inlicensie-
ring eller forvarv tillforas nya projekt med
stor utvecklingspotential. Medivir
vardemaximerar och riskminimerar
projekt fran upptacktsfasen
och genom den kliniska
utvecklingen.

Skapa mer-
varde genom
den nordiska
plattformen

Dra nytta av den nordiska kom-
mersiella plattformen och utveckla
produktportféljen Innovative Specialty

Care genom inlicensiering av ldkemedel med
ett tydligt kommersiellt fokus.

For egenutvecklade specialistlakemedel avser Medivir att
behalla rattigheterna for forsaljning och marknadsféring pa
den nordiska marknaden. Genom inlicensiering kan Medivir
ocksa bredda lakemedelsportféljen med innovativa specialist-
ldkemedel. Dessa kompletteras med forsaljning av de etable-
rade varumdrken som ingdr i bolagets nordiska lakemedels-
portfolj. Kombinationen skapar skalférdelar. Marknadsorgani-
sationen tacker Sverige, Norge, Danmark och Finland och har
bred kompetens att registrera, lansera, marknadsfora, salja
och distribuera lakemedel effektivt. Den nordiska lakemedels-
forsaljningen genererar stabila kassafléden.
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AFFARSIDE, STRATEGI OCH MAL

El Vara en attraktiv arbetsgivare

och en respekterad partner for
in- och utlicensiering

Medivirs formaga att attrahera, behalla och utveckla
kompetenta och innovativa medarbetare samt agera
trovardigt och professionellt i kontakterna med
befintliga och potentiella partners ar en viktig férut-
sattning i det langsiktiga vardeskapandet.

Medivir strévar efter att attrahera, behalla och utveckla
kompetenta och innovativa medarbetare samt att fort-

satta utveckla en foretagskultur praglad av vetenskaplig
spetskompetens, kvalitet, effektivitet och regel-
efterlevnad. Kompetensen och effektivite-
ten ar en viktig grund for att bygga var-
den i forskningsportfoljen samt for
att skapa och uppratthalla starka
relationer med partners for in-
och utlicensiering.

Generera
intakter fran mil-
stolpeersattningar
och royalties

Genomfora framgangsrik utlicensiering
av projekt fran forsknings- och utvecklings-
verksamheten som genererar milstolpeersattningar
och royalties.

Efter maximalt vardeskapande utlicensieras utvalda projekt
till partners, vanligtvis globala ldkemedelsbolag, som

svarar for den kostnadskravande utvecklingen i sen fas

och kommersialisering med global rackvidd. Detta bidrar

till 6kad riskspridning, och sakrar tillgang till nédvandiga
resurser och finansiering for projekten. Samarbeten och
partnerskap genererar intakter genom milstolpeersattningar
under utvecklingen, samt royalties efter att en

produkt natt marknaden.
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Patienter far storre
inflytande 6ver den
behandlingen




Marknad

Den globala lakemedelsmarknaden genom-
gar stora forandringar som innebar saval
utmaningar som méjligheter for Medivir.

En kombination av strukturella, demo-
grafiska och ekonomiska faktorer fort-
satter att forandra lakemedelsbranschen.
Ndagra av dessa ar nationell prispress pa
lakemedel, 6kad konkurrens fran gene-
rika (lakemedelskopior) samt 6kat fokus
pa utveckling av lakemedel for ovanliga
sjukdomar som drabbar en mindre andel
av befolkningen. Sammantaget skapar
trenderna ett antal utmaningar, men
ocksa stora mojligheter, f6r Medivir och
ovriga ldkemedelsforetag.

Utmaningar

Patentutgangar

Patentutgdngar innebadr att de storre
lédkemedelsbolagen forlorar mycket stora
intakter under de narmaste aren nar kon-
kurrensen fran generika okar.

Striktare myndighetskrav
Regulatoriska krav pa sakerhet och effek-
tivitet for godkdnnande av ett lakemedel
Okar. Detta medfor 6kade kostnader for
mer omfattande klinisk dokumentation,
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och hogre krav pa kvalitet och innovation
i lakemedelsbolagens verksamheter.

Sparkrav pa offentliga
halsovardsbudgetar

Manga hélsovardsbudgetar ar hart
anstrangda vilket gor att kraven pa bevi-
sad kostnadseffektivitet dkar innan ett
ldkemedel godkénns att inga i det all-
manna ersattningssystemet.

Mojligheter

Okad befolkning och livslangd
Vérldens befolkning vantas 6ka fran sju
miljarder till 6ver nio miljarder ar 2050,
enligt FN. Andelen manniskor éver 65
ar vantas bli fordubblad under de
kommande 20 aren. Detta ar viktiga
drivkrafter for efterfragan pa lakemedel
och sjukvard.

Halsoreformer och utdkade
subventioner

Tva av varldens storsta lander, USA och
Kina, genomfor sjukvardsreformer for att

MARKNAD

ge oférsékrade medborgare nagon form
av sjukvard. Reformerna kommer att
driva forsaljningen vésentligt, framfor allt
i Kina. Pa langre sikt forvantas fler lander
genomfora liknande reformer.

Patienter far 6kad makt

Patienter far storre inflytande 6ver den
egna behandlingen och kommer att driva
krav pa tillgang till battre behandlingar.
Detta ar en naturlig utveckling nar manni-
skor far 6kad kunskap om sina sjukdomar.

Medivirs position

Som ett mindre nischorienterat bolag ar
Medivir val positionerat i denna foran-
derliga lakemedelsmarknad och har for-
utsattningar att dra nytta av trenderna.
For Medivir innebar férandringarna i
omvarlden bland annat att behovet av
strategiska samarbeten 6kar samt att det
blir &nnu viktigare att utveckla nya inno-
vativa specialistlakemedel. Samtidigt
stdds bolagets utveckling av en 1angsik-
tigt stark underliggande efterfragan pa
ldkemedel. For vardeskapande ar det av
stor vikt att optimera samverkan mellan
bolagets unika spetskompetens, samar-
betspartners och andra aktérer inom
sjukvarden.

Dagens trender skapar ett
antal utmaningar — men
ocksa stora mojligheter —
for Medivir och 6vriga
lakemedelsforetag.



LAKEMEDELSPROCESSEN

Lakemedelsprocessen

Att utveckla ett nytt lakemedel tar normalt 10-15 ar. | de inledande faserna kan
det finnas tusentals féreningar som testas som potentiella kandidater fér vidare-
utveckling till lakemedel. Viktigt ar da att faststilla de kemiska substansernas for-
maga att paverka den aktivitet som orsakar eller driver sjukdomsforloppet. Malet
ar att identifiera klasser av féreningar som ser lovande ut for fortsatt optimering.

Optimeringsfas Preklinisk Kliniska studier
utveckling
Molekylernas egenskaper optimeras avse- En systematisk och Kliniska studier for ett nytt lakemedel avser studier pa

ende sikerhet, effekt och hur de omsatts i
kroppen, och potentiella fordelar jamfort
med liknande lakemedel utvarderas. Detta

omfattande utvardering manniskor. Dessa studier ar noga reglerade av regulato-
av substansen utfors for riska myndigheters krav. Innan en klinisk studie kan starta
att sakerstalla att den ar | maste bade den regulatoriska myndigheten och etikkom-

resulterar i att en eller flera lakemedels- saker att prova pa mittéer godkanna studiens utformning. Processen sker i
kandidater valjs ut for fortsatt utveckling. manniskor. Om dessa flera olika faser (fas I-1V), varav fas IV sker parallellt med
studier visar att sub- forsaljning.

stansen har tillrackligt
bra sékerhets- och

effektprofil skickas en Fas| Fasll

ansokan in till relevanta Férsékspersoner: Férsékspersoner:
requlatoriska myndighe- | >4_100 personer. | de flesta Upp till n&gra hundra
ter och etikkommittéer fall ar det friska frivilliga patienter med sjuk-
om att fa starta kliniska personer men dessa studier domen/symtomet.
studier. Ansékan kom- kan dven omfatta patienter Lanad: Fl snad
pletteras med informa- med aktuell sjukdom. dnga Flera manader

tion om hur studierna upp till flera ar.

<ka utformas. L&ngd: Nagra manader upp

P . Syfte: Studera effekt
till ndgot ar.

och biverkningsprofil
Syfte: Att faststalla en for att faststalla optimal
saker dos och identifiera dos eller dosintervall.
biverkningar samt att forsta
hur lakemedlet tas upp,
transporteras runt i kroppen
och utsondras.

Kliniska studier Kliniska studier

N Fas Il

Lakemedelskandidat

MEDIVIR
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Fas Il

Férsékspersoner: Flera hundra upp till tusentals
patienter med sjukdomen/symtomet.

Léngd: Upp till flera ar.

Syfte: Studera effekt och biverkningsprofil i

bredare patientgrupper, inklusive jamférande studier
med befintliga behandlingar eller placebo for att visa
nytto-/riskprofilen pa ett statistiskt sakerstallt satt.
Detta for att att erhélla nédvandigt underlag for att
sakerstalla marknadsgodkannande och nationell
formansfinansiering.

Kliniska studier
=
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Registrerings-
ansokan

Innan ett ldkemedel blir
godkant maste man
ansoka om tillstand att

marknadsfora ldkemedlet.

De regulatoriska myndig-
heterna gér en noggrann
granskning av det full-
standiga underlag som
bolaget Iamnar in och
beslutar sedan om lake-
medlet ska godkannas

och ivilka patientgrupper.

| detta skede forhandlar
man ocksa om priset med
berérda myndigheter och
betalare.

Registrerings-
ansokan och
myndighets-
behandling

LAKEMEDELSPROCESSEN

Lansering och forséljning

Efter att ett lakemedel har
godkants av lakemedels-
myndigheten och lanse-
rats pa marknaden, kan
ytterligare kliniska studier
genomforas for att opti-
mera anvéndningen av
|dkemedlet. Dessa ar sa
kallade fas IV-studier som
sker parallellt med god-
kand anvandning.

Lansering och férséljning
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FORSKNING OCH UTVECKLING

Forskning och

utveckling

Medivirs verksamhet grundas pa bolagets
etablerade och dokumenterat framgangs-
rika teknikplattform. Forskningsresurserna
fokuseras pa kairnomradena onkologi och

infektionssjukdomar.

Medivirs ursprungliga teknikplattform
byggde pa spetskompetens inom fram-
stallning av nukleosidanaloger, de bygg-
stenar som bildar DNA och RNA. Dessa
molekyler spelar en central roll vid
behandling av s& gott som alla virussjuk-
domar dér det finns en effektiv antiviral
behandling. Utvecklingen av Xerclear
(Zoviduo®), som 2009 godkéndes for
behandling av lappherpes, ar ett bevis pa
Medivirs framgangsrika forskning inom
detta omrade.

Teknikplattformen breddades senare
genom att kompetens tillférdes inom
proteashammare. Proteaser ar en grupp
av enzymer som spelar en avgérande roll
vid utveckling av ett stort antal sjukdo-
mar, som till exempel infektionssjukdo-
mar, autoimmuna sjukdomar och cancer.
Vid behandling av HIV och hepatit C
anvands proteashammare ofta i kombi-
nation med nukleosidanaloger. Medivir
har inriktat utvecklingen specifikt mot
virusproteas, med simeprevir som det
hittills tydligaste framgangsexemplet.

Utifran denna plattform inriktas
Medivirs nuvarande forskning och
utveckling pa onkologi och infektions-
sjukdomar inom tre huvudomraden:
onkologi, hepatit C och RS-virus. Darut-
dver drivs ett kliniskt utvecklingsprojekt
inom artros (se vidare sid 12-17).

Egenutvecklade projekt

Medivir har resurser och kompetens att
driva projekt fram till och med kliniska
fas Il-studier. Déarefter stravar bolaget
normalt efter att utlicensiera projekten
till globala lakemedelsbolag (samarbets-
partners) som har resurser och infrastruk-
tur att genomféra multinationella fas
lll-program som grund for parallell inter-

nationell registrering och paféljande

global kommersialisering.

Foretagets utvecklingsportfolj bestar av:

> MIV-711, en cathepsin K-hdmmare
for behandling av artros.

> MIV-802, en nukleotidbaserad
polymerashammare for behandling av
hepatit C.

Bolaget utvarderar kontinuerligt nya pro-
jekt framst inom onkologi som kan for-
starka forsknings- och utvecklingsport-
féljen. Huvudkriterierna for nya projekt
ar att de ska vara kommersiellt intres-
santa, vilket beddms utifran vetenskaplig
rational, medicinskt behov och konkur-
rensférdelar, och att utvecklingsprogram-
met ar vetenskapligt genomforbart.

Under 2015 offentliggjorde Medivir
sitt forsta onkologiprojekt baserat pa
den egna plattformen. Projektet ar inrik-
tat pa behandling av levercellscancer,
som ar den vanligaste formen av lever-
cancer.

Resurser kommer i 6kande grad att
styras mot forskning inom onkologi dar
spetskompetensen inom proteasham-
mare samt nukleotid och nukleosidveten-
skap ger goda mojligheter att ta fram
innovativa lakemedel. Medivir ser framfor
allt tva omraden med stor potential:

) Design av proteashammare dar det
finns en tydlig koppling till en eller flera
cancersjukdomar samt en val definierad
mojlighet att forbattra behandlings-
resultaten.

> Kunskapen att selektivt kunna rikta
ldkemedel till levern inom bolagets pro-
jekt med nukleotidbaserade hepatit
C-hdmmare kan utnyttjas for att styra
cancerlakemedel, till exempel vid
behandling av levercancer.

Projekt i partnerskap

Medivir har for nérvarande ett projekt

som utvecklas i samarbete med Janssen

Pharmaceuticals:

> Simeprevir &r en HCV NS3/4A-proteas-
hdmmare som &r godkand for behand-
ling av kronisk hepatit C-infektion som
del av en antiviral kombinations-
behandling.

Avslutade projekt
Under 2015 beslutade Medivir att lamna
forskningen inom omradet neuropatisk
smarta som en foljd av oférmanliga
resultat fran prekliniska sakerhetsstudier
av MIV-247. Vidare avslutades projektet
med ADAM8-hammare for behandling
av bukspottkortelcancer som en foljd av
data som framkommit under aret.
AL-704, ett projekt i partnerskap med
Janssen Pharmaceuticals, avslutades i
december efter genomfoérd fas I-studie.
Studierna visade att AL-704 var saker, val
tolererad och hade acceptabla farma-
kokinetiska egenskaper, men den kliniska
antivirala effekten hos patienter infekte-
rade med genotyp 1 hepatit C var inte
tillracklig for att understodia fortsatta
kliniska studier.
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Organisation
Under 2015 omorganiserade Medivir sin
forskningsenhet i syfte att forbattra
effektiviteten och kvaliteten i forsknings-
projekten. Detta innebar bland annat att
alla externa aktiviteter inom syntetisk
kemi koncentrerades till en forskningsen-
het vid GVK BIO i Indien, dar ett tillskott
av ett 20-tal forskningsmedarbetare ger
mojlighet att 6ka tempot i syntesarbetet.
Till foljd av dessa forandringar blev
omkring tio medarbetare vid Medivirs
forskningsenheter i Sverige och Storbri-
tannien 6vertaliga.

Samarbetet med GVK BIO syftar dels
till att forbattra effektiviteten och kvalite-
ten hos forskningsprojekten i Medivirs

Omrade

Artros

Hepatit C

Projekt/produkt

MIV-711, Cathepsin K-hdmmare

MIV-802, HCV nukleotidbaserad

projektportfolj, dels till att Gver tid

minska forskningskostnaderna och 6ka
flexibiliteten. Samarbetet beddms for-
battra forutsattningarna for att leverera
ett kontinuerligt flode av nya lakemedels-
kandidater till Medivirs projektportfol].

For att ytterligare optimera bolagets
verksamhet samlades under hosten bola-
gets forskning och utveckling i en gemen-
sam enhet som tdcker hela spektrat fran
tidig forskning fram till och med klinisk
fas ll-utveckling.

Samtidigt skapades &ven en ny funk-
tion, Strategic Regulatory Affairs, som
samlat all regulatorisk kompetens och
ansvar.

Preklinisk fas

FORSKNING OCH UTVECKLING

Patent

En central del i utveckling av ldkemedel
ar att sakerstélla patentskyddet, bade
for egenutvecklade och inlicensierade
projekt. Medivir har en omfattande och
systematisk process for att skapa och
kontinuerligt bevaka patentskydd. Port-
foljen omfattar for nérvarande cirka 47
patentfamiljer, med Gver 200 beviljade
nationella patent. Under 2015 registre-
rade Medivir nya patentfamiljer inom
RSV-, onkologi- och MIV-802-projekten.

Klinisk fas

Forskning

NS5B polymerashammare

RSV-infektion

RSV fusionsproteinhammare

Utveckling

Fas| Fas Il

Hepatocellular cancer - HCC Nukleotidbaserad DNA polymerashdmmare

Hepatit C3DDA

HIV-infektion

* Samarbetspartner Janssen
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FDC AL-335+odalasvir+simeprevir*

HIV proteashammare*
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Onkologi

2014 fattade Medivir ett strategiskt beslut att bredda verksam-
hetens fokus till att aven omfatta onkologi dar bolagets exper-
tis inom proteashammare och nukleosid-/nukleotidforskning
kan tillampas vid utvecklingen av nya cancerlakemedel.

Vad &r cancer?

En cancertumor ar en komplex vavnads-
massa som bestar av flera olika celltyper
och dér cancerceller interagerar med
manga olika sorters normala vardceller.
Dessa celler och den extracelluldra matrix
som omger dem skapar en komplex mik-
romiljé som styrs sa att tumortillvaxt
mojliggors och framjas.

Cancer ar en genetisk sjukdom.
Multipla mutationer leder till uppkom-
sten och tillvaxten av cancer. En enskild
cancertumor kan hysa flera olika sub-
kloner som svarar olika pa behandling.
Inom tumaoren sker ett evolutionart urval
av cancerceller, i synnerhet nar tuméren
utsatts for olika behandlingsatgarder,
vilket kan leda till uppkomst av resistens
och recidiv (aterinsjuknande). Nar tumo-
rer véxer blir de samtidigt mer aggressiva
och borjar invadera omgivande vavnad,
och ofta sprider de aven cancerceller till
andra vavnader — de bildar metastaser.

Vilka olika typer av cancer finns det?
Cancer ar inte en enda sjukdom — det
finns manga olika cancersjukdomar
med olika kannetecken och prognoser.
Traditionellt brukar man kategorisera
dem efter plats, (till exempel lung-,
tjocktarms-, prostata- och levercancer),
ursprungsvavnad (carcinom, sarkom,
lymfom), celltyp (till exempel lever-
cellscancer, mantelcellslymfom, smacellig
lungcancer), utvecklingsstadium (till
exempel Child-Pugh-poéng for HCC eller
Gleason-podng vid prostatacancer).
Varje cancersjukdom kan delas in
i olika undertyper och inom respektive
undertyp kan olika tumdrer uppvisa
varierande grader av likheter och olik-
heter. Vissa typer av cancer svarar bra

pa dagens behandlingsmetoder, manga
andra gor det inte. Klassificering av
cancer pa molekylar niva ar en ny och
battre metod att kategorisera patienter
for olika behandlingar, exempelvis svarar
HER2-positiv bréstcancer val pa behand-
ling med trastuzumab (Herceptin™)

och EML4-ALK-positiv icke-smacellig
lungcancer svarar vél pa behandling med
crizotinib (Xalkori™).

Vilka typer av cancer dr Medivir

mest intresserade av och varfér?
Medivir har valt att fokusera pa cancer-
sjukdomar dar det finns stora medicinska
behov, dar tillgangliga behandlingsmeto-
der &r mindre framgangsrika och dar det
finns stora mojligheter att erbjuda bety-
dande forbattringar till patienter med fa
behandlingsalternativ. De tumortyper
Medivir valjer att fokusera pa beror i hog
grad pa respektive projekts forutsatt-
ningar samt pa lakemedelsmalens aktivitet

och funktion vid olika cancersjukdomar
och hos olika undergrupper av cancerpa-
tienter som férvantas svara pa behand-
lingarna. Bland de cancertyper som é&r av
sarskilt stort intresse for Medivir finns
levercellscancer (HCC), glioblastoma
multiforme (GBM) och cancer i bukspott-
korteln. Samtliga dessa cancersjukdomar
ar aggressiva, har fa behandlingsalterna-
tiv och mycket lag 6verlevnad med
dagens behandlingsmetoder. HCC ar en
levercancer som uppkommer i den vanli-
gaste typen av leverceller, hepatocyter.
HCC &r en av de vanligaste cancer-
typerna i varlden och patienter med
langt framskriden HCC har en median-
Overlevnad pa endast 9-11 manader med
dagens basta behandlingsmetoder. Inom
detta omrade anvands bolagets expertis
avseende hepatit C och leversjukdomar

i ett aktivt projekt till vilket det knyts
sarskilt stora férhoppningar (se HCC-
projektet pa sid 16).
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Vilka infallsvinklar har Medivir vid utvecklingen av cancerlikemedel?

Cancerbehandling kan delas in i olika kategorier:

Att fysiskt avlagsna cancern

(radikal kirurgi)

Nar en cancer upptacks i ett relativt
tidigt stadium ar ett kirurgiskt avlags-
nande av tumoren fortfarande den mest
effektiva behandlingen fér manga can-
certyper. | de flesta fall ar det emellertid
inte mojligt att avlagsna tumoren helt
och kirurgi kombineras darfor nastan all-
tid med andra behandlingsmetoder.

Att déda cancercellerna

Cytostatika (cellgifter) och stralning utgor
de huvudsakliga angreppssatten vid
dagens cancerbehandlingar. Malet ar att
hamma cancercellernas spridning genom
att forstora deras DNA (nukleosidanalo-
gen 5-FU, doxorubicin, stralbehandling)
eller deras formaga till celldelning (till
exempel taxaner, Paclitaxel).

Medivirs koncept: Att selektivt leverera
nukleotidbaserade ldkemedel till tumorer
i det specifika organet, till exempel i
levern (se HCC-projektet, sid 16).

,-
Mo
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Att blockera viktiga signalvagar

for cancertumorers tillvaxt och
overlevnad

Intresset for den moderna typ av cancer-
behandlingar som bygger pa att identi-
fiera for cancern viktiga cellulara signal-
vagar har 6kat dramatiskt, och bety-
dande framsteg har gjorts inom arbetet
med att designa hammare for dessa
signalvagar. Anvandningen av imatinib
(Gleevec™) som verkar mot hybrid-
proteinet BCR-ABL hos patienter med
kronisk myeloid leukemi samt anvand-
ningen av erlotinib (Tarceva™) som verkar
mot EGFR-genen hos patienter med
icke-smacellig lungcancer demonstrerar
att blockering av vissa specifika cellulara
signalvdgar kan resultera i forbattrade
behandlingsmetoder.

Medivirs koncept: Det ar idag ként att
ubiquitineringssystemet kan styra manga
signalvdgar som &r viktiga vid cancer-
sjukdomar och att anvdndningen av
deubiquitinase (DUB)-hdmmare kan
utgdra ett nytt sdtt att angripa dessa
signalvagar. Medivir tillimpar féretagets
expertis inom design av proteashdmmare
for att utvardera ett antal DUB-baserade
mal for ldkemedel.

Att inrikta behandlingen

pa vardcellerna

Cancerceller ar beroende av en vard-

organism for sin 6verlevnad och utveck-

ling och kan utnyttja vardceller pa ett

satt som gynnar cancern. Nedan beskrivs

tva viktiga vardsystem som kan erbjuda

nya metoder fér cancerbehandling.

> Angiogenes — nybildningen av blodkarl
som férser tuméren med naring och
syre ar av avgorande betydelse for
cancerns tillvaxt. Ett exempel pa en
angiogeneshammare &r sorafenib
(Nexavar™) som godkants for behand-
ling av HCC och njurcellscarcinom.

> Att kringga immunfoérsvaret — cancer-
sjukdomar har olika satt att forsvaga
och gémma sig for vardorganismens
immunfoérsvar. Idag ar immunonkologi
ett snabbt véxande omrade inom can-
cerforskningen och ett antal biologiska
amnen som stimulerar immunférsvaret
har visat uppseendevdckande goda
resultat i kliniska studier. Det kan
noteras att hittills har inga smamoleky-
ler f6r immunfoérsvarsaktivering varit
framgangsrika, men i framtiden kan
dessa leda till stora framsteg inom
canceromradet.

Medivirs koncept: Att identifiera och
utvérdera proteashdmmare som kan
bidra till reglering avimmunférsvaret fér
att bedéma dessas potential som nya
immunonkologiska ldkemedel.
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MIV-711 - en cathepsin

K-hammare

Artros, eller osteoartrit, ar den vanligaste formen av
ledsjukdom och upp till 40 procent av befolkningen 6ver
65 ar lider av denna sjukdom. MIV-711, som tagits fram
av Medivirs egna forskare, har potential att kunna bli
ett framtida sjukdomsmodifierande artroslakemedel.

Behandling/Sjukdomsomrade

Artros ar den vanligaste formen av led-
sjukdom och kannetecknas av smarta
och olika grad av inflammation i en eller
flera leder. Vanligen drabbas leder i
knan, hofter och hander. Kanneteck-
nande for sjukdomen &r att patienten
upplever smarta vid rorelse eller belast-
ning av leden. Vissa patienter kan aven
drabbas av svullnad och smarta dven nar
leden inte belastas. Réntgenundersok-
ning av den drabbade leden anvénds for
att faststalla hur omfattande nedbryt-
ningen av ledbrosk ar och om det finns
ndgra skador pa benvavnaden intill
leden.

Marknad/Konkurrens

Forekomsten av artros ékar i takt med
aldrande befolkningar och allt stérre pro-
blem med 6vervikt. Antalet personer
med artros pa de sju storsta markna-
derna berdknas na 95 miljoner ar 2020.
Idag finns endast symtomatiska behand-
lingar, framst smartlindring i kombination
med sjukgymnastik och viktminskning. |
allvarliga fall kan kirurgiska ingrepp kra-
vas, sasom ersattning av leden med en
protes. Det foreligger saledes ett stort
behov av behandlingar som kan bromsa
bade brosknedbrytning och bendeforma-
tion i drabbade leder.

Projekt/Mekanism

Ett viktigt mal for artrosforskningen ar
att hitta lakemedel som kan paverka
sjukdomsforloppet. Nyare forskning indi-
kerar att tva processer, bade ben- och

brosknedbrytning, spelar viktiga roller
vid artrosutveckling. Framtida artrosbe-
handlingar bor saledes ha en ddmpande
effekt pa bada dessa processer for att
bromsa sjukdomsférloppet. Cathepsin K
ar ett proteas som bryter ner kollagen,
ett protein som ar viktigt for att behalla
styrkan i ben- och broskvévnad. Medivirs
forskning har i prekliniska artrosmodeller
visat att hamning av cathepsin K kan
bromsa nedbrytningen av leder och MIV-
711 beddoms darmed ha potential som
sjukdomsmodifierande artroslakemedel.

MIV-711 &r en selektiv cathepsin
K-hdmmare som tagits fram av Medivirs
egna forskare och dar en framgangsrik
klinisk fas I-studie i friska forsoksperso-
ner har genomforts. Studien utvarderade
sakerhet, tolerabilitet, farmakokinetik
och farmakodynamik (effekt pa biomar-
korer for ben- och broskomsattning) vid
olika doser av MIV-711 eller placebo efter
administrering en gang om dagen i upp
till 28 dagar. Resultaten visade att
behandling med MIV-711 ar sdker och val
tolererad i doser som ger minskning av
biomarkorer for ben- och brosknedbryt-
ning. 100 mg MIV-711 en gang om
dagen minskade biomarkérer for ned-
brytning av ben med upp till 98 procent
och brosk med upp till 55 procent jam-
fort med placebo. De positiva resultaten
fran fas I-studien ger stod till den fort-
satta utvecklingen av MIV-711 som
sjukdomsmodifierande artrosldkemedel.
Projektets mal for narvarande ar att
genomfora en fas lla-studie med 240
artrospatienter.

Fakta

> Cathepsin K-klyvning av kollagen, typ
I, leder till att C-terminal telopeptid av
kollagen, typ I, (CTX-I) frigors. Detta
ar en biomarkér som har anvants fli-
tigt for att fa ett indirekt matt pa
benresorption. P4 motsvarande satt
ger C-terminal telopeptid av kollagen,
typ Il, (CTX-II), ett matt pa graden av
cathepsin K-beroende brosknedbryt-
ning. CTX-Il &r ett fragment som
frigors vid artrosrelaterad broskned-
brytning. Hos artrospatienter ar for-
hojda nivaer av CTX-Il kopplad till
broskforlust och, forvarrad sjukdoms-
bild, vilket dven kan bekraftas genom
réntgenundersoékning.

v

Som framgar ovan har MIV-711 visat
sig kunna sénka nivaerna av bada
dessa biomarkorer vid artrosbehand-
ling i prekliniska modeller dar dven
sjukdomsmodifierande effekt pa
ben- och broskvavnad konstaterats.

| fas I-studien i friska forsokspersoner
har effekten av MIV-711 pa biomar-
kornivaer bekraftats. Den sjukdoms-
modifierande effekt som uppnatts i
prekliniska forsok upptradde vid doser
som motsvarade de som gav samma
minskning av biomarkérnivaerna hos
de friska forsokspersonerna.

v

Kopplingen mellan effekten pa ben-
och broskvavnad i prekliniska modeller
och den positiva effekten pa de
malrelaterade biomarkoérerna i fas
I-studien ger stod for antagandet att
relevanta effekter pa ben- och brosk-
vavnad kan foérvantas hos artrospati-
enter vid behandling med MIV-711 i
doser som motsvarar de i fas I-studien.
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MIV-802 - en nukleotidbaserad
NS5B polymerashammare

Varje ar insjuknar mellan tre och fyra miljoner manniskor

i hepatit C, en virussjukdom som angriper levern. MIV-
802 ar en substans som tagits fram av Medivirs egna
forskare och som utformats for att leverera lakemedlet
specifikt till levern dar hepatit C-virusets replikation sker.

Behandling/Sjukdomsomrade
Hepatit C-viruset (HCV) ar en blodburen
smitta som férekommer i sex huvudsak-
liga genotyper (genotyp 1-6). Nar
HCV-smittan kommit in i kroppen trans-
porteras virus med blodet till levern som
blir infekterad. Oftast formar kroppens
immunforsvar inte att bekampa infektio-
nen och resultatet blir da en kronisk
virusinfektion som ger skador pa levern.
Patienter med kronisk infektion &r i all-
manhet symtomfria tills levern blivit all-
varligt skadad, vilket kan leda till cirros
(skrumplever) och i en forlangning lever-
cancer. Behandlingen av kronisk HCV-
infektion var tills nyligen framgangsrik
hos endast 50-60 procent av patien-
terna, men under de senaste aren har
behandling med kombinationer av
direktverkande antivirala lakemedel visat
sig kunna bota 6ver 95 procent av
patienterna.

Marknad/Konkurrens

Hepatit C &r en tyst epidemi och manga
vet inte om att de ar smittade. Enligt
Vérldshalsoorganisationen (WHO) ar
omkring 130-150 miljoner manniskor

i varlden smittade med hepatit C,

varav ungefar 130 000 personer finns i
Norden. De mest férekommande geno-
typerna ar 1 eller 3. Kroniska infektioner
leder till ©kad risk for levercirros och
levercancer.

Under de senaste dren har det skett
en snabb och dramatisk utveckling av
behandlingsmetoderna for kronisk hepa-
tit C — fran partiellt verksamma interfe-
ronbaserade behandlingar med dalig
tolerabilitet till behandling med orala
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antivirala lakemedel med god tolerabilitet
som pa kort tid botar merparten av de
behandlade patienterna.

Projekt/Mekanism

Nukleotidbaserade polymerashammare

spelar en central roll i mdnga av de mest

effektiva kombinationsbehandlingarna

for hepatit C, eftersom de mest effektiva

substanserna inom denna klass av lake-

medel kombinerar ett antal gynnsamma

egenskaper:

> De har mycket hég antiviral aktivitet.

> De ar verksamma mot samtliga
genotyper av HCV.

> De kan enkelt kombineras med andra
klasser av antivirala ldkemedel.

> De har en mycket hég barridr mot anti-
viral resistens.

MIV-802 &r en nukleotidbaserad HCV-
hammare som tagits fram av Medivirs
egna forskare och som utformats for att
leverera stora mangder av lakemedlet
specifikt till levern, dar hepatit C-virusets
replikation sker. Prekliniska data indikerar
att MIV-802 kan anvéndas med god
effekt i kombination med alla andra klas-
ser av antivirala HCV-lakemedel och har
samma antivirala effekt mot samtliga
genotyper. Under 2015 har projektets
fokus framst legat pa att genomféra de
prekliniska sakerhetsstudier som kravs
for att inleda kliniska fas I-studier. Ambi-
tionen &r att identifiera en samarbetspart-
ner som kan medverka vid den fortsatta
utvecklingen av MIV-802 som en central
komponent i framtida direktverkande
antivirala kombinationsbehandlingar

av HCV.

FORSKNING OCH UTVECKLING

Fakta

> Nukleotidbaserade NS5B polyme-
rashammare ar verksamma mot
samtliga genotyper av HCV samt
har hoga barridrer mot resistens
och ses darfér som centrala kom-
ponenter i framtida kombinations-
behandlingar av HCV. MIV-802 &ar
protiden av en ny uridinanalog.
Det ar en mycket potent och
selektiv nukleotidbaserad NS5B
polymerashdmmare som i anti-
virala testmodeller blockerar
replikationen av samtliga geno-
typer av hepatit C-virus.

> MIV-802 uppvisar mycket goda
sakerhetsmarginaler in vitro och
levererar farmakologiskt relevanta
mangder av uridinnukleosidtri-
fosfat till hepatocyter i manniska.

> MIV-802 har utvarderats i kombi-
nation med alla andra klasser av
direktverkande antivirala lakeme-
del och samtliga kombinationer
dar MIV-802 ingick uppvisade
synergisk effekt mot hepatit
C-virus replikation utan tecken
pa antagonism. Profilen stodjer
den fortsatta utvecklingen av
MIV-802 som en komponent i
kombination med andra direkt-
verkande antivirala lakemedel for
framtida HCV-behandlingar.
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Levercellscancer — Hepatocellulart

Carcinom, HCC

Levercancer ar den nast vanligaste orsaken till cancer-
dod i varlden. Medivir bidrar i kampen mot denna svara
sjukdom genom att utveckla lakemedel som levererar
substanser mot cancer direkt till levern.

Behandling/Sjukdomsomrade
Levercancer ar den nast vanligaste orsa-
ken till cancerrelaterade dodsfall i varlden
och en av de snabbast vaxande cancer-
typerna i USA, bade sett till antal insjuk-
nade och dadlighet. Levercellscancer
(HCCQ) ar den vanligaste formen av lever-
cancer. Till riskfaktorerna for HCC hor
kronisk hepatit B- och C-infektion, meta-
bola rubbningar som icke-alkohol relate-
rad steatohepatitis (NASH) samt diabetes,
liksom dven bruk och missbruk av alko-
hol och tobak.

Marknad/Konkurrens
Cellgiftsbehandling har visat sig otillréack-
lig i flera kliniska HCC-studier, ofta for att
allvarliga biverkningar borjat upptrada i
andra delar av kroppen innan tillrackliga
koncentrationer av cellgiftet kunnat upp-
nas i levern. En framgangsrik metod for
att komma runt detta ar sa kallad
Trans-Arterial Chemo-Embolization
(TACE), en kirurgisk process dar cytosta-
tika levereras direkt till levern samtidigt
som ovriga organs exponering for lake-
medlet minskar. Detta gor det mojligt att
bade uppna verksamma koncentrationer
i levern och en reducerad systemisk toxi-
citetet. TACE ger dokumenterade forde-
lar for patienter som inte har langt fram-
skriden HCC, men behandlingsmetoden
ar tekniskt komplicerad samt forenad
med risker och begransningar som gor
att den inte lampar sig for stora patient-
grupper.

Den enda godkanda behandlingen
for langt framskriden HCC ar multikinas-
hammaren sorafenib (Nexavar™) och
patienter som behandlas med detta lake-
medel har en medianoverlevnad pa cirka
9-11 manader (jamfort med 7-8 mana-

der med placebo). Vid recidiv (dterinsjuk-
nande) saknas det idag rekommenderade
behandlingar. Den generellt daliga
prognosen for HCC-patienter betyder

att det finns ett mycket stort medicinskt
behov av nya behandlingar av denna
svara sjukdom.

Projekt/Mekanism

Dagens behandlingsmetoder for patien-
ter som annu inte har langt framskriden
HCC (exempelvis TACE) bygger i hog
grad pa leverans av lakemedel direkt till
levern. Genom sitt ldngvariga arbete
med att ta fram béattre behandlingar av
hepatit B- och C-infektioner har Medivir
utvecklat hg kompetens och en val
utvecklad férmaga att leverera aktiva
nukleosidmetaboliter och nukleotidana-
loger specifikt till levern. Medivirs kom-
petens tillampas nu inom HCC-omradet
dar det innovativa fokuset ligger pa att
ta fram ett oralt administrerat lakemedel
som verkar direkt pa levertumoren. Detta
minskar évriga organs exponering for
ldkemedlet och mojliggér reducerad sys-
temisk toxicitet. Malet &r att kombinera
de fordelar som TACE erbjuder med sin
malinriktade verkan pa levern med den
for patient och vardgivare enklare och
mer bekvdma losningen med ett oralt
administrerat lakemedel som inte kraver
sjukhusvard.

Medivir har tagit fram substanser som
visat sig ha mycket god formaga att
dodda cancerceller i levern. Deras egen-
skaper in vitro &r jamférbara med sub-
stansen MIV-802, som demonstrerat
konceptet och dar nivaerna av den aktiva
ldkemedelssubstansen &r 100 ganger
hogre i levern an i 6vriga organ.

Fakta

v

v

v

Ur ett genetiskt perspektiv ar HCC
en mycket variabel sjukdom som
saknar manga av de kanda onko-
gena mutationer ('driver muta-
tions’) som karaktariserar andra
tumortyper. Detta har bidragit till
att framgangarna hittills uteblivit
for arbetet med molekylart inrik-
tade lakemedel mot HCC. Medivirs
koncept med leverans av cytotox-
iska substanser till cancercellerna

i levern har bra forutsattningar att
komma runt detta hinder for
molekylart inriktade ldkemedel.
Metastaser i levern som harror
fran andra tumaorer (framst tjock-
och andtarmscancer men aven
brost-, dggstocks- och bukspott-
kortelcancer) orsakar ett stort
antal dodsfall. Medivirs koncept
har potential att behandla dessa
metastaser i levern och kan avse-
vart Oka antalet patienter som kan
uppna forbattringar.

Intrahepatisk cholangiocarcinom,
gallgangscancer, utgor ungefar
15 procent av samtliga fall av lever-
cancer. Aven hér &r prognosen
mycket dalig och verksamma
cytostatika saknas. Patienter med
denna diagnos kan ocksa férvantas
uppna forbattringar med Medivirs
koncept.
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Respiratoriskt syncytialt

virus — RSV

Respiratoriskt syncytialt virus ar ett respiratoriskt
smittoamne som kan orsaka livshotande infektioner,
i synnerhet hos barn. Det finns ett stort medicinskt
behov av nya behandlingar av RSV-infektioner.

Behandling/Sjukdomsomrade
RS-virus ger infektioner i lungor och luft-
vagar som kan leda till bronkiolit och
lunginflammation. Hos friska vuxna
begransar sig RSV-infektioner oftast till
de 6vre luftvdgarna och ger endast lind-
riga forkylningsliknande symtom som
gar 6ver inom ett par veckor. Hos é&ldre
patienter och personer med hjartfel,
kronisk lungsjukdom eller nedsatt
immunforsvar (exempelvis transplanta-
tionspatienter) riskerar RSV-infektioner
att medfora ett allvarligare sjukdoms-
forlopp. RSV-infektioner orsakar aven
omfattande sjuklighet och dédlighet
bland barn och utgér en viktig anled-
ning till att barn behover sjukhusvard,
samtidigt som den medfor stor belast-
ning pa primarvarden. Risken att avlida
av problem med luftvdgarna &r nio
ganger hogre for barn under ett ar med
RSV-infektion jamfért med barn i samma
aldersgrupp med influensa. Av annu gj
fullt kénda skal finns det ocksa ett sam-
band mellan allvarliga RSV-infektioner
hos mycket unga barn och aterkom-
mande problem med vasande andning
senare i livet.

Marknad/Konkurrens

Det totala antalet arliga fall av RSV-
infektioner i varlden berdknas uppga till
64 miljoner (WHO). For barn under 5 ar
rapporterades for ar 2005, 33,8 miljoner
fall av infektioner i de nedre luftvdgarna,
varav 3,4 miljoner krévde sjukhusvard
och som medférde mellan 66 000 och
199 000 dodsfall. Inhalering av ribavirin
ar en godkand behandlingsmetod for
RSV-infektioner men hélsovinsterna &r
tveksamma och administreringssattet
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komplicerat. Palivizumab, en RSV-specifik
monoklonal antikropp, har godkéants for
férebyggande av RSV-infektioner men ar
bara delvis verksam och ar endast avsedd
for 3 procent av for tidigt fédda barn och
for barn med en allvarlig bakomliggande
kronisk sjukdom. Med tanke pa att stan-
dardbehandlingen for den allra storsta
delen av patienter med RSV-infektion
inskranker sig till symtomatisk behand-
ling féreligger ett stort medicinskt behov
av férebyggande och botande RSV-
behandlingar hos bade éldre patienter
och barn. Kliniska studier av potentiella
nya RSV-lakemedel har natt fas Il men
endast en mindre del av dessa har gene-
rerat effektdata, och da enbart i experi-
mentellt infekterade friska vuxna med
ovre luftvagsinfektioner.

Projekt/Mekanism

Malet for Medivirs RSV-projekt ar att
identifiera och utveckla en oralt adminis-
trerad lagmolekyldr hdmmare av RSV-
fusionsproteinet (RSV F). RSV F-proteinet
ar en vital viruskodad komponent som
kravs for att RS-viruset ska kunna tranga
in i celler i luftvdgarna och har aven vali-
derats i kliniska studier. Hdmning av
F-proteinets aktivitet reducerar intensite-
ten och frekvensen av sjukdomar orsa-
kade av en RSV-infektion i de évre och
nedre luftvagarna. RSV-projektet ar i
preklinisk optimeringsfas och harror

fran ett licensavtal inganget 2014 med
Boehringer Ingelheim International
GmbH som avser exklusiva globala
rattigheter till ett |lakemedelsprogram
inriktat pa behandling och férebyggande
av RSV-infektioner.

FORSKNING OCH UTVECKLING

Fakta

F-protein ar genetiskt konserverat

v

mellan RS-virusets subgrupper A
och B. Det finns emellertid ingen
cellular motsvarighet till RSV
F-proteinet och proteinet delar
heller inte homologi med nagra
humana cellulara proteiner.

v

Funktionellt RSV F-protein existe-
rar som homotrimea glykoprotein-
komplex i lipidhdljet, det
lipidmembran som omger virusets
inre karna, kapsiden.

v

Nar virus faster vid receptorer pa
ytan av det respiratoriska epitelets
plasmamembran aktiveras F-pro-
teinet och genomgar en genom-
gripande konformationséndring
varvid en hydrofob fusionspeptid
exponeras som penetrerar vard-
cellens membranyta och initierar
membranfusionen som gor att
virus tranger in i vardcellen.

v

RSV F-hdmmare dr sa kallade
‘triggering antagonists’, de binder
till F-proteinet och forhindrar den
konformationsandring som kravs
for att proteinet ska kunna initiera
virusinfektionen.
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ROYALTIES OCH MILSTOLPEERSATTNINGAR

Royalties och

milstolpeersattningar

Utlicensierade projekt genererar intakter i
form av royalties och milstolpeersattningar.

Medivir har framgangsrikt utvecklat
produkter fran idé till fardigt lakemedel.
Xerclear (Zoviduo®) godkandes 2009 for
behandling av lappherpes (munsar).
Meda dger marknadsrattigheterna i USA,
Kanada och Mexiko. Rattigheterna i
Europa och 6vriga varlden har utlicensie-
rats till GlaxoSmithKline, med undantag
for Israel och Kina dar Medivir har utsett
lokala distributérer samt Sydamerika dar
Medivir innehar rattigheterna. Simeprevir
(OLYSIO®) godkandes i USA 2013 och
beviljades marknadsgodkannande inom
EU i maj 2014. Ytterligare marknadsgod-
kannanden har darefter beviljats i manga
andra lander i varlden. Simeprevir &r god-
kand som del av en antiviral kombina-
tionsbehandling av kronisk genotyp 1
och 4 hepatit C-infektion hos vuxna
patienter med kompenserad leversjuk-
dom, inklusive cirros (indikationerna
varierar mellan olika marknader). Medi-
virs partner Janssen ansvarar for den
globala kliniska utvecklingen av simepre-
vir och dger de globala marknadsrattig-
heterna, med undantag fér Norden dar
Medivir innehar marknadsrattigheterna.

Royalties

Medivir erhaller kvartalsvis royalties pa
de lakemedel som natt marknaden.
Janssen’s globala nettoférsaljning av

OLYSIO® (simeprevir) uppgick under 2015
till 621 MUSD (2,301), av vilken 173
MUSD (1,943) avsag forsaljning i USA.
Detta genererade en royalty som upp-
gick till 419 MSEK (1 399). Medivirs
royaltyersattning ar kopplad till fyra olika
arliga omsattningsnivaer. Under 2015
uppnaddes den tredje royaltynivan. Den
globala férséljningen av OLYSIO® som
monoterapi nadde sin hogsta omsatt-
ning under andra kvartalet 2014 och har
sedan slutet av foregaende ar kraftigt
forlorat marknadsandelar mot kombina-
tionsbehandlingar, sdsom amerikanska
Abbvies produkt Viekira Pak och Gileads
produkt Harvoni, vilken idag ar mark-
nadsdominerande.

GlaxoSmithKline globala nettoforsalj-
ning av Xerclear (Zoviduo®) uppgick till
4,1 (5,4) MUSD. Denna produkt gener-
erade under 2015 en royalty pa 1,8 (1,2 )
MSEK.

Milstolpeersattningar

Medivir erhaller milstolpeersattning
avseende projekt som drivs i partner-
skap, nar dessa nar forutbestamda mil-
stolpar. Medivir har fér narvarande ett
projekt inom HIV-infektion i partnerskap
dar detta kan bli aktuellt.

|
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Forsaljning

FORSALINING

Medivir séljer for narvarande 15 receptbelagda lakemedel inom
olika terapiomraden pa den nordiska marknaden. LikemedIlen &r
uppdelade i tva produktportféljer — Nordic Brands och Innovative

Specialty Care.

Nordic Brands

Nordic Brands har en stabil férsaljning
med god I6nsamhet och bestar av 13 val-
kanda lakemedel med ldng forskrivnings-
tradition i Norden. De mest kanda varu-
markena ar hostmedicinen Mollipect och
smartbehandlingen Citodon. Utbver dessa
ingar dven Digoxin BioPhausia, Egazil,
Laxabon, Lithionit, Morfin Special, Nitro-
glycerin BioPhausia, Paraflex, Probecid,
Solvezink, Suscard och Theo-Dur.

Innovative Specialty Care
Innovative Specialty Care bestar dels av
egenutvecklade ldkemedel som Medivir
sdljer pa den nordiska marknaden, dels
av lakemedel som inlicensierats for mark-
nadsféring i Norden. Foér narvarande be-
star portféljen av OLYSIO® och Adasuve®.
OLYSIO® anvands vid behandling av
kronisk hepatit C-infektion som en del
av antiviral kombinationsbehandling.
Adasuve® ar den forsta inhalerbara
behandlingen av agitation for patienter
med schizofreni eller bipolar sjukdom.
Ambitionen &r att utdka portfoljen, saval
genom inlicensieringar som genom egen
utveckling.

En effektiv organisation
Lakemedelsforsaljiningen drivs kostnads-
effektivt i en liten organisation med
erfarna medarbetare med bred kompe-
tens. For att uppna storsta mojliga syner-
gier mellan lakemedel och ldnder ar
verksamheten i stor utstrackning central-
iserad till huvudkontoret i Stockholm,
som exempelvis regulatorisk verksamhet,
farmakovigilans, kvalitet och logistik. Den
regulatoriska avdelningen dokumenterar
forandringar relaterade till Idkemedlen
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B [skemedelsférsaljning,
Nordic Brands

M Likemedelsférsaljning,
Innovative Specialty Care

B Royalties

och kommunicerar detta med myndighe-
terna i respektive land. Avdelningen for
farmakovigilans bevakar alla nyheter som
ror Medivirs lakemedel och dess aktiva
substanser varlden éver. De rapporterar
eventuella avvikelser, till exempel biverk-
ningar, till myndigheterna i enlighet med
ett reglerat kontrollsystem. Avdelningen
besvarar dven medicinska fragor fran
patienter, myndigheter och sjukvards-
personal. Kvalitetsfragor har stor prioritet
och bolaget arbetar kontinuerligt med
kvalitetssakring i alla led. Logistikavdel-
ningen planerar produktion, lagerhall-
ning och transport av vara ldkemedel.
Dessutom ar aven ledningen for den
nordiska kommersiella organisationen
centraliserad till huvudkontoret. Denna
avdelning lagger upp nordiska produkt-
strategier samt driver det landspecifika
kommersiella arbetet med att sakerstalla

att lakemedlen anvands pa ratt satt. Har
ingar expertis inom marknadsféring,
forsaljning, medical affairs och market
access. Marknadsforing och forsaljning
sakerstaller att information kring lake-

medlen ndr potentiella forskrivare.
Medical affairs ger vetenskapligt stod
och ar mycket engagerade i dialoger
med sjukvardspersonal. Market access
hanterar fragor som ror prissattning och
extern finansiering av ldkemedel. Bola-
gets landspecifika kommersiella organi-
sationer arbetar med Innovative Specialty
Care och sakerstaller att aktiviteter
genomfors for att se till att lakemedlen

i denna produktportfolj forskrivs till de
patienter som kan ha nytta av dem.
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MEDARBETARE

Medarbetare

Medivir ar ett kunskapsintensivt foretag
med hoga krav pa kompetens och utbild-
ningsniva. Bolaget vill attrahera, rekrytera
och utveckla kompetenta medarbetare med
ett starkt engagemang for verksamheten.

Medivirs ambition &r att ha branschens
mest néjda medarbetare, och bolaget
arbetar aktivt for att attrahera, rekrytera
och behalla kompetenta medarbetare.
Personalarbetet grundas bland annat pa
dvertygelsen om att utvecklingspotential
ar en viktig drivkraft for medarbetarna
samt att Medivirs framgang bygger pa
férmagan till brett samarbete mellan
olika delar av bolaget.

Medarbetarnas utveckling

- nyckeln till en innovativ och
hégpresterande foretagskultur

Chef och medarbetare satter gemensamt
upp individuella mal for aret baserat pa
foretagets dvergripande mal samt utvar-
derar och bedémer tidigare insatser. Det
ar viktigt foér engagemanget att varje
medarbetare har forstaelse for foretagets
uppdrag och mal och fér hur den egna
prestationen bidrar till dessa. Under 2015
betonades vikten av personlig och yrkes-
massig utveckling ytterligare genom att
utvecklingssamtalet separerades fran l6ne-
dialogen och fran malstyrningssamtalet.

Karriarstegen - en tydlig process
for befordran

Medivir vill ge alla medarbetare goda
mojligheter till saval kompetensutveck-
ling som karriarutveckling inom féreta-
get. Eftersom vi ar ett relativt litet fore-
tag maste vara medarbetare kunna
arbeta inom olika omraden och snabbt
tillgodogora sig ny kunskap. Tidigt
ansvarstagande ar en viktig faktor for
karridarutvecklingen. Under 2015 imple-
menterades en tydlig process for beford-
ringar inom FoU-organisationen.

Vetenskapligt ledarskap

I syfte att utdka och fortydliga det veten-
skapliga ledarskapet har forskningsverk-
samheten skapat mindre team under
ledning av en teamledare. Under 2015
fortsatte den teamledarutbildning som
inleddes under 2014. Utbildningen inne-
fattar bland annat coachning och sjalv-
kannedom samt kulturella skillnader och
mangfald. Medarbetarundersdkningen
visade tydligt att férandringen fick 6ns-
kad effekt: de anstallda upplever att
narmaste chef har tid att lyssna, vilket

i forlangningen ger starkta samarbeten
och en god intern dialog.

Under 2015 fortsatte bolaget att
starka sin kompetens inom onkologi,
genom rekrytering av ytterligare forskare
med denna kompetens.

Mangfald och jamstalldhet

For Medivir ar det en sjalvklarhet att alla
ska erbjudas samma majligheter och
bemotande oavsett alder, kon, religion,
sexuell laggning, funktionsnedsattning
och etnisk tillhérighet. Medivir har cirka
130 medarbetare som ar verksamma i
fem olika lander och representerar
omkring 15 nationaliteter.

Medivir &r en arbetsplats som framjar
mangfald. For att starka formagan att
rekrytera medarbetare fran utlandet
erbjuder bolaget en helhetslésning som
underlattar en flytt till Sverige och bidrar
till en bra start for den nyanstallde och
for dennes familj. Att koncernspraket ar
engelska gor det lattare att snabbt inte-
grera nya medarbetare som inte talar
svenska. Samtidigt &r dock kunskaper i
svenska nddvandiga for det sociala livet
utanfor arbetet, och bolaget erbjuder

darfér sprakundervisning till alla anstallda
som inte har svenska som sitt modersmal.

Medivir har genomgaende en bra
balans mellan kénen. Antalet anstéllda
vid periodens slut var 127 (141), varav 55
(57) procent kvinnor. Vid utgangen av
aret bestod Medivirs ledning inklusive vd
av sex personer, varav tva kvinnor och
fyra man. Vid utgangen av aret bestod
styrelsen av sju stammovalda personer
inklusive ordféranden, varav tre kvinnor
och fyra man. | styrelsen ingar aven tva
kvinnliga ledamoter utsedda av de lokala
fackfoéreningarna.

Loner, formaner och
arbetsmarknadsregler

Goda anstallningsvillkor ar en av forut-
sattningarna for att Medivir ska kunna
rekrytera och behalla kompetenta med-
arbetare. Medivir efterstravar marknads-
massiga ersattningar och férmaner. Fore-
taget arbetar efter principen att l6nesatt-
ningen ska vara individuell och differen-
tierad och sker enligt kollektivavtal och
utifran lokalt dverenskomna I6nekriterier.
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Foretagskultur
En god foretagskultur baddar for trivsel,
lag sjukfranvaro och goda relationer
samt ldg personalomsattning. Medivir ar,
och ska vara, ett foretag dar arbetsliv
och privatliv ska kunna foérenas. Medar-
betarundersékningar genomfors konti-
nuerligt for att sakerstalla ett positivt
arbetsklimat. Ledning och chefer ldgger
stor vikt vid informationen fran medarbe-
tarundersokningen och arbetar med att
gora forandringar i enlighet med resulta-
tet. Medivir efterstravar en arbetsmiljo
som framjar hélsa och valbefinnande.
Medarbetarundersokningen for 2015
visade att upplevd stress ar den vanligast
férekommande arbetsmiljorisken inom
verksamheten. Sjuktalen ar forvisso laga,
men den psykosociala arbetsmiljon ar en
viktig faktor for att férhindra upplevelsen
av negativ stress hos medarbetarna.
Under 2015 &kades kunskapen om
arbetsmiljofragor genom utbildningar for
utvalda medarbetare. Ytterligare insatser
inom detta omrade kommer att genom-
foras under 2016.
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Organisationsforandringar

Under 2015 inledde Medivir ett sam-
arbete med GVK BIO i Indien och med
det foljde ett nytt satt att arbeta for
forskarna i vara laboratorier. Detta har
skapat nya roller och en féréandrad forsk-
ningsprocess men innebar ocksa en éver-
talighet inom den svenska och engelska
verksamheten. Férandringen genomfor-
des framst av effektivitetsskal samt for
att skapa forutsattningar for en mer
flexibel kostnadsbas. Varen 2015 omor-
ganiserades bolagets ledningsgrupp
vilket bland annat innebar att tva nya
personer rekryterades for att forstarka
viktiga funktioner och skapa ¢kat fokus
i verksamheten. Under hosten samlades
forsknings- och utvecklingsarbetet i en
gemensam enhet, Research & Develop-
ment. Samtidigt skapades dven en ny
funktion som samlar all regulatorisk
kompetens och ansvar, Strategic
Regulatory Affairs.

MEDARBETARE

Koénsférdelning
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Snitt under aret: 1,01%
Jamforelsesiffra for 2014:
1,85%



AKTIEN

Mediviraktien

Medivirs B-aktie ar sedan 1996 noterad
pa Nasdaqg Stockholm, dér handeln sker
pa Midcap-listan fo6r medelstora bolag.

Den roststarka A-aktien ar inte noterad.

Aktiestruktur, resultat per aktie

och eget kapital

Antalet aktier i Medivir AB vid drets slut
uppgick till 26 966 037 (31 260 027),
varav 606 358 (660 000) A-aktier och
26 359 679 (30 600 027) B-aktier med
ett kvotvarde om 6 kronor. Genomsnitt-
ligt antal aktier under aret uppgick till

29 048 032 (31 260 027). Samtliga aktier
ager lika ratt till andel i Medivirs till-
gangar och vinst. Aktier av serie A beréat-
tigar till tio réster och aktier av serie B
berattigar till en rost. Aktiekapitalet vid
arets slut uppgick till 157,2 (156,3) miljo-
ner kronor och eget kapital till 1 450,1

(1 982,6) miljoner kronor.

Aktieagare

Vid arets slut uppgick antalet aktiedgare
till 9 497 (11 743), varav 1 581 (9 933)
agare hade innehav om 1 000 aktier eller
fler. De 15 storsta dgarna svarade for
41,3 (38,1) procent av det totala antalet
aktier och 51,2 (48) procent av det totala
antalet roster. Andelen utlandska dgare
uppgick till 43,1 (27,8) procent av det
totala kapitalet.

Kursutveckling och omsattning 2015
Under 2015 sjonk Medivirs aktiekurs
med 33,3 procent fran 98,25 kronor till
65,50 kronor. Nasdaq Stockholm index
for medelstora bolag (OMX-SMCPI) steg
under samma period med 6,6 procent.
Vid utgangen av 2015 uppgick Medivirs
marknadsvarde till 1,73 miljarder kronor,
baserat pa arets senaste betalkurs 65,50
kronor. Antalet omsatta Mediviraktier pa
Nasdaq Stockholm uppgick 2015 till

32 943 285 motsvarande en omsatt-
ningshastighet pd 122 procent. Handeln
i Medivir-aktien sker huvudsakligen pa
Nasdaq Stockholm.

DE 15 STORSTA AKTIEAGARNA 31 DECEMBER 2015"

Namn Aktier A Aktier B % Roster % Kapital
Bo Oberg 284000 250000 9,5 2,0
Nils Gunnar Johansson 243 500 57 065 77 11
Nordea Investment Funds 1664795 5,1 6,2
Healthinvest Value Fund 1456748 4,5 5,4
Goldman Sachs & Co 1135807 3,5 4,2
UNIONEN 1032172 3,2 3,8
Staffan Rasjo 1023330 3,2 3,8
Credit Suisse AG 891 351 2,8 3,3
Christer Sahlberg 78 858 20898 2,5 0,4
Svea Ekonomi AB 696 186 2,2 2,6
Avanza Pension 656270 2,0 2,4
JPM Chase NA 522 680 1,6 1,9
BNY GCM RE 384441 1,2 1,4
Wells Fargo Securities LLC 381842 1,2 1,4
Danica Pension 363773 11 1,4
Totalt 15 storsta aktieagarna 606 358 10537 358 51,2 41,3
Totalt 6vriga aktiedgare 15822 321 48,8 58,7
TOTALT 606 358 26359679 100 100

" Kélla: Euroclear Sweden. | tabellen kan en &garuppgift vara sammanslagen med flera poster ur Euroclears statis-
tik. Sammanslagningen syftar till att visa en institutions eller privatpersons totala 4gande i Medivir.
Denna sammanslagning har inte gjorts i dvriga tabeller i Mediviraktien

FORDELNING | STORLEKSKLASSER 31 DECEMBER 2015

Antal Antal Antal

aktiedgare Aktier A Aktier B % Kapital % Roster
1-100 4264 159 449 0,59 0,49
101-1 000 3865 1493 199 5,54 4,61
1001-5000 965 2078 357 7,71 6,41
5001-20 000 259 2528344 9,38 7,80
20001-100 000 101 78 858 4653613 17,55 16,78
100001- 43 527500 15446717 59,24 63,91
Totalt 9497 606 358 26 359679 100,0 100,0

Kalla: Euroclear Sweden
KURSUTVECKLING OCH OMSATTNING 2011-2015
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Aktiedgarkategorier
31 december 2015

1%

22%
42%

B Svenska institutioner
Utlandska institutioner
Svenska privatpersoner

B Utlandska privatpersoner

Kalla: Euroclear Sweden

Aktierelaterade incitamentsprogram
Avsikten med aktierelaterade incita-
mentsprogram &r att framja bolagets
langsiktiga intressen genom att motivera
och beldna bolagets ledande befatt-
ningshavare och ¢vriga medarbetare.
Medivir har for nérvarande tva aktiva
aktierelaterade incitamentsprogram, LTI
2013 och LTI 2014. | enlighet med vissa
antaganden sasom aktiekursutveckling,
deltagande och personalomsattning har
kostnaden for de bada programmen,
inklusive kostnaden for sociala avgifter,
belastat resultatet under perioden med
3,1 (3,4) MSEK. Av alla fast anstallda
valde 48 procent att delta i LTI 2014
varav vd investerade 0,3 MSEK (2 085
aktier) samt 6vriga ledande befattnings-

73 procent att delta i LTI 2013, varav
ovriga ledande befattningshavare inves-
terade 0,7 MSEK (10 322 aktier). Vid
upphorande av anstallningen fore Intja-
nandeperiodens slut ar huvudregeln att
aktieratterna forfaller for deltagaren. For
en mer utforlig beskrivning se not 5 pa
sidorna 59-61.

Aktiedgaravtal och hembud

Mellan Medivirs A-aktiedgare finns ett
avtal som innebar att avtalsparterna ska
upptrada i enlighet med de beslut i aktu-
ella fragor som parterna fattat fére ars-
stamma. Skulle parterna vid sin forbere-
dande &verldggning inte enas i visst
arende galler som beslut den uppfatt-
ning som foretrads av majoriteten av vid
overldggningen representerade A-aktie-
roster. Vidare innebar avtalet att om en
A-aktiedgare 6nskar 6verlata sina
A-aktier till annan A-aktieagare eller
tredje man ska aktierna omstamplas till
B-aktier. Detsamma ska galla om part pa
annat satt forvarvar A-aktier i Medivir.
Om en majoritet av A-aktiedgarna sa
beslutar ska A-aktierna kunna &verlatas
till ny dgare utan omstampling, varvid
den nye dgaren ska intrada i gallande
A-aktiedgaravtal som part. For aktier av
serie A galler hembud enligt bolagsord-
ningen.

Emissionsbemyndigande

Styrelsen bemyndigades att, vid ett eller
flera tillfallen fore nasta arsstamma,
besluta om nyemission av aktier av serie

AKTIEN

ende aktier av serie B i bolaget.
Bemyndigandet har inte nyttjats sedan
arsstdmman.

Aterkops- och 6verlatelse-
bemyndigande
Styrelsen bemyndigades att fram till
nasta arsstamma, vid ett eller flera tillfal-
len, fatta beslut om forvérv av sd manga
egna aktier att bolagets innehav vid var
tid inte dverstiger 10 procent av samtliga
aktier i bolaget.

Vid utgangen av 2015 har 130 000
aktier anskaffats till ett genomsnittligt
pris av 80,0 SEK.

Fullstandig information pa medivir.se/aktien

Analytiker

Carnegie Investment Bank AB
Erik Hultgard

Enskilda Securities
Lars Hevreng

Jefferies International Ltd
Peter Welford

Pareto Ohman Fondkommission
Yilmaz Mahshid

Penser Fondkommission
Johan Léchen

Svenska Handelsbanken

havare investerade 0,2 MSEK (1181 B till ett antal som sammanlagt inte éver- Peter Sehested

aktier). Av alla fast anstéllda valde stiger 10 procent av totalt antal utesta-

AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

Ar Transaktion be"ll:::)i,nseéllz akt'i:: I:: ;?tz;:%gl‘é .lr;:.‘tlill: ;,k ;IEEIE TOt:I-taakl:it:: TOtaBI-taakr'lit: tl' TOtaItaakl:?zll'

2010 Nyemission 5 26219390 130437 125 660 000 25427 425 26 087 425
Riktad nyemission 5 11250000 141687 125 660 000 27 677 425 28 337 425
Utnyttjande av optioner 2005-2010 5 921 650 142 608 775 660000 27 861755 28521755
Utnyttjande av optioner 2007-2012 5 357370 142 966 145 660000 27 933229 28593229

2011 Utnyttjande av optioner 2007-2012 5 496 705 143 462 850 660 000 28032570 28692 570
Apportemission 5 12 806 285 156 269 135 660 000 30593827 31253827

2012 Utnyttjande av optioner 2007-2012 5 31000 156 300 135 660 000 30600027 31260027

2015 Inlésenprogram och fondemission 6 858 635 157 158 770 606 358 26359679 26 966 037
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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och vd i Medivir AB (publ),
organisationsnummer 556238-4361 med
sate i Huddinge, avger harmed arsredo-
visning rérande verksamheten i Koncer-
nen och Moderbolaget Medivir AB (publ)
for rakenskapsaret 2015. Samtliga siffror
avser koncernen for rékenskapsaret
2015, om inte annat anges. Jamforelser
sker om inte annat anges med raken-
skapsaret 2014.

Medivirkoncernen bestar av atta
bolag, med forséljning i Sverige, Norge,
Danmark och Finland. Moderbolag i kon-
cernen ar det svenska publika aktiebola-
get Medivir AB, vars aktier ar noterade
pa Nasdag Stockholm. Ytterligare infor-
mation finns pa www.medivir.se.

Allmant om verksamheten
Medivir &r ett forskningsbaserat lake-
medelsbolag med fokus pa onkologi och
infektionssjukdomar. Bolaget har ledande
kompetens inom design av proteasham-
mare och nukleotid-/nukleosidvetenskap
och &r inriktade pa att utveckla innova-
tiva ladkemedel som fyller stora medicin-
ska behov. Den kommersiella organisa-
tionen erbjuder en portfélj med specia-
listlakemedel fér den nordiska markna-
den. Bolaget grundades 1988 som en
avknoppning av AstraZenecas antivirala
forskningsenhet.

Medivir bérsnoterades 1996 pa
Nasdaq Stockholms midcap-lista.

Medivir har idag forsknings- och
utvecklingsverksamhet inom onkologi,
infektionssjukdomar och artros. Forsk-
ningsportfoljen innehaller sex ldkeme-
delsprojekt, varav tva drivs tillsammans
med partner. Fyra av projekten fokuserar
pa infektionssjukdomar, och ett av dem
pa onkologi. Samarbeten och partner-
skap &r viktiga delar av affarsmodellen
och genom aren har Medivir ingatt ett
antal framgangsrika partnerskap med
andra ldkemedelsbolag for vidare utveck-
ling av framtida ldkemedel. Fér en utfor-
lig beskrivning 6ver Medivirs forsknings-
omraden och projektportfolj hanvisas till
sidorna 10-17.
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Medivir marknadsfor lakemedel pa den
nordiska marknaden, dér bolaget idag
séljer 15 receptbelagda lakemedel. Lake-
medelsportfoljen “Innovative Specialty
Care” bestdr dels av egenutvecklade
ldkemedel dér de nordiska marknadsrat-
tigheterna har behadllits, dels av Iakeme-
del som ér inlicensierade och marknads-
fors i Norden. For en beskrivning av
Medivirs lakemedel hanvisas till sidan 19.

Vasentliga handelser under 2015

Egen forskning

> Medivir och Cancer Research Techno-
logy inledde i april ett samarbete for
att utveckla en ny klass av cancerlake-
medel, bland annat bukspottkdrtel-
cancer (pankreascancer).

> Lovande preklinisk profil for MIV-802
avseende antiviral effekt och sakerhet
ger stod for fortsatt utveckling.
Sammantaget gav dessa data stod
for fortsatt utveckling av MIV-802 for
behandling av hepatit C i kombination
med andra direktverkande antivirala
ldkemedel, sa kallade DAA.

> Medivir beslutade att lamna forsk-
ningen inom omradet neuropatisk
smarta som en foljd av oférmanliga
resultat fran prekliniska sakerhets-
studier av MIV-247, en cathepsin
S- hdmmare under utveckling mot
neuropatisk smarta.

> Medivir offentliggjorde det forsta

cancerprojektet fran den interna nukleo-

tidplattformen, en nukleotidbaserad
"pro-drug” riktad specifikt till levern
for behandling av hepatocellular
cancer (HCC). Projektet bygger pa
bolagets expertis inom nukleosid-/
nukleotid-vetenskap och ar det forsta
cancerprojektet som har sitt ursprung
i den interna forskningen inom onko-
logiomradet.

> | december avslutades Medivirs egna
projekt med ADAM8-hammare for
behandling av bukspottkortelcancer.
Stangningen av projektet var en foljd

av den halvarsvisa éversynen av foreta-

gets FoU-portfol].
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Projekt i partnerskap

> Nya data for Simeprevir presenterades
vid “Conference of the Asian Pacific
Association for the Study of the Liver”.
Tre kliniska studier fran flera utveck-
lingsprogram med simeprevir i olika
behandlingskombinationer, med olika
behandlingstider och patientgrupper
redovisades vid sex muntliga- och
posterpresentationer.

> Nya data for simeprevir presenterades
vid EASL:s “International Liver Con-
gress 2015". | ett flertal nyckelpresen-
tationer beskrevs effekt, sdkerhet och
tolerabilitet av simeprevir i olika kombi-
nationsbehandlingar baserat pa data
fran fas Il- och fas Ill-studier samt fran
klinisk anvandning (sa kallad “real-
world data”).

> Data fran OPTIMIST-studierna visar
97 procent SVR12 i hepatit C-patienter
utan cirros och 84 procent hos patien-
ter med cirros. Janssen Sciences Ireland
UC publicerade positiva resultat for
simeprevir vid “The International Liver
Congress™ 2015 of the European
Association for the Study of the Liver
(EASL)" i Wien.

> Medivir meddelade att Janssen lamnat
in kompletterande registreringsan-
sokan for OLYSIO® (simeprevir) i kom-
bination med sofosbuvir till FDA i USA.
Denna sNDA baserades pa resultat
fran fas lll-studierna OPTIMIST -1 och
OPTIMIST -2, som utvarderade 12 och
atta veckors behandling av genotyp
1 CHC-patienter utan cirros, och
12 veckors behandling av genotyp
1 CHC-patienter med cirros.

> Medivir meddelade start av en klinisk
fas I-studie med polymerashammaren
AL-704 for behandling av hepatit C.
Fas I-studien var en randomiserad,
dubbelblind, placebokontrollerad,
tredelad studie av oralt administrerad
AL-704 for utvardering av sakerhet,
tolerabilitet och farmakokinetik vid
okande engangsdoser (del 1) och effekt
av fodointag (del 2) i friska frivilliga for-
sokspersoner samt upprepade doser
(sju dagar) i patienter med kronisk
hepatit C-infektion av genotyp 1 och
3 (del 3).
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> Medivir tillkdnnagav att Janssen har
startat en fas I-studie for att utvardera
effekten av simeprevir och odalasvir pa
AL-335:s farmakokinetik. Det priméra
malet med studien var att undersoka
den potentiella effekten av simeprevir
och odalasvir pa farmakokinetiken hos
AL-335, nar de gavs i kombination till
friska forsokspersoner.
Medivir meddelade att Janssen har
paborjat en fas lla-studie for att utvar-
dera effekten av simeprevir i kombina-
tion med odalasvir och AL-335. Stu-
diens priméra syfte var att faststalla
behandlingens sakerhet. De sekundara
malen utgjordes av farmakokinetik,
andel patienter som uppnadde kvar-
staende virologiskt svar (SVR) samt
utveckling av viral resistens efter avslu-
tad behandling.
> Medivir meddelade att Janssen avslu-
tat utvecklingen av polymerashamma-
ren AL-704 for behandling av hepatit
C. Utvecklingen av AL-704 avslutades
efter genomforda fas I-studier, vilka
visade att AL-704 var saker, val tolere-
rad och hade acceptabla farmakokine-
tiska egenskaper, men den kliniska
antivirala effekten hos patienter infek-
terade med genotyp 1 hepatit C var
inte tillracklig for att understodja fort-
satta kliniska studier.

v

Organisationsforandringar

> Ledningsgruppen omorganiserades i
syfte att effektivisera och skapa 6kat
fokus i verksamheten. Efter genomférd
forandring bestar bolagets lednings-
grupp av sex personer, inklusive vd,
mot tidigare atta personer.

> Tva nya personer rekryterades till bola-
get for att forstarka viktiga funktioner
i verksamheten. Christine Lind, EVP
Strategic Business Development och
Ola Burmark, CFO.

) Bolaget genomférde en omorganisa-
tion av sin forskningsorganisation
(Discovery Research), som innebar en
fokusering inom karnomradena onko-
logi och infektionssjukdomar, samt
inledde ett samarbete med GVK BIO.
Samarbetet syftar dels till att forbattra

effektiviteten och kvaliteten hos forsk-
ningsprojekten i Medivirs projektport-
folj, dels till att 6ver tid minska de
totala forskningskostnaderna och ¢ka
den framtida kostnadsflexibiliteten.

> Som ytterligare ett led i stravan att
optimera verksamheten samlades bola-
gets forsknings- och utvecklingsarbete
i en gemensam enhet under ledning av
Richard Bethell, med nya titeln EVP
Research & Development.

Ovrigt

> Medivirs inldsenprogram omfattade
totalt 4 465 717 aktier. Vid anmal-
ningsperiodens slut hade totalt
4 293 990 aktier anmalts for inlosen,
vilket motsvarar en anslutningsgrad
om 96,2 procent. Totalt ¢verférdes en
kontant likvid om cirka 601,2 miljoner
kronor till aktiedgarna.

> Medivirs styrelse beslutade om aterkép
av egna aktier och bolaget ager per
31 december 2015 130 000 aktier i
Medivir.

Koncernens resultat och

finansiella stallning

Koncernens rapporterar sin verksamhet i
ett segment som utgors av forskning och
utveckling samt forsaljning av lakemedel.

Intékter och resultat
Nettoomsattningen for perioden uppgick
till 657,9 (1 767,0) MSEK, en minskning
med 1 109,1 MSEK. Royaltyintdkterna
uppgick till 420,4 (1 400,2) MSEK, framst
hanforliga till Janssens globala forséaljning
av simeprevir, vilken uppgick till 621

(2 302) MUSD. Royaltyintékterna fran
GlaxoSmithKlines globala forsaljning

av Xerclear (Zoviduo) under perioden
uppgick till 1,8 MSEK. Intakterna fran
Medivirs egen lakemedelsforsaljning pa
den nordiska marknaden uppgick till
237,5 (366,8) MSEK, varav forséljning av
OLYSIO® svarade for 53,0 (186,4) MSEK
och o6vriga lakemedel for 184,5 (180,4)
MSEK. Forsaljningen av 6vriga ldkemedel
okade med 4,1 MSEK, framst tack vare
starka varumarken som Mollipect,

Fordelning av nettoomsattning (MSEK) 2015 2014
Lakemedelsforsaljning 237,5 366,8
Royalty 420,4 1400,2
Summa 657,9 1767,0
MSEK
600
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Suscard, Paraflex och Lithionit.

Kostnad for salda varor uppgick till
-109,3 (-174,0) MSEK, en minskning
med 64,7 MSEK. Bruttoresultatet upp-
gick till 548,6 (1 593,0) MSEK, en minsk-
ning med 1 044,4 MSEK motsvarande en
bruttomarginal om 83 procent (90), vil-
ket forklaras av skifte fran royaltyintakter
till intékter fran lakemedelsforsaljning.
Forsaljningskostnaderna minskade med
5,2 MSEK, vilket framst &r hanforligt

till den anpassning av forsaljningsorgani-
sationens storlek som féranletts av den
kraftigt minskade forsaljiningen av
OLYSIO® pa den nordiska marknaden.
Administrationskostnaderna har minskat
med 2,2 MSEK. Forsknings- och utveck-
lingskostnaderna 6kade med 32,6 MSEK,
vilket framst ar hanforligt till MIV-711-
projektet som har gatt vidare till klinisk
utvecklingsfas samt utvecklingen av pro-
jekt som RSV fusionshdmmar- och HCC
nukleotid-projekten. Ovriga rérelse-
intakter/-kostnader ar positiva och mins-
kade med 4,4 MSEK, framst hanforligt
till valutakurseffekter. Totalt uppgick
rorelsekostnaderna till —433,8 (-404,2)
MSEK, en 6kning med 29,6 MSEK, dar
personalkostnader av engangskaraktar
svarade for 17,1 MSEK.

Rorelseresultatet uppgick till 114,8
(1 188,7) MSEK, en minskning med
1 073,9 MSEK.

Finansnettot uppgick till -12,8 (4,0)
MSEK, en minskning med 16,8 MSEK till
foljd av ofordelaktiga valutakurser och
orealiserade forluster hanforliga till nega-
tiva marknadsvarderingar av kortfristiga
rantebarande placeringar.

Periodens skattekostnad uppgick till
—26,9 (-60,0) MSEK, en minskning med
33,1 MSEK, framst beroende pa lagre
vinst. Koncernens skattekostnad &r berak-
nad med beaktande av uppskjuten skat-
tefordran och baserad pa en skattesats
om 22 procent.

Kassafldde och finansiell stallning
Vid slutet av perioden uppgick likvida
medel, inklusive kortfristiga placeringar
med en |6ptid om hogst tre manader, till
1077,9 (1 395,6) MSEK. Motsvarande
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belopp vid inledningen av 2015 var

1 395,6 (402,2) MSEK, en minskning
med 317,7 MSEK. Royaltyersattning for
kvartal fyra uppgick till 31,6 MSEK och
ingar inte i likvida medel vid periodens
slut. Vid periodens slut uppgick stallda
sakerheter till 54,3 (54,3) MSEK. | enlig-
het med finanspolicyn &r Medivirs finan-
siella tillgangar placerade i rantebarande
papper med lag risk.

Kassaflodet fran den I6pande verk-
samheten uppgick till 307,4 (1 014,4)
MSEK, varav férandringar av rorelsekapi-
tal uppgick till 199,8 (-2,1) MSEK. Det
positiva kassaflodet avser framst inbetald
royalty under arets tva forsta kvartal.

Kassaflodet fran investeringsverk-
samheten uppgick till -15,0 (-17,7) MSEK.
Investeringar i forsknings- och kontors-
utrustning samt IT-system uppgick till
—-20,1 (=20,2) MSEK samt betalning av
kopeskilling hanforlig till avyttringen av
Cross Pharma, vilken uppgick till 5,0 (5,0)
MSEK.

Kassaflodet fran finansieringsverk-
samheten uppgick till -611,6 (0,0) MSEK,
vilket avsag distribuerade medel till foljd
av inlésenprogrammet av aktier samt
aterkdp av egna aktier.

Investeringar och avskrivningar
Periodens investeringar i materiella
anldggningstillgdngar uppgick till 10,0
(8,9) MSEK och avsag forsknings- och
kontorsutrustning samt IT-system.
Avskrivningar av materiella anlaggnings-
tillgdngar och immateriella anldggnings-
tillgangar under perioden belastar perio-
dens resultat med —10,6 (-10,1) MSEK
respektive =23,5 (-23,1) MSEK.

Royaltyataganden

En betydande andel av Medivirs forsk-
ning och utveckling har uteslutande
utvecklats inom bolaget. Det innebdr att
Medivir har ratten till samtliga intakter
gallande dessa uppfinningar. Inom
Medivir finns ocksa forskning och
utveckling som har sitt ursprung fran
svenska universitet och ldkemedelsbolag,
vilket innebadr att bolaget har ratten till
intakterna mot att betala royaltyersatt-
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ningar. Vissa projekt har tagits fram med
patentsokta forskningsverktyg som ar
inlicensierade fran andra bolag och som
betingar royaltyavgifter. Under perioden
uppgick de totala royaltykostnaderna till
25,6 (87,2) MSEK.

Patent

Att sakerstalla patentskyddet utgor grun-
den for alla nya ldkemedelsprojekt, vare
sig projektet har uppkommit i Medivirs
laboratorier eller blivit inlicensierat. Patent
och andra ensamratter, till exempel data-
exklusivitet och varumarkesskydd spelar
en avgorande roll for foretagens framtida
kommersiella mojligheter. Medivir hade
vid arsskiftet 47 aktiva patentfamiljer,
med 6ver 200 beviljade nationella patent.
Under dret registrerade Medivir nya
patentfamiljer som del av RSV-, onkologi-
och MIV-802-projekten.

Vasentliga risker och
osakerhetsfaktorer

En effektiv riskbedomning forenar
Medivirs affarsmojligheter och resultat
med aktiedgarnas och andra intressenters
krav pa stabil langsiktig vardeutveckling
och kontroll. Om konkurrerande produk-
ter tar marknadsandelar eller konkurre-
rande forskningsprojekt uppnar battre
effekt och nar marknaden snabbare kan
det framtida vérdet av Medivirs produkt-
och projektportfolj bli lagre an ursprung-
ligen forvantat. Forskning och lakeme-
delsutveckling fram till godkand registre-
ring &r i hog grad bade en riskfylld och
kapitalkravande process. Majoriteten av
de startade projekten kommer aldrig att
na marknadsregistrering. Avgérande

for Medivirs framtid ar formagan att ta
fram nya lakemedelskandidater, inga
partnerskap, och framgangsrikt utveckla
egna projekt till marknadslansering och
forsélining.

Forskning

Forskning och utveckling av lakemedel &r
forknippat med hog risk. Flera av de pro-
jekt som drivs forkastas under processen
da de substanser som tas fram antingen

inte kan pavisa avsedd effekt eller pavi-
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sar risker for oonskade bieffekter. Medvir
ar heller inte ensamma om att driva
forskningsprojekt inom sina fokusomra-
den, vilket gor att konkurrerande forsk-
ningsprojekt kan vinna framgangar som
gor det mindre attraktivt att slutféra ett
projekt av marknadsmassiga skal.

Konkurrens

Konkurrensen inom Medivirs verksam-
hetsomrade &r betydande och konkur-
renter kan komma att utveckla, mark-
nadsfoéra och sélja lakemedel som &r
effektivare, sékrare och billigare an
Medivirs. Lakemedelsindustrin ar mycket
konkurrensutsatt och det finns risk att
nuvarande produktmarginaler inte kan
behallas. Ett antal av Medivirs storsta
konkurrenter utvecklar och marknadsfor
ldkemedel mot samma sjukdomar som
de som Medivir inriktar sig pa. Konkur-
renter kan ocksa ha saval hogre tillverk-
nings- och distributionskapacitet saval
som forséljnings- och marknadsforings-
mojligheter an Medivir.

Kommersiell framgang

och marknadsaccept

Aven om Medivirs projekt- och produkt-
portfolj erhaller regulatoriska godkan-
nanden ar det inte sakert att ldkemedlen
far kommersiell acceptans bland l&kare,
patienter eller bestallarorganisationer.
Graden av marknadsaccept beror pa flera
faktorer, bland annat férekomst och gra-
den av eventuella bieffekter, tillgdngen
till alternativa behandlingar, pris och
kostnadseffektivitet samt pa férsaljnings-
och marknadsféringsstrategier.

Myndighetsgodkdnnanden

Medivir dr exponerat for myndighetsbe-
slut sdsom nodvandiga tillstand for att
kommersialisera lakemedlen samt regel-
andringar avseende prissattning och
rabattering av lakemedel eller andrade
forutsattningar for ett visst lakemedels
forskrivning.

Produktansvar och férsakringar
Medivirs verksamhet medfor produkt-
ansvar, vilket ar oundvikligt i samband

med forskning och utveckling, prekli-
niska studier, kliniska prévningar, pro-
duktion, marknadsféring och forsaljning
av ldkemedel. Aven om Medivir bedémer
att befintligt forsakringsskydd ar tillrack-
ligt, ar forsakringsskyddets omfattning
och ersattningsbelopp begransat. Det
finns darfor ingen garanti for att Medivir
kommer att fa full ersattning for eventu-
ella skador enligt det befintliga férsak-
ringsskyddet. Det kan inte garanteras att
en lamplig forsakringstackning kan erhal-
las till acceptabel kostnad eller att en
sadan forsakringstackning éverhuvud-
taget kan erhéllas. Det kan inte heller
garanteras att produktansvarskrav eller
andra krav inte kan komma att fa vasent-
lig negativ inverkan pa Medivirs verk-
samhet och finansiella stéllning.

Produktion

Medivir har ingen egen tillverkning varfér
bolaget ar beroende av underleveranto-
rer for lakemedelsproduktion samt pro-
duktion for projekt i preklinisk och klinisk
utveckling. Aktuell substans ska produ-
ceras i tillracklig kvantitet och av tillrack-
lig kvalitet. Det finns en risk for att
Medivir inte har mojlighet att tillgodose
sitt produktionsbehov till rimlig kostnad
vid aktuell tidpunkt. Utéver detta ska
produktionen ske med hansyn tagen till
miljo, arbetsvillkor och manskliga rattig-
heter.

Patentskydd

Medivirs framtida framgang beror till stor
del pa foretagets férmaga att behalla
och erhalla skydd fér de immateriella
rattigheter som &r hanforliga till Medivirs
produkter. Forutsattningarna for att
patentskydda uppfinningar inom omra-
det for lakemedel och bioteknik &r gene-
rellt sett svarbedémda och innefattar
komplexa juridiska och vetenskapliga
fragor. Det finns ingen garanti for att
Medivir kan behalla och erhalla patent
for sina produkter eller for sina teknolo-
gier. Aven om patent utférdas kan de
invandas emot, ogiltigforklaras eller
kringgas, vilket kan begransa Medivirs
formaga att hindra konkurrenter fran att

marknadsfora liknande produkter och
minska den tid under vilken Medivir har
patentskydd for sina produkter.

Samarbetsrisker

En vasentlig del av Medivirs strategi ar
att inga samarbetsavtal med ldkemedels-
och bioteknikféretag for utveckling och
forsaljning av potentiella produkter.
Framgangen med sadana samarbeten
kan komma att variera. Konflikter eller
meningsskiljaktigheter kan uppsta mellan
Medivirs samarbetspartners eller motpar-
ter gallande tolkning av kliniska data,
uppndende av milstolpeersattningar,
tolkning av finansiell ersattning for eller
dganderatten till patent och liknande réat-
tigheter som utvecklats inom ramen for
dessa samarbeten. Ett fatal partnersam-
arbeten svarar for narvarande for en stor
del av Medivirs nuvarande och framtida
potentiella intakter och dessa samarbets-
parter ar i manga fall vasentligt storre

an Medivir.

Sakerhets- och effektivitetskriterier

i kliniska prévningar

Innan lansering av ndgon av Medivirs
lakemedelssubstanser initieras maste
Medivir och/eller samarbetspartner visa
att lakemedelssubstansen uppfyller de
stranga normer for sakerhet och effektivi-
tet som faststalls av myndigheterna i de
ldnder dar man planerar att marknads-
fora lakemedlet. Processen for myndig-
hetstillstand kraver vanligtvis omfattande
prekliniska och kliniska studier, ar mycket
kostsam och tar lang tid i ansprak. FDA,
EMA och andra myndigheter kan férsena,
begrénsa eller vagra tillstand av ett flertal
orsaker, daribland att en ldkemedelssub-
stans kanske inte ar séker eller effektiv.
Om Medivir inte lyckas erhalla tillstand
for sina nuvarande eller framtida ldkeme-
delskandidater kommer de inte att kunna
marknadsforas eller saljas. Eventuella bris-
ter eller férseningar i genomférandet av
prekliniska eller kliniska prévningar kom-
mer att reducera eller férsena Medivirs
foérmaga att generera intakter fran kom-
mersialiseringen av dess ldkemedelskan-
didater och kan fa betydande negativ
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effekt pa formagan att behalla och kom-
plettera projektportfoljen.

Beroende av nyckelpersoner

Medivir ar i hog grad beroende av nyck-
elpersoner. Férmagan att rekrytera och
behalla kvalificerade medarbetare &r av
yttersta vikt for att sakerstélla kompe-
tensnivan i bolaget.

Finansiella risker

Det kan inte garanteras att Medivir i
framtiden kommer att kunna redovisa ett
positivt resultat. Den framtida resultat-
utvecklingen ar osdker. Ingdngna och nya
partnersamarbeten kan ha betydande
inverkan pa Medivirs framtida intakter
och kassabehallning. For utforlig redo-
gorelse av finansiella risker, sdsom valuta-
risk, ranterisk, kreditrisk och likviditets-
risk, hanvisas till not 8, sidan 62-64.

Transaktioner med narstaende
Transaktioner med narstaende sker till
marknadsmassiga villkor. Mellan bolag
tillhérande ledande befattningshavare
och Medivir finns tidigare inganget avtal
fran 2005 som berattigar dem till royalty
pa produkter som bolaget utvecklat
baserat pa patentskyddade uppfinningar
som bolaget férvarvat fran vederbo-
rande. Under perioden har royaltyersatt-
ningar utgatt till Uppsala Hallbechem AB
(styrelseledamot Anders R Hallberg) om
3,3 (11,1) MSEK samt till Sybesam AB
(styrelseledamot Bertil Samuelsson) om
9,0 (24,2) MSEK. Ovriga kdpta tjanster
och ersattningar med narstaende uppgar
till 0,0 (0,8) MSEK. Moderféretagets for-
saljning till koncernforetag har uppgatt
till 37,5 (59,5) MSEK.

Medarbetare

Koncernen hade per den sista december
127 (141) anstéllda, en minskning med
14 personer sedan december 2014,
framst foranlett av den omorganisation
som skett under dret dar Medivir inlett
ett samarbete med GVK BIO samt samlat
bolagets forsknings- och utvecklingsar-
bete i en gemensam organisation.
Genomsnittligt antal heltidsanstallda
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under 2015 uppgick till 134 personer
jamfort med 141 personer 2014.

Miljoarbete och arbetsmiljo

Medvir skapar héllbara varden genom att
ta produkter till marknaden som bidrar
till att manniskor far ett battre/langre liv.
Medivir vill ocksa vara en ansvarsfull
affarspartner och arbetsgivare och bedri-
ver darfor ett miljo- och arbetsmiljoar-
bete som ska sakerstalla att bolaget fullt
ut foljer all miljo-och arbetsmiljolagstift-
ning. Utdver detta betonas i foretagets
miljé- och arbetsmiljopolicy vikten av att
erbjuda en god arbetsmilj6 och att mini-
mera miljopaverkan fran verksamheten.

Bolaget arbetar systematiskt med en
effektiv resurshantering. Malet &r att det
material som ar mojligt att atervinna skall
atervinnas. Bolaget har goda rutiner for
atervinning av papper, forbrukningsplast,
glasférpackningar samt kartong.

Det farliga avfall som inte ar mojligt
att atervinna ska forvaras, hanteras och
bortskaffas enligt angivna riktlinjer for
hantering av farligt avfall. Medivirs forsk-
ningsanlaggning i Huddinge hanterar
mindre mangder av farligt avfall, framst
|6sningsmedel och kemikaliekonta-
minerat material.

Medivir arbetar kontinuerligt for att
minska anvandningen av miljofarliga
amnen.

All produktion av lakemedel sker hos
kontrakterade legotillverkare, vars
anlaggningar finns i Schweiz, Tyskland,
Portugal, Finland, Norge och Sverige.
Samtliga kontrakterade tillverkare ar
certifierade enligt miljéledningssystemet
ISO 14001 och kvalitetsledningssystemet
ISO 9001.

Foretaget ar inte involverat i nagon
miljétvist.

Medivir bedriver ett systematiskt
arbete for att kontinuerligt forbattra
sakerheten och arbetsmiljon. Det for-
mella arbetsmiljdansvaret ar delegerat i
linjen. En arbetsmiljogrupp bestaende av
chefer, skyddsombud och medarbetare
arbetar I6pande med dessa fragor och
genomfor regelbundna skyddsronder.
Det finns dokumenterade sakerhetsruti-
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ner och medarbetarna utbildas [6pande
i sakerhetsfragor.

De storsta halsoriskerna i verksamhe-
ten uppstar vid hantering av kemikalier.
Halsoriskerna minimeras genom att man
genomfor riskbedémningar fore labora-
torieexperimenten och att alla kemikalier
hanteras pa ratt satt. Allt arbete med
kemikalier gors i ventilerade utrymmen
och alla dragskap och sakerhetsbénkar ar
forsedda med larm och kontrolleras
regelbundet.

Skyddsutrustning och skyddsklader
anvands.

Handelserapportering ar ett viktigt
verktyg for en god arbetsmilj¢ och saker-
het, och alla tillbud och olyckor f6ljs dar-
for upp. Inga arbetsplatsolyckor rappor-
terades till Arbetsmiljéverket under 2015.

IT-sékerhet

Vikten av att skydda foretagets informa-
tion gor att IT-sakerheten har hog priori-
tet i Medivir. Foretagets IT-policy innehal-
ler riktlinjer for organisation, ansvar,
befogenheter, rattighetsadministration,
virusskydd, sparbarhet, klassificering av
information samt drifts- och kommunika-
tionssakerhet.

All data kopieras och hanteras enligt
noggrant definierade sakerhets- och
backuprutiner. Extern kommunikation
sakerstalls med hjalp av krypterad data-
trafik. Datorer och program sakras med
hjalp av lokal hardvarukryptering. Medivir
arbetar ocksa kontinuerligt for att starka
medarbetarnas sdkerhetstankande vid
hantering av bade hard- och mjukvaror.

Kort om moderbolaget
Moderbolagets nettoomsattning uppgick
till 500,8 (1 646,4) MSEK. Forsaljning till
koncernféretag uppgick till 37,5 (59,5)
MSEK.

Bruttoresultatet uppgick till 443,0
(1 517,9) MSEK. Totalt uppgick rorelse-
kostnaderna till -359,5 (-336,8) MSEK.
Rorelseresultatet uppgick till 83,4 (1 181,1)
MSEK, en minskning med 1 097,7 MSEK.
Finansnettot uppgick till 32,3 (-48,9)
MSEK, en minskning med 16,6 MSEK till
foljd av orealiserade forluster hanforliga
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till negativa marknadsvarderingar av kort-
fristiga rantebarande placeringar.

Periodens skatt uppgick till -9,8
(-8,8) MSEK.

Periodens resultat uppgick till 3,4
(942,4) MSEK, en minskning med 939,0
MSEK, framst till féljd av minskade
oyaltyintakter.

Likvida medel, inklusive kortfristiga
placeringar med en 16ptid om hogst tre
manader, uppgick till 941,3 (1 352,9)
MSEK.

Handelser efter rakenskapsarets slut
Start av fas lla-studie med MIV-711
for behandling av knaartros

| januari 2016 inledde Medivir rekryte-
ringen till en randomiserad dubbelblind
klinisk fas lla-studie med malet att
utvardera effekten av behandling med
Medivirs egenutvecklade cathepsin
K-hammare MIV-711 hos patienter med
mattlig kndartros. Studien kommer att
omfatta 240 patienter férdelade pa tre
armar om vardera ca 80 patienter och
jamfora utfallet av behandling med
MIV-711, 100 mg resp. 200 mg en gang
om dagen med placebo. De primara
malen ar att utvardera dels den effekt
sex manaders behandling med MIV-711
har pa klinisk knaledssmérta och kna-
artros, baserat pa magnetkameraunder-
sokning, dels sdkerhet och tolerabilitet
for MIV-711. Data fran studien beraknas
bli tillgangligt under tredje kvartalet
2017.

Valberedningens forslag till ny

styrelse infor arsstdmman 2016

Valberedningen 2015-2016 har haft

féljande sammansattning:

> Maria Rengefors, ordférande i val-
beredningen och representant for
Nordea Fonder

> Anders M Hallberg, representant for
Healthinvest Partners AB

) Bo Oberg, representant for
A-aktiedgarna

) Birgitta Stymne Goransson, styrelse-
ordférande Medivir AB

Infér drsstdmman 2016 har valbered-
ningen enats om att foresla att en ny
styrelse utses genom omval av styrelsens
nuvarande ledamoter Anders Ekblom,
Anders R Hallberg, Johan Harmenberg,
Helena Levander och Anna Malm Bern-
sten samt nyval av en ledamot, Thomas
Axelsson. Till ny styrelseordférande fore-
slds Anna Malm Bernsten.

Bertil Samuelsson och Birgitta Stymne
Goransson har avbojt omval.

Sammanfattning framtida utveckling
Medivir kommer fortséatta utnyttja sin
ledande kompetens inom design av pro-
teashdmmare och nukleotid-/nukleosid-
forskning med fokus pa infektionssjuk-
domar och onkologi. Medivir har flera
egna attraktiva projekt bade i tidig forsk-
ningsfas samt i utvecklingsfas. Olika
kombinationsstudier med simeprevir
pagar parallellt i Janssens regi i syfte att
utveckla interferonfria alternativ for olika
patientgrupper med hepatit C.

Malet att skapa tillvéxt genom inlicensie-
ring av nya specialistldkemedel for den
nordiska marknaden ar utmanande pa
grund av den begransade geografiska
tackningen. For fortsatt vardeskapande
sker intensifierade aktiviteter inom affars-
utveckling, med avsikt att komplettera
var forskningsverksamhet med nya pro-
jekt i klinisk fas. Samtidigt medfor dock
investeringar i en breddad forsknings-
portfolj att vi forutser en period av redo-
visade forluster.

Vinstdisposition

Styrelsen och verkstéllande direktéren
foreslar att till forfogande stadende vinst-
medel, 1 165 038 322 SEK, balanseras i
ny rakning.

KRONOR
Overkursfond 1333532496
Ansamlad forlust -171898 478
Arets resultat 3404304

Summa 1165038322

Utdelning
Styrelsen foreslar ingen utdelning for
verksamhetsaret 2015.
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Bolagsstyrningsrapport

Ordfoérande har ordet

Medivir ldgger stor vikt vid sund
bolagsstyrning. Det &r en nyckelfaktor
for att bygga fortroende hos aktie-
dgarna och andra intressenter, och en
betydelsefull del av styrelsens uppgift
att sta for kontinuitet och langsiktighet.

Ett viktigt fokusomrade for styrel-
sen under 2015 var att folja upp den
forsknings- och utvecklingsstrategi
som implementerades under 2014.
Detta innefattade saval dversyn av
strategiska prioriteringar i den befint-
liga portféljen som analys av majliga
vagar for att bredda portféljen. | styrel-
sen finns en bred och djup forsknings-
kompetens inom Medivirs karnomra-
den, vilket &r en vardefull grund for var
foérmaga att stddja och utmana fore-
tagsledningen pa ett konstruktivt satt.

Styrelsen arbetade under aret dven
med kartldaggning och bedémning av
konkreta partners och samarbetsmoj-
ligheter inom savél FoU som for den
kommersiella portféljen. Styrelsens dis-
kussioner har i hog grad fokuserat pa
att lyfta och battre synliggéra Medivirs
aktiedgarvarde.

Under 2015 ¢kade andelen
utlandskt dgande i Medivir fran 28 till
43 procent. De nya dgarna ar till stor
del aktérer med hég branschkompe-
tens och global &verblick som ar speci-
aliserade pa investeringar i lakemedels-
utveckling. Att denna grupp okar sitt
dgande ser jag som ett tecken pa en
betydande tilltro till Medivirs formaga
att fortsatta bygga langsiktiga varden.
Det ar en tilltro som jag och den 6vriga
styrelsen delar.

Birgitta Stymne Goéransson
Ordférande
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Medivirkoncernen bestar av atta bolag.
Moderbolag i koncernen ar det svenska
publika aktiebolaget Medivir AB,
vars aktier ar noterade pa Nasdaq
Stockholm.
God bolagsstyrning ar en vasentlig
komponent i arbetet att skapa varde for
Medivirs aktiedgare. Vi strévar hela
tiden efter att:
> Skapa goda forutsattningar for en
aktiv och ansvarstagande &garroll.

> Uppna en val avvagd ansvarsfordel-
ning mellan dgare, styrelse och
bolagsledning.

> Ha en hog transparens gentemot
agare, kapitalmarknad, anstallda och
samhallet i Gvrigt.

BOLAGSSTYRNINGSRAPPORT

Efterlevnad av svensk kod for
bolagsstyrning (“Koden”)

Medivir tillampar koden sedan 1 juli
2008, och har férbundit sig att varhelst
det ar mojligt folja basta praxis nar det
galler bolagsstyrning. Medivir har inte
avvikit fran nagon av de regler som
faststalls i koden.

Beslutsfattande vid bolagsstammor
Medivirs aktiedgare utdvar sin besluts-
ratt vid arsstdmman samt vid eventuella
extra bolagsstammor. Aktier av serie A
berattigar till tio roster och aktier av
serie B berattigar till en rost. For ytterli-
gare information om Medivirs aktie och
aktiedgare, se sidan 22.

Arsstamma

Aktiedgare

Valberedning
Anders M Hallberg (HealthInvest
Partners AB), Maria Rengefors (Nordea
Fonder), Bo Oberg (A-aktiedgare) och
Birgitta Stymne Gdransson
(styrelseordférande)

Externa revisorer

Pricewaterhouse Coopers AB
Hans Jonsson ——

Styrelse
Stammovalda ledamoter
Birgitta Stymne Goransson, ordf., Anders Ekblom, Anders R Hallberg,
Johan Harmenberg, Helena Levander, Anna Malm Bernsten och Bertil Samuelsson -

Lokala fackféreningsvalda ledaméter
Susana Ayesa Alvarez och Veronica Werlinder

Ersattningsutskott
Birgitta Stymne Goéransson
(ordférande) och
Helena Levander

Revisionsutskott
Anna Malm Bernsten
(ordférande), Anders
Ekblom och
Helena Levander

FoU-utskott
Anders R Hallberg
(ordférande),
Anders Ekblom,
Johan Harmenberg,
Bertil Samuelsson och
Birgitta Stymne Gdransson

Vd och 6vrig ledningsgrupp
Niklas Prager (vd), Richard Bethell, Ola Burmark, st
Asa Holmgren, Henrik Krook och Christine Lind

Faktiska férhallanden per 2015-12-31
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Arsstamma

Aktiedgarnas inflytande i bolaget ut-
6vas vid arsstamman, eller i férekom-
mande fall vid extra bolagsstamma. Pa
Medivirs webbplats finns protokoll fran
och information om bolagets tidigare
stammor.

Arsstamma 2015

Arsstamman dgde rum den 5 maj 2015.

Vid stamman var 153 (155) aktiedgare

ndrvarande, personligen eller genom

ombud. Dessa representerade 33,75

(54,5) procent av rosterna. Till stdmmans

ordférande valdes advokat Erik Sjoman.

De beslut som stamman fattade var:

> Omval av styrelseledamoterna Anders
R Hallberg, Anna Malm Bernsten,
Birgitta Stymne Goéransson, Anders
Ekblom och Bertil Samuelsson. Nyval
av tva ledamoter, Johan Harmenberg
och Helena Levander. Till styrelsens
ordférande valdes Birgitta Stymne
Goransson.

> Revisorns arvode for tiden fram till
nasta arsstamma ska utga enligt god-
kand rakning inom ramen for offert.

> Riktlinjer for ersattning till ledande
befattningshavare.

> Rutiner for valberedningens tillsat-
tande och arbete.

> Styrelsens arvode for tiden till nasta
arsstdmma maximalt om 2 750 000
kronor enligt féljande férdelning:
Ordféranden ska ersattas med
575000 kronor och de 6vriga ledamo-
ter som inte ar anstallda i bolaget ska
ersattas med vardera 240 000 kronor.
Ersattning for utskottsarbete ska utga
med sammanlagt 735 000 kronor, for-
delat pa 210 000 kronor avseende
revisionsutskottet (varav 80 000 kro-
nor till utskottets sammankallade och
65 000 kronor vardera till 6vriga tva
ledamoter), 115 000 kronor avseende
ersattningsutskottet (varav 65 000 kro-
nor till utskottets sammankallade och
50 000 kronor till en ledamot) och
410000 kronor avseende FoU-utskot-
tet (varav 90 000 kronor till utskottets
sammankallande och 80 000 kronor
vardera till 6vriga fyra ledamoter).

Y Bemyndigandet har ej utnyttjats under 2015.

> Bemyndigande av styrelsen att vid ett
eller flera tillfallen fore nasta ars-
stamma, med eller utan avvikelse fran
aktiedgarnas foretradesratt, besluta om
nyemission av aktier av serie B till ett
antal som sammanlagt inte dverstiger
tio procent av det totala antalet utesta-
ende B-aktier i bolaget efter utnytt-
jande av bemyndigandet?.

> Bemyndigande av styrelsen att fram till
nasta arsstamma, vid ett eller flera till-
fallen, fatta beslut om forvarv av sa
manga egna aktier att bolagets inne-
hav vid var tid inte 6verstiger 10 pro-
cent av samtliga aktier i bolaget.
Vidare beslutades att bemyndiga sty-
relsen att fram till nasta arsstamma,
vid ett eller flera tillfallen, fatta beslut
om Overlatelse av egna aktier. Efter
utnyttjande av bemyndigandet innehar
bolaget 130 000 egna aktier.

Arsstamma 2016

Medivirs arsstdamma 2016 kommer att
hallas klockan 14.00, den 3 maj pa kon-
ferenscentret 7A Centralen, Vasagatan 7
i Stockholm. Aktiedgare som vill ha en
fraga behandlad pa arsstamman ska
inkomma med en skriftlig begéran till
styrelsen i god tid fére arsstamman.
Styrelsen kan kontaktas genom brev till:
Styrelsen, Medivir AB, Blasieholmsgatan
2, 111 48 Stockholm, eller via e-post till:
info@medivir.se. Mer information finns
pé Medivirs webbplats, www.medivir.se

Valberedningen
Valberedningsprocessen som antogs vid
arsstamman 2015 innebér att styrelsens
ordférande kontaktar de tre, vid utgangen
av arets tredje kvartal, till rostetalet
storsta aktiedgarna och erbjuder dessa
att utse var sin representant till en valbe-
redning. Om nagon av dessa aktiedgare
valjer att avsta fran ratten att utse en
representant dvergar ratten till den aktie-
dgare som nast efter dessa aktiedgare
har det storsta aktieinnehavet. Enligt
proceduren ska aven styrelsens ordfo-
rande inga i valberedningen. Valbered-
ningen ska gemensamt vélja ordférande
att leda arbetet.

Aktiedgare som 6nskar komma i kontakt
med valberedningen kan géra detta per
brev till: Valberedningen, Medivir AB,
Blasieholmsgatan 2, 111 48 Stockholm,
eller via e-post: valberedning@medivir.se.

Valberedningens uppgifter

Under arens lopp har valberedningens
uppgifter forandrats for att uppfylla kra-
ven i koden. Valberedningens huvudupp-
gift &r dock fortfarande att féresla kandi-
dater for val till styrelsen. For att kunna
beddma vilken kompetens och vilken
erfarenhet som krévs av styrelseledamo-
terna maste valberedningen halla sig
informerad om koncernens strategi och
dess framtida utmaningar.

Dessutom maste valberedningen vaga
in alla tilldmpliga regler om oberoende
for styrelsens ledaméter. Valberedningen
férbereder forslag till drsstémmobeslut
om ersattningar och arvoden till:
> Icke anstallda styrelseledamd&ter som

valjs av arsstamman.
> Revisor.
> Ledamoter i valberedningen.

Valberedningen har hittills inte foreslagit
att ndgon ersattning ska utga till dess
ledamoter. Valberedningen foreslar
revisorskandidater i samarbete med
styrelsens revisionsutskott. Valbered-
ningen ska ocksa foresla en kandidat
for val till ordférande for arsstamman.

Valberedningens arbete

inf6r arsstamman 2016
Valberedningens arbete inleds med en
genomgang av en kontrollista som inne-
haller samtliga arbetsuppgifter som val-
beredningen ska utféra enligt bolagsstyr-
ningskoden, samt valberedningens arbets-
ordning som faststallts av arsstamman.
Dessutom faststalls en tidsplan for det
arbete som ska utféras. En god forstaelse
for Medivirs verksamhet ar avgérande for
att ledamdterna i valberedningen ska
kunna utféra sitt arbete.

Styrelsens ordférande ansvarar for
arlig utvardering av styrelsens arbete,
inklusive enskilda ledamoters insatser.
Valberedningen har informerats om
resultatet av utvarderingarna, inklusive
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NARVARO (TOTALT ANTAL MOTEN)

BOLAGSSTYRNINGSRAPPORT

TOTALERSATTNING

Ersattnings- Revisions-  Forsknings-
Stammovalda ledaméter Invald Fodd Oberoende Styrelsemoten utskott utskott utskott
Birgitta Stymne Goransson, ordf. 2013 1957 Ja 11(11) 2(2) 2(2) 720000
Bjorn C Andersson?) 2008 1946 Ja 4(4) 1(1) -
Anders Ekblom 2014 1954 Ja 11311 (M 3(3) 2(2) 385000
Anders R Hallberg? 2012 1945 Nej " 1111 2(2) 330000
Johan Harmenberg® 2015 1954 Ja 5(7) 2(2) 320000
Helena Levander® 2015 1957 Ja 7(7) 2(2) 3(3) 355000
Anna Malm Bernsten® 2006 1961 Ja 10(11) 1(1) 4(4) 320000
Bertil Samuelsson®) 2014 1950 Nej 11(11) 2(2) 320000
Lokala fackféreningsvalda ledaméter
Susana Ayesa Alvarez 2013 1970 10(11)
Christian Sund?) 2013 1958 7(7)
Veronica Werlinder® 2013 1966 9(11)
Pia Appelqvist (suppl.)? 2015 1972 2(3)
Stina Lundgren (suppl.) 2013 1979 10 (11)

) Oberoende i forhallande till bolagets storre aktiedgare, men inte oberoende i forhallande till bolaget och bolagsledningen.

2 Avgick vid arsstamman 2015. For erséattning, se vidare not 5 pa sidan 60.

3) Utover styrelsearvode har royalty enligt tidigare avtal utgétt till Uppsala Hallbechem AB om 3 259 (11 057) KSEK fér 2015.

4 Tilltradde vid drsstdmman 2015.

6) Utover styrelsearvode har royalty enligt tidigare avtal utgatt till SYBESAM AB om 8 998 (24 158) KSEK for 2015.

7) Avgick i juni 2015.

8 Tilltradde som ordinarie ledamot i september 2015, deltog dessférinnan som suppleant.

9 Tilltradde i september 2015.

)

)

)

)
5) Utover styrelsearvode har reseersattning utgatt om 1 (1) KSEK under 2015.
)

)

)

)

10) Tabellen avser arvode till styrelsen fér perioden maj 2015-april 2016 (2015). Arvodet till styrelsens ledaméter valda av &rsstémman beslutas av arsstdmman efter férslag
fran valberedningen. Fér 2015 har arvoden utgatt enligt tabellen ovan dér reseerséttning ar exkluderad. Skillnader forekommer mellan det av &rsstamman beslutade maximala
arvodet och det faktiska utbetalda, d& faktisk utbetalning under kalenderaret &r en kombination av arvodena mellan de tva senaste bolagsstdmmorna.

Ledamoéter i valberedningen

Valberedningen infér arsstamman 2016 (utsags av de till rostetalet storsta aktiedgarna per 30/9 2015)

Andel av roster i procent

Namn Representerande 2015-09-30
Bo Oberg A-aktiedgarna 19,8
Maria Rengefors Nordea Fonder 5,1
Anders M Hallberg Healthinvest Partners AB 4.1
Birgitta Stymne Goransson Medivirs styrelse 0
Totalt 29,0

utvardering av styrelsens ordférande.
Utifran denna information kan valbered-
ningen beddéma vilken kompetens och
erfarenhet som krévs av styrelseleda-
moterna. Dessutom har valberedningen
tagit del av koncernens och revisionsut-
skottets bedémningar av kvaliteten och
effektiviteten i revisorns arbete, inklusive
rekommendationer om revisorer och
revisorsarvoden.

Valberedningen har fram till den 29
februari 2016 hallit fem mé&ten dar samt-
liga ledaméter varit narvarande. Valbe-
redningens fullstandiga forslag till ars-
stamman 2016 offentliggjordes i sam-
band med kallelsen till arsstdmman.

MEDIVIR | ARSREDOVISNING 2015

Styrelsens ansvar och arbete
Styrelsens huvudsakliga ansvar ar att for
dgarnas rakning forvalta koncernens
verksamhet sa att dgarnas intresse av
langsiktigt god kapitalavkastning tillgo-
doses pa basta mojliga satt. Styrelsen
hanterar och beslutar i koncernévergri-
pande fragor sasom:
> Strategisk inriktning och vésentliga mal.
> Vasentliga fragor som rér optimering
av kapitalstruktur, investeringar,
forvéarv och avyttringar.
> Uppfoljning och kontroll av verksam-
heter, informationsgivning och organi-
sationsfragor, inklusive utvardering av
koncernens operativa ledning.

> Val, och da det ar pakallat, uppsag-
ning av bolagets vd.

> Overgripande ansvar fér upprattande
av effektiva system for intern kontroll
och riskhantering.

> Vasentliga policies.

Styrelsens sammansattning
Ledamoterna i styrelsen tjanstgor fran
och med slutet av den drsstamma da de
blir valda fram till slutet av nasta ars-
stamma. Det finns ingen grans for hur
manga perioder i rad en ledamot kan
sitta i styrelsen. Styrelsen som valdes av
aktiedgarna pa drsstdamman 2015 for
tiden intill slutet av rsstdmman 2016

33
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bestod av sju ledaméoter utan supple-
anter, inklusive styrelseordféranden.

| styrelsen ingdr dven tva ledamoter
utsedda av de lokala fackféreningarna
med varsin suppleant. | bolagets styrelse
utgoér andelen kvinnor 43 procent.

Vid styrelsens moten deltar dven vd,
finanschef samt styrelsens sekreterare.
Dessa narvarar dock inte vid drenden dar
jav kan komma ifraga eller dar det i
ovrigt inte ar lampligt att de narvarar,
som till exempel vid utvarderingen av
vd:s arbete.

For beskrivning av styrelsens ledamo-
ter hanvisas till sidorna 40-41.

Arbetsordning och styrelseméten
Styrelsen faststaller arligen en skriftlig
arbetsordning som klargér styrelsens
ansvar samt reglerar styrelsens och dess
utskotts inbdrdes arbetsférdelning inklu-
sive ordférandens roll, beslutsordningen
inom styrelsen, styrelsens sammantrades-
plan, kallelse till styrelsemd&ten, dagord-

Styrelsens arbetsordning

Februari

® Revisionsutskottet
1 Revisorns avrapportering, Q4 och bokslutsprocess

® Ersattningsutskottet

1 Utvdrdering av bonusutfall

1 Rekommendation kring arlig I6nerevision for vd
och ledande befattningshavare

Valberedningen
1 Forslag till bolagsstamman

Styrelsemote

1 Q4-rapport, pressmeddelande

1 M&te med revisorn i franvaro av ledningen
1 Bonusutfall féregdende ar

Februari

Januari

34

Mars

® Styrelsemote °

1 Godkannande av arsredovisning
1 Kallelse till drsstamma

ning och protokoll. Arbetsordningen reg-
lerar dven hur styrelsen ska erhalla infor-
mation och dokumentation for att kunna
fatta val underbyggda beslut. Styrelsen
faststaller arligen en skriftlig instruktion
for vd som klargoér vd:s ansvar for den
|6pande forvaltningen, former for rap-
portering till styrelsen, krav pa interna
styrinstrument samt évriga fragor som
kraver styrelsens beslut eller anmadlan till
styrelsen.

Enligt arbetsordningen ska konstitu-
erande styrelsemdte hallas direkt efter
arsstamman. Styrelsen haller darutover
normalt minst sex ordinarie sammantra-
den per ar. Fyra av dessa halls i samband
med publicering av koncernens helars-
respektive deldrsrapporter. Minst ett
mote behandlar forskningsportféljen,
och minst ett mote behandlar specifika
strategifragor. Under kalenderarets sista
mote behandlas budgeten och de ekono-
miska utsikterna. Ytterligare moten,
inklusive telefonméten, halls vid behov.

April/Maj

@ Styrelsemote

1 Q1-rapport, pressmeddelande
1 Beslut I6nerevision ledande befattningshavare

Ordférandens ansvar

Ordféranden ansvarar for att styrelsear-
betet &r val organiserat, bedrivs effektivt
och att styrelsen fullgor sina skyldigheter.
Ordforanden foljer verksamheten i dialog
med vd. Ordféranden ansvarar dven for
att 6vriga styrelseledamoter far den infor-
mation och dokumentation som &r néd-
vandig for att halla hog kvalitet i diskus-
sioner och beslut, samt kontrollerar att
styrelsens beslut verkstalls. Till ansvaret
hor aven en arlig utvardering av styrel-
sens arbete och att valberedningen far
del av beddémningarna. Styrelsen har
under aret utvarderat sitt arbete genom
en enkat med ett 50-tal fragor som
berdrt sju olika omraden. Det omrade
som ges hogsta betyg ar rapportering
och kontroll medan det finns utrymme
for en forbattrad balans mellan omfanget
av styrelsematerial och motestid. Resulta-
tet fran utvarderingen har presenterats
for Valberedningen. Ordféranden foretra-
der Medivir i dgarfragor.

Juni

® Styrelsemote

1 Strategidiskussion, inledning

1 Aterkoppling och rekommen-
dationer fran FoU-utskottet

Arsstamma

Styrelsemote
1 Konstituerande
styrelsemote

Maj/Juni

Genomgang och analys av FoU-portfoljen

Revisionsutskottet
1 Riskoversyn
1 Revisionsplan
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Styrelsens arbete 2015

Styrelsen har under 2015 haft 11 proto-
kollférda sammantraden. De enskilda Styrelsens arbete har under aret i stor
styrelsemedlemmarnas deltagande vid utstrackning fokuserat pa:

dessa moten redovisas i tabellen pé sidan > Deldrsrapporter, bokslutskommuniké
33. Samtliga sammantraden under aret och drsredovisning.

har foljt en godkand agenda, som till- > Utveckling av projekt- och forsk-
sammans med dokumentation for varje ningsportfoljen.

punkt pa agendan har tillhandahallits > Strategi och omvarldsanalys.
ledamoterna infor styrelsemétena. Van- > Finansiell utveckling, optimering

ligtvis pagar ordinarie styrelsemote en av koncernens kapitalstruktur.

halv dag for att ge tid for presentationer > Samarbeten och partnerskap.

arbetet i utskotten genom ordféranden
i respektive utskott.

villkor for vd samt till denne direktrap-
porterande befattningshavare, baserat
pa de principer for ersattnings- och
anstallningsvillkor fér vd och 6vriga
ledande befattningshavare som beslutats
av arsstamman. Utskottet rapporterar
fortldpande sitt arbete till styrelsen.
Under 2015 har ersattningsutskottet
haft fem protokollférda sammantraden.
Respektive styrelseledamots deltagande
visas i tabellen pa sidan 33. Utskottet har
darutover haft ett antal konsultationer

och diskussioner. En utsedd jurist har

per telefon och e-post.

varit sekreterare vid flertalet styrelsemo- Styrelseutskott Utskottet har i stor utstrackning
ten. Vd och finanschef deltar vid huvud- Inom styrelsen finns tre beredande fokuserat pa:
delen av antalet styrelsemoten. Vid varje utskott; ersattningsutskottet, revisions- > Genomgang av forslag om léner och

utskottet och FoU-utskottet. ersattningar for vd och évriga ledande

befattningshavare.

Ersattningsutskottet > Genomgang av forslag till program for

Utskottet &r radgivande och har ingen kortsiktig rorlig ersattning.

egen beslutanderatt. > Genomgang av utfall i befintliga lang-
Ersattningsutskottets huvudsakliga siktiga incitamentsprogram.

uppgift ar att foretrada styrelsen i fragor > Utvardering av befintliga langsiktiga

avseende ersattnings- och anstallnings- incitamentsprogram, genom en enkéat

riktad till samtliga anstallda.

ordinarie styrelsemote sker en genom-
gang av aktuellt affarslage, koncernens
resultat och finansiella stallning samt
utsikter for resten av aret. Oftast gor
aven nagon fran koncernens lednings-
grupp en genomgang av ett aktuellt stra-
tegiskt drende. Vid varje styrelsemote
behandlas vanligtvis ocksa rapporter om

Augusti/September Oktober/November

® Valberedningen
1 Styrelseutvardering

@ Styrelsemote

1 Q2-rapport, pressmeddelande

" Strategi och affarsplan —
workshop med ledningen

December

December

® Revisionsutskottet
" Rapport fran revisorn avseende
bokslutsprocessen

November

September

Augusti

November

Genomgang och analys
av FoU-portfoljen

® Ersattningsutskottet
1 Foretagsmal och vd:s mal for
kommande ar

Oktober

® Styrelsemote

1 Uppfoljning av strategi-
diskussion fran augusti-
motet

® Styrelsemote

1 Afférsplan och budget

1 Foretagsmal och vd:s mal for
kommande ér, inklusive bonusstruktur

1 Riskuppfoljning

1 Aterkoppling och rekommendationer
frén FoU-utskottet

® Revisionsutskottet

1 Rapport fran revisorn
gallande Q3-rapporten

1 Riskoversyn

® Valberedningen 1 Nedskrivningsproévning

" Sammankallande mote
infor arsstamman @ Styrelsemoéte

1 Q3-rapport,
pressmeddelande

® Preliminér budget
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Revisionsutskottet

Ledamoterna ar oberoende och innehar
redovisningskompetens. Utskottet ar rad-
givande till styrelsen och har ingen egen
beslutanderatt.

Revisionsutskottets huvudsakliga
uppgift ar att stodja styrelsen i arbetet
gallande Medivirs riskhantering, styrning
och interna kontroll samt att kvalitets-
sakra den finansiella rapporteringen.
Utskottet behandlar vasentliga redovis-
ningsfragor som koncernen paverkas av
och traffar fortlpande Medivirs revisorer
och utvarderar revisionsinsatserna.
Utskottet bitrader vidare valberedningen
vid framtagande av forslag till revisorer,
arvodering av dessa samt godkadnner
vilka tillaggstjanster bolaget far upp-
handla fran de externa revisorerna.

Ordféranden i revisionsutskottet
ansvarar for att styrelsen i sin helhet
fortlépande halls informerad om
utskottets arbete samt forelagger vid
behov styrelsen arenden for beslut.

Under 2015 har revisionsutskottet
haft fyra protokollférda sammantraden.
Respektive styrelseledamots deltagande
visas i tabellen pa sidan 33. Finanschefen
har deltagit i alla sammantraden. Utskot-
tet har i stor utstrackning fokuserat pa:
> Bokslutens omfattning och riktighet.
> Genomgang av bolagets riskhantering,

styrning och interna kontroll.
> Vasentliga redovisningsfragor.

> Genomgang av rapporter fran bola-
gets stammovalda revisor, inklusive
revisorns revisionsplan.

FoU-utskottet
Utskottet ar radgivande och har ingen
egen beslutanderatt.

FoU-utskottets huvudsakliga upp-
gifter ar att granska och utvardera FoU-
portféljen och forse styrelsen med
underlag infor beslut avseende strate-
giska bedémningar och resursalloke-
ringar inom FoU. Darutéver har FoU-
utskottet en radgivande roll gentemot
bolagsledningen gallande specifika
vetenskapliga fragestaliningar.

Under 2015 har FoU-utskottet haft
tva protokollférda sammantraden som
stracker sig 6ver tva dagar vardera. Dar-
utover har det hallits ett antal fysiska ej
protokollférda arbetsméten samt tele-
fonmoten under aret. Respektive styrel-
seledamots deltagande visas i tabellen
pa sidan 33.

Koncernens ledningsgrupp

Styrelsen utser vd samt vid behov vice vd.
Vd leder koncernledningens arbete och
ansvarar tillsammans med koncernens
ledningsgrupp for den operativa verk-
samheten i enlighet med aktiebolags-
lagen, andra lagar och férordningar,
gallande regler for aktiemarknadsbolag,
bolagsordningen samt vd-instruktion.

Ersattningar till ledande befattningshavare (KSEK)

Ledningsgruppen har en bred samman-

sattning av personer med djup och

gedigen erfarenhet fran forskning och

utveckling, marknadsféring och forsalj-

ning av lakemedel samt erforderlig

kompetens inom ekonomi, finans och

kommunikation. For beskrivning av led-

ningen hanvisas till sidorna 42-43.

Koncernledningens roll &r att:

) Faststélla mal, fordela resurser och
félja upp enheternas resultat.

> Ta fram information och dokumenta-
tion som underlag for att styrelsen ska
kunna fatta vél underbyggda beslut.

> Med utgdngspunkt i det arliga strate-
giska arbetet verkstalla den strategi
som styrelsen faststallt i hela organisa-
tionen. Uppfoljning av faststallda mal
utgor ett vasentligt verktyg for att
driva det operativa arbetet.

Riktlinjer for ersattning till ledande
befattningshavare

Principer for erséttning till ledande befatt-
ningshavare i Medivir faststalls av ars-
stdmman. Riktlinjerna éverensstammer

i de flesta avseenden med de principer
som hittills har tillampats. Med ledande
befattningshavare avses verkstallande
direktoren och 6vriga personer i kon-
cernledningen. Riktlinjerna ska galla for
anstallningsavtal som ingas efter stam-
mans beslut om riktlinjer liksom for det
fall andringar gors i befintliga villkor efter

Funktion Ar Fast16n Rorlig 16n Férmaner l-}l\;%ée?g: Summa Pension Su";)r:ra\siir:)kr:

Vd Niklas Prager" 2015 3600 1194 153 0 4947 813 5760
2014 1279 580 3 0 1862 298 2160

Vd Maris Hartmanis2) 2014 2496 0 88 4646 7230 826 8056

Ovriga ledande

befattningshavare 3-6) 2015 9374 1703 304 853 12234 1628 13862
2014 10811 2394 506 5459 19170 2193 21363

Totalt 2015 12974 2897 457 853 17 181 2441 19622
2014 14586 2974 597 10105 28262 3317 31579

" Niklas Prager tilltradde som vd och koncernchef den 1 september 2014 och eftertradde darmed Maris Hartmanis.
2) Avgangsvederlag avser ersattningar i samband med avgang enligt avtal, se not 5. Under 2015 har avgangsvederlag om 3 098 KSEK utbetalts till férre vd Maris Hartmanis

vilket bokfordes som kostnad 2014.

3)Vid ingangen av 2015 bestod ledningsgruppen inklusive vd av atta personer och vid utgdngen av sex personer.

4 Vid drsbokslutet 2015 uppgar totala bokférda ersattningar till 6vriga ledande befattningshavare, som kommer utbetalas under 2016 till 2 329 KSEK.

5'Under 2015 har totala ersattningar om 8 325 KSEK utbetalts till dvriga ledande befattningshavare vilka bokférdes som kostnad 2014.

6)Vid arsbokslutet 2015 uppgar totala bokforda erséattningar fran 2014 till 6vriga ledande befattningshavare, och som kommer utbetalas under 2016 till 1 448 KSEK.
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stdmmans beslut. Medivir ska erbjuda en
marknadsmassig totalkompensation som
mojliggor att kvalificerade ledande
befattningshavare kan rekryteras och
behallas. Ersattningen till de ledande
befattningshavarna far besta av fast
ersattning, rorlig ersattning, av bolags-
stdmman beslutade incitamentsprogram,
pension samt dvriga formaner. Den fasta
ersattningen ska beakta den enskildes
ansvarsomraden och erfarenhet. Rorlig
ersattning som utgar kontant far uppga
till hogst 50 procent av den arliga fasta
ersattningen. Rorliga ersattningar ska
vara kopplade till foérutbestamda och
matbara kriterier, utformade med syfte
att framja bolagets langsiktiga varde-
skapande. Om lokala férhallanden moti-
verar variationer i ersattningsprinciperna
far sadana variationer férekomma.

Se vidare not 5, sidorna 59-61.

Utvardering av principer for ersatt-
ning till ledande befattningshavare
De av stamman godkanda principerna
fér ersattningar till ledande befattnings-
havare har f6ljts under 2015.

De foreslagna principerna till arsstam-
man 2016 har utvidgats till att dven om-
fatta ledande befattningshavares mojlig-
het att investera del av rorlig ersattning i
Mediviraktier. For styrelsens fullstandiga
forslag till arsstamman 2016 hanvisas till
hemsidan; www.medivir.se.

Ersattningar till revisor (KSEK)

Langsiktiga incitamentsprogram
Syftet med langsiktiga incitamentspro-
gram dr att skapa forutsattningar for att
behalla och rekrytera kompetent perso-
nal till koncernen samt att erbjuda
anstallda en attraktiv mojlighet att bli
delagare i bolaget for att framja och sti-
mulera fortsatt foretagslojalitet genom
att forena aktiedgarnas och de anstalldas
intressen. Mot bakgrund av detta beslu-
tades vid arsstdamman 2013 och 2014 om
vardera ett tredrigt aktiesparprogram, LTI
2013 och LTI2014. Programmen antas att
ha en positiv effekt pa koncernens fort-
satta utveckling och att LTI 2013 samt LTI
2014 darmed ér till fordel for bade aktie-
dgarna och bolaget. Infér stamman 2015
drog styrelsen tillbaka sitt forslag till
beslut om fornyat langsiktigt incitaments-
program da det inte ansags folja de inter-
nationella insitutionernas riktlinjer.

Styrelsen har genomfért en utvarde-
ring av befintliga program. Utvarde-
ringen har haft som mal att undersoka
om programmen fyller sina syften, har
transparanta mal samt dven inkluderat
att granska utfall och kostnader for de
utestdende programmen.

Val av revisorer

I valberedningens uppgift ingar att foresla

arsstdmman en revisor.
PricewaterhouseCoopers AB (PwC)

utsags till bolagets externa revisorer for

2015 2014
PwC
Revisionsuppdraget 1176 1294
Revisionsverksamhet utover revisionsuppdraget 394 454
Skatteradgivning 492 457
Ovriga tjanster 17 516
Delsumma 2080 2721
EY
Revisionsuppdraget 34 33
Revisionsverksamhet utéver revisionsuppdraget 0 0
Ovriga tjanster 0 100
Delsumma 34 133
Summa 2113 2854
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en ettarsperiod fram till arsstamman

2016. Auktoriserad revisor Hans Jonsson

ar huvudansvarig for revisionen av

Medivir.

) Revisorerna arbetar efter en revisions-
plan och rapporterar I6pande sina
iakttagelser till revisonsutskottet och
styrelsen, dels under revisionens gang,
dels i samband med att arsredovis-
ningen faststalls.

> Revisorerna granskar en delarsrapport
samt arsbokslutet for att bedéma dess
riktighet, fullstandighet och redovis-
ningens éverensstammelse med god
redovisningssed och relevanta redovis-
ningsprinciper.

> Huvudansvarig revisor deltar vid ars-
stamma dar de beskriver revisionsarbe-
tet och gjorda iakttagelser.

Vid efterfragan av ytterligare tjdnster
fran PwC vid sidan av revisionsuppdra-
get, sdsom exempelvis skatteomradet
och olika redovisnings- och finansfragor,
tillhandahalls sddana tjanster, vilka god-
kanns av revisionsutskottet.

Ersattning till revisor

Arvode for revision i Medivir faststalls vid
arsstamman efter férslag fran valbered-
ningen. For 2015 och 2014 har ersatt-
ningar utgatt enligt tabell nedan.
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STYRELSENS RAPPORT OM INTERN KONTROLL

Styrelsens rapport om intern kontroll

Intern kontroll

Foljande beskrivning utgor styrelsens rap-
port om intern kontroll. Intern kontroll
avser att belysa Medivirs system for upp-
féljning och kontroll av verksamhetsnara
risker relaterade till saval strategi och
operativt genomférande som efterlevnad
av lagar och regler. Den ska aven ge rim-
lig sakerhet avseende tillforlitligheten i
den externa finansiella rapporteringen.
Den interna kontrollen bestar bland annat
av kontrollmilj®, riskbedémning, kon-
trollaktiviteter, information och kommuni-
kation samt uppfoljning.

Kontrollmiljo

Medivirs interna kontrollmiljoé bygger pa
arbetsférdelningen mellan styrelse, dess
utskott, vd och den 6vriga foretagsled-
ningen. Medivir lyder dven under Lake-
medelsverkets riktlinjer och regler avse-
ende forskning och studier fér nya poten-
tiella lakemedel, samt for att kommersiellt
handha och distribuera godkédnda lake-
medel pa den nordiska marknaden.

Medivirs kontrollmiljo baseras pa:

> Styrdokument sdsom styrelsens arbets-
ordning och vd-instruktion, kvalitets-
system, policys och riktlinjer.

> Vardegrund och uppférandekod.

> Bolagets organisation och satt att
bedriva verksamhet, med tydligt defi-
nierade roller och ansvarsomraden och
delegering av befogenheter.

) Bolagets kvalitetsprocess och dess rikt-
linjer som styr efterlevnad av de tillstand
som utfardats av Lakemedelsverket.

> Koncerndvergripande planeringspro-
cesser sasom processen for utvardering
av FoU-portféljen, budgetprocessen och
medarbetarsamtal.
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Forutom externa lagar och regler inne-
fattar den interna kontrollmiljon policies

och riktlinjer. Dessa interna styrdokument

uppdateras regelbundet for att anpassas

efter &ndringar i saval interna som externa

krav. Interna styrdokument omfattar

bland annat:

> Bolagsordning

> Styrelsens arbetsordning med
vd-instruktion

> Riktlinjer for ersattning till ledande

befattningshavare

Kvalitetsmanual

Finanspolicy

Informationspolicy

IT-policy

Ekonomi- och personalhandbok

Uppférandekod

Miljopolicy

VOV V VYV YV

Verksamhets- och finansiella rapporter
upprattas manads- och kvartalsvis for
koncernen, moderbolaget, dotterfore-
tagen, operativa enheter och projekt.
Processen omfattar sarskilda kontroller
som ska utforas for att sakerstalla att
rapporterna ar av hog kvalitet.

Riskbedémning
En effektiv riskbedomning férenar
Medivirs affarsmojligheter och resultat

med aktiedgarnas och andra intressenters

krav pa stabil langsiktig vérdeutveckling

och kontroll. Medivir uppdaterar kontinu-

erligt riskanalysen avseende bed®émning
av risker. Riskarbetet rapporteras arsvis
till ledningsgruppen, revisionskommittén
och styrelsen. Medivir &r exponerad mot
foljande huvudkategorier av risker:

) Strategiska risker och omvarldsrisker —
sasom myndighetsgodkannanden,
konkurrens, prisférandringar och
patentskydd.

) Rorelserisker — sdsom samarbeten,
osakerhet i forskningsprojekten, pro-
duktionsstorningar, datasdkerhet samt
beroendet av nyckelpersoner och
partnersamarbeten.

> Finansiella risker — sasom likviditets-,
rante-, valuta- och kreditrisk.

Riskbeddmningen hos Medivir syftar till
att identifiera och utvardera de mest
vasentliga riskerna samt sakerstalla att
det finns tillforlitliga kontrollmoment fér
att hantera dessa risker. Policys och rikt-
linjer utgdr har viktiga styrmedel. En mer
utforlig beskrivning av riskexponering och
hur Medivir hanterar detta finns att lasa
pa sidorna 27-29.

Kontrollaktiviteter

Rutiner och aktiviteter har utformats for
att hantera och atgarda vasentliga risker.
Aktiviteterna omfattar bland annat halv-
arsvisa genomgangar av forskningsport-
foljen, intern revision avseende kvalitets-
manual, efterlevnad av dokumenterade
rutiner for hantering av lakemedel, versyn
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av betydande leverantorer samt uppfolj-
ning av finansiella analyser och nyckeltal.

Information och kommunikation
Medivir har informations- och kommuni-
kationsvagar som syftar till att framja
fullstandighet och riktighet i den externa
kommunikationen. Styrelsen faststaller
koncernens arsredovisning och boksluts-
kommuniké samt uppdrar at vd att i enlig-
het med styrelsens arbetsordning avge
kvartalsrapporter. Den finansiella rappor-
teringen offentliggérs enligt gallande reg-
ler. Information till omvarlden kommuni-
ceras bland annat via Medivirs webbsida
(www.medivir.se) dar kvartalsrapporter,
bokslutskommuniké, drsredovisning, press-
meddelanden och nyheter publiceras.
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Styrelse och ledning erhaller I6pande
rapporter avseende koncernens stallning,
resultatutveckling och operativa utveck-
ling avseende saval status i forsknings-
projekt som andra verksamhetskritiska
omraden. De viktigaste kommunikations-
kanalerna inom foretaget ar dels intrana-
tet, dar kvalitetssystem, policys, riktlinjer
och information publiceras, dels kontinu-
erliga informationsmoten for all personal.

Uppfoljning
Styrelsen avhandlar koncernens samtliga
verksamhetsomraden samt finansiella
rapportering.

Styrelsens uppféljining av den interna
kontrollen sker framst genom revisions-
utskottet, FoU-utskottet samt ersattnings-

STYRELSENS RAPPORT OM INTERN KONTROLL

utskottet. Den interna kvalitetsavdelningen
har till uppgift att sakerstélla att Medivir
foljer befintliga samt implementerar nya
regler avseende hantering av lakemedel
och att de tillstdnd Medivir har efterlevs.
Medivirs revisorer granskar verksamheten
enligt en faststalld revisionsplan och foljer
arligen upp utvalda delar av den interna
kontrollen inom ramen for den lagstad-
gade revisionen. Efter genomférd revision
avrapporteras iakttagelser I6pande tillbaka
till revisionsutskottet. Revisorerna medver-
kar aven vid ett styrelsemote per ar och
rapporterar sina iakttagelser fran arets
granskning och verksamhetens rutiner.
Praxis vid det tillfallet &r att tid avsatts for
sarskilda diskussioner dar vd eller andra
anstallda inte medverkar.
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STYRELSE

Styrelse

Birgitta Stymne Gdéransson

Fodd: 1957. Titel: Styrelseordférande. Ledamot sedan 2013, dven ordférande i ersattningsutskottet
samt ledamot i FoU-utskottet.

Utbildning: MBA fran Harvard Business School samt Civilingenjér med inriktning bioteknik fran KTH Birgitta Stymne
i Stockholm.

Bakgrund: Koncernchef for Memira 2010-2013, vd for Semantix 2006-2010, vice vd i Telefosgruppen
2001-2006, CFO Ahlens 1995-1999. Tidigare managementkonsult hos McKinsey och anstalld inom
Gambro.

Ovriga styrelseuppdrag: Styrelselordférande i HL Display AB samt styrelseledamot i Elekta AB,
Biolnvent International AB, Rhenman & Partners Asset Management AB, Midsona AB och Advania HF.
Aktieinnehav: 2 000 av serie B.

Anders Ekblom

Fodd: 1954. Titel: Ledamot sedan 2014, dven ledamot i FoU-utskottet och revisionsutskottet.
Utbildning: Medicine doktor och docent i fysiologi vid Karolinska Institutet.

Bakgrund: Lakare (specialist i anestesi och intensivvard), tandlékare.

Ovriga styrelseuppdrag: Styrelseordférande i Karolinska Universitetssjukhuset och TFS International
AB, styrelseledamot i Vetenskapsradet, SwedenBio, AnaMar AB, Infant Bacterial Therapeutics AB,
Mereo Biopharma Ltd, RSPR Pharma AB, Viscogel AB samt senior radgivare till Phase4 Partners, UK. Anders EKellly

Aktieinnehav: 1 792 av serie B.

Anders R Hallberg

Fodd: 1945. Titel: Ledamot sedan 2012, dven ordférande i FoU-utskottet.

Utbildning: Professor i lakemedelskemi vid farmaceutiska fakulteten vid Uppsala universitet.
Bakgrund: Mellan 1990-2006 innehaft ett flertal uppdrag som vetenskaplig rédgivare vid AstraZeneca
och mindre lakemedelsforetag. Dessforinnan chef for avdelningen for lakemedelskemi vid Astra i Lund.
2006-2011 rektor vid Uppsala universitet. Publicerat mer &n 270 vetenskapliga artiklar, varav ett stort
antal behandlar ldkemedel mot infektionssjukdomar, och meduppfinnare till ett stort antal beviljade
patent. Ledamot av Kungliga vetenskapsakademin och Kungliga ingenjorsvetenskapsakademin.

Har belonats med hedersdoktorat i Sverige och utomlands.

Ovriga styrelseuppdrag: Ledamot av styrelser for stiftelser och universitet.

Oberoende: Oberoende i forhallande till bolagets storre aktiedgare, men inte oberoende i forhallande
till bolaget och bolagsledningen.

Anders R Hallberg

Aktieinnehav: 1 372 av serie B.

Johan Harmenberg

Fodd: 1954. Titel: Ledamot sedan 2015, dven ledamot i FoU-utskottet.

Utbildning: Lakare, medicine doktor och docent i virologi vid Karolinska Institutet. Har bedrivit
naturvetenskapliga studier vid MIT i Cambridge, USA.

Bakgrund: Tidigare verksam som forskare, medicinsk chef och utvecklingschef inom bland andra
Roche, Astra, Pharmacia & Upjohn, Medivir och Algeta ASA. Har varit vd fér Axelar AB, Akinion AB
och OncoReg AB samt styrelseledamot i Light-up AB och Oxypharma AB. Publicerat mer an 100
vetenskapliga artiklar och abstrakt, varav flertalet behandlar lakemedel och lakemedelsutveckling
mot cancer och infektionssjukdomar. Driver en mindre fastighetsrorelse. Idag Chief Medical Officer
i Glionova AB och Oncopeptides AB.

Ovriga styrelseuppdrag: Styrelsedamot i mindre heldgda fastighetsbolag.

Aktieinnehav: 3 000 aktier av serie B.

Helena Levander

Fodd: 1957. Titel: Ledamot sedan 2015, dven ledamot i ersattningsutskottet och revisionsutskottet.
Utbildning: Civilekonom fran Handelshogskolan i Stockholm.

Bakgrund: Mangarig erfarenhet av finans- och aktiemarknad samt dgarstyrningsfragor. Tidigare verksam
i bland andra Neonet, Odin Forvaltning, Nordea Asset Management och SEB Asset Management.

Ovriga styrelseuppdrag: Grundare och numera styrelseordférande i Nordic Investor Services AB.
Styrelseledamot i Concordia Maritime AB, Hans Andersson Recycling AB, NeuroVive Pharmaceutical AB,
Collector AB och Stampen AB.

Aktieinnehav: 7 000 aktier av serie B.
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STYRELSE

Anna Malm Bernsten

Fodd: 1961. Titel: Ledamot sedan 2006, dven ordférande i revisionsutskottet.

Utbildning: Civilingenjor.

Bakgrund: Civilingenjor med bred kunskap inom life science och driver egen verksamhet inom ledarskap
och affarsutveckling. Erfarenhet fran ledande positioner inom bland andra GE Healthcare Life Sciences,
Pharmacia, Assa Abloy, Medivir och Baxter Medical. Tidigare vd och koncernchef Carmeda AB.

Ovriga styrelseuppdrag: Styrelseordférande i CEBA/Oatly, styrelseledamot i Arcam, Cellavision,
Neurovive, Pagengruppen samt Bjorn Axén. Tidigare styrelseledamot i BioPhausia AB.

Aktieinnehav: 1 634 av serie B.

Bertil Samuelsson

Fodd: 1950. Titel: Ledamot sedan 2014, dven ledamot i FoU-utskottet.

Utbildning: Fil Dr, docent och 1985 adjungerad professor vid Stockholms Universitet.

Bakgrund: Forskningschef och forsknings- och utvecklingschef pa Medivir 1999-2010. Dérefter
vetenskaplig radgivare, Chief Scientific Advisor, for Medivir. Tidigare, frdn 1987, chef for Idkemedels-
kemin vid AstraZeneca. Tidigare styrelseuppdrag i ACTAR, NovaSaid och Toscana Life Sciences
Foundation samt i Apotekarsocieteten. Har varit raddgivare vid AstraZeneca R&D Bangalore. Publi-
cerat dver 170 vetenskapliga artiklar, varav ett stort antal mot infektionssjukdomar, och &r med-
uppfinnare pa cirka 40 patentansokningar varav flertalet beviljade.

Ovriga styrelseuppdrag: Inga 6vriga styrelseuppdrag.

Oberoende: Oberoende i forhallande till bolagets storre aktiedgare, men inte oberoende i forhal-
lande till bolaget och bolagsledningen.

Aktieinnehav: 2 703 aktier av serie B.

Arbetstagarrepresentanter

Susana Ayesa Alvarez

Fodd: 1970. Titel: Styrelseledamot sedan 2013, utsedd av Unionen. Deltagit i FoU-utskottes arbete
sedan 2014.

Bakgrund: Fil Dr i organisk kemi vid Stockholms universitet och M Sc i kemi fran Zaragoza Univer-

sity, Spanien, med lang erfarenhet fran lakemedelsbranschen. Anstélld 2000 som Senior Research
Scientist, teamledare pa kemiavdelningen. Tidigare anstalld som kemiingenjor pd Pharmacia & Upjohn
(1993-2000). Publicerat flertalet vetenskapliga artiklar och & meduppfinnare till 14 patentansokningar
varav &tta ar beviljade. Aven styrelseledamot i ACES-SFFS (Spansk forskarférening i Sverige).
Aktieinnehav: 1 775 av serie B.

Veronica Werlinder

Fodd: 1966. Titel: Styrelseledamot sedan 2015, utsedd av Akademikerklubben.

Bakgrund: Ph Lic fran Karolinska Institutet. Anstalld 2008 som Senior Research Scientist, DMPK &
Bioanalysis. Tidigare anstallningar inkluderar Senior Research Scientist pa AstraZeneca, Scientific Writer
pa Sidec och Information Scientist pa AstraZeneca.

Aktieinnehav: 287 av serie B.

Pia Appelqvist (suppleant)

Fodd: 1972. Titel: Styrelsesuppleant sedan 2015, utsedd av Akademikerklubben.

Bakgrund: Ph Doc i kemi vid Lunds universitet 2002. Post-Doc, IMB, UQ, Australia 2002-2003.
Anstalld 2004 som Senior Research Scientist pa kemiavdelningen. Har 17 publikationer och 14 patent.
Aktieinnehav: 663 av serie B.

Stina Lundgren (suppleant)

Fodd: 1979. Titel: Styrelsesuppleant sedan 2013, utsedd av Unionen.

Bakgrund: Tek Dr i kemi fran KTH. Anstalld 2008 som Senior Research Scientist och teamledare pa
kemiavdelningen.
Aktieinnehav: 378 av serie B.
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LEDNING

Ledning

Richard Bethell

Fodd: 1963. Titel: Executive Vice President Research & Development.
Utbildning: Fil. Dr. i kemi fran Oxford University.
Anstalld: 2013.

Bakgrund: Tidigare chef for Biological Sciences pa Boehringer Ingelheim Ltd. (Kanada),
chef for Therapeutic Research pa Shire och olika befattningar pa Pfizer och
GlaxoSmithKline inom omradet lakemedelsutveckling och forskning.

Aktieinnehavr: 2 281 av serie B.

Richard Bethell

Ola Burmark

Fodd: 1969. Titel: Chief Financial Officer.
Utbildning: Civilekonom.

Anstalld: 2015.

Bakgrund: Tidigare CFO pa OneMed AB och Aditro Holding AB, Finans och forvarvs-
ansvarig Thule Group AB och Cell Network, Cash Manager pa SCA Finans samt revisor
pa Ernst & Young.

Aktieinnehav: 7 000 av serie B.

Ola Burmark

Asa Holmgren

Fodd: 1965. Titel: Executive Vice President Strategic Regulatory Affairs.
Utbildning: Apotekare utbildad vid Uppsala Universitet.

Anstalld: 2015.

Bakgrund: Tidigare chef for Regulatory Affairs pa Orexo AB. Mangarig erfarenhet fran flera
stora lakemedelsféretag, inklusive tolv ar som Senior Global Regulatory Affairs Director pa
AstraZeneca, och framfor allt internationella, strategiska uppgifter inom Regulatory Affairs.
Har aven arbetat for AstraZeneca i Kanada och Japan.

Aktieinnehav: 0.

Asa Holmgren
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LEDNING

Henrik Krook

Fodd: 1973. Titel: Executive Vice President Commercial.

Utbildning: Executive MBA fran Handelshégskolan i Stockholm, Apotekare och PhD
inom immunologi vid Uppsala universitet.

Anstalld: 2013.

Bakgrund: Over tio &rs erfarenhet fran olika kommersiella chefsbefattningar p& Roche
och Novartis i tillagg till forskningsprojektledarroll vid Akademiska sjukhuset i Uppsala.

Aktieinnehav: 1 757 av serie B.

Christine Lind

Fodd: 1974. Titel: Executive Vice President Strategic Business Development.

Utbildning: B. Sc. Finance and Information Systems fran New York University samt
Master in Business Administration fran Columbia Business School.

Anstalld: 2015.

Bakgrund: Tidigare Vice President Business Development, LifeCell Corporation.
Har arbetat inom investment banking under tolv ar, vid Merrill Lynch & Co. och
Gerard Klauer Mattison & Co, med inriktning pa radgivning och kapitalanskaffning
for bioteknik- och lakemedelsbolag.

Aktieinnehav: 2 000 av serie B.

Niklas Prager

Fodd: 1970. Titel: Koncernchef och vd.

Utbildning: Master of Business Administration fran Handelshogskolan i Stockholm.
Anstalld: 2014.

Bakgrund: Niklas har manga ars erfarenhet fran ledande befattningar inom narings-
livet. Han har arbetat, saval i Sverige som i USA, fér Merck & Co. Inc. och varit VD for
Pfizer AB, Qbtech AB och Envirotainer AB.

Aktieinnehav: 35 685 av serie B, varav 33 600 i en forsakringslosning.
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FINANSIELLA RAPPORTER

Resultatrakningar

KONCERNEN MODERBOLAGET

KSEK NOT 2015 2014 2015 2014
Nettoomsattning 1 657 889 1766989 500774 1646 407
Kostnad for salda varor -109 283 -174 018 -57 815 -128 484
Bruttoresultat 548 606 1592971 442 958 1517924
Forsaljningskostnader -98 356 -103578 -57 822 -62 208
Administrationskostnader -60 327 -62518 -53715 -54313
Forsknings—och utvecklingskostnader -278 375 —245 754 -257 815 -227 708
Ovriga rorelseintakter 17 620 15223 23102 14286
Ovriga rérelsekostnader -14403 -7612 -13285 -6864
Rorelseresultat 2,3,4,5,6 114 765 1188731 83424 1181116
Resultat fran andelar i koncernforetag 7 0 0 -23457 51371
Ovriga rénteintakter och liknande resultatposter 8,9 -2 046 6558 -3605 4057
Rantekostnader och liknande resultatposter 8,10 -10765 -2588 -5200 -1543
Resultat efter finansiella poster 101954 1192701 51162 1132259
Bokslutsdispositioner 0 0 -37 921 -181 000
Skatt 1" —26 864 -59 966 -9837 -8820
Arets resultat 75090 1132735 3404 942439
Arets resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 75090 1132735 3404 942 439
Resultat per aktie fore och efter utspadning 12

Resultat per aktie fore utspadning, SEK 2,59 36,24 - -

Resultat per aktie efter utspadning, SEK 2,56 35,90 - -
Genomsnittligt antal aktier, tusental 29048 31260 - -
Antal aktier vid arets slut, tusental 26 836 31260 - -
Foreslagen utdelning per aktie, kronor 0 0 - -
— =e¢jtillampligt
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Rapport over totalresultatet

FINANSIELLA RAPPORTER

KONCERNEN MODERBOLAGET

KSEK 2015 2014 2015 2014
Arets resultat 75090 1132735 3404 942439
Ovrigt totalresultat

Poster som kan komma att omklassificeras till resultatrakningen

Valutakursdifferenser 2230 -5412 - -
Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt 77 320 1127 323 3404 942 439
Summa totalresultat fér perioden 77 320 1127 323 3404 942 439

—=¢jtillampligt
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FINANSIELLA RAPPORTER

Balansrakningar

KONCERNEN MODERBOLAGET

2015 2014 2015 2014
KSEK NOT 31dec 31dec 31dec 31dec
TILLGANGAR
Anléggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar
Balanserade utgifter for forsknings- och utvecklings-
arbeten 8747 9192 8747 9192
Produktrattigheter 233602 256 106 3134 3514
Goodwill 150420 150420 = -
Ovriga immateriella tillgangar 5253 1859 5253 1859
Summa immateriella anldggningstillgangar 13 398 022 417 577 17 134 14564
Materiella anlaggningstillgangar
Byggnader och mark 870 1087 870 1087
Inventarier, verktyg och installationer 25413 25788 25189 25468
Summa materiella anlaggningstillgangar 14 26 283 26 875 26 059 26 555
Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i koncernforetag 15 - - 604 212 604 212
Finansiella tillgangar som kan séljas 8,16 0 0 0 0
Andra langfristiga fordringar 8,17 0 2500 0 0
Summa finansiella anlaggningstillgangar 0 2500 604 212 604212
Summa anldaggningstillgangar 424 305 446 952 647 405 645331
Omsattningstillgangar
Varulager 18 18696 23609 2307 3608
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 8 23888 70159 16900 47 854
Fordringar hos koncernféretag - - 24260 7284
Skattefordringar 17778 5694 17 695 5615
Ovriga fordringar 8 8661 9478 3639 1707
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 19 44985 232378 42 072 229732
Summa kortfristiga fordringar 95312 317708 104 566 292193
Kortfristiga placeringar
Ovriga kortfristiga placeringar 8,20 860416 1309583 860416 1309583
Kassa och bank 8,20 217 525 86038 80924 43329
Summa kortfristiga placeringar 1077 942 1395621 941341 1352911
Summa omsattningstillgangar 1191950 1736938 1048213 1648713
SUMMA TILLGANGAR 1616 255 2183890 1695618 2294044

—=¢jtillampligt
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FINANSIELLA RAPPORTER

Balansrakningar

KONCERNEN MODERBOLAGET

2015 2014 2015 2014
KSEK NOT 31dec 31dec 31dec 31dec
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital, koncernen
Aktiekapital 157 159 156 300 - -
Ovrigt tillskjutet kapital 1152185 1761747 - -
Valutakursdifferens -1812 -4042 - -
Ansamlad forlust 142 577 68 599 - -
Summa eget kapital, koncernen 1450 109 1982604 - -
Eget kapital, Moderbolaget
Bundet eget kapital
Aktiekapital - - 157 159 156 300
Reservfond - - 0 827971
Summa bundet eget kapital - - 157 159 984 271
Fritt eget kapital
Overkursfond - - 1333532 1104 654
Ansamlad forlust - - 171898 -1102 805
Arets resultat - - 3404 942 439
Summa fritt eget kapital - - 1165038 944 287
Summa eget kapital, Moderbolaget - - 1322197 1928558
Obeskattade reserver
Obeskattade reserver 24 - - 37921 0
Summa obeskattade reserver - - 37921 0
Avsattningar
Uppskjuten skatteskuld " - - 351 468
Summa avsattningar - - 351 468
Langfristiga skulder
Uppskjuten skatteskuld " 351 468 0 0
Summa langfristiga skulder 351 468 0 0
Summa avsattningar och langfristiga skulder 351 468 351 468
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 8,21 0 40000 0 40000
Leverantorsskulder 8 37053 40755 28 883 29891
Skulder till koncernforetag - - 214863 197 810
Uppskjuten skatteskuld " 30422 9707 - -
Ovriga skulder 31611 26017 29092 22747
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 22 66 709 84 339 62 311 74 570
Summa kortfristiga skulder 165795 200818 335149 365018
Summa eget kapital och skulder 1616 255 2183890 1695618 2294044
Stallda sakerheter 23 54250 54250 0 0
Ansvarsforbindelser 6 0 0 0 0

— =e¢jtillampligt
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FINANSIELLA RAPPORTER

Forandring i eget kapital

Aktie- Ovrigt till- Valutakurs- Ansamlad Summa Antal
Koncernen, KSEK kapital skjutet kapital differens vinst/forlust eget kapital aktier
Ingaende balans 1 januari 2014 156 300 1759 059 1369 -1064135 852593 312600277
Arets resultat - - - 1132735 1132735 -
Valutakursdifferenser - - -5412 - -5412 -
Summa totalresultat fér perioden - - -5412 1132735 1127 323 -
Aktiesparprogram: varde pa anstélldas tjanstgoring - 2688 - - 2688 -
Utgaende balans 31 december 2014 156 300 1761747 -4043 68600 1982604 312600272
Ingaende balans 1 januari 2015 156 300 1761747 -4043 68600 1982604 312600273
Arets resultat - - - 75090 75090 -
Valutakursdifferenser - - 2230 - 2230 -
Summa totalresultat fér perioden - - 2230 75090 77 320 -
Aktiesparprogram: vérde pa anstalldas
tjdnstgoéring - 2925 - - 2925 -
Inlésenprogram -21470 -579 689 - - -601 159 -4293 990
Fondemission 22 329 —22 329 - - 0 -
Transaktionskostnader - - - -1486 -1486 -
Skatteeffekt pa transaktionskostnader - - - 324 324 -
Aterkop egna aktier - -10419 - - -10419 -
Utgaende balans 31 december 2015 157 159 1152236 -1813 142528 1450109 26966 0374

" Ingdende antal aktier &r 2014: 660 000 A-aktier och 30 600 027 B-aktier, kvotvarde: 5 SEK 2 Utg&ende antal aktier &r 2014: 660 000 A-aktier och 30 600 027 B-aktier, kvotvérde: 5 SEK
3 Ingdende antal aktier &r 2015: 660 000 A-aktier och 30 600 027 B-aktier, kvotvdrde: 5 SEK 4 Utgaende antal aktier &r 2015: 606 358 A-aktier och 26 359 679 B-aktier, kvotvérde: 6 SEK

Kvotvarde har berdknats som aktiekapital dividerat med totalt antal aktier. Féreslagen utdelning for ar 2015: O kronor per aktie.

Aktie- Reserv- Overkurs- Ansamlad Arets Summa eget Antal
Moderbolaget, KSEK kapital fond fond vinst/forlust resultat kapital aktier
Ingaende balans 1 januari 2014 156 300 827971 1101965 -1201603 98799 983432 312600277
Resultatdisposition:
Overforing av féregdende ars resultat - - - 98799 -98799 0 -
Arets resultat - - - - 942 439 942 439 -
Aktiesparprogram: varde pa anstélldas
tjdnstgoring - - 2688 - - 2688 -
Utgaende balans 31 december 2014 156 300 827971 1104653 -1102804 942439 1928558 312600272
Ingaende balans 1 januari 2015 156 300 827971 1104653 -1102804 942439 1928558 312600273
Resultatdisposition:
Overféring av féregdende &rs resultat - - - 942439  -942 439 0 -
Arets resultat - - - - 3404 3404 -
Aktiesparprogram: varde pa anstélldas
tjdnstgodring - - 2925 - - 2925 -
Omforing av reservfond enligt beslut
pabolagsstamma - -827 971 827971 - - 0 -
Inlésenprogram -21470 - -579 689 - - -601 159 -4293990
Fondemission 22 329 - -22329 - - 0 -
Transaktionskostnader - - - -1426 - -1426 -
Skatteeffekt pa transaktionskostnader - - 314 - 314 -
Aterkop egna aktier - - - -10419 - -10419 -
Utgaende balans 31 december 2015 157 159 0 1333531 -171898 3404 1322197 269660374

"Ingdende antal aktier & 2014: 660 000 A-aktier och 30 600 027 B-aktier, kvotvarde: 5 SEK 2 Utgdende antal aktier &r 2014: 660 000 A-aktier och 30 600 027 B-aktier, kvotvarde: 5 SEK
3 Ing&ende antal aktier & 2015: 660 000 A-aktier och 30 600 027 B-aktier, kvotvérde: 5 SEK 4 Utgaende antal aktier &r 2015: 606 358 A-aktier och 26 359 679 B-aktier, kvotvarde: 6 SEK

Kvotvérde har beraknats som aktiekapital dividerat med totalt antal aktier. Foreslagen utdelning for &r 2015: 0 kronor per aktie.

—=e¢jtillampligt
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Kassaflodesanalyser

FINANSIELLA RAPPORTER

KONCERNEN MODERBOLAGET

KSEK NOT 2015 2014 2015 2014
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat 114 765 1188731 83424 1181116
Justering for icke kassaflddespaverkande poster
Avskrivningar 34120 33193 11 899 10738
Nedskrivningar 6114 0 6114 0
Ovriga &terforingar? -37098 -202 872 -34586 -205929

117 901 1019053 66 851 985925
Erhallna réntor 76 365 319 489
Erhallen utdelning 1 102 1 102
Utbetalda rantor -1450 -1555 -1403 -1543
Utbetald skatt -8936 -1472 -12616 -2970
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére
forandringar av rorelsekapital 107 592 1016 492 53152 984 972
Okning(-)/minskning(+) varulager 4913 374 1301 -3608
Okning(=)/ minskning(+) av kortfristiga fordringar 261708 -33617 231095 -20074
Okning(+)/ minskning(-) av kortfristiga skulder -66 826 31114 -64 028 -3554
Kassafléde fran den Iopande verksamheten 307 387 1014363 221520 957 737
Investeringsverksamheten
Forvarv avimmateriella anldaggningstillgangar -10 047 11248 -10 047 -11248
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -10 040 -8916 -10 040 -8916
Forsaljning av verksamheter 5045 2501 0 0
Lan till dotterforetag 0 0 0 35000
Kassafl6de fran investeringsverksamheten -15042 -17 662 -20087 14 837
Finansieringsverksamheten
Inldsenprogram -601 159 - -601 159 -
Aterkop egna aktier -10419 - -10419 -
Transaktionskostnader i samband med inlésenprogram 0 - -1426 -
Kassafl6de fran finansieringsverksamheten -611578 - -613 004 -
Arets kassaflode -319232 996 700 -411571 972573
Likvida medel vid arets ingang 1395621 402220 1352911 380338
Arets kassaflode -319232 996 700 -411 571 972 573
Valutakursdifferens likvida medel 1553 -3299 - -
Likvida medel vid arets utgang 20 1077 942 1395621 941341 1352911

) Posten bestar i huvudsak utav upplupen royaltyintdkt om —32 (-209) MSEK.

—=e¢jtillampligt
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Redovisningsprinciper

Koncernen

Medivir upprattar koncernredovisningen i enlighet med IFRS,
International Financial Reporting Standards, sadana de antagits
av EU. Koncernen féljer forutom namnda IFRS-regler dven
Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 1 (Kom-
pletterande redovisningsregler fér koncerner) samt tillampliga
uttalanden fran Radet for finansiell rapportering.

Koncernen anvander anskaffningsvarde for balansposters
vardering dar inte annat framgar.

IFRS ar under konstant utveckling. Vid upprattandet av
koncernredovisningen per den 31 december 2015 har ett
flertal standarder och tolkningar publicerats av vilka endast
vissa har tratt i kraft. Nedan foljer en bedémning av den
paverkan som inférandet av dessa standarder och uttalanden
har haft, samt kan fa, pa Medivirs finansiella rapporter. Endast
de férandringar som har, eller skulle kunna ha, en vésentlig
paverkan pa Medivirs redovisning kommenteras.

Nya och dndrade standarder som koncernen tillampat fran
1 januari 2015

Inga av de nya eller andrade standarder som tratt i kraft och
galler for rékenskapsaret 2015 har paverkat Medivirs koncern-
redovisning.

Nya och dndrade standarder som ej tratti kraft och som
inte tillampats av koncernen i fortid

IFRS 9 “Finansiella instrument” hanterar klassificering, vardering
och redovisning av finansiella tillgangar och skulder. Den full-
standiga versionen av IFRS 9 gavs ut i juli 2014. Den ersatter

de delar av IAS 39 som hanterar klassificering och vérdering av
finansiella instrument. IFRS 9 behaller en blandad vérderings-
ansats men forenklar denna ansats i vissa avseenden.

Det kommer att finnas tre varderingskategorier for finan-
siella tillgangar, upplupet anskaffningsvarde, verkligt vérde Gver
ovrigt totalresultat och verkligt varde éver resultatrékningen.
Hur ett instrument ska klassificeras beror pa foretagets affars-
modell och instrumentets karaktaristika. Investeringar i eget
kapitalinstrument ska redovisas till verkligt varde 6ver resultat-
rdkningen men det finns dven en mojlighet att vid férsta redo-
visningstillfallet redovisa instrumentet till verkligt vérde ¢ver
ovrigt totalresultat. Ingen omklassificering till resultatrakningen
kommer da ske vid avyttring av instrumentet.

IFRS 9 infor ocksa en ny modell for berdkning av kreditfor-
lustreserv som utgar fran forvantade kreditforluster. For finan-
siella skulder sa andras inte klassificeringen och varderingen for-
utom i det fall da en skuld redovisas till verkligt varde 6ver resul-
tatrakningen baserat pa verkligt vérde alternativet. Vardefor-
andringar hanforliga till forandringar i egen kreditrisk ska da
redovisas i 6vrigt totalresultat. IFRS 9 minskar kraven for till-
l&mpning av sakringsredovisning genom att 80-125-kriteriet
ersatts med krav pa ekonomisk relation mellan sakringsinstru-

ment och sakrat féremal och att sakringskvoten ska vara
samma som anvands i riskhanteringen. Aven sakringsdokumen-
tationen andras lite jamfort med den som tas fram under

IAS 39. Standarden ska tillampas for rakenskapsar som paborjas
1 januari 2018. Tidigare tillampning &r tilldten. Koncernen har
annu inte utvarderat effekterna av inforandet av standarden
och avser inte att fortidstillampa den.

IFRS 15 “Revenue from contracts with customers” reglerar
hur redovisning av intakter ska ske. De principer som IFRS 15
bygger pa ska ge anvéndare av finansiella rapporter mer
anvandbar information om féretagets intakter. Den utdkade
upplysningsskyldigheten innebér att information om intakts-
slag, tidpunkt for reglering, osakerheter kopplade till intakts-
redovisning samt kassaflode hanforligt till féretagets kund-
kontrakt ska lamnas. En intakt ska enligt IFRS 15 redovisas nar
kunden erhaller kontroll éver den férsalda varan eller tjansten
och har mojlighet att anvanda och erhaller nyttan fran varan
eller tjansten.

IFRS 15 ersatter IAS 18 Intékter och IAS 11 Entreprenadavtal
samt dartill hérande SIC och IFRIC. IFRS 15 trader ikraft den
1 januari 2018. Fortida tillampning ar tillaten. Koncernen har
annu inte utvarderat effekterna av inférandet av standarden
och avser inte att fortidstillampa den.

| januari 2016 publicerade IASB en ny leasingstandard,

IFRS 16 Leases, som kommer att ersatta IAS 17 Leasingavtal
samt tillhérande tolkningar IFRIC 4, SIC-15 och SIC-27. Standar-
den kraver att tillgangar och skulder hanférliga till alla leasing-
avtal, med ndgra undantag, redovisas i balansrakningen. Denna
redovisning baseras pa synsattet att leasetagaren har en rattig-
het att anvénda en tillgdng under en specifik tidsperiod och
samtidigt en skyldighet att betala fér denna rattighet. Redovis-
ningen for leasegivaren kommer i allt vasentligt att vara ofor-
andrad. Standarden ar tillamplig for rakenskapsar som pabdrjas
den 1 januari 2019 eller senare. Fortida tillampning ar tillaten.
EU har annu inte antagit standarden. Koncernen har annu inte
utvarderat effekterna av IFRS 16.

Inga andra av de IFRS eller IFRIC-tolkningar som dnnu inte har
tratt i kraft, vantas ha nagon vasentlig inverkan pa koncernen.

Moderbolaget

Medivir AB anvander i sin redovisning liksom tidigare de princi-
per som galler for juridiska personer som upprattar en koncern-
redovisning och ar noterade pa en bors. Medivir AB foljer Radet
for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 “Redovis-
ningsregler for juridiska personer”.

Moderbolaget ska enligt RFR 2 utforma sina rapporter i
enlighet med samtliga tilldmpliga IFRS om inte rekommendatio-
nen anger ett undantag fran tillampning. Moderbolagets princi-
per Gverensstammer darfér med koncernens om inte annat
anges nedan.
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Koncernredovisning

Koncernredovisningen ar upprattad med tillampning av for-
varvsmetoden som innebér att dotterféretagens egna kapital
vid forvarvstidpunkten elimineras. Vid forvarvstidpunkten
bestdams det egna kapitalet i det forvarvade dotterféretaget uti-
fran det verkliga vardet av identifierbara tillgangar och tver-
tagna skulder. Anskaffningsvardet for ett forvarv utgors av
verkligt varde pa tillgdngar som lamnats som ersattning, emitte-
rade eget kapitalinstrument och uppkomna eller 6vertagna
skulder per 6verlatelsedagen.

| de fall anskaffningsvarde for aktier i dotterféretag oversti-
ger det verkliga vardet av forvarvade tillgangar och skulder
redovisas mellanskillnaden som goodwill.

Kostnader som ar direkt hanforbara till forvarvet redovisas i
koncernen under évriga rorelsekostnader i resultatrékningen
nar de uppstar. | moderbolaget ingar transaktionskostnaderna i
anskaffningsvardet pa aktier i dotterféretag.

Dotterforetag ar alla foretag 6ver vilka koncernen har
bestammande inflytande. Koncernen kontrollerar ett féretag
nar den exponeras for eller har ratt till rorlig avkastning fran sitt
innehav i féretaget och har majlighet att paverka avkastningen
genom sitt inflytande i féretaget. Dotterforetag inkluderas i
koncernredovisningen fran och med den dag da det bestam-
mande inflytandet 6verfors till koncernen. De exkluderas ur
koncernredovisningen fran och med den dag da det bestam-
mande inflytandet upphor. For varje férvarv avgoér koncernen
om eventuellt innehav utan bestdmmande inflytande i det for-
varvade foretaget redovisas till verkligt varde eller till innehavets
proportionella andel i det redovisade vardet av det forvarvade
foretagets identifierbara nettotillgangar.

Upprattandet av Medivirs koncernredovisning innefattar eli-
mineringar av interna fordringar och skulder respektive interna
intakter och kostnader mellan koncernbolagen, vilket medfor
att koncernresultatrakningen och koncernbalansrakningen
redovisas utan interna transaktioner.

Omrékning av utlandsk valuta
Funktionell valuta och rapportvaluta
Poster som ingar i de finansiella rapporterna for de olika enhe-
terna inom koncernen ar varderade i den valuta som anvants i
den ekonomiska miljo dar respektive foretag huvudsakligen &r
verksamt (funktionell valuta).

Koncernredovisningen upprattas i svenska kronor, vilket
ocksa utgor moderbolagets funktionella valuta och rapport-
valuta.

Transaktioner och balansposter

Transaktioner i utlandsk valuta omraknas till den funktionella
valutan enligt de valutakurser som géller pa transaktionsdagen
eller den dag da posten omvarderas. Valutakursvinster och for-
luster som uppkommer vid betalning av sadana transaktioner
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och vid omrakning av monetara tillgangar och skulder i
utlandsk valuta till balansdagens kurs, redovisas i resultat-
rakningen. Vinster och férluster pa fordringar och skulder av
rorelsekaraktar nettoredovisas bland 6vriga rorelseintakter
alternativt 6vriga rorelsekostnader.

Koncernforetag

Resultat och finansiell stéllning for alla koncernféretag som har

en annan funktionell valuta én koncernens rapportvaluta

svenska kronor, omréknas enligt féljande:

> Tillgangar och skulder fér var och en av balansrékningarna
omraknas till balansdagskurs.

> Intékter och kostnader for var och en av resultatrakningarna
omraknas till genomsnittlig valutakurs. Om genomsnittskur-
sen inte ar en rimlig uppskattning av arets totala kurseffekter
fran varje transaktionsdag, omréknas istallet intakter och
kostnader per transaktionsdagen.

> Alla valutakursdifferenser som uppstar redovisas i 6vrigt
totalresultat och ackumuleras som en separat del av eget
kapital.

Resultatrdakningen

Medivir tilldmpar en funktionsindelad resultatrékning enligt

beskrivningen i IAS 1 "Utformning av finansiella rapporter”.
Kostnaderna i resultatrékningen fordelas mellan Kostnad for
salda varor, Marknadsforing och forsaljning, Administration

samt Forskning och utveckling:

Kostnad for salda varor
Kostnad for salda varor bestar av inkoéps- och tillverkningskost-
nader for salda varor under perioden.

Marknadsfoéring och forséljning

Denna funktion ansvarar fér kommersialisering av forsknings-
projekt, produktlansering och férsaljning av lakemedel i egen
regi samt via samarbetspartners.

Administration

Denna funktion bestar av bolagets administrativa funktioner
sasom foretagsledning, affarsutveckling, IR- och ekonomi-
avdelning.

Forskning och utveckling

Denna funktion omfattar Medivirs forsknings- och ldkemedels-
utveckling i prekliniska och kliniska studier samt regulatorisk
verksamhet.

Finansiella instrument, redovisning, upplysningar och
klassificering

For information om finansiella risker och placeringar se not 8
pa sidorna 62-64, Finansiella risker.
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Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via
resultatrakningen

Medivirs kortfristiga placeringar hanteras som en grupp av
finansiella tillgdngar och resultatet utvéarderas baserat pa verk-
ligt varde, i enlighet med dokumenterad riskhanterings- och
investeringsstrategi. Medivir har darfor valt att redovisa sina
kortfristiga placeringars verkliga vardeférandringar 6ver resul-
tatrakningen.

Finansiella tillgangar som kan séljas

Innehav av aktier i Medivirs licenspartners Epiphany Biosciences
samt Presidio Pharmaceuticals Inc. har klassificerats som finan-
siella tillgangar som kan saljas.

Da ingen av dessa aktier ar marknadsnoterade och darmed
inte finns registrerade pa en aktiv marknad, anvands istéllet
andra icke-observerbara data som varderingsgrund for aktierna.
En beddmning av vardet utgors av bolagens rapporterade
finansiella resultat och stéllning, utvecklingen i bolagens pro-
jektportfolj, kursutvecklingen pa Nasdag OMX bioteknikindex
samt i férekommande fall oberoende varderingar fran tredje
part. Om varderingen resulterar i en bedémd vardeférandring
redovisas vardeférandringen i rapporten éver 6vrigt totalresul-
tat for perioden.

Om en negativ vardeférandring bedéms vara betydande,
eller pagatt under en langre tid redovisas den ackumulerade
forlusten i periodens resultat. En senare positiv omvardering av
en sadan nedskrivning redovisas i dvrigt totalresultat och inte i
resultatrakningen.

Kundfordringar och évriga fordringar

Kundfordringar &r icke-derivata finansiella tillgangar med fast-
stallda eller faststallbara betalningar som inte ar noterade pa en
aktiv marknad. Utmarkande ar att de uppstar nar koncernen
tillhandahaller pengar, varor eller tjanster direkt till en kund
utan avsikt att handla med uppkommen fordran. De ingar i
omsattningstillgangar, med undantag for poster med forfallo-
dag mer an tolv manader efter balansdagen vilka klassificeras
som anldaggningstillgangar. Kundfordringar redovisas inled-
ningsvis till verkligt varde och darefter till upplupet anskaff-
ningsvarde med tilldmpning av effektivrantemetoden, minskat
med eventuell avsattning for vardeminskning. Ovriga fordringar,
och i tillampliga fall interimsfordringar, redovisas enligt samma
principer.

En avsattning for vardeminskning av kundfordringar gors
nar det finns objektiva bevis for att koncernen inte kommer att
kunna erhalla alla belopp som ar forfallna enligt fordringarnas
ursprungliga villkor. Avsattningens storlek utgérs av skillnaden
mellan tillgangens redovisade varde och nuvardet av bedémda
framtida kassafloden, diskonterade med effektiv ranta. Det
avsatta beloppet redovisas i resultatrakningen. P4 samma satt
hanteras 6vriga fordringar.

Ko6p och forsaljning av finansiella instrument

Kop och forsaljning av finansiella instrument redovisas pa
affarsdagen — det datum da Medivir férbinder sig att kdpa eller
sdlja tillgangen. Finansiella instrument tas bort fran balansréak-
ningen nar ratten att erhdlla kassafléden fran instrumentet har
|6pt ut eller 6verforts och koncernen har ¢verfort i stort sett alla
risker och fordelar som ar forknippade med dganderatten.

Leverantorsskulder och laneskulder

Leverant6rsskulder och laneskulder klassificeras i kategorin
ovriga finansiella skulder och redovisas inledningsvis till verkligt
varde och darefter till upplupet anskaffningsvarde med tillamp-
ning av effektivrantemetoden.

Aktierelaterade incitamentsprogram

Aktiesparprogram

Lonekostnader som r relaterade till aktierelaterade program
redovisas baserat pa det varde de tjanster som erhalls fran de
anstéllda under programmen har for foretaget. Detta varde
baseras pa det verkliga vardet av exempelvis gratisaktier vid till-
delningsdatumet, varderade till aktiepriset vid varje investe-
ringstillfalle. Vardet vid tilldelningsdatumet kostnadsfors i resul-
tatrakningen som all annan 16n éver intjaningsperioden. Exem-
pel: Vérdet pa tilldelningsdagen &r 90. Givet den normala intja-
ningsperioden om tre ar inom koncernen, belastas resultatrak-
ningen med 30 per ar under intjdningsperioden. Det belopp
som kostnadsfors i resultatrékningen redovisas ocksa (kredite-
ring) i eget kapital vid varje tillfalle som en kostnadsforing sker i
resultatrakningen, nagon kassaflodeseffekt av kostnaden upp-
star inte. Kostnaden i resultatrékningen motsvaras av en emis-
sion av eget kapitalinstrument.

Nar ersattningskostnader for aktier under prestationsbase-
rade aktiesparprogram berdknas gors vid varje redovisningstill-
falle en beddémning av sannolikheten for att prestationsmalen
kommer att uppnas. Kostnaderna berdknas med utgangspunkt
fran det antal aktier som berdknas bli matchade vid intjanings-
periodens slut. Nar matchning av aktier sker ska sociala avgifter
betalas for vardet av den anstalldas férman. Detta varde base-
ras i allmanhet pa marknadsvardet pa matchningsdagen. Under
intjaningsperioden gors avsattningar for dessa beraknade soci-
ala avgifter i enlighet med UFR 7.

Immateriella anldaggningstillgangar

Goodwill

Goodwill uppstar vid forvarv av dotterféretag och utgors av det
belopp varmed anskaffningsvardet éverstiger verkligt varde pa
koncernens andel av det forvarvade bolagets nettotillgdngar vid
forvarvstillfallet. Goodwill testas arligen for att identifiera even-
tuellt nedskrivningsbehov och redovisas till anskaffningsvarde
minskat med eventuella ackumulerade nedskrivningar. Ned-
skrivningar av goodwill aterférs ej. Goodwill fordelas pa de
kassagenererande enheter som forvantas bli gynnade vid det
rorelseforvarv som gett upphov till goodwillposten.
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Varumarken och produktrattigheter

Varumaérken och produktrattigheter som forvarvats separat
redovisas i koncernen till anskaffningsvarde. Varumarken och
produktrattigheter som forvarvats genom ett rorelseforvary
redovisas till verkligt varde pa férvarvsdagen. Varumarken och
produktrattigheter har en bestambar nyttjandeperiod och redo-
visas till anskaffningsvarde minskat med ackumulerade avskriv-
ningar. Avskrivningar gors linjart ¢ver deras bedémda nyttjan-
deperiod pa 10-15 ar.

Utgifter for forskning och utveckling -

egen utveckling

Utgifter for utveckling av lakemedel aktiveras i enlighet med

IAS 38 Immateriella tillgangar nar foljande kriterier ar uppfyllda:

> Det ar tekniskt mojligt att fardigstalla lakemedlet.

> Ledningen har for avsikt att fardigstélla Iakemedlet och det
finns forutsattningar att sélja det.

) Tillgangen férvantas ge framtida ekonomiska férdelar.

> Medivir bedémer att de resurser som behdvs for att fullfolja
utvecklingen av tillgangen finns tillgéngliga.

> Utgifter for utvecklingen kan berdknas pa ett tillforlitligt satt.

Medivirs bedémning av denna princip for pagaende utveck-
lingsprojekt framgar pa sidan 56 (Forsknings- och utvecklings-
kostnader).

Utvecklingskostnader for produkten redovisas fran och med
den tidpunkt da ovanstaende kriterier &r uppfyllda som imma-
teriell anldggningstillgang till anskaffningsvarde. Utgifter som
uppstatt innan denna tidpunkt blir fortsatt redovisade som
kostnader. | anskaffningsvardet ingar direkta kostnader for
fardigstallande av lakemedlet, daribland patent, kostnader for
registreringsansokningar, produkttester inklusive ersattningar
till anstallda. Avskrivning gors linjart for att fordela utvecklings-
kostnaderna utifran bedémd nyttjandeperiod. Avskrivning
pabdrjas nar lakemedlet bdrjar generera intdkter. Nyttjande-
perioden ar baserad pa underliggande patents livslangd.

Avskrivningsperioden for balanserade utvecklingsutgifter for
Xerclear uppgar till tio ar och 6verskrider darmed de fem ar
som enligt ARL i normalfallet bor vara moderbolagets avskriv-
ningsperiod. Motivet till en langre avskrivningsperiod ar att
Xerclear vantas generera intakter under hela patentperioden.

Medivirs évriga kostnader for forskning och utveckling redo-
visas nar de uppkommer sasom kostnader fér egenutvecklade
patentratter, teknologirattigheter och andra liknande tillgangar.
Mot bakgrund av vad som beskrivs under avsnittet “Forsknings-
och utvecklingskostnader” pa sidan 56 bedéms det évriga
forskningsarbetet som bedrivs av Medivir vara férknippat med
sadana osakerheter att kriterierna for aktivering i IAS 38 ej kan
anses uppfyllda, framst pa grund av svarigheten att bedéma
om det ar tekniskt mojligt att fardigstalla lakemedlet.
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Foérvarvade utvecklingsprojekt

Avskrivning av forvarvade immateriella tillgangar, till exempel
kundrelationer eller varumarken gors linjart éver nyttjandeperi-
oden. Avskrivning av 6vriga forvarvade immateriella tillgangar,
sasom utvecklingsprojekt, gors linjart dver nyttjandeperioden
kopplade till livslangden av erhéllna patent.

Ovriga immateriella anlaggningstillgangar

Utgifter for utveckling av Medivirs affarssystem som forhojer
programvaras prestanda eller férlanger programvaras nyttjande-
period redovisas till anskaffningsvardet. Dessa utgifter skrivs av
under den bedémda nyttjandeperioden. Nyttjandeperioden
beddms vara fem ar, varvid den bokférda tillgangen avskrivs
linjart i enlighet med denna bedémning.

Materiella anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar tas upp till anskaffningsvarde
med avdrag for avskrivningar. | anskaffningsvardet ingar utgif-
ter som direkt kan hanféras till forvarvet av tillgangen. Avskriv-
ningar enligt plan har berdknats pa ursprungliga anskaffnings-
varden med avskrivningssatser grundade pa uppskattningar om
tillgdngarnas ekonomiska nyttjandeperiod.

Koncernen tillampar féljande avskrivningstider: Byggnad
20 ar, inventarier, verktyg och installationer fem till tio ar och
IT-hardvara tre ar.

Nedskrivningar

Goodwill som har en obestéambar nyttjandeperiod prévas arli-
gen avseende eventuellt nedskrivningsbehov. Prévning av ned-
skrivningsbehov gors pa materiella och immateriella anldgg-
ningstillgdngar som skrivs av narhelst interna eller externa indi-
kationer om eventuella nedskrivningsbehov patraffats i enlighet
med IAS 36. En nedskrivning gérs med det belopp varmed till-
gangens redovisade varde overstiger dess atervinningsvarde.
Atervinningsvardet ar det hogre av tillgangens verkliga varde
minskat med forsaljningskostnader och dess nyttjandevarde.
Med nyttjandevarde avses summan av nuvardet av forvantade
framtida kassafléden och det berdknade restvardet vid slutet av
nyttjandeperioden. Vid berdakning av nyttjandevardet diskonte-
ras framtida kassafloden till en rantesats som beaktar markna-
dens beddmning av riskfri rénta och risk. | koncernen baseras
berakningen pa uppnadda resultat, prognoser och afférsplaner.
Vid beddmning av nedskrivningsbehov grupperas tillgangar pa
de lagsta nivaer dér det finns separata identifierbara kassaflo-
den (kassagenererande enheter).

Immateriella tillgdngar som ej tagits i bruk skrivs inte av,
utan provas arligen avseende eventuellt nedskrivningsbehov.
Om atervinningsvardet understiger det redovisade vérdet gors
en nedskrivning. Atervinningsvardet utgérs av det hégsta av
verkligt varde och nyttjandevarde. Nyttjandevardet berdknas
med utgangspunkt i uppskattade framtida kassafloden utifran
konkurrenssituation och beraknade marknadsandelar.
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Investeringar i dotterféretag varderas i moderbolaget till an-
skaffningsvardet och vid varje bokslutstillfalle prévas eventuellt
nedskrivningsbehov. En viktig beddmningsgrund ar dotter-
foretagets egna kapital. Tillaggsinvesteringar kan ske genom
nyemission eller aktiedgartillskott.

Varulager

Varulagret redovisas till det ldgsta av anskaffningsvardet och
nettoforsaljningsvardet. Anskaffningsvardet faststélls med
anvandning av forst in, forst ut-metoden (FIFU). | anskaffnings-
vardet inraknas inképskostnad, tull- och transportkostnader
samt Ovriga direkta kostnader kopplade till inkdp av varor. Net-
toforsaljningsvardet ar det forvantade forsaljningspriset i den
|6pande verksamheten med avdrag for forséljningskostnader.
Inkuransrisk och konstaterad inkurans har beaktats i varde-
ringen. | takt med att varor i lagret séljs kostnadsfors det redo-

visade vardet i den period i vilken motsvarande intakt redovisas.

Forluster pa varor i lager redovisas i resultatrakningen i den
period vilken forlusten hanfor sig till.

Eget kapital

Transaktionskostnader som direkt kan hanféras till emission av
nya aktier eller optioner redovisas i eget kapital som ett avdrag
frén emissionslikviden inom kapitalkomponenten Ovrigt till-
skjutet kapital.

Intakter

Intékter innefattar det verkliga véardet av vad som erhallits eller
kommer att erhallas for salda varor eller tjanster. Intakter redo-
visas exklusive mervardesskatt, returer och rabatter samt efter
eliminering av koncernintern férséljning. Intékterna redovisas
nar beloppen kan matas pa ett tillforlitligt satt och det ar san-
nolikt att framtida ekonomiska fordelar kommer att tillfalla
koncernen.

Forsaljning av lakemedel

For att redovisa intakter fran forsaljning av ldkemedel ska fol-

jande kriterier i IAS 18 p 14 vara uppfyllda:

) Foretaget har till koparen 6verfort de betydande risker och
formaner som ar forknippade med varornas agande.

) Foretaget behaller inte nagot sddant engagemang i den
|6pande forvaltningen som vanligtvis férknippas med dgande
och foretaget utovar inte heller nagon reell kontroll éver de
salda varorna.

> Inkomsten kan berdknas pa ett tillforlitligt satt.

) Det &r sannolikt att de ekonomiska férdelar som ar for-
knippade med transaktionen kommer att tillfalla foretaget.

) De utgifter som uppkommit eller som forvéntas uppkomma
till foljd av transaktionen kan berdknas pa ett tillforlitligt satt.
) For Medivir innebar den tillampade principen att intdkter fran
forsalining av lakemedel redovisas vid tidpunkten for leverans

till kund i och med att kunden vid den tidpunkten &vertar den
ekonomiska risken och férmanen. Detta forutsatt att daven
ovriga kriterier ovan vid den tidpunkten bedéms uppfyllda.

Royaltyintakter

Ersattning i form av royalty redovisas nar det ar sannolikt att de
ekonomiska fordelarna som ar forknippade med transaktionen
tillfaller Medivir och nar inkomsten kan beraknas pa ett tillforlit-
ligt satt. Detta sker nar motparten rapporterat och bekraftat
den forsalda produktvolymen som Medivirs royaltyersattning
baseras pa.

Utlicensierings- och samarbetsavtal

Intékter fran avtal som gors med partners till Medivir i forsk-
ningsprojekten redovisas utifran sin ekonomiska innebdérd.
Ersattningar kan i dessa avtal utga i form av engangsbetal-
ningar vid avtalets ingdende, milstolpeersattningar, ersattningar
under avtalets |6ptid for ett antal forskningstjanster (FTEs), och/
eller royalties. Darutover kan Medivir enligt avtalen ha ratt att
erhalla ersattning for nedlagda kostnader. Denna ersattning
intaktsredovisas i samma period som kostnaden sasom intakt
for vidarefakturerade kostnader.

Intaktsredovisningen sker initialt utifran en bedémning av
om avtalet med motparten rérande en av Medivirs immateriella
tillgangar (ett eller flera forskningsprojekt) innebér att i) samar-
bete ska ske i ett forskningsprojekt med partnern, ii) eller om
licensen som motparten erhdller i avtalet innebar att den imma-
teriella tillgangen ur ett redovisningsperspektiv har avyttrats
(dvs som en sald licens dar motparten disponerar tillgangen).

Beddmningen gors utifran kriterierna i IAS 18 for forséljning
av en vara (se ovan under forséljning av lakemedel). Om dessa
kriterier ar uppfyllda gors beddémningen att avtalets ekono-
miska innebdrd innebdr en avyttring av den underliggande till-
gangen. Om kriterierna inte ar uppfyllda har ingen avyttring av
tillgangen skett.

Redovisning nar ett avtals ekonomiska innebord ar att en
avyttring av ett forskningsprojekt skett

Betalningar som erhalls vid ett licensavtals ingaende (engangs-
betalningar) intdktsredovisas vid avtalets ingaende om inga for-
behall finns i avtalet med motparten. Ifall nagot kriterium enligt
IAS 18 p 14 (se ovan) inte ar uppfyllt skjuts intaktsredovisningen
upp till dess att alla kriterier &r uppfyllda. Eventuella tillkom-
mande ersattningar i form av milstolpeersattningar intaktsredo-
visas nar kriterierna i respektive utlicensieringsavtal for ersatt-
ning till Medivir har uppfyllts och avstamts med motparten
eftersom det vid den tidpunkten gar att tillforlitligt méata denna
tillkommande intakt. Intakterna betraktas som ersattningar for
en sald licens som ger en motpart ratt att nyttja Medivirs imma-
teriella tillgang. Royalties redovisas i den period som de intjénas
enligt avtalet.
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Redovisning nér ett avtals ekonomiska innebord ar att
samarbete ska ske
Medivir har i dessa fall kvar ataganden i avtalet, ofta for fram-
tida utveckling som ska ske enskilt eller tillsammans med mot-
parten. Beroende pa det specifika avtalets innehall véljs en
redovisningsmetod for nar och till vilket varde intakter redovi-
sas. Faktorer som paverkar intdktsredovisningen i samarbetsav-
talen &r bland annat:
> Om ersattningar erhalls forst nar mal uppfylits
> Om ersattningar utgar for direkt utfort arbete (till exempel
for ett antal FTEs)
> Om ersattningar erhalls i forskott eller i efterhand i forhal-
lande till utforda tjanster i avtalet
Ersattningar som erhalls i form av engangsbetalningar och avser
ataganden i avtalet som Medivir annu inte utfort periodiseras
over den loptid enligt avtalet under vilken Medivir fullfoljer ata-
gandena. Om ersattningen avser forskningstjanster (till exempel
FTEs) redovisas intakt i takt med att arbetet utfors. Ersattningar
som erhalls nar utvecklingsmal uppnas (ofta i form av milstolpe-
ersattningar) i ett samarbetsavtal intdktsredovisas nar det enligt
avtalet star klart att Medivir ska erhdlla ersattningen. Det
betraktas da som ersattning for tjdnster som utférts under peri-
oden fram till och med denna tidpunkt. Denna intaktsredovis-
ningsmodell bendmns ofta som milstolpemetoden. Successiv
vinstavrakning kan namligen inte tilldmpas for de forsknings-
projekt som har mojliga framtida milstolpebetalningar fran en
samarbetspartner. Detta beror pa att det inte gar att mata en
fardigstallandegrad pa ett tillrackligt tillforlitligt satt sa som IAS
18 stipulerar som krav for att successivt vinstavrakna ett pro-
jekt, att det inte heller gar att mata tillrackligt exakt vilka utgif-
ter man kommer att ha for att f& motsvarande milstolpeersatt-
ning (antal forskare och andra direkta utgifter kan variera 6ver
tid) och att det inte utgar nagon ersattning om man inte lyckas
na de kriterier som dr avtalade med samarbetspartnern.

Statliga stéd (EU-bidrag och 6vriga bidrag)

Statliga stdd redovisas enligt IAS 20 bland 6vriga intakter.
Erhallna bidrag intéktsredovisas nar foretaget uppfyller de vill-
kor som ar forknippade med bidragen samt att det med séker-
het kan faststallas att bidragen kommer att erhallas. Erhallna
bidrag redovisas i balansrakningen bland foérutbetalda intakter
och intaktsfors vartefter villkoren for att tillgodogéra sig med-
len uppfylls. Medivir erhéller statliga stod framst i form av forsk-
ningsbidrag fran EU. En obetydlig del av Medivirs projekt finan-
sieras med statligt stod.

Rorelsesegment

IFRS 8 kraver att segmentinformation presenteras utifran led-
ningens perspektiv, vilket innebar att den presenteras pa det
satt som den anvands i den interna rapporteringen. Utgangs-
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punkten for identifiering av rapporteringsbara segment ar den
interna rapporteringen sadsom den rapporteras till och foljs upp
av den hogste verkstallande beslutsfattaren. Som hogste verk-
stallande beslutsfattare i dessa sammanhang har foretaget
identifierat koncernchefen, som bedémer rérelsesegmentens
resultat baserat pa mattet EBITDA, som utgdr rorelseresultat
fore av- och nedskrivningar. Medivir &r fran 1 juli 2013 organi-
serat i ett segment med forskning och utveckling av koncernens
forskningsportfolj samt marknadsféring och férsaljning av
egenutvecklade och forvarvade lakemedel.

Leasing
Leasingavtal klassificeras som antingen operationella eller
finansiella.

Leasingavtal av anldggningstillgangar dar koncernen i allt
vasentligt innehar de ekonomiska risker och férdelar som for-
knippas med dgandet klassificeras som finansiell leasing. Det
leasade objektet redovisas som en anldggningstillgang i balans-
rakningen, och forpliktelsen att betala leasingavgifter redovisas
som skuld. Vid leasingperiodens borjan redovisas finansiell lea-
sing i balansrakningen till det lagre av leasingobjektets verkliga
varde och nuvardet av minimileaseavgifterna. Erlagda leasing-
avgifter redovisas uppdelade mellan amortering och rénta. Den
leasade anlaggningstillgangen skrivs av under tillgangens nytt-
jandeperiod.

Leasingavtal dar Medivir inte har nagon vasentlig risk eller
férman av ndgot objekt redovisas som operationell leasing.
Betalningar som gors under leasingperioden kostnadsfors i
resultatrakningen linjart éver leasingperioden.

Pensionsskuld och pensionskostnader

Medivirs ITP-plan ar forsakrad i Alecta, vilken ska betecknas
som férmansbestamd pensionsplan enligt uttalande fran Radet
for finansiell rapportering UFR 10.

Enligt UFR 10 skulle bolaget redovisa sin proportionella
andel av de formansbestamda forpliktelser samt de forvalt-
ningstillgangar och kostnader som ar férbundna med planen.
Da Alecta ej har mojlighet att lamna tillracklig information redo-
visas planen tills vidare som om den vore avgiftsbestamd.

Alectas overskott kan fordelas till forsakringstagarna och/
eller de forsékrade. Vid utgangen av 2014 uppgick Alectas
overskott i form av den kollektiva konsolideringsgraden prelimi-
nart till 144 (143) procent enligt Alectas berakning. Koncernens
beddmning &r att nuvarande premier bor tédcka nuvarande ata-
ganden. Ovriga pensionsplaner i koncernen &r avgiftsbestamda.
Avgifterna redovisas som personalkostnader nar de forfaller till
betalning.
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Ersattningar vid uppsagning
Ersattning vid uppsagning kostnadsfors da forpliktelsen att
betala ersattningen uppstar.

Royaltykostnader

En del av de lakemedel som genererar intakter till Medivir ar
baserade pa uppfinningar och rattigheter som ursprungligen
tillhort externa parter, vilka Medivir via avtal erhallit ratten att
disponera. For Medivirs ratt till att disponera dessa immaterial-
ratter utgar ersattning i form av royalty. Ersattningen baseras pa
de intakter som Medivir erhaller fran ev milestolpebetalningar
eller forsalining av fardiga lakemedelsprodukter. Avsattning och
kostnad for royalty redovisas darfor i samband med att Medivir
erhaller aterrapportering och bekréftelse fran andra parter pa
utford forsaljning av lakemedelsprodukten.

Inkomstskatter

Periodens skattekostnad omfattar aktuell och uppskjuten skatt.
Skatt redovisas i resultatrékningen utom nér skatten avser pos-
ter som redovisas i 6vrigt totalresultat eller direkt i eget kapital.
I sddana fall redovisas &ven skatten i 6vrigt totalresultat respek-
tive eget kapital. Aktuell skatt ar skatt som ska betalas eller
erhallas avseende aktuellt ar samt justering av aktuell skatt han-
forlig till tidigare ar.

Uppskjuten skatt redovisas enligt balansrékningsmetoden pa
alla tempordra skillnader som uppkommer mellan det skatte-
massiga vardet pa tillgdngar och skulder och dessas redovisade
varde i koncernredovisningen.

Uppskjutna skattefordringar redovisas i den omfattning det
ar troligt att framtida skatteméassiga 6verskott kommer att fin-
nas tillgangliga.

I not 11 redovisas bland annat de berdknade skattemassiga
underskott som finns upparbetade i koncernen. De skattemads-
siga underskotten i koncernen har inga forfallodatum.

Hanteringen av uppskjuten skatt pa temporara skillnader
redovisas och forklaras i not 11 pa sidan 65. Vidare forklaras i
denna not de olika poster som ingar i koncernens totala skatt.

Avvecklade verksamheter
Avvecklade verksamheter redovisas enligt IFRS 5. En avvecklad
verksamhet &r en del av ett féretag som antingen har avyttrats
eller ar klassificerad som att den innehas for férsaljning och
utgor en sjalvstandig vasentlig rorelsegren eller en vésentlig
verksamhet som bedrivs inom ett geografiskt omrade, ingar i
en enda samordnad plan for att avyttra en sjalvstandig rorelse-
gren eller en vasentlig verksamhet som bedrivs inom ett geo-
grafiskt omrade, eller &r ett dotterféretag som forvarvats ute-
slutande i syfte att vidaresalja. Summan av resultat efter skatt
fran avvecklade verksamheter redovisas som en enskild post i
resultatrakningen. Upplysningen ldmnas aven for tidigare perioder.
Informationen i notupplysningarna omfattar koncernens
totala verksamhet inklusive avvecklad verksamhet om inte
annat anges.

Kassaflodesanalys

Kassafldédesanalysen har redovisats genom tillampning av den
indirekta metoden. Det redovisade kassaflédet omfattar endast
transaktioner som medfort in- eller utbetalningar. Kassa och
banktillgodohavanden samt kortfristiga placeringar sasom fore-
tagscertifikat och rénte- och obligationsfonder med en 16ptid
om hogst tre manader redovisas i kassaflodesanalysen som lik-
vida medel.

Viktiga uppskattningar och bedémningar

For att kunna uppratta redovisningen enligt god redovisnings-
sed och i 6verensstdammelse med IFRS maste foretagsledningen
och styrelsen gora uppskattningar och antaganden om framti-
den. Dessa uppskattningar och antaganden paverkar redovi-
sade intakts- och kostnadsposter respektive tillgangs- och
skuldposter samt évriga upplysningar som ldmnas. Uppskatt-
ningar och beddémningar utvarderas I6pande och baseras pa
historisk erfarenhet och andra faktorer, inklusive férvantningar
pa framtida héandelser som anses rimliga under radande forhal-
landen. Omraden som inkluderar sadana uppskattningar och
antaganden som kan ge betydande padverkan pa koncernens
resultat och finansiella stallning redovisas nedan.

Intakter

Medivir tilldmpar ingen successiv vinstavrakning fér kommande
mojliga milstolpeersattningar i forskningsprojekten eftersom
det hela tiden finns en osdkerhet om hur langt projektet har
kommit och hur stor sannolikheten ar att uppna nasta mal/mil-
stolpe. Salunda visar intaktssidan endast faststéllda och ej ater-
betalningsbara intakter som ar att anse som intjanade.

En periodisering skulle kunna visa hur Medivir successivt
erhaller intakter fran motpartens nyttjande av immateriella rat-
tigheter. Men om successiv vinstavrakning skulle tillampas finns
risk for att intakter redovisas som ar osdkra med hansyn till om
nagon utbetalning ndgonsin kommer att ske till Medivir. Ett
besked fran motparten om att projektet till exempel avbryts
skulle da innebéra att Medivir har redovisat ett felaktigt resultat.

Forsknings- och utvecklingskostnader
Vad géller forskningskostnaderna inklusive registreringskost-
nader redovisas dessa |dpande som kostnader sa lange det ar
osakert vad de framtida ekonomiska foérdelarna fran dessa kost-
nader ar. Lakemedelsutveckling &r generellt sett en komplex
och riskfylld verksamhet och majoriteten av forskningsprojekten
kommer aldrig att leda till ett lakemedel pa marknaden.
Utgifter for produktutveckling ska aktiveras nar det ar san-
nolikt att projektet kommer att lyckas. Varje forskningsprojekt
ar unikt och maste bedémas individuellt utifran sina forutsatt-
ningar. Tidpunkt for aktivering beddms tidigast kunna infalla
efter genomford fas Ill-prévning, men aven efter avslutade fas
lll-studier kan flertalet osékerhetsfaktorer kvarsta sa att kriteri-
erna for aktivering ej kan anses vara uppfyllda. Aktivering sker i
sadana fall ej innan lakemedlet godkants av den berérda regist-
reringsmyndigheten.
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Vid en for tidig aktivering finns risk att ett projekt faller och att
balanserade utgifter inte kan motiveras utan maste kostnadsfo-
ras direkt. Det skulle i sin tur medféra att tidigare ars, och arets,
resultat varit missvisande pa grund av for optimistiska sannolik-
hetsbeddmningar.

Immateriella anlaggningstillgangar

Koncernen prévar varje ar om nagot nedskrivningsbehov fore-
ligger fér goodwill, andra immateriella tillgangar med obestam-
bar nyttjandeperiod och &nnu ej fardigstallda utvecklingspro-
jekt. Ovriga immateriella tillgdngar prévas fér nedskrivning nar
héndelser eller forandringar indikerar att det redovisade vérdet
inte ar atervinningsbart. Vid berdkning av nyttjandevardet
diskonteras framtida kassafloden till en rantesats som beaktar
marknadens bedémning av riskfri ranta och risk (WACQ).
Koncernen baserar dessa berdkningar pa uppnadda resultat,
uppskattade prognoser och affarsplaner. Vid bedémning av
nedskrivningsbehov grupperas tillgangar pa de ldgsta nivaer dar
det finns separata identifierbara kassafléden (kassagenererande
enheter). De uppskattningar och antaganden som ledningen
gor vid prévningen om nedskrivningsbehov féreligger kan fa
stor paverkan pa koncernens redovisade resultat. Nedskrivning
sker om det berdknade nyttjandevardet understiger det redovi-
sade vdrdet och belastar drets resultat. Se vidare not 13, sidorna
67-68, for gjorda vasentliga antaganden samt en beskrivning
av effekten av rimliga mojliga forandringar i de antaganden
som ligger till grund for berdkningarna.
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REDOVISNINGSPRINCIPER

Skatt

Den uppskjutna skattefordran har beraknats utifran ledningens
och styrelsens bedémning av framtida utnyttjande av de
koncernmassiga ansamlade underskott som finns inom en
overskadlig framtid. En férdndrad beddémning av hur de skatte-
massiga underskotten kan atervinnas genom framtida skatte-
pliktigt dverskott kan paverka redovisade skatter i resultat och
balans i kommande perioder. Se vidare not 11 pa sidan 65.

Ovrig information

De finansiella rapporterna anges i tusentals kronor (KSEK) om
inget annat anges. Avrundning kan medféra att vissa tabeller i
notapparaten inte summerar.
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NOTER

Noter

Not 01 Segmentsrapportering

Rorelsesegment rapporteras pa ett satt som 6verensstammer med den interna
rapportering som lamnas till den hogste verkstallande beslutsfattaren.

Den hogste verkstéllande beslutsfattaren ar den funktion som ansvarar for
tilldelning av resurser och beddémning av rorelsesegmentens resultat.

Denna funktion har identifierats som koncernchefen.

I segmentet Lakemedel ingar koncernens forskningsportfolj, de egenutveck-

lade ldkemedlen Simeprevir och Xerclear samt de originallakemedel som det hel-
4gda dotterbolaget BioPhausia dger. Det andra rérelsesegmentet utgjordes av
parallellimport av lakemedel, vilket skett via BioPhausias dotterbolag Cross
Pharma fram till avvecklingen den 30 juni 2013.

Koncernledningen beddmer rérelsesegmenten baserat pa resultatmattet
EBITDA, som utgor rorelseresultat fore av- och nedskrivningar.

2015 2014
KSEK Lakemedel Eliminering Summa Lakemedel Eliminering Summa
Nettoomsattning 657 889 - 657 889 1766 989 - 1766989
EBITDA 154 999 = 154 999 1221925 - 1221925
EBITDA % 24 = 24 69 - 69
Av- och nedskrivningar -40234 - -40234 -33193 - -33193
Finansnetto -12811 = -12811 3970 - 3970
Resultat efter finansiella poster 101 954 - 101954 1192 701 - 1192 701
Information har inte angetts for tillgdngar och skulder per rorelsesegment da koncernledningen ej anvander denna information i sin styrning.
Koncernens samtliga anldaggningstillgangar &r lokaliserade i Sverige.
KONCERNEN MODERBOLAGET KONCERNEN MODERBOLAGET

KSEK 2015 2014 2015 2014 KSEK 2015 2014 2015 2014
Fordelning av
nettoomsattning Externa kunder storre &n

10% av nettoomsattning
Utlicensierings- och (KSEK)
samarbetsavtal

Kund 1 418554 1400193 418554 1400193

Engéngsbetalningar 0 0 0 0
Kund 2 190870 279466 65530 120293
Forskningssamarbete 0 0 0 33640

Lakemedelsforsaljning 237520 366796 53904 186747 Moderbolagets forsaljning till koncernféretag uppgick till 37 498 (59 467) KSEK.

Royalty 420370 1400193 420370 1400193
Ovriga tjanster 0 0 26500 25827
Summa 657890 1766989 500774 1646407

Geografisk fordelning
av nettoomsattning

Sverige 190870 279360 28157 120293
Ovriga Norden 46 651 87436 25746 66 453
Ovriga Europa 1816 0 1816 0
USA 418553 1400193 418553 1400193
Ovriga varlden 0 0 0 0

Summa 657890 1766989 474274 1586 940

Inkép frén koncernforetag uppgick till 0 (0) KSEK.

Fran 2015 klassificeras fakturerade kostnader till Medivir UK Ltd om
10998 (33 640) KSEK inte langre som en del av nettoomsattningen utan ingar
numera under 6vriga rorelseintakter. Ovriga tjanster avser fakturerad manage-
ment fee fran moderbolaget till BioPhausia AB.

Storre kunder

Koncernens tva storsta kunder bidrar tillsammans med 93 procent (95) av den
totala omsattningen i koncernen.
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Not 02 «ostnader fordelade per
kostnadsslag

NOTER

NOt 04 Kostnader for revision och
revisionskonsultationer?

KONCERNEN MODERBOLAGET KONCERNEN MODERBOLAGET
KSEK 2015 2014 2015 2014 KSEK 2015 2014 2015 2014
Kostnad for ravaror och PwC"
férnédenheter’ 101745 168 655 31814 97485 —
Revisionsuppdraget 1176 1294 930 925

varav direkta kostnader for Revisionsverksamhet utéver

inko 57230 57994 1643 2484 L

INKOp avvaror revisionsuppdraget 394 454 282 454
Ovri 1 kostnad 225723 205396 198700 185867

Vriga externa kostnader Skatteradgivning 492 457 386 356
P Ikostnad 178639 178623 178639 178623 o

ersonafkostnader Ovriga tiinster 17 516 17 550
Avskrivningar immateriella Summa PwC 2080 2721 1615 2285
anlaggningstillgangar? 29602 23039 7477 778
Avskrivningar materiella anlagg-
ningstillgdngar® 10633 10154 10537 9960 EY
Summa kostnader for salda Revisionsuppdraget 34 33 = -
varor, férséljning, administra- .
tion och forskning och Ovriga tjanster 0 100 0 100
utveckling. 546 341 585868 427 167 472713 Summa EY 34 133 0 100

Summa 2113 2854 1615 2385

) Varav royaltykostnader om 25,6 (87,2) MSEK.

2) Koncernens avskrivningar fordelas funktionellt enligt; Administrationskostnader 1,3
(0,3) MSEK. Forsaljningskostnader 22,9 (22,8) MSEK. Forsknings -och utvecklingskost-
nader 5,4 (0,0) MSEK.

3) Koncernens avskrivningar fordelas funktionellt enligt; Administrationskostnader 2,2
(3,2) MSEK. Forsaljningskostnader 0,0 (0,1) MSEK. Forsknings -och utvecklingskostnader
8,4(6,9) MSEK.

Not 03 koncerninterna férhallanden

Moderbolaget
Forséljning till koncernforetag uppgick till 37 498 (59 467) KSEK. Inkép fran
koncernféretag uppgick till 0 (0) KSEK.
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) Koncernens revisorer ar PricewaterhouseCoopers AB.

Med revisionsuppdraget avses arvode for den lagstadgade revisionen, dvs
sadant arbete som varit nddvandigt for att avge revisionsberattelsen, samt sa
kallad revisionsrddgivning som ldmnas i samband med revisionsuppdraget.

Not 05 Medelantalet anstallda, I6ner,
andra ersattningar, sociala
avgifter och pensionskostnader

KONCERNEN
2015 2014
Medelantalet anstéallda Kvinnor Mén Kvinnor Méan
Sverige 68 55 73 56
England 3 1 3 2
Danmark 3 1 3 1
Norge 1 1 1 1
Finland 1 0 1 0
Summa 76 58 81 60
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forts.
KONCERNEN

Loner, ersattningar, sociala avgifter och pensions-
kostnader, KSEK 1-7) 2015 2014
Loner och ersattningar
Niklas Prager (vd fr.o.m 15 september 2014) 4947 1862
Maris Hartmanis (vd t.0.m 15 september 2014) - 7230
Anna Malm Bernsten (styrelseledamot) 367 353
Bjorn C Andersson (styrelseledamot t.o.m. 5 maj 2015) 157 303
Anders Ekblom (styrelseledamot fr.o.m 8 maj 2014) 368 153
Ingemar Kihlstrom (styrelseledamot t.0.m 8 maj 2014) - 200
Rolf Classon (styrelseledamot t.o.m 8 maj 2014) - 135
Anders R Hallberg (styrelseledamot) 322 288
Goran Pettersson (styrelseordférande t.o.m 8 maj 2014) - 222
Niklas Prager (styrelseledamot fr.o.m 15 maj 2014
t.0.m 1 september 2014) - 115
Bertil Samuelsson (styrelseledamot fr.o.m 8 maj 2014) 231 77
Birgitta Stymne Goéransson (styrelseordférande
fr.o.m 8 maj 2014, styrelseledamot fr.o.m 6 maj 2013) 592 468
Bo Oberg (styrelseledamot fr.o.m 6 maj 2013
t.0.m 8 maj 2014) - 135
Helena Levander (styrelseledamot fr.o.m 5 maj 2015) 178 -
Johan Harmenberg (styrelseledamot fr.o.m 5 maj 2015) 160 -
Summa styrelse och vd 7320 11542
Andra ledande befattningshavare4) 12234 19170
Ovriga anstallda® 104409 86307

Loner och ersattningar totalt 123963 117019

Sociala avgifter enl lag och avtal 30479 35681

Pensionskostnader
varav forvd 813 (1124) KSEK 19277 18718

Totala I6ner, ersattningar, sociala avgifter

och pensionskostnader 173719 171418

1) Avgangsvederlag avser ersattningar i samband med avgang enligt avtal, se not 5.
Under 2015 har avgangsvederlag om 3.098 KSEK utbetalts till forre vd Maris Hartmanis
vilka bokfordes som kostnad 2014.

2) Vid arsbokslutet 2015 uppgar totala bokforda ersattningar till dvriga ledande befatt-
ningshavare, som kommer utbetalas under 2016 till 2 329 KSEK.

3) Under 2015 har totala ersattningar om 8 325 KSEK utbetalts till 6vriga ledande befatt-
ningshavare vilka bokférdes som kostnad 2014.

4) Vid arsbokslutet 2015 uppgér totala bokférda ersattningar frén 2014 till Gvriga ledande
befattningshavare, och som kommer utbetalas under 2016 till 1 448 KSEK.

5) Vid arsbokslutet 2015 uppgér totala bokférda ersattningar till dvrig personal i samband
med avgang enligt avtal under dret, och som kommer utbetalas under 2016, till 4 705
KSEK.

6) Eftersom moderbolagets antal anstéllda och dess I6ner, ersattningar sociala avgifter
samt pensionskostnader motsvarar koncernens siffror sa redovisas endast koncernen
i denna not.

7) Tabellen avser utbetalt arvode till styrelsen som till viss del avser styrelseperioden maj
2015-april 2016 (utbetalt dec.2015) samt till andra delen avser styrelseperioden maj
2014-april 2015 (utbetalt maj 2015).

Styrelse

Under rékenskapsaret utgick 2 373 (2 450) KSEK i arvode till styrelsen i Medivir,
varav totalt 592 (555) KSEK till styrelsens ordforande. Utover detta ersatts styrel-
semedlemmar for resekostnader till styrelsemoten etc. For styrelsen finns ingen
pensionsplan. Harutéver utgick, beslutat av styrelsen, évriga ersattningar om

1 (1) KSEK samt konsultarvode om 0 (40) KSEK till Bernsten Konsult AB (Anna
Malm Bernsten), konsultarvode om 30 (60) KSEK till Altoni AB (Niklas Prager)
som avsag Q1-14 samt royalty enligt tidigare ingangna avtal till Uppsala Hallbe-
chem AB (Anders R Hallberg) om 3 259 (11 057) KSEK och till SYBESAM (Bertil
Samuelsson) om 8 998 (24 158) KSEK.

Riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare

Medivir ska erbjuda en marknadsmassig totalkompensation som mojliggor att
kvalificerade ledande befattningshavare kan rekryteras och behallas. Ersatt-
ningen till de ledande befattningshavarna far besta av fast ersattning, rorlig
ersattning, av bolagsstdmman beslutade incitamentsprogram, pension samt
ovriga formaner. Den fasta ersattningen ska beakta den enskildes ansvarsom-
raden och erfarenhet. Kontant rorlig ersattning far uppga till hogst 50 procent
av den arliga fasta ersattningen. Rorliga ersattningar ska vara kopplade till for-
utbestdmda och méatbara kriterier, utformade med syfte att framja bolagets
langsiktiga vardeskapande. | Bolagsstyrningsrapporten pd sidorna 36-37
redogors for riktlinjerna i sin helhet.

Pensioner

Pension ska vara premiebaserad. For vd och 6vriga ledande befattningshavare
kan premien utgora upp till 25 procent av den fasta I6nen. Styrelsen ska ha ratt
att utan hinder av ovanstaende istallet erbjuda andra I6sningar som kostnads-
massigt ar ungefarligt likvardiga med ovanstéende.

Avgangsvederlagmm

En 6msesidig uppsagningstid om hogst sex manader ska gélla. Avgangsveder-
lag eller liknande ersattning ska som utgangspunkt inte utga, men far —till ett
engangsbelopp motsvarande hégst 100 procent av den arliga ersattningen —
avtalas med avseende pa dgarférandringar (change of control). For vd far
vidare galla en ratt till avgangsvederlag om hogst 100 procent av den arliga
ersattningen for det fall bolaget séger upp vd eller for det fall vd sager upp sig
pa grund av vasentligt avtalsbrott fran bolagets sida.

Ersattning till VD
For vd uppgick Ioner och dvriga ersattningar under aret till 3 600 (1 279) KSEK,
bonus till 1 194 (580) KSEK och 6vriga férmaner till 153 (3) KSEK. Pensionspla-
nen foljer individuell pensionsplan om 25 procent av den érliga bruttolonen
exklusive bonus och férmaner. Pensionsavsattningen uppgick under aret till
813 (298) KSEK.

For vd galler en 6msesidig uppsagningstid om sex manader. Eventuell bonus
&r maximerad till ett varde om 50 procent av den érliga fasta lonen.

Andra ledande befattningshavare

Med andra ledande befattningshavare avses féorutom vd, de personer som till-
sammans med vd under aret har utgjort ledningsgruppen. Under 2015 bestod
ledningsgruppen exklusive vd av sju personer (tva kvinnor och fem man) fram
till den sista februari. Fran forsta mars bestar ledningsgruppen exklusive vd av
fem personer (tvé kvinnor och tre man). Till andra ledande befattningshavare
har 16n utgdtt om 9 374 (10 811) KSEK, rorlig ersattning om 1 703 (2 394)
KSEK, omstruktureringskostnader om 853 (5 459) KSEK och férmaner om 304
(506) KSEK, totalt ersattningar om 12 234 (19 170) KSEK. Pensionsavsattningar
har utgatt om 1 628 (2 193) KSEK.

Fast och rorlig 16n

Vd och koncernledning, chefer samt ett antal nyckelpersoner har forutom fast
|6n ocksa en rorlig del, som foljer ett av styrelsen antaget system, baserat pa
finansiella mal, féretagsévergripande mal, funktionsmal och i férekommande
fall individuella mél.

Nivan for rérlig 16n per individ ligger mellan maximalt 10-50 procent av
erhallen grundlén och utbetalas arligen som kontant ersattning och galler fore-
gaende ar. For vd och ledningsgruppen baseras den rorliga delen till hélften pa
finansiella mél och halften pa foretagsévergripande mél. For chefer samt ett
antal nyckelpersoner baseras den rorliga delen till vardera en fjardedel pa
finansiella- och foretagsévergripande mél och halften pa individuella mél.

Aktierelaterade incitamentsprogram

Avsikten med aktierelaterade incitamentsprogram &r att framja bolagets
langsiktiga intressen genom att motivera och beléna bolagets ledande befatt-
ningshavare och 6vriga tillsvidareanstallda medarbetare. Nedan foljer en
redogorelse dver de for narvarande tva aktierelaterade incitamentsprogram
som finns i bolaget. Medivirs aktierelaterade incitamentsprogram redovisas i
enlighet med “IFRS 2 — Aktierelaterade ersattningar.
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Aktiesparprogram 2013 (LTI-2013)

Pa &rsstamman 2013 fattades beslut om inforande av ett prestationsbaserat,
langsiktigt aktiesparprogram (LTI-2013). Programmet omfattar samtliga bola-
gets ledande befattningshavare och 6vriga tillsvidareanstéllda i Medivir.
Samtliga anstallda erbjods mojlighet till tilldelning av B-aktier i Medivir under
forutsattning att berérda medarbetare dels investerar i Medivirs B-aktier till
marknadspris pa NASDAQ Stockholm, sé kallade “sparaktier”, dels behaller
dessa sparaktier under intjanandeperioden samt dels att berérda medarbetare
forblir anstallda under hela intjanandeperioden. Férutsatt att ovan namnda
krav ar uppfyllda kan berérda medarbetare erhélla, for varje sparaktie, dels en
s kallad "matchningsaktie” och dels maximalt tre sa kallade “prestations-
baserade aktier”.

Erbjudandet om att investera i sparaktier uppgick till hogst en summa som
motsvarar en fast manadslon fore skatt. Ladgsta majliga investering har varit
6 000 kronor. De anstéllda han antigen kunnat géra en initial engangsinveste-
ring i aktier eller tolv mé&nadsvis sparanden for kvartalsvis investering.

De prestationsbaserade aktierna baseras dels pa den strategiska utveck-
lingen av Medivirs forsknings- och produktportfélj samt Medivir-aktiens total-
avkastning under en period om tre ar, den sa kallade "matperioden” mellan ar
2013-2015.

Det aktiekursrelaterade prestationsvillkoret i LTI-2013 innebér att presta-
tionsaktier intjanas om aktiekursutvecklingen for Medivir ar hog jamfort med
utvecklingen fér OMX Stockholm Total Return Index under métperioden. For
att ha ratt till prestationsaktier enligt detta villkor kravs att Medivirs B-aktie
okar med minst 10 procent jamfért med index. Uppnds denna miniminiva till-
delas 25 procent av det maximala antalet prestationsaktier som deltagaren har
ratt till enligt detta villkor. Det maximala antalet prestationsaktier som deltaga-
ren har ratt till enligt detta villkor tilldelas om Medivirs B-aktie 6kar med 30
procent eller mer jamfort med index. Vid ett utfall for aktiekursutvecklingen
mellan dessa nivéer sker en linjar tilldelning av antalet prestationsaktier. Vardet
av prestationsaktierna for detta villkor enligt LTI-2013 har beraknats genom
Monte Carlo-simulering baserat pa marknadsférhallanden per tilldelningsda-
gen. Baserat pa dessa férhallanden har vardet per prestationsaktie avseende
aktiekursvillkoret i LTI-2013 beraknats uppgaé till 34 procent av vardet for
Medivirs B-aktie per tilldelningsdagen.

Viktiga indata i modellen for LTI-2013 var volymviktad genomsnittlig aktie-
kurs om 68,75 SEK pa tilldelningsdagen, volatilitet om 37,5 procent och riskfri
rantaom 0,83 -0,93 procent.

Av alla fast anstallda i Medivir AB valde 73 procent att initialt delta i LTI-
2013. Den 31 december 2015 innehar vd 0 aktier, 6vrig ledningsgrupp 2 281
aktier i detta program.

Det totala antalet B-aktier i Medivir som kan utgé enligt programmet for LTI-
2013 baserat pa ovan namnda krav att anstéllda dels behaller sina sparaktier
under intjdnandeperioden samt dels att berérda medarbetare forblir anstallda
under hela intjanandeperioden, inklusive de aktier som kan tillkomma genom
utnyttjande av teckningsoptioner, berdknas per bokslutdagen den 31 december
2015 maximalt uppga till 86 797 B-aktier vilket motsvarar cirka 0,32 procent av
totala antalet aktier och cirka 0,27 procent av totala antalet roster i Medivir.
Aktiekapitalet kan hogst 6ka med 0,5 MSEK. | enlighet med vissa antaganden
sasom aktiekursutveckling, deltagande och personalomsattning har kostnaden
for LTI-2013, inklusive kostnaden for sociala avgifter, belastat resultatet med
1,5 (4,0) MSEK. Teckningsoptionerna samt de aktier som tillkommer genom
utnyttjande av teckningsoptionerna ska kunna férfogas 6ver for att fullgora
leverans av aktier till deltagarna i slutet av programmet. Teckningsoptionerna
stalls dven ut for att sakra de kassafloden sdsom kostnader for sociala avgifter
som uppkommer for bolaget i samband med LTI-2013.

Aktiesparprogram 2014 (LTI-2014)
Pa arsstamman 2014 fattades beslut om inférande av ett prestationsbaserat,
l&ngsiktigt aktiesparprogram (LTI-2014). Programmet omfattar samtliga bola-
gets ledande befattningshavare och évriga tillsvidareanstallda i Medivir.
Samtliga anstallda erbjods mojlighet till tilldelning av B-aktier i Medivir under
forutsattning att berérda medarbetare dels investerar i Medivirs B-aktier till
marknadspris pd NASDAQ Stockholm, s kallade “sparaktier”, dels behaller
dessa sparaktier under intjanandeperioden samt dels att berérda medarbetare
forblir anstallda under hela intjanandeperioden. Forutsatt att ovan namnda
krav ar uppfyllda kan berérda medarbetare erhélla, for varje sparaktie, dels en
sé kallad "matchningsaktie” och dels maximalt tre s& kallade “prestations-
baserade aktier”.

Samtliga anstallda som deltar i LTI-2014 har kunnat géra en initial engangs-
investering av sparaktier till hdgst en summa som motsvarar en fast manadslon
fore skatt. Ldgsta mojliga investering har varit 3 000 kronor.
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De prestationsbaserade aktierna baseras dels pa den strategiska utvecklingen
av Medivirs forsknings- och produktportfélj samt Medivir-aktiens totalavkast-
ning under en period om tre ar, den sa kallade “matperioden” mellan ar 2014—
2016.

Det aktiekursrelaterade prestationsvillkoret i LTI-2014 innebar att presta-
tionsaktier intjanas om aktiekursutvecklingen for Medivir ar hog jamfort med
utvecklingen for OMX Stockholm Total Return Index under métperioden. For
att ha ratt till prestationsaktier enligt detta villkor kravs att Medivirs B-aktie
okar med minst 10 procent jamfoért med index. Uppnds denna miniminiva till-
delas 25 procent av det maximala antalet prestationsaktier som deltagaren har
ratt till enligt detta villkor. Det maximala antalet prestationsaktier som deltaga-
ren har ratt till enligt detta villkor tilldelas om Medivirs B-aktie dkar med 30
procent eller mer jamfért med index. Vid ett utfall for aktiekursutvecklingen
mellan dessa nivaer sker en linjar tilldelning av antalet prestationsaktier. Vardet
av prestationsaktierna for detta villkor enligt LTI-2014 har berdknats genom
Monte Carlo-simulering baserat pa marknadsforhéllanden per tilldelnings-
dagen. Baserat pa dessa forhallanden har vardet per prestationsaktie avseende
aktiekursvillkoret i LTI-2014 beraknats uppga till 57 procent av véardet for
Medivirs B-aktie per tilldelningsdagen.

Viktiga indata i modellen for LTI-2014 var volymviktad genomsnittlig aktie-
kurs om 136,50 SEK pa tilldelningsdagen, volatilitet om 48,3 procent och riskfri
rantaom 0,53 -0,60 procent.

Av alla fast anstallda valde initialt 48 procent att delta i LTI 2014. Den 31
december 2015 innehar vd, 2 085 aktier samt 6vriga ledande befattnings-
havare 0 aktier i detta program. Det totala antalet B-aktier i Medivir som kan
utgd enligt programmet for LTI-2014 baserat pa ovan namnda krav att anstallda
dels behaller sina sparaktier under intjanandeperioden samt dels att berérda
medarbetare forblir anstallda under hela intjanandeperioden, inklusive de
aktier som kan tillkomma genom utnyttjande av teckningsoptioner, beraknas
per bokslutdagen den 31 december 2015 maximalt uppga till 63 384 B-aktier
vilket motsvarar cirka 0,24 procent av totala antalet aktier och cirka 0,20
procent av totala antalet roster i Medivir. Aktiekapitalet kan hogst 6ka med
0,3 MSEK.

| enlighet med vissa antaganden sdsom aktiekursutveckling, deltagande och
personalomsattning har kostnaden for LTI-2014, inklusive kostnaden for soci-
ala avgifter, belastat resultatet med 1,6 (1,3 ) MSEK. Teckningsoptionerna samt
de aktier som tillkommer genom utnyttjande av teckningsoptionerna ska
kunna forfogas 6ver for att fullgora leverans av aktier till deltagarna i slutet av
programmet. Teckningsoptionerna stalls dven ut for att sékra de kassafloden
sasom kostnader for sociala avgifter som uppkommer for bolaget i samband
med LTI-2014.

Not 06 Leasingavtal inkl. fastighetshyra

KONCERNEN MODERBOLAGET

KSEK 2015 2014 2015 2014
Arets kostnader? 20587 20160 13573 13591
Nominellt vérde av framtida

minimileaseavgifter avseende

icke uppsagningsbara leasing-

avtal inklusive fastighetshyra

Inom ett ar2) 16618 14529 8771 10690
Mellan ett och fem ar3) 46905 41821 15515 13213
Summa 63523 56350 24286 23903

1) Kostnaderna avser huvudsakligen hyra av fastighet i Medivir AB och Medivir UK. Totala
hyreskostnader i koncernen uppgar till 17 998 (17 286) KSEK varav hyreskostnader
i Medivir AB uppgar till 10 984 (10 717) KSEK samt i Medivir UK uppgar de till 7 013
(6 569) KSEK. Av arets hyreskostnader ar 9 670 (7 144) KSEK intaktsforda till foljd av
andrahandsuthyrning av forskningsanlaggningen i Chesterford Park. Nettoresultatet
av andrahandsuthyrningen om 2 657 (574) KSEK redovisas under 6vriga intakter i
resultatrékningen. Hyreskontrakten for Medivir AB l6per ut ar 2018 och for Medivir UK
i Chesterford Park |6per hyreskontraktet till ar 2025. Indexupprakning i Medivir UK sker
vart femte ar. Forskningsanlaggningen i Chesterford Park har hyrts utiandra hand till
AstraZeneca till och med 2025, och med indexupprékning som vésentligen motsvarar
Medivir UKs egen indexuppréakning.

2)Varav 8 617 KSEK kommer att intéktsforas till foljd av andrahandsuthyrning av forsk-
ningsanldggningen i Chesterford Park.

3) Varav 34 468 KSEK kommer att intaktsforas till foljd av andrahandsuthyrning av forsk-
ningsanlaggningen i Chesterford Park.
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Not 07 Rresultat fran andelar

| koncernforetag
KONCERNEN MODERBOLAGET
KSEK 2015 2014 2015 2014

Nedskrivning av aktieri
dotterforetag Medivir UK Ltd.
(se aven not 15, andelar i

koncernforetag) - - =23457 -51371

Summa - - =23457 -51371

Not 08 Finansiella risker

Koncernen &r genom sin verksamhet exponerad for olika slag av risker. Verk-
samheten paverkas av ett flertal faktorer som kan ha effekt pa foretagets resul-
tat och finansiella stallning. | strategin ingéar att fortlopande identifiera och
hantera risker s& langt det ar mojligt. Riskerna kan indelas i verksamhetsrelate-
rade risker och finansiella risker. Nedan beskrivs de finansiella riskfaktorer som
beddms ha storst betydelse for Medivirs utveckling samt hur féretaget hante-
rar dem for att minimera risknivan.

De huvudsakliga finansiella riskerna som uppstar som ett resultat av hante-
ringen av finansiella instrument utgors av marknadsrisker (ranterisk, valutarisk
samt aktiekursrisk), kreditrisk, likviditets- samt kassaflédesrisk. Verksamhets-
relaterade risker finns beskrivna i eget avsnitt i forvaltningsberattelsen.

Finanspolicy

Medivir har en koncernpolicy for sin finansiella verksamhet, vilken definierar
finansiella risker och anger hur bolaget ska hantera dessa risker. Enligt denna
policy ska bolaget alltid behdlla en likviditet motsvarande minst tolv manaders
kanda framtida netto kontantutbetalningar.

Medivir har avtal med SHB angdende diskretionar forvaltning av bolagets
medel. Placeringsreglementet knutet till avtalet specificerar hur medlen far pla-
ceras. Placeringarna av likvida tillgangar ska géras pa sddant satt att det place-
rade kapitalet ges en saker och trygg avkastning. Placeringar sker i ranteba-
rande instrument, rantefonder samt kassa. Underliggande instrument ska ha
en lag riskniva och vid placeringen av likvida tillgangar ska riskspridning efter-
stravas.

Placeringar far endast ske i angivna vardepapper, vilka &r papper med lag risk
(till exempel svenska obligationer och certifikat emitterade av svenska staten
samt foretagscertifikat med rating A1).

Kapitalrisk

En effektiv riskbedémning férenar Medivirs affarsmaojligheter och resultat
med aktiedgarnas och andra intressenters krav pa uthallig I6nsamhet, stabil
langsiktig vardeutveckling och kontroll. Forskning och lakemedelsutveckling
fram till godkénd registrering ar i hog grad bade en riskfylld och kapital-
kravande process.

Koncernens mal avseende kapitalstrukturen ar att trygga koncernens for-
maga att fortsatta sin verksamhet, sa att den kan fortsétta att generera avkast-
ning till aktiedgarna och nytta fér andra intressenter och att uppratthélla en
optimal kapitalstruktur for att halla kostnaderna for kapitalet nere.

For att dver tid uppratthalla positionen som ett nordiskt lakemedelsbolag
med tillvéxt och en stark forskningsportfolj som genererar vérde genom saval
milstolpeersattningar och royalties samt en produktportfolj av Iakemedel for
forséljning, behdver Medivir en stark kapitalbas. Koncernens eget kapital upp-
gartill 1450 109 (1 982 604 ) KSEK. Kassapositionen samt kortfristiga place-
ringar uppgar till 1 077 941 (1 395 621) KSEK. Soliditeten uppgar darmed till
89,7 (90,8) procent.

Kopplingen mellan IAS 39 kategorier och Medivirs balansposter i balansrakningen

Finansiella tillgangar Kund- Finansiella Lan och

vérderade till verkligt varde Likvida fordringar och tillgangar som leverantors-
Koncernen 31 dec 2015, KSEK over resultatrakningen medel lanefordringar kan séljas skulder Totalt
Finansiella tillgdngar som kan saljas - - - 0 - 0
Andra langfristiga fordringar - - 0 - - 0
Kundfordringar - - 23888 - - 23888
Ovriga fordringar - - 5000 - - 5000
Ovriga kortfristiga placeringar 860416 - - - - 860416
Kassa och bank - 217 525 - - - 217 525
Leverantorsskulder - - - - 37053 37053
Upplaning - - - - 0 0
Totalt 860416 217 525 28888 0 37053 1143882

Finansiella tillgangar Kund- Finansiella Lan och

vérderade till verkligt varde Likvida fordringar och tillgangar som leverantors-
Koncernen 31 dec 2014, KSEK over resultatrakningen medel lanefordringar kan séljas skulder Totalt
Finansiella tillgdngar som kan saljas - - - 0 - -
Andra langfristiga fordringar - - 2501 - - 2501
Kundfordringar - - 70159 - - 70159
Ovriga fordringar - - 7500 - - 7500
Ovriga kortfristiga placeringar 1309583 - - - - 1309583
Kassa och bank - 86038 - - - 86038
Leverantorsskulder - - - - 40755 40755
Upplaning - - - - 40000 40000
Totalt 1309583 86038 80160 0 80755 1556536
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Finansiella tillgangar varderade till verkligt virde

Tabellen nedan visar finansiella instrument varderade till verkligt varde, utifran
hur klassificeringen i vardehierarkin har gjorts. De olika nivaerna definieras
enligt féljande:

Niva 1 avser nér verkligt varde faststalls utifran noterade priser pa en aktiv
marknad for identiska finansiella tillgangar och skulder.

Niva 2 avser nar verkligt varde faststalls utifrdn annan observerbar information
an noterade priser inkluderade i niva 1.

Niva 3 avser nar det verkliga vardet faststalls utifran varderingsmodeller dar
vasentlig indata baseras pa icke observerbar data.

Koncernen innehar kortfristiga placeringar i niva 1. De kortfristiga placering-
arna i form av rantefonder hanteras som en grupp av finansiella tillgdngar och
redovisar dessa till verkligt varde éver resultatrékningen. Koncernen innehar
finansiella tillgdngar som kan séljas i niva 3 vilka inte bedéms ha ndgot varde.

Ovriga tillgangar och skulder i niva 3 vérderas med berdkning av diskonte-
rade kassafléden

Finansiella tillgangar och skulder vérderade till verkligt vérde

Vardering till verkligt

Redovisat varde vid utgangen av
varde perioden baserat pa:
Koncernen 31dec 2015, KSEK Niva 1 Niva 2 Niva 3

Finansiella tillgangar vérderade
till verkligt varde 6ver resultat-

NOTER

Marknadsrisker

Rénterisk

Rénterisk innebar risken for negativ paverkan pa kassaflodet eller de finansiella
tillgdngar och skulderna till foljd av forandringar i marknadsrantorna.

Ranterisken uppstar pa tva satt; koncernens placeringar i réntebarande till-
gangar vars varde férandras nar rantan &ndras och kostnaden for koncernens
upplaning nar ranteldget andras.

Medivirs likvida medel placeras i instrument sdsom bank- och foretagscertifi-
kat, rante- och obligationsfonder, bunden bankplacering samt specialinlaning.
Forandringar i marknadsréntorna paverkar darfor Medivirs resultat genom
minskad eller 6kad avkastning pa finansiella tillgéngar.

Koncernens likvida medel inklusive kortfristiga placeringar med en I6ptid om
hogst tre manader uppgick den 31 december 2015 till 1 077 942 (1 395 621)
KSEK.

Av dessa var 860 416 (1 309 583) KSEK placerade i rantefonder via
diskretionar forvaltning.

Under 2015 erholls en genomsnittlig avkastning pa kortfristiga placeringar
p&—0,68 (1,83) procent. Avkastningen under éret har fluktuerat mellan -0,84
och 0,41 (-0,4 och 0,29) procent.

Baserat pa ett genomsnitt av existerande kortfristiga placeringar under éret,
och om den genomsnittliga avkastningen hade varit 1 procentenhet hogre eller
lagre, skulle det inneburit en positiv eller negativ resultatpaverkan med cirka
5800 KSEK pa arsbasis.

Fallande rantor innebar minskad avkastning pa koncernens likvida medel.

Valutarisk

Valutarisk innebar risken for att verkligt varde pa eller framtida kassafloden
kopplade till finansiella instrument varierar pa grund av férandringar i utland-
ska valutakurser.

rakningen: - Resultatet paverkas da kostnader och intékter i annan valuta omraknas till
Ovriga kortfristiga placeringar ~ 860 416 860416 0 0 svenska kronor (transaktionsrisk). )
: : - Balansrakningen paverkas da tillgdngar och skulder i annan valuta omrak-
Finansiella tillgangar som kan nas till svenska kronor (omrakningsrisk).
saljas: I enlighet med Medivirs finanspolicy har koncernen under 2015 inte anvant
Andra langfristiga fordringar 0 0 0 0 sigav va.lutasakrlrlg Detta innebar att intakter ocﬂh kostnader ha[ paverkats av
- fluktuationer i utlandska valutakurser. Bolagets rérelseresultat paverkades
Ovriga fordringar 5000 0 0 5000 under rakenskapsaret med netto —-686 (—-107) KSEK i valutakursresultat och
Summa tillgangar 865416 860416 0 5000 valutakursresvu\tatet i finansnettot uppgértlll —7 453 (1 592) KSEK.
All handel i utlandsk valuta har skett till den basta kurs som kunnat erhallas
Upplaning vid varje véxlingstillfalle.
Summa skulder Manga av Medivirs kontrakt innebar betalning i GBP, EUR och USD, vilket
innebar att leverantdrsskulder och kundfordringar har en valutaexponering.
Koncernen 31 dec 2014, KSEK Niva1  Niva2  Niva3 Koncernens transaktioner i utlandsk valuta bestar av intakter fran partners,
Finansiella tillgangar vérderade Lékeme(jielsft’)rséljning, inkop av tjdnster och varor samt dvriga rorelse-
till verkligt vérde 6ver resultat- ostnader. . : )
rakningen Nedan framgar koncernens transaktioner i de mest forekommande valu-
torna och den teoretiska resultateffekt som uppstar om genomsnittskurserna
Ovriga kortfristiga placeringar 1309583 1309583 0 0 for respektive valuta férandras med 5 procent.
Elnanf;gllé tillgdngar som Forandring
an sdjjas: 2015 Omséttning Kostnader Rérelseresultat +/-5%
Andra langfristiga fordringar 2500 0 0 2500 EUR 422 629 103 246 319383 +/— 15969
Ovriga fordringar 7500 0 0 7 500 usD 161 _41233 _41072 +/-2054
Summa tillgangar 1319583 1309583 0 10000 GBP 2259 _40718 _38459 +/-1923
Upplaning 40000 0 0 40000 py 6404 19550 13146 +/-657
S kuld 40000 0 0 40000
Hmma skuider NOK 38528 9914 28614 +/~1431
. L L. Summa 469981 -214 661 255320 +/-12766
Forandringar for finansiella instrument pa niva 3
Forandring
KSEK 2015 2014 2014 Omséttning Kostnader Rérelseresultat +/-5%
Ingéende balans 0 0 EUR 1407 679 -120343 1287335 +/- 64367
Forluster redovisade i resultatrakningen 0 0 usb 112 _42736 _42 624 +/-2 131
Utgéende balans 0 0 Gep 40657 -68504 -27847 +-1392
Ovriga finansiella tillgdngar och skulder DK 34418 20494 13924 7695
For finansiella instrument som kundfordringar, l1anefordringar, leverantérsskul- NOK 54039 -7 806 46233 +/-2312
der och andra ej rantebarande finansiella tillgadngar och skulder, vilka redovisas Summa 1536905 250883 1277021 +/— 63 851

till upplupet anskaffningsvarde med avdrag for eventuell nedskrivning, bedéms
det verkliga vardet 6verensstdmma med det redovisade véardet pa grund av den
korta forvantade loptiden.
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| tabellen visas de valutaexponerade rorelseintakterna och rorelsekostnaderna
som nettobelopp per valuta i KSEK.

En kénslighetsanalys visar att en forsstarkning av kronan med 5 procent
gentemot ovanstaende valutors arsgenomsnittskurser skulle ha inneburit en
resultatforbattring med 12 766 (63 851) KSEK. Motsvarande férsvagning av
kronan skulle gett en resultatforsamring med 12 766 (63 851) KSEK.

Onoterade aktiers prisrisk

Medivir erh6ll 2007 aktier i samband med nyemission i Epiphany Biosciences,
Medivirs licenspartner for baltrosprojektet MIV-606 (EPB-348) samt aktier i
samband med nyemission i Presidio Pharmaceuticals, Inc., Medivirs licenspart-
ner for substansen MIV-410 (PTI-801). Det totala anskaffningsvardet av
aktierna uppgick till 18 793 KSEK och &r varderade till noll kronor. Medivir har
klassificerat aktierna som finansiella tillgdngar som kan séljas i enlighet med
IAS 39.

Kreditrisk (motpartsrisk)
Kreditrisk ar risken for att en motpart inte kan fullfolja sina avtalade forpliktel-
ser gentemot Medivir och darmed orsaka en finansiell forlust for féretaget.

Medivir placerar sina likvida tillgangar hos svenska forvaltare, med hog kre-
ditvardighet, P-1 enligt Moody's rating. Dessa placeringar har under aret inte
haft nagra vardeférandringar till foljd av férandringar i forvaltarnas kreditrisk.

I enlighet med ovanstaende placeringar bedéms kreditriskerna som ringa.

Medivir kan aven exponeras for kreditirisk i kundfordringar.

Medivirs samarbetsavtal ar med etablerade lakemedelsbolag och det har
historiskt aldrig funnits behov att skriva ner kundfordringar. Lakemedelsforsélj-
ningen sker till stora etablerade distributérer som i sin tur séljer Idkemedlen
vidare till apoteken. D4 distributorerna ej bar nagon kreditrisk avseende bris-
tande betalningsférmaga hos apoteken riskerar koncernen kreditférluster vid
installd betalning fran apoteken till distributéren. Medivir har per balansdagen
23888 (70 159) KSEK i utestaende kundfordringar.

KONCERNEN MODERBOLAGET
Aldersanalys kundfordringar 2015 2014 2015 2014
Ej forfallna 22702 69 667 1626 47 824
Forfallna 1-90 dagar 912 477 367 30
Forfallna 91— dagar 274 15 - -
Summa 23888 70159 1993 47854

Ovriga fordringar uppgdr till 8 661 (15 172) KSEK varav 0 (0) KSEK &r forfallet pd
balansdagen.

Likviditets- och kassaflodesrisk
Likviditetsrisk ar risken for framtida svarigheter for Medivir att fullfolja sina for-
pliktelser som ar forenade med finansiella skulder.

En finansiell skuld &r varje skuld i form av en avtalsenlig forpliktelse att
erldagga kontanter eller annan finansiell tillgang till ett annat foretag, eller byta
en finansiell tillgang eller finansiell skuld med annat féretag under villkor som
kan vara oférmanliga for foretaget.

Medivirs ledning och styrelse har kontinuerlig tillgang till information
rorande foretagets eget kapital och likvida tillgangar. Likviditets- och kassa-
prognoser upprattas l[6pande utifran forvantade kassafloden for att folja den
likvidmassiga formagan.

Medivir har per periodens utgang en negativ nettoskuldsattning, det vill
saga tillganglig kassa och kortfristiga placeringar éverstiger koncernens
réntebarande skulder.

Medivirs forskningsverksamhet har 2015 och 2014 finansierats med egna
medel. Den stadiga forséljningen av ldkemedelprodukter sedan férvarvet av
Biophausia 2011 bidrar med ett kontinuerligt positivt kassaflode.

De kortfristiga skulderna tacks av Medivirs kassaposition samt kortfristiga
placeringar.

Tabellen nedan visar de avtalsenliga odiskonterade kassaflédena fran koncer-
nens finansiella skulder, uppdelade efter den tid som pé balansdagen &terstar
fram till den avtalsenliga forfallodagen.

KONCERNEN MODERBOLAGET
2015-12-31 Mindreadn 1ar Mellan 1och2ar Mellan2och3ar Mindredn 1ar Mellan1och2ar Mellan2och3ar
Leverantdrsskulder 37053 0 28883 0 0
Banklan 0 0 0 0 0
KONCERNEN MODERBOLAGET
2014-12-31 Mindrean 1ar Mellan1och2ar Mellan2och3ar Mindredn 1ar Mellan1och2ar Mellan2och3ar
Leverantdrsskulder 40755 0 29891 0 0
Banklan 40000 0 40000 0 0

De belopp som férfaller inom 12 manader 6verensstémmer med bokférda belopp, eftersom diskonteringseffekten ér ovasentlig.
Ovriga skulder uppgér 31 610 (76 192) KSEK och forfaller inom 12 méanader. Koncernens banklan 2014 motsvarade det redovisade verkliga vardet.
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Not 09 Ovriga ranteintékter och
liknande resultatposter™

Not 11 skatt

NOTER

KONCERNEN MODERBOLAGET KONCERNEN MODERBOLAGET
KSEK 2015 2014 2015 2014 KSEK 2015 2014 2015 2014
Ranteintakter, bank 0 0 0 0 Skatt pa arets resultat
Valutakursdifferens 6vrigt, Aktuell skatt -6 269 -8352 -9953 -8352
realiserade moa 5854 0 =585 yrandring uppskjuten skatt 20595 -51614 17 -468
Valutakursdifferens ovrigt, Skatt pa arets resultat _26864 -59966  -9837 -8820
orealiserade 1862 2625 51 0
Utdelningar fran rantefond 1 102 1 102
Verkligt vardeférandring pa Gallande skattesats for
rantefond, orealiserade -3933 9321 -3976 9321 moderbolaget, % 22,0 22,0 22,0 22,0
Ovriga finansiella intakter 76 365 319 489
Skillnad mellan koncernens
Summa -2046 6558 -3605 4057 skatt redovisad i resultat-
B Buricn el s ) frekt f ; | réakningen och skatt baserad
'Ovr|g§. rantelnta.kter ogh I\kt\and? resultatpos?er gr en effekt fran kortfristiga place- pa gillande skattesats
ringar varderade till verkligt varde 6ver resultatrakningen samt kassa och bank.
Resultat fore skatt 101954 1192701 13241 951259
Skatt enligt moderbolagets
skattesats -22430 -262394 -2913 -209 277
Not 10 rantekostnader och liknande _ _
Skatteeffekt av ej avdragsgilla
resultatposter kostnader 2089 1151 7574 12771
KONCERNEN MODERBOLAGET Skatteeffekt av ej skattepliktiga
intakter 836 385 26 0
KSEK 2015 2014 2015 2014
N Effekt av utlandska skattesatser -17 -21 -18 =21
Réantekostnader -1450 -1555 -1403 -1543
utakursdiff . Justering av skatt avseende
Va utg ursdifferens ovrigt, tidigare ar 643 0 643 0
orealiserade -9316 -1033 -3798 0
Utnyttjande av tidigare €]
Summa R 2588 5200 1543 | iverade underskott 0 213249 0 213249
Skatteeffekt av underskott for
vilka skattefordran ej beaktas -3807 -10034 0 0
Redovisad skatt -26864 -59966 -9837 -8820
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Uppskjutna skatter redovisade i balansrakningen hanfor sig till féljande:

Uppskjuten skatt Fordran Skuld Netto
Uppskjuten skattefordran

Aktiverat underskottsavdrag 28557 0 28557
Immateriella anldggningstillgangar 0 31607 -31607
Obeskattade reserver 0 27373 -27373
Aktierelaterade incitamentsprogram 0 351 -351
Utgaende balans 28 557 59331 -30774

Periodens férandringar av uppskjutna skatter:

Koncernen Forvarvad Avyttrad Redovisat

Uppskjuten skattefordran Per31dec2014 verksamhet verksamhet éver resultatet Per31dec2015
Aktiverat underskottsavdrag 45706 - - -17 150 28 557
Summa uppskjuten skattefordran 45706 - - -17 150 28557

Uppskjuten skatteskuld

Temporara skillnader avseende:

Immateriella tillgangar 27918 - - 3689 31607
Summa uppskjuten skatteskuld 27918 - - 3689 31607

Uppskjuten skatteskuld

Obeskattade reserver 27500 - - -127 27373
Summa uppskjuten skatteskuld 27500 - - -127 27373

Uppskjuten skatteskuld

Aktierelaterade incitamentsprogram 468 - - -117 351
Summa uppskjuten skatteskuld 468 - - -117 351
Netto uppskjuten skatteskuld -10 175 - - -20595 -30774
Moderbolaget Forvarvad Avyttrad Redovisat

Uppskjuten skatteskuld Per31dec2014 verksamhet verksamhet over resultatet Per 31dec2015
Aktierelaterade incitamentsprogram 468 - - -117 351
Summa uppskjuten skatteskuld 468 - - -117 351
Netto uppskjuten skatteskuld 468 - - -117 351

Vid utgangen av aret uppgar totala ackumulerade underskott till 581 (625) MSEK i koncernen, varav 130 (208) MSEK har aktiverats. Kvarvarande underskott avser
framst underskott i dotterbolagen Medivir UK samt BioPhausia AB. De aktiverade underskottsavdragen saknar tidsbegransning for utnyttjande.

Not 12 resuttat per aktie

KONCERNEN
KSEK 2015 2014
Resultat per aktie fore utspadning, kronor 1 2,59 36,24
Resultat per aktie efter utspadning, kronor2) 2,56 35,90
Arets resultat, KSEK 75090 1132735
Genomsnittligt antal aktier, tusental 29048 31260

Berakningen av resultat per aktie har baserats pa arets resultat genom
arets genomsnittliga antal aktier.

") Resultat per aktie fére utspadning — Resultat efter finansiella poster minus periodens
skattekostnad dividerat med genomsnittligt antal aktier.

2) Resultat per aktie efter utspadning — Resultat efter finansiella poster minus periodens
skattekostnad dividerat med genomsnittligt antal aktier samt utestdende tecknings-
optioner justerat for eventuell utspadningseffekt.
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Not 13 immateriella anlaggningstillgangar

NOTER

KONCERNEN MODERBOLAGET
Balanserade Balanserade
Produkt- utgifter . Produkt- utgifter .

2015, KSEK rattigheter Goodwill for FoU Ovrigt rattigheter for FoU Ovrigt
Ingdende anskaffningsvarden 335672 150420 21373 4843 3798 21373 4843
Anskaffning av rattigheter 0 0 5366 4680 0 5366 4680
Forsaljningar och utrangeringar 0 0 -5366 0 0 -5366 0
Valutakursdifferenser 0 0 -1 0 0 -1 0
Utgdende ackumulerade

anskaffningsvarden 335672 150420 21372 9523 3798 21372 9523
Utgdende anskaffningsvarden -79 456 0 -2137 -2984 -285 -2137 -2984
Arets avskrivningar —22 505 0 —445 -538 -380 —445 -538
Forséljningar och utrangeringar 0 0 0 0 0 0 0
Utgdende ackumulerade avskrivningar -101 961 0 -2582 -3522 -665 -2582 -3522
Ingdende nedskrivningar 0 0 -10045 0 0 —-10 045 0
Arets nedskrivningar -110 0 0 748 0 0 748
Utgdende ackumulerade nedskrivningar -110 0 -10 045 -748 0 -10 045 -748
Bokfort varde vid arets slut 233602 150420 8746 5253 3133 8746 5253

KONCERNEN MODERBOLAGET
Balanserade Balanserade
Produkt- utgifter . Produkt- utgifter .

2014, KSEK rattigheter Goodwill for FoU Ovrigt rattigheter for FoU Ovrigt
Ingdende anskaffningsvarden 335562 150420 14479 3092 3798 14479 3092
Anskaffning av rattigheter 0 0 6895 1751 0 6895 1751
Forsaljningar och utrangeringar 0 0 0 0 0 0 0
Valutakursdifferenser 0 0 0 0 0 0 0
Utgdende ackumulerade

anskaffningsvarden 335562 150420 21373 4843 3798 21373 4843
Ingdende avskrivningar -57 046 0 -1694 -2 688 0 -1694 -2688
Arets avskrivningar -22410 0 -442 -296 -285 -442 -296
Forséljningar och utrangeringar 0 0 0 0 0 0 0
Utgdende ackumulerade avskrivningar -79 456 0 -2137 -2984 -285 -2137 -2984
Ingdende nedskrivningar 0 0 -10 045 0 0 -10 045 0
Arets nedskrivningar 0 0 0 0 0 0 0
Utgdende nedskrivningar 0 0 -10045 0 0 -10045 0
Bokfort varde vid arets slut 256 107 150420 9192 1859 3513 9192 1859

Produktrattigheter
Produktrattigheterna &r hanforliga till produktportféljen med egna produkter
fran férvarvet av BioPhausia AB. Foregdende ars anskaffning avser forvarvade
rattigheter for Adasuve.

Avskrivning pa produktportféljen gors linjart éver den bedémda nyttjande-
perioden 15 ar. Adasuve skrivs av 6ver en beddmd nyttjandeperiod pé 10 ar.

IB 2015 har justerats med 109 KSEK for bade anskaffningsvarden och gjorda
nedskrivningar som avser goodwill vid kdpet 2011 av produktrattigheter for
portfélj 1iBioPhausia AB.

Goodwill

Goodwill hanfor sig till forvérvet av Biophausia AB. Goodwill har en obestamd
nyttjandeperiod och provas arligen for att bedéma om nedskrivningsbehov
foreligger.
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Balanserade utgifter for forsknings- och utvecklingsarbeten
Balanserade utgifter for forsknings- och utvecklingsarbeten avser dels aktive-
rade utvecklingsutgifter for Xerclear samt férvarvade antivirala forsknings-
program.

Nyttjandeperioden for Xerclear &r baserad pa underliggande patents livs-
langd och uppgar till 10 ar. Avskrivning gors linjart for att fordela utvecklings-
kostnaderna utifran bedémd nyttjandeperiod.

Avskrivning av 6vriga forvarvade immateriella tillgdngar, sdsom utvecklings-
projekt, gors linjart dver nyttjandeperioden — kopplade till livslangden av
erhdlina patent.

Under 2013 skrevs férvarvade antivirala forskningsprogram ned med 10 045
KSEK, da de ej bedomdes ha ndgot kvarvarande varde och inga ytterligare
resurser lades pa fortsatt utveckling av det férvarvade forskningsprogrammet.
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forts.

Ovrigt

Ovriga immateriella tillgdngar avser aktiverade utvecklingsutgifter for affars-
system. Nyttjandeperioden beddms vara fem ar, varvid den bokférda till-
gangen avskrives med denna beddémning.

Prévning av nedskrivningsbehov

Immateriella tillgdngar med obestambar nyttjandeperiod prévas minst arligen for

beddmning om nedskrivningsbehov foreligger. Tillgdngar som skrivs av enligt

plan bedéms med avseende pé vardenedgang narhelst handelser eller férand-

ringar i forhéllanden indikerar att det redovisade vérdet inte &r atervinningsbart.
Tabellen nedan visar det redovisade vardet f6r goodwill fordelat pa kassa-

genererande enheter:

KSEK 2015 2014

Lakemedel 150420 150420

Vid nedskrivningstest nuvardesberdknas forvantade framtida kassafloden for
varje kassagenererande enhet.

Framtida kassafloden grundas pé saval den budget som faststallts av styrel-
sen samt de trender som foreligger. Den antagna budgeten bygger pa en stor
mangd detaljerade antaganden avseende volymtillvaxt, valutakurser, kostnads-
utveckling etc. Vidare bygger budgeten pa kunskap fran ledningen och fran
ovriga nyckelpersoner inom organisationen, pé historik och &ven framatriktad
information.

Prognos for tidsperioden efterféljande arets budget och framét baseras pa
foretagsledningens femdariga prognosplanering. Denna bygger pa ett flertal
mer évergripande antaganden avseende konjunktur, volymtillvaxt, konkurrens,
valutakurser, kostnadsutveckling etc. Berakningarna och prognoserna bygger
pa saval underlag fran extern forsaljningsstatistik som intern trendanalys. Detta
tillsammans med ledningens erfarenheter, uppskattade prognoser, affarsplaner
samt befintliga avtal med leverantérer har legat till grund fér bedémningarna.

Den genomsnittliga tillvéxttakten bortom prognosperioden om 5 &r &r satt
till 2 (2) procent i linje med uppskattad inflation.

WACC

Diskonteringsrantan som anvants har beraknats saésom WACC (weighted
average cost of capital) och uppgar till 10,3 (9,5) procent fore skatt. Diskon-
teringsrantan grundas pa en marknadsméssig bedémning av genomsnittlig
kapitalkostnad med hansyn tagen till den bedémda risknivén som féreligger.
Avkastningskravet pa eget kapital baseras pa antaganden om riskfri ranta,
marknadsmaéssig riskpremie och betavarde.

Kanslighetsanalys
Kanslighetsanalyser utfors for att analysera hur férandringar av WACC och
bedémd tillvaxttakt paverkar det beraknade nyttjandevérdet av de kassa-
genererande enheterna.

Kanslighetsanalysen visar att aven om de vasentliga parametrarna dndras sa
kvarstar ett vasentligt dvervarde.

Not 14 wvateriela anlaggningstillgangar

KSEK KONCERNEN MODERBOLAGET
Byggnader och mark" 2015 2014 2015 2014
Ingdende anskaffningsvarden 4245 4232 4245 4232
Forsalining och utrangeringar 0 13 0 13
Inkép 0 0 0 0
Utgdende ackumulerade anskaff-

ningsvérden 4245 4245 4245 4245
Ingadende avskrivningar -3158 2945 -3158 2945
Forsaljning och utrangeringar 0 0 0 0
Arets avskrivningar -217 -212 =217 =212
Utgadende ackumulerade avskriv-

ningar -3375 -3158 -3375 -3158
Bokfort varde vid arets slut 870 1087 870 1087

1 Vardet av byggnad i koncernen motsvaras av nedlagda forbattringskostnader pa hyrda
fastigheter.

KONCERNEN MODERBOLAGET

Inventarier, verktyg och
installationer 2015 2014 2015 2014

Ingdende anskaffningsvarden 128054 158774 117291 147142

Omklassificering 0 0 0 0
Inkép 10 040 8916 10 040 8916
Forsaljningar och utrangeringar -9402 -39636 0 -38768
Valutakursdifferens 0 0 0 0

Utgdende ackumulerade anskaff-

ningsvarden 128692 128054 127331 117291

Ingadende avskrivningar -102 267 -132103 -91823 -121137

Arets avskrivningar -10425 -9836 -10329 -9506
Arets forsaliningar och utrange-

ringar 9402 39673 0 38820
Valutakursdifferens N 0 10 0
Utgdende ackumulerade avskriv-

ningar -103279 -102267 102142 -91823
Bokfort véarde vid arets slut 25414 25788 25189 25468

Finansiell leasing
I materiella anlaggningstillgangar ingdr leasingobjekt som innehas genom
finansiella leasingavtal enligt foljande:

KONCERNEN MODERBOLAGET
Inventarier, verktyg och
installationer 2015 2014 2015 2014
Anskaffningsvarden 266 266 266 266
Ackumulerade avskrivningar —-266 —-266 -266 -266
Bokfért varde vid arets slut 0 0 0 0

Framtida minimileaseavgifter har
foljande forfallotidpunkter:

Inom ett ar - - - -

Mellan ett till fem ar = - _ _
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Not 15 andelari koncernforetag

NOTER

MODERBOLAGET
KSEK 2015 2014
Ingdende anskaffningsvérde 727898 676527
Arets aktieagartillskott 23457 51371
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 751355 727898
Ingdende nedskrivningar -123686 -72315
Arets nedskrivning -23457 51371
Utgaende ackumulerade nedskrivningar -147 143 -123 686
Bokfort véarde vid arets slut 604212 604212
Bokfort Bokfort
Dotterforetag: Orgnr Sate Antal aktier  Kapitalandel, % varde 2015 varde 2014
BioPhausia AB" 556485-0153 Stockholm 342564 194 100 604 112 604 112
Medivir UK Ltd, 3496162 Essex, England 2000007 100 0 0
Medivir Personal AB 556598-2823 Huddinge 1000 100 100 100
Summa 604212 604212
Medivir HIV Franchise AB avvecklades under 2014.
"innehav i BioPhausia AB:
Oy Cross Pharma AB 1896628-4 Finland 1000 100
Glycovisc BioTech AB 556535-0005 Stockholm 5000 100
Medivir A/S 30587014 Danmark 5000 100
Medivir OY 20126081 Finland 1000 100
Not 16 Finansiella tillgangar Not 17 andralangfristiga fordringar
som kan séljas KONCERNEN MODERBOLAGET
KONCERNEN MODERBOLAGET KSEK 2015 2014 2015 2014
KSEK 2015 2014 2015 2014 Ingadende bokfort varde 2500 10001 0 0
Epiphany Biosciences Arets anskaffning 0 0 0 0
Anskaffningsvérde 14165 14165 14165 14165 Arets nedskrivningar 0 -1 0 0
Ackumulerad nedskrivning -14165 -14165 -14165 -14165 Omklassificering till kortfristig
Utgdende bokfort varde 0 0 0 0 fordran 7500 0 0
Utgaende bokfért varde 0 2500 0 0
Presidio Pharmaceuticals Inc.
Anskaffningsvérde . 4628 4628 4628 4628 N Ot 1 8 Varulager
Ackumulerad nedskrivning -4628 -4628 -4628 -4628
Utgdende bokfort varde 0 0 0 0 KONCERNEN MODERBOLAGET
Summa 0 0 0 0 KSEK 2015 2014 2015 2014
Fardiga varor 18696 23609 2307 3608
U“nder 2012 utfordes vé.rderirjg av ?berognde part?r som vis?de att m"arknads— Ravarulager 0 0 0 0
vardet understeg redovisat varde vasentligt, och vardenedgangen beémdes
vara betydande samt varaktig varfor innehavet i Epiphany och Presidio skrevs Varor under ompackning 0 0 0 0
ned till noll kronor. Prévning av verkligt varde gav inte upphov till nagra varde- Summa 18696 23609 2307 3608

forandringar under 2015. Fran 2014 rapporteras bruttovardena for anskaff-
ningsvarde samt ackumulerade nedskrivningar totalt per aktieinnehav.
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Nedskrivning av varulager ingar med —342 (575). Nedskrivningen ingar i kost-

nad salda varor.

| kostnad salda varor ingar varukostnad med -73 679 (-76 452) KSEK for

koncernen.
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Not 19 rsrutbetalda kostnader och

upplupna intakter

Not 22 Upplupna kostnader och
férutbetalda intakter

KONCERNEN MODERBOLAGET KONCERNEN MODERBOLAGET
KSEK 2015 2014 2015 2014 KSEK 2015 2014 2015 2014
Forutbetald hyra 5345 4173 2451 2489 Upplupna semesterléner 12913 17113 12699 16899
Licensavgifter 3272 4122 3272 4122 Omstruktureringskostnader 8843 14938 8843 14938
Upplupen royaltyintakt 31553 220440 31553 220440 Upplupna forskningskostnader 4807 6200 4127 2479
Serviceavtal 0 44 0 44 Forutbetald hyresintakt 2446 4604 0 0
Uppkoppling mot externa Upplupna sociala avgifter 7 650 3871 7628 3850
databaser g 1218 0 9 Upplupen royaltyersattning 6932 20837 6932 20837
Reperation och Underhall 1046 0 1046 0 Upplupna varukostnader 533 0 533 0
Facklitteratur och tidskrifter 2342 0 2342 0 Upplupen rérlig ersattning 10238 3511 10283 3511
Forsakringar 1139 0 1137 0 Uppluppna fastighetskostnader 905 0 905 0
Ovriga poster e 238 27 0 Ovriga poster 11443 8265 10361 7058
Summa 44985 232378 42072 229732 Summa 56709 84339 62311 74570
Not 20 Ovriga kortfristiga placeringar Not 23 stilida sakerheter
samt kassa och bank
KONCERNEN MODERBOLAGET
KONCERNEN MODERBOLAGET KSEK 2015 2014 2015 2014
KSEK 2015 2014 2015 2014 Foretagsinteckningar 54250 54250 0 0
Rante- och Summa 54250 54250 0 0
obligationsfonder 860416 1309583 860416 1309583
Kassa och bank 217525 86038 80924 43 329
Summa 1077942 1395621 941340 1352911 N ot 24 Obeskattade reserver
KONCERNEN MODERBOLAGET
= = KSEK 2015 2014 2015 2014
Not 21 Rrantebarande skulder
Avséattning till periodiseringsfond - - 15710 0
KONCERNEN MODERBOLAGET -
Overavskrivningar - - 22210 0
KSEK 2015 2014 2015 2014
Summa - - 37921 0
Langfristiga rantebarande
skulder
Banklan 0 0 0 0
Summa langfristiga
rantebarande skulder 0 0 0 0
Kortfristiga rantebarande
skulder
Banklan 0 40000 0 40000
Summa kortfristiga
rantebarande skulder 0 40000 0 40000
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Not 25 Handelser efter
rakenskapsarets slut

Start av fas lla-studie med MIV-711 fér behandling av knaartros

I januari 2016 inledde Medivir rekryteringen till en randomiserad dubbelblind kli-
nisk fas lla-studie med malet att utvardera effekten av behandling med Medivirs
egenutvecklade cathepsin K-hammare MIV-711 hos patienter med mattlig
knaartros. Studien kommer att omfatta 240 patienter fordelade péa tre armar om
vardera ca 80 patienter och jamféra utfallet av behandling med MIV-711 100 mg
resp. 200 mg en gang om dagen med placebo. De primara malen &r att utvar-
dera dels den effekt sex manaders behandling med MIV-711 har pa klinisk knéa-
ledssmarta och knaartros, baserat pa magnetkameraundersokning, dels saker-
het och tolerabilitet for MIV-711. Studien genererar data enligt plan, och detta
material berdknas bli tillgédngligt under tredje kvartalet 2017.
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Valberedningens forslag till ny styrelse infér arsstamman 2016
Valberedningen 2015-2016 har haft féljande sammanséattning:

Maria Rengefors, ordférande i valberedningen och representant for
Nordea Fonder

Anders M Hallberg, representant for Healthinvest Partners AB
Bo Oberg, representant fér A-aktiedgarna

Birgitta Stymne Goransson, styrelseordférande Medivir AB

Infor arsstdmman 2016 har valberedningen enats om att foresla att en ny sty-
relse utses genom omval av styrelsens nuvarande ledaméter Anders Ekblom,
Anders R Hallberg, Johan Harmenberg, Helena Levander och Anna Malm
Bernsten samt nyval av en ledamot, Thomas Axelsson. Till ny styrelse-
ordférande féreslas Anna Malm Bernsten.

Bertil Samuelsson och Birgitta Stymne Goransson har avbojt omval.
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INTYGANDE

Intygande

Styrelsen och verkstallande direktéren forsakrar att koncernredo- Forvaltningsberattelsen for koncernen och moderbolaget ger en
visningen har upprattats i enlighet med de internationella redo- rattvisande 6éversikt av koncernens och moderbolagets verksamhet,
visningsstandarder IFRS sadana de antagits av EU och ger en ratt- stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osaker-
visande bild av koncernens stallning och resultat. Arsredovisningen hetsfaktorer som de foretag som ingar i koncernredovisningen

har upprattats i enlighet med god redovisningssed och ger en ratt- star infor.

visande bild av moderbolagets stéllning och resultat.

Stockholm den 23 mars 2016
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Anders Ekblom

styrelseledamot

Helena Levander

styrelseledamot

Birgitta Stymne Goéransson

styrelseordférande

Anders R Hallberg

styrelseledamot

Anna Malm Bernsten

styrelseledamot

Susana Ayesa Alvarez

styrelseledamot,
arbetstagarrepresentant

Niklas Prager
verkstallande direktor

Var revisionsberattelse har avgivits den 1 april 2016

PricewaterhouseCoopers AB

Hans Jénsson

Auktoriserad revisor

Johan Harmenberg

styrelseledamot

Bertil Samuelsson

styrelseledamot,

Veronica Werlinder

styrelseledamot,
arbetstagarrepresentant
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Revisionsberattelse

Till &rsstdmman i Medivir AB (publ.). Org. nr 556238-4361

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen
Vi har utfort en revision av arsredovisningen och koncernredovis-
ningen fér Medivir AB for ar 2015 med undantag for bolagsstyr-
ningsrapporten pa sidorna 31-39. Bolagets arsredovisning och
koncernredovisning ingar i den tryckta versionen av detta doku-
ment pa sidorna 25-72.

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar foér arsredo-
visningen och koncernredovisningen

Det &r styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for
att uppratta en arsredovisning som ger en rattvisande bild enligt
arsredovisningslagen och en koncernredovisning som ger en réttvi-
sande bild enligt International Financial Reporting Standards, sdsom
de antagits av EU, och arsredovisningslagen, och for den interna
kontroll som styrelsen och verkstallande direktéren bedémer ar
nodvandig for att uppratta en drsredovisning och koncernredovis-
ning som inte innehaller vasentliga felaktigheter, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller pa fel.

Revisorns ansvar

Vart ansvar ar att uttala oss om arsredovisningen och koncernredo-
visningen pa grundval av var revision. Vi har utfort revisionen enligt
International Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige.
Dessa standarder kraver att vi foljer yrkesetiska krav samt planerar
och utfor revisionen for att uppna rimlig sékerhet att arsredovis-
ningen och koncernredovisningen inte innehaller vasentliga felak-
tigheter.

En revision innefattar att genom olika atgdrder inhamta revi-
sionsbevis om belopp och annan information i arsredovisningen
och koncernredovisningen. Revisorn valjer vilka atgarder som ska
utforas, bland annat genom att bedéma riskerna for vasentliga fel-
aktigheter i arsredovisningen och koncernredovisningen, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller pa fel. Vid denna riskbedém-
ning beaktar revisorn de delar av den interna kontrollen som &r
relevanta for hur bolaget upprattar arsredovisningen och koncern-
redovisningen for att ge en rattvisande bild i syfte att utforma
granskningsatgarder som ar dndamalsenliga med hansyn till
omstandigheterna, men inte i syfte att gora ett uttalande om
effektiviteten i bolagets interna kontroll. En revision innefattar
ocksa en utvardering av dndamalsenligheten i de redovisningsprin-
ciper som har anvants och av rimligheten i styrelsens och verkstal-
lande direktdrens uppskattningar i redovisningen, liksom en utvar-
dering av den overgripande presentationen i arsredovisningen och
koncernredovisningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och
andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Uttalanden

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet
med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden
rattvisande bild av moderbolagets finansiella stéllning per den 31
december 2015 och av dess finansiella resultat och kassafloden for
aret enligt arsredovisningslagen. Koncernredovisningen har upprat-
tats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga
avseenden rattvisande bild av koncernens finansiella stéllning per
den 31 december 2015 och av dess finansiella resultat och kassa-
floden for dret enligt International Financial Reporting Standards,
sasom de antagits av EU, och arsredovisningslagen. Vara uttalan-
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den omfattar inte bolagsstyrningsrapporten pa sidorna 31-39.
Forvaltningsberattelsen ar forenlig med arsredovisningens och kon-
cernredovisningens ovriga delar.

Vi tillstyrker darfor att drsstamman faststaller resultatrakningen
och balansrakningen fér moderbolaget och koncernen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar
Utdver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen
har vi dven utfort en revision av forslaget till dispositioner betraf-
fande bolagets vinst eller férlust, samt styrelsens och verkstéallande
direktorens forvaltning for Medivir AB for ar 2015. Vi har dven
utfort en lagstadgad genomgang av bolagsstyrningsrapporten.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust, och det &r styrelsen och
verkstallande direktéren som har ansvaret for forvaltningen enligt
aktiebolagslagen samt att bolagsstyrningsrapporten pa sidorna
31-39 &r upprattad i enlighet med arsredovisningslagen.

Revisorns ansvar
Vart ansvar ar att med rimlig sdkerhet uttala oss om forslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust och om forvalt-
ningen pa grundval av var revision. Vi har utfort revisionen enligt
god revisionssed i Sverige. Som underlag for vart uttalande om sty-
relsens forslag till dispositioner betraffande bolagets vinst eller for-
lust har vi granskat om forslaget ar férenligt med aktiebolagslagen.

Som underlag for vart uttalande om ansvarsfrihet har vi utéver
var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen gran-
skat vasentliga beslut, atgarder och forhallanden i bolaget for att
kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller verkstallande direk-
toren ar ersattningsskyldig mot bolaget. Vi har dven granskat om
nagon styrelseledamot eller verkstallande direktéren pa annat satt
har handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller
bolagsordningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat enligt ovan ar till-
rackliga och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Darutover har vi last bolagsstyrningsrapporten och baserat pa
denna lasning och var kunskap om bolaget och koncernen anser
vi att vi har tillracklig grund for vara uttalanden. Detta innebar att
var lagstadgade genomgang av bolagsstyrningsrapporten har en
annan inriktning och en vasentligt mindre omfattning jamfért med
den inriktning och omfattning som en revision enligt International
Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige har.

Uttalanden
Vi tillstyrker att drsstamman disponerar vinsten enligt forslaget i
forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledamoter och verk-
stallande direktdren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

En bolagsstyrningsrapport har upprattats, och dess lagstadgade
information ar forenlig med arsredovisningens och koncernredovis-
ningens ovriga delar.

Stockholm den 1 april 2016
PricewaterhouseCoopers AB

Hans Jénsson
Auktoriserad revisor
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NYCKELTAL

Nyckeltal

Koncernen 2015 2014 2013 2012 2011 2010
EBITDA KSEK 154 999 1221925 76 389 -165 254 134 151 -128 851
EBIT KSEK 114 765 1188731 25164 —201 331 112 051 -136726
Rorelsemarginal, % 17,4 67,3 5,6 -118,0 21,9 -222,2
Vinstmarginal, % 15,5 67,5 6,2 -123,5 21,9 -218,1
Skuldsattningsgrad, ggr 0,0 0,0 0,0 0,1 0,2 0,0
Avkastning pa:
eget kapital, % 5,9 84,1 3,2 -21,4 13,8 -35,3
sysselsatt kapital, % 53 80,6 3,3 -17,6 14,0 -35,2
totalt kapital, % 5.9 75,2 33 -16,6 12,3 -28,8
Soliditet, % 89,7 90,8 85,7 81,3 80,7 83,7
Genomsnittligt antal aktier, tusental 29048 31260 31260 31257 29924 24718
Antal aktier vid drets slut, tusental 26966 31260 31260 31260 31254 28593
Resultat per aktie, SEK
Kvarvarande verksamhet fére utspadning 2,59 36,24 0,51 7,49 3,75 -5,43
Kvarvarande verksamhet efter utspadning 2,56 35,90 0,51 -7,49 3,84 -5,43
Avvecklad verksamhet fore och efter utspadning - - -1,19 - - -
Total verksamhet fore utspadning 2,59 36,24 -0,68 7,49 3,75 -5,43
Total verksamhet efter utspadning 2,56 35,90 -0,68 -7,49 3,84 -5,43
Eget kapital per aktie fore och efter utspadning, SEK" 54,04 63,42 27,27 27,99 35,05 21,24
Substansvarde per aktie fore och efter utspadning, SEK" 54,04 63,42 27,27 27,99 35,05 21,24
Kassaflode per aktie fran den I6pande verksamheten, SEK 10,58 32,45 1,38 -4,47 1,91 -3,11
Kassaflode per aktie efter investeringar, SEK 10,06 31,88 4,93 —-4,69 -4,26 -3,34
Kassaflode per aktie efter finansieringsverksamheten, SEK -10,99 31,88 3,37 -7,66 -3,71 20,39
Utdelning per aktie, SEK 0 0 0 0 0 0
Antal utestaende teckningsoptioner, st 238254 294 486 249110 394400 712 507 803 647
Sysselsatt kapital, KSEK 1480882 2032778 955470 963 537 1095576 607 254
Forsknings- och utvecklingskostnader/rérelsekostnader, % 64 61 66 65 53 80

" Enligt IAS 33 ger inte potentiella stamaktier upphov till ndgon utspadningseffekt nar en konvertering av dem till stamaktier medfér en forbattring av resultat per aktie,

vilket skulle bli fallet vid konvertering av de utestdende optionerna i Medivir.
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Sexarsoversikt

SEXARSOVERSIKT

Koncernen, kvarvarande verksamheter, KSEK 2015 2014 2013 2012 20112 2010
RESULTATRAKNINGAR?
Nettoomsdttning 657 889 1766989 446 146 170 647 512626 54912
Kostnad for salda varor -109 283 -174018 71771 -61315 -70636 -770
Forsaljningskostnader -98 356 -103578 -70 486 -47727 -84749 -9517
Administrationskostnader -60 327 -62 518 -51867 -59 690 -38105 -29533
Forsknings- och utvecklingskostnader -278 375 -245 754 -229430 —203 352 -184 064 -153398
Ovriga rérelseintakter 17 620 15223 6347 4607 14 658 7852
Ovriga rérelsekostnader -14 403 -7612 -3775 -4501 -34791 -6273
Rorelseresultat 114765 1188731 25164 -201 331 114 938 -136 727
Resultat fran finansiella investeringar -12 811 3970 2470 -9441 25 2 499
Resultat efter finansiella poster 101 954 1192 701 27 633 -210772 114 963 -134228
Skatt —26 864 -59 966 -11619 -23325 4910 0
Resultat efter skatt 75090 1132735 16014 -234098 119873 -134 228
31dec2015 31dec2014 31dec2013 31dec2012 31dec2011  31dec2010
BALANSRAKNINGAR
Immateriella anldaggningstillgangar 398022 417 577 432 080 514 389 528994 4348
Materiella anlaggningstillgangar 26283 26 875 27958 36070 35621 24811
Finansiella anlaggningstillgangar 0 2500 10001 0 9659 18793
Uppskjuten skattefordran 0 0 43187 49238 78 385 0
Varulager och kortfristiga fordringar 114008 341317 80025 179771 167 833 30299
Likvida medel och kortfristiga placeringar?) 1077 942 1395621 402 220 296727 536279 647 240
Eget kapital 1450109 1982604 852 587 874 880 1095576 607 254
Langfristiga rantebarande skulder 0 0 40000 40000 70041 116
Langfristiga ej rantebarande skulder 351 468 0 448 610 0
Kortfristiga skulder 165 795 201286 102 883 160 867 190 545 118 121
Balansomslutning 1616 255 2183891 995470 1076 195 1356772 725 491

) Fran 2010 &r resultatrakningarna presenterade enligt funktionsindelning och mellan 2008-2009 gjordes det enligt kostnadsslagsindelning.
Foér kostnadsslagsindelning hénvisas till not 2. Okningen av likvida medel & 2010 berodde bl a pd nyemission som genomférdes andra och fjérde kvartalet 2010 i Medivir AB.
2 Fran och med 1juni 2011 ingdr intékter fran ldkemedelsforsaljning via forvarvade verksamheter i BioPhausia.
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DEFINITIONER

Definitioner

Avkastning pa eget kapital
Resultat efter finansiella poster i procent
av genomsnittligt eget kapital.

Avkastning pa sysselsatt kapital
Resultat efter finansiella poster plus
finansiella kostnader i procent av genom-
snittligt sysselsatt kapital.

Avkastning pa totalt kapital

Resultat efter finansiella poster plus
finansiella kostnader i procent av genom-
snittlig balansomslutning.

EBITDA
Rorelseresultat fore av- och nedskriv-
ningar, finansiella poster och skatt.

EBIT
Resultat fére finansiella poster och skatt.

Eget kapital

Summan av fritt och bundet eget kapital
vid drets slut. Genomsnittligt eget kapital
har beréknats som ingdende plus utga-
ende eget kapital dividerat med tva.

Eget kapital per aktie
Eget kapital dividerat med antal aktier
vid periodens slut.

Genomsnittligt antal aktier
Det ovdgda genomsnittliga antalet aktier
under dret.

Kassaflode per aktie
Kassaflode dividerat med genomsnittligt
antal aktier.

Resultat per aktie fore

utspadning

Resultat efter finansiella poster minus full
skatt dividerat med genomsnittligt antal
aktier.

Resultat per aktie efter

utspadning

Resultat per aktie efter finansiella poster
minus full skatt dividerat med genom-
snittligt antal aktier samt utestaende
teckningsoptioner justerat for eventuell
utspadningseffekt.

Rorelsemarginal
Rorelseresultat i procent av netto-
omsattning.

Skuldsattningsgrad
Rantebarande skulder dividerade med
eget kapital.

Soliditet
Eget kapital i relation till balans-
omslutningen.

Substansvarde per aktie
Eget kapital plus dolda tillgangar i mark-
nadsnoterade aktier dividerat med anta-
let aktier vid periodens slut.

Sysselsatt kapital
Balansomslutning minus icke rante-
barande skulder inklusive uppskjutna
skatteskulder.

Vinstmarginal
Resultat efter finansiella poster i procent
av nettoomsattning.

Arets skattekostnad

Summan av aktuell och uppskjuten skatt
med beaktande av férandringar i tempo-
rara skillnader och underskottsavdrag.
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Ordlista

Antiviral
Antiviruseffekt.

Biomarkor

En biologisk eller kemisk markér som
tyder pa att en ldkemedelssubstans kan
ha effekt pa en sjukdom.

Enzym

En proteinmolekyl som ombesorjer
kemiska reaktioner i djur- och vaxtceller.
Detta sker snabbt och med stor precision
utan att enzymet sjalvt forbrukas.
Polymeraser och proteaser ar enzym.

Farmakokinetik
Laran om lakemedels omséattning i
manniskokroppen.

Farmakovigilans

Vetenskapen och aktiviteterna relaterade
till att identifiera, bedéma, forsta och
motverka biverkningar eller andra lake-
medelsrelaterade problem.

Genotyp

En organisms exakta genetiska egenska-
per, vanligen i form av DNA. Inom HCV
ar genotyp 1a den vanligaste i Nordame-
rika och 1b den vanligaste i Europa.

Hepatit C/HCV
Gulsot orsakad av humant hepatit C-virus
(HCV).

HIV (Humant immunbristvirus)
Virus som skadar immunforsvaret och
ger upphov till AIDS.

Interferon
Kroppseget protein med antiviral effekt.

Janssen

Samlingsnamn i denna rapport for

de bolag inom Johnson & Johnsonkon-
cernen som Medivir har avtal med
sasom Tibotec Pharmaceuticals Ltd,
Ortho Biotech Products LP, Centocor
Ortho Biotech Products LP och Janssen
Pharmaceuticals.
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Kliniska studier
Prévningar av lakemedelssubstanser
i manniska.

Kollagen

Fiberprotein,en sammanfattande benam-
ning pa den vanligaste fiberkomponen-
ten i all vavnad utanfor sjalva cellen.
Nastan 30% av kroppens totala protein
bestar av kollagen.

Levercirros

Skrumplever, fortvining av levern varvid
levervavnad gradvis forstors och ersatts
av bindvav.

Liakemedelskandidat
Substans utvald for att utvecklas vidare
for kliniska studier.

Metastas (dottersvulst)

Tumor som spridit sig till andra organ an
dar den primédra tumoéren (modersvul-
sten) finns.

Monoklonal sags en foretelse vara som
har att géra med en grupp genetiskt iden-
tiska celler.

Nukleosidanalog
Kemiska varianter av de nukleosider som
bygger upp arvsmassa.

Nukleotid
En nukleosid med en eller flera fosfat-

grupper.

Polymeras
En typ av enzym som kopierar arvsmas-
san (gener) hos till exempel ett virus.

Proteas
Ett enzym som kan klyva proteiner
till mindre bitar.

Replikation eller replikering

Den process som dubblerar DNA-mole-
kylen vid celldelningen sa att en kopia av
molekylen kan hamna i varje dottercell.
Forokning tex avseende virus som inuti sin
vardcell far férmaga att intrada i en repli-
kationsfas (férékningsfas ).

ORDLISTA

Ribavirin
En syntetisk nukleosidanalog.

Systemisk toxicitet

Giftpaverkan som &r spridd i ett helt
organsystem oftast i hela kroppen i
motsats till en mer lokal paverkan pa
till exempel ett enskilt organ.

Finansiell ordlista

Emission

Utgivande av nya aktier for att fa in nytt
kapital.

Hembud

Om en A-aktiedgare vill sélja sina aktier
ska dessa erbjudas 6vriga A-aktiedgare
forst.

IAS (International Accounting
Standards)
Se under IFRS.

IFRS (International Financial
Reporting Standards)

Nya redovisningsregler som antagits av
EU. Reglerna ska underlatta jamforbarhet
av arsredovisningar i Europa. Sedan

1 januari 2005 ska borsnoterade bolag
folja reglerna.

KSEK
Svenska kronor i tusental.

Milstolpeersattningar
Betalningar efter i avtalet uppsatta mal.

MSEK
Miljoner kronor.

Option
Ratt att kopa aktier i framtiden.

Royalty
Ersattning, ofta i procent, vid férséljning
av en produkt (ldkemedel).

Volatilitet
Rorlighet.
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Aktieagarinformation

Kommande informationstillfallen 2016
) Delarsrapport for januari-mars publiceras den 28 april.
) Delarsrapport for januari—juni publiceras den 17 augusti.
) Delarsrapport for januari-september publiceras den

10 november.

Rapporterna finns tillgangliga pa Medivirs hemsida;

www.medivir.se per dessa datum under rubriken Investerare.

Medivirs tryckta rapporter distribueras till de aktiedgare som
begar detta.

For ytterligare information om Medivir,
kontakta Ola Burmark, CFO.

Telefon: +46 (0)8 407 64 70
ola.burmark@medivir.com

Arsstamma 2016

Arsstamman dger rum pa
Konferenscentret 7A Centralen, Vasagatan 7, Stockholm,
tisdag den 3 maj, klockan 14.00.

Aktiedgare som vill delta i arsstamman ska;
) vara inford i aktieboken som fors av Euroclear Sweden AB
senast den 27 april 2016,
> anmala sig med namn, adress och telefonnummer
till bolaget under adress:
Medivir AB, Blasieholmsgatan 2, 111 48 Stockholm
eller per telefon 08-407 64 30
eller e-post enter@medivir.se
senast den 27 april 2016.

OBSERVERA
Viktigt angaende forvaltarregistrerade aktier

For att dga ratt att delta i drsstdmman maste aktiedgare som
|atit forvaltarregistrera sina aktier tillfalligt inregistrera aktierna
i eget namn hos Euroclear Sweden AB. Aktiedgare som dnskar
sadan omregistrering maste underratta forvaltaren om detta

i god tid fore den 27 april 2016.

For fullstdndig information om arsstamman 2016 hanvisas
till kallelsen som finns pa hemsidan, medivir.se.
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Produktion: Medivir i samarbete med Hallvarsson & Halvarsson.
Foto: Joakim Folke och Mats Lundquist.
Tryck: Larssons Offsettryck AB, 2016.
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