Pressmeddelande 6 maj 2013

Delarsrapport 1 januari — 31 mars 2013*

Forsta kvartalet 2013 (januari-mars)
e Nettoomséattningen uppgick till 282,6 (137,9) MSEK.
e Resultatet efter skatt uppgick till 77,6 (-37,7) MSEK.
e Resultatet per aktie fore och efter utspadning uppgick till 2,48 (-1,21) SEK.
e Kassaflodet fran den lI6pande verksamheten uppgick till -19,1 (-45,8) MSEK, likvida medel och
kortfristiga placeringar uppgick vid periodens slut till 264,4 (485,6) MSEK.

Véasentliga handelser under forsta kvartalet

e Samarbetsavtal ingicks for fas 1l kombinationsstudier med simeprevir, TMC647055 och
IDX719.

e Registreringsansokan lamnades in for simeprevir till Ministry of Health & Welfare i Japan och
till FDA i USA, vilket triggar 15 miljoner euro i milstolpebetalning till Medivir. Ansékningarna
avser behandling av vuxna med kronisk hepatit C av genotyp 1.

e Resultat presenterades fran forsta delen av fas lla-studien med simeprevir och sofosbuvir i
hepatit C-patienter som inte svarat pa tidigare behandling.

e F&U-organisationen delades och starktes med ett breddat ledarskap.

e Valberedningen lamnade forslag till ny styrelse infor arsstamman 2013.

Vasentliga handelser efter forsta kvartalets utgang
e Studieresultat med simeprevir presenterades vid EASL-mdtet i Amsterdam den 24-28 april.
e Registreringsansodkan lamnades in for simeprevir i Europa for behandling av vuxna med
kronisk hepatit C av genotyp 1 och 4.

KONCERNENS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG 2013 2012 2012
(MSEK) jan-mar jan-mar jan-dec
Nettoomsattning 282,6 137,9 555,0
Bruttoresultat 171,3 40,9 152,3
Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar (EBITDA) 84,7 -29,9 -151,0
Rorelseresultat (EBIT) 83,0 -38,3 -185,8
Resultat fore skatt 83,0 -37,5 -192,9
Resultat efter skatt 77,6 -37,7 -219,1
Rorelsemarginal, % 29,4% -27,8% -33,5%
Resultat per aktie foére och efter utspadning, kr 2,48 -1,21 -7,01

* Samtliga siffror avser koncernen, om inte annat anges. Jamforelser i del&rsrapporten sker, om inte annat anges, med
motsvarande period 2012.

Medivir ar ett dynamiskt och samverkande lakemedelsbolag med ett F&U-fokus pa
infektionssjukdomar och en ledande stéllning inom hepatit C. Vi ar passionerade och hangivna i var
stravan att utveckla och tillhandahalla innovativa lakemedel som férbattrar manniskors halsa och
livskvalitet.



VDs kommentar gallande forsta kvartalet 2013

" Ett historiskt kvartal i Medivirs historia da registreringsansokningar for

Simeprevir lamnades in i flera varldsdelar”

Vi inledde aret med en rad mycket positiva handelser fér simeprevir, en potent proteashAmmare i sen
klinisk fas lll-utveckling fér behandling av patienter med hepatit C. Under kvartalet lAmnades
registreringsansokningar in foér simeprevir i Japan och USA, vilket gav 15 miljoner euro i milstolpe-
betalning till Medivir. | april skickades aven registreringsansodkan in fér marknadsgodkannande i
Europa. Ansokan avser behandling med simeprevir en gdng om dagen under tolv veckor tillsammans
med pegylerat interferon och ribavirin. Simeprevir utvecklas i samarbete med var partner Janssen.

Under kvartalet presenterades ocksa resultaten fran de forsta interferon- och ribavirinfria studierna
med simeprevir och sofosbuvir. Resultaten uppnadde de hogt stéllda forvantningarna, vilket stodjer
det framtida malet att utveckla en helt interferon- och ribavirinfri behandling. Den andra delen av
denna kombinationsstudie pagar och resultaten vantas bli presenterade under hosten.

Ytterligare en viktig handelse for simeprevir ar det kliniska samarbetsavtal som ingicks mellan

Janssen och Idenix. Avtalet avser fas Il kombinationsstudier med simeprevir, TMC647055 och IDX719.
Syftet ar att utvardera en oral, interferonfri antiviral kombinationsterapi for behandling av hepatit C.
Darmed pagér fem olika interferon- och ribavarinfria studier med simeprevir.

Bolagets forskningsorganisation férstarktes genom rekryteringen av Dr. Richard Bethell, som kommer
att ansvara for den prekliniska forskningen. Richard kommer narmast fran Boehringer Ingelheim i
Kanada dar han arbetade som chef fér Biological Sciences. Charlotte Edenius kommer att ansvara for
utvecklingsorganisationen och driva lakemedelsutvecklingen efter valet av en lakemedelskandidat.

Vi ar 6vertygade om att vi gar ett handelserikt ar till motes. Registreringsansokningarna for simeprevir
som har lamnats in i Japan, USA och Europa genomgar nu lakemedelsmyndigheternas granskning.
Parallellt med detta forbereder vi oss for att skapa de basta forutsattningarna for var egen lansering i
Norden under det forsta halvaret 2014.

Bolagets affarsverksamhet

Var lakemedelsforsaljning utvecklades planenligt under kvartalet. Mollipect, Citodon, Lithionit,
Laxabon och Paraflex var forsaljningsmassigt de storsta produkterna. Utéver forséljningen av
befintliga produkter arbetar marknadsavdelningen med férberedelserna infér en férvantad
marknadsintroduktion av simeprevir i Norden under 2014 och detta arbete l6per enligt plan.

Forskning och utveckling

Hepatit C

Vi har ett starkt fokus pa hepatit C-forskning. Data som redovisades vid en vetenskaplig kongress i
mars visar att vi gor goda framsteg. De samarbetsavtal som tecknades for kombinationsstudier med
simeprevir och andra substanser for behandling av hepatit C ar ocksa tydliga tecken pa att simeprevir
har potentialen att bli en viktig komponent i en framtida behandling helt utan interferon och ribavirin.

Ovriga projekt

Data fran cathepsin K-studien héller pa att sammanstallas och analyseras. Malet &r att dessa data ska
presenteras under de kommande manaderna. Inom cathepsin S-projektet har vi tagit fram substanser
for slutlig utvardering infér kommande val av lakemedelskandidat. Tillsammans med var partner
Janssen R&D har vi beslutat stoppa aktiviteterna i det tidiga prekliniska samarbetet i dengue-projektet.
Trots olika angreppssatt har vi inte gjort de framsteg som kravs for att motivera fortsatta investeringar.

Parallellimporten i Cross Pharma

Under forsta kvartalet sag vi en fortsatt positiv omsattningstrend for Cross Pharma. Vi stravar efter att
utdka produktportféljen och darmed kunna erbjuda apotekskedjorna en stérre bredd av lakemedel,
vilket leder till 6kad tillvéxt.

Maris Hartmanis,
Vd och koncernchef



For ytterligare information, vanligen kontakta:
Rein Piir, EVP Corporate Affairs & IR, +46 (0) 708 537292
Maris Hartmanis, vd +46 (0) 8 5468 3113

Telefonkonferens for investerare, analytiker och media

Delarsrapporten for forsta kvartalet 2013 kommer att presenteras av vd Maris Hartmanis och
medlemmar ur Medivirs ledningsgrupp.

Tid: M&ndagen den 6 maj 2013, kl. 16.30 (CET).

Deltagares telefonnummer:
Sverige +46 (0) 8 505 204 24
Europa +44 (0) 20 3003 2666
USA +1 866 966 5335

Telefonkonferensen kan aven féljas via lank pa hemsidan, www.medivir.se

Kommande informationstillfallen 2013

Arsstamma halls den 6 maj klockan 14.00

Delarsrapport for januari-juni publiceras den 22 augusti
Delarsrapport for januari-september publiceras den 21 november

Vasentliga handelser under férsta kvartalet 2013

Samarbetsavtal for fas Il kombinationsstudier med Simeprevir, TMC647055 och IDX719

| januari 2013 ingicks ett icke-exklusivt samarbetsavtal mellan Janssen och Idenix for fas II-
kombinationsstudier med simeprevir, TMC647055/r (icke-nukleosid polymerashammare utvecklad av
Janssen, forstarkt med en lag dos av ritonavir) och IDX719 (NS5A-replikationskomplexhammare,
utvecklad av ldenix). De kliniska utvecklingsplanerna omfattar lakemedelsinteraktionsstudier foljt av
fas ll-studier enligt 6verenskommelse mellan foretagen och efter tillstdnd fran regulatoriska
myndigheter. Fas ll-programmet avser att forst utvardera en direktverkande antiviral kombination med
IDX719 och simeprevir samt ribavirin under 12 veckors behandling av behandlingsnaiva hepatit C-
patienter. Darefter planerar foretagen att utvardera en trippel direktverkande antiviral kombination med
IDX719, simeprevir och TMC647055/r, med eller utan tillagg av ribavirin.

Registreringsanstdkan lamnades in for Simeprevir i Japan for behandling

av patienter med hepatit C genotyp 1

Janssen lamnade i februari in en registreringsansokan till den japanska myndigheten Ministry of
Health & Welfare. Ansgkan avser marknadsgodkannande for behandling med simeprevir i
kombination med pegylerat interferon (Peg-IFN) och ribavirin (RBV) for patienter med kronisk hepatit
C av genotyp 1. Ansdkan omfattar behandling av patienter som inte behandlats tidigare, inte svarat pa
tidigare behandling eller aterinsjuknat efter behandling med Peg-IFN med eller utan tillagg av RBV.

Fyra japanska fas llI-studier ligger till grund for registreringsansokan i Japan. | samtliga studier har
patienterna behandlats med simeprevir en gang om dagen under tolv veckor i kombination med Peg-
IFN och RBV.

| samband med att registreringsansokan skickades in berattigades Medivir en milstolpebetalning pa
fem miljoner euro fran Janssen.

Forsta interimsdata presenterades fran fas ll-studie med Simeprevir och

Sofosbuvir i hepatit C-patienter som inte svarat pa tidigare behandling

Interimsdata fran COSMOS-studien (Combination Of SiMeprevir and SOfosbuvir in HCV genotype |
infected patientS) presenterades i mars vid den vetenskapliga konferensen "20th Conference on
Retroviruses and Opportunistic Infections” (CROI), Atlanta, Georgia, USA.

COSMOS-studien ar en randomiserad 6ppen fas lla studie med simeprevir och sofosbuvir, med och
utan ribavirin, i genotyp 1 hepatit C-patienter. Syftet ar att undersoka effekt och sékerhet vid 12 eller



24 veckors behandling. | del 1 av studien ingick totalt 80 patienter som tidigare inte svarat pa
behandling med pegylerat interferon och ribavirin, samtliga klassade FO-2 enligt METAVIR-skalan.

Vid tidpunkten for interimsanalysen hade 26 av 27 patienter (96,3%) i 12-veckorsgruppen med RBV
uppnatt SVR4 och 13 av 14 patienter (92,9%) i 12-veckorsgruppen utan RBV hade uppnatt SVR4.
Pafoljande analys bekraftade att alla patienter med SVR4 dven hade uppnatt SVRS. | 24-
veckorsgruppen var andelen som uppnadde SVR4 med RBV 66,7 procent (en patient avbrot
behandlingen pa grund av biverkan och en patient beslét sjalv att avbryta behandlingen). | gruppen
utan RBV var det 100 procent. Antalet patienter som natt den tidpunkten for uppféljning i studien var
begransat.

Virologiskt svar med 150 mg simeprevir (SMV) och 400 mg sofosbuvir (SOF) g.d. med och utan ribavirin (RBV).

SMV + SOF +RBV SMV + SOF SMV + SOF +RBV SMV + SOF

Patienter n/N 24 veckor 24 veckor 12 veckor 12 veckor

(n=24) (n=15) (n=27) (n=14)
RVR (week 4) 18/22 (81.8) 10/15 (66.7) 23/27 (85.2) 8/14 (57.1)
EoT* 10/12 (83.3) 8/9 (88.9) 27/27 (100) 14/14 (100)
Relapse, n 0 0 1 1

SVR4 4/6 (66.7) 5/5 (100) 26/27 (96.3) 13/14 (92.9)
SVRS8 4/6 (66,7) 5/5 (100) 26/27 (96.3) 13/14 (92.9)

g.d.: en gadng om dagen; RVR; snabbt virologiskt svar (Rapid Viral Response) , EoT: behandlingsslut; SVR4 och SVRS:
patienter med odetekterbara nivder HCV RNA (<25 IU/mL odetekterbar) 4 respektive 8 veckor efter avslutad behandling;.
*= odetekterbara nivéer vid behandlingens slut. (SVR: Sustained Viologic Response)

Behandlingen med simeprevir och sofosbuvir med eller utan ribavirin var i allménhet val tolererad och
inga allvarliga biverkningar rapporterades under behandlingsperioden.

Den andra delen av COSMOS-studien syftar till att undersoka samma behandlingar och
behandlingstider i patienter som ar infekterade med hepatit C av genotyp 1,som tidigare inte svarat pa
behandling eller &r behandlingsnaiva samt har avancerad leversjukdom, F3-4 enligt METAVIR-skalan.

Registreringsansdkan for Simeprevir lamnades in till FDA géllande behandling av vuxna med
kronisk hepatit C av genotyp 1

En registreringsanstkan (NDA) for simeprevir lamnades in till den amerikanska lakemedels-
myndigheten FDA i slutet av mars.

| samband med registreringsansokan erholl Medivir en milstolpebetalning pa tio miljoner euro fran
Janssen.

Data fran tre pivotala fas Ill-studier ligger till grund for registreringsansokan. De aktuella studierna ar
QUEST-1 och QUEST-2 i behandlingsnaiva patienter samt PROMISE som endast inkluderar patienter
som har aterinsjuknat efter tidigare behandling med interferon och ribavirin. Alla studierna inkluderade
aven patienter med avancerad leversjukdom. Patienterna behandlades med 150 mg simeprevir en
gang om dagen under tolv veckor samt pegylerat interferon och ribavirin under 24 eller 48 veckor.



Vasentliga handelser efter rakenskapsperiodens utgang

Registreringsansodkan for Simeprevir lamnades in till den Europeiska lakemedelsmyndigheten
(EMA) for behandling av patienter med kronisk hepatit C av genotyp 1 och 4

Medivirs partner Janssen lamnade i april in en registreringsansokan for simeprevir till EMA (European
Medicines Agency). Ansokan avser behandling med simeprevir en gang om dagen i kombination med
pegylerat interferon (Peg-IFN) och ribavirin (RBV) fér behandling av kronisk hepatit C av genotyp 1
och 4. Anstkan omfattar behandling av patienter som inte har behandlats tidigare (behandlingsnaiva),
inte svarat pa tidigare behandling (non-responders) eller aterinsjuknat efter behandling med pegylerat
interferon med eller utan tillagg av ribavirin (relapsers).

Nya studieresultat fran fas Il studierna QUEST-1 och QUEST-2 med Simeprevir i

hepatit C-patienter presenterades

Sex abstract var accepterade for presentation vid "International Liver Congress”, som anordnades av
European Association for the Study of the Liver (EASL) i Amsterdam 24-28 April. Tva "late breaker
abstracts” presenterade data fran tva pivotala fas llI-studier med simeprevir for behandling av kronisk
hepatit C (QUEST-1 och -2).

QUEST-1 och QUEST-2 &r globala, dubbelblinda, placebokontrollerade fas lll-studier. Syftet med
dessa studier ar att studera effekt, sdkerhet och tolerabilitet av simeprevir i tillagg till pegylerat
interferon och ribavirin jamfort med enbart pegylerat interferon och ribavirin. Patienterna som ingar i
dessa studier ar vuxna patienter med kronisk hepatit C av genotyp 1 som inte har behandlats tidigare.
Upp till 22-30% av patienterna i studierna hade avancerad leversjukdom (F3-F4 p4 METAVIR-
skalan*). Behandling med proteashammaren simeprevir i kombination med pegylerat interferon och
ribavirin, ledde till varaktigt virologisk respons 12 veckor efter avslutad behandling (SVR 12) hos 80
respektive 81 procent av patienterna jamfort med 50 procent av patienterna i respektive studie som
behandlades med enbart pegylerat interferon och ribavirin.

| QUEST-1 och -2 randomiserades 394 respektive 391 patienter till simeprevir (150 mg) en-gang-om-
dagen eller placebo i tillagg till pegylerat interferon och ribavirin under 12 veckor, foljt av enbart
pegylerat interferon och ribavirin under 12 eller 36 veckor (baserat pa responsstyrda behandlings-
kriterier, RGT). For patienter som uppfyllde RGT-kriterierna avbrots all behandling i vecka 24. For
ovriga patienter fortsatte behandlingen till vecka 48. | QUEST-1och -2 uppfyllde 85% respektive 91%
av patienterna som behandlats med simeprevir RGT-kriterierna och kunde minska behandlingstiden
med pegylerat interferon och ribavirin till 24 veckor. Bland dessa patienter uppnaddes SVR12 hos 91
(QUEST-1) respektive 86 procent (QUEST-2).

Urvalet av patienter stratifierades efter IL28B genotyp (en submarkdr) dar gruppen TT representerar
de mest svarbehandlade patienterna. | respektive IL28B genotyp-grupp som behandlades med
simeprevir i QUEST-1 uppnaddes SVR12 hos 94 (CC), 76 (CT) respektive 65 procent (TT) i QUEST-1
och hos 96 (CC), 80 (CT) respektive 58 procent (TT) i QUEST-2. Bland patienter med METAVIR
gradering F3 och F4" uppnaddes SVR12 hos 70 respektive 66 procent av patienterna som
behandlades med simeprevir i QUEST-1 respektive QUEST-2.

De vanligaste biverkningarna hos simeprevir-behandlade patienter i QUEST-1 var trotthet (42 procent
mot 41 procent for placebo), klada (26 procent mot 16 procent for placebo) och huvudvérk (33 procent
mot 39 procent for placebo). De vanligaste biverkningarna hos patienter som behandlades med
simeprevir i QUEST-2 var trotthet (37 procent mot 42 procent for placebo), klada (25 procent mot 25
procent for placebo), huvudvark (39 procent mot 37 procent for placebo), feber (31 procent mot 40
procent for placebo) och influensaliknande symtom (26 procent mot 26 procent for placebo). | bade
simeprevir- och placebo-gruppen i QUEST-1 avbréts behandlingen av 3 procent av patienterna till f6ljd
av biverkningar. | QUEST-2 avbrots behandlingen till f6ljd av biverkningar fér 2 procent av patienterna
i simeprevirgruppen respektive 1 procent av patienterna i placebogruppen.

* METAVIR-skalan anvands for att gradera patienter med leversjukdom i fyra stadier efter
inflammations- och fibrosgrad, dar F3-4 representerar den langst framskridna leversjukdomen.



Ovriga studier som presenterades:

e Simeprevir (TMC435) with peginterferon/ribavirin for chronic HCV genotype-1 infection in
Pharmacokinetics of simeprevir (TMC435) in volunteers with moderate or severe hepatic
impairment

e Improved SVR with simeprevir (TMC435) associated with reduced time with patient-reported
fatigue in treatment-naive, HCV-infected patients in the PILLAR phase Ilb trial

e Adding simeprevir (TMC435) to pegylated interferon/ribavirin does not increase patient
reported fatigue in treatment-experienced patients with chronic HCV infection: results from the
ASPIRE trial

e Combination therapy of TMC647055 with simeprevir (TMC435) in genotype 1 HCV patients

Projektportfolj
Medivir har en bred projektportfolj fér behandling av flera infektionssjukdomar. Bolaget kommer att
fortsatta fokusera pd att utveckla denna portfolj och samtidigt soka efter nya méjligheter genom

forvarv eller licensiering.

Medivir kommer fortsatt att séka partners och inga framtida samarbetsavtal fér produktutveckling, men
avser att behalla de kommersiella rattigheterna for de egna projekten i Norden.

Bolagets projektportfolj sammanfattas i figuren nedan. Tidiga forskningsprojekt pagar kontinuerligt,
men de &r inte medraknande i projektbilden nedan. Foér ytterligare information se hemsidan:
www.medivir.se.

Preklinisk fas Klinisk fas
Omrade Produkt/ Projekt Partner Forskning Utveckling Fasl Faslla Fasllb Faslll  Marknad
VIRUSHAMMANDE
Lappherpes Xerclear® (Zoviduo, Zovirax Duo) GlaxoSmithKline {(GSK)
Hepatit C Simeprevir (TMC435), Janssen Pharmaceuticals t
B NS'J‘_p—roteashémmare “ S il
Hepatit B Lagociclovir valactate (MIV-210) Daewoong .
Hepatit C NS5B nukleotid polymerashammare Janssen Pharmaceuticals _ |
Hepatit C NS5B nukleotid polymerashammare - '
Hepatit C NS5A replikationskomplexhammare -
HIV Proteashammare Janssen Pharmaceuticals r
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Koncernens resultat och finansiella stallning*

* Samtliga siffror avser koncernen, om inte annat anges. Jamférelser i deldrsrapporten sker, om inte annat anges, med
motsvarande period 2012.

Intdkter 1 januari — 31 mars 2013

Nettoomsattningen uppgick till 282,6 (137,9) MSEK, vilket ar en 6kning med 144,7 MSEK.
Engangsbetalningar for utlicensieringar- och samarbetsavtal uppgick till 126,8 MSEK och avsag dels
registreringsansokan for simeprevir till Ministry of Health & Welfare i Japan (5 MEUR) och dels till FDA
i USA (10 MEUR). Forséaljningen av lakemedel 6kade med 5,0 MSEK. Parallellimporterade produkter
uppvisade en forsaljningsékning om 12,9 MSEK.

Férdelning av nettoomsattning 2013 2012 2012
(MSEK) jan-mar jan-mar jan-dec
Utlicensiering- och samarbetsavtal

Engangsbetalningar 126,8 - 4,4
Lakemedelsforsaljning 51,3 46,3 164,9
Parallellimport 104,5 91,6 384,4
Ovriga tjanster 0,0 0,0 1,3
Summa 282,6 137,9 555,0

Kostnader och resultat 1 januari — 31 mars 2013

Kostnaden for salda varor uppgick till -111,3 (-97,0) MSEK, en 6kning med 14,3 MSEK.
Bruttoresultatet uppgick till 171,3 (40,9) MSEK, motsvarande en bruttomarginal pa 61% (30)%.
Okningen med 130,4 MSEK forklaras framst av hogre engangsbetalningar.

Forsaljningskostnaderna 6kade med 2,3 MSEK, framst till féljd av planering infér en nordisk
marknadsintroduktion av simeprevir. Administrationskostnaderna var i nivd med féregédende period.
Forsknings- och utvecklingskostnaderna 6kade med 8,6 MSEK, framst till f6ljd av hogre kostnader for
royalty samt en breddning av den tidiga forskningsverksamheten. Totalt uppgick funktionskostnaderna
till -88,8 (-78,5) MSEK, vilket ar en 6kning med 10,3 MSEK. Ovriga rorelseintékter och kostnader
uppgick till 0,5 (-0,7) MSEK.

Rorelseresultatet uppgick till 83,0 (-38,3) MSEK, en 6kning med 121,3 MSEK. Den positiva
forandringen forklaras framst av det hogre bruttoresultatet till foljd av periodens engangsbetalningar.
Resultat fran finansiellt netto uppgick till 0,0 (0,8) MSEK.

Periodens skattekostnad uppgick till -5,4 (-0,2) MSEK. | koncernen nyttjades skattemassiga
underskottsavdrag till ett varde av 25,5 MSEK, vilket minskat den uppskjutna skattefordran med 5,2
MSEK. Periodens resultat uppgick till 77,6 (-37,7) MSEK. Resultat per aktie fore och efter utspadning
uppgick till 2,48 (-1,21) SEK.

Segment Lakemedel

Segment Lakemedel 2013 2012 2012
(MSEK) jan-mar jan-mar jan-dec
Nettoomsattning 178,1 46,3 170,6
EBITDA 80,2 -34,1 -165,3
EBITDA % 451% -73,7% -96,9%

Intékter och resultat 1 januari — 31 mars 2013

Nettoomsattningen uppgick till 178,1 (46,3) MSEK, en 6kning med 131,8 MSEK. Av den totala
nettoomsattningen utgjordes 51,3 (46,3) MSEK av lakemedelsférséljning och 126,8 (0,0) MSEK av
engangsbetalningar for utlicensierings- och samarbetsavtal. Forsaljningen av lakemedel 6kade med
5,0 MSEK med fortsatt hog EBITDA-marginal dar de viktigaste produkterna var Mollipect, Citodon och
Lithionit. Engangsbetalningar avsag dels registreringsansokan for simeprevir till Ministry of Health &



Welfare i Japan och dels till FDA i USA. Rorelseresultatet fore av- och nedskrivningar (EBITDA)
uppgick till 80,2 (-34,1) MSEK, vilket ar en positiv fordandring om 114,3 MSEK framst till f6ljd av hégre
engangsbetalningar. | EBITDA ingar forsknings- och utvecklingskostnader om -55,3 (-46,7) MSEK, en
6kning med 8,6 framst till féljd av hogre kostnader for royalty samt en breddning av den tidiga
forskningsverksamheten.

Nettoomsattning segment Lakemedel kv 2, 2011 - kv 1, 2013*
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*BioPhausiakoncernen ingér frdn 31 maj 2011.

Segment Parallellimport

Segment Parallellimport 2013 2012 2012
(MSEK) jan-mar jan-mar jan-dec
Nettoomsattning 104,5 91,6 384,4
EBITDA 4,5 4,2 14,4
EBITDA % 4,3% 4,6% 3, 7%

Intékter och resultat 1 januari — 31 mars 2013

Nettoomséttningen for perioden uppgick till 104,5 (91,6) MSEK, en 6kning med 12,9 MSEK.
Ambitionen ar fortsatt tillvaxt genom att erbjuda apotekskedjorna en stdrre bredd av lakemedel via en
utdkad produktportfélj under kommande perioder. Rorelseresultatet fére av- och nedskrivningar
(EBITDA) for perioden 6kade till 4,5 (4,2) MSEK, vilket motsvarar en marginal om 4,3% (4,6%).

Nettoomsattning segment Parallellimport per kvartal 2, 2011 - kvartal 1 2013, MSEK*
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Kassaflode och finansiell stallning

Vid ingangen av 2013 uppgick likvida medel, inklusive kortfristiga placeringar med en 6ptid om hogst
tre manader, till 296,7 (536,3) MSEK samt vid periodens slut till 264,4 (485,6) MSEK. Det innebér en
férandring om -32,3 (-50,8) MSEK. Vid periodens slut uppgick stallda sakerheter till 143,8

(138,3) MSEK. | enlighet med finanspolicyn har Medivir sina finansiella medel placerade i
rantebarande papper med lag risk. Bolagets befintliga finansiella tillgangar bedoms sakra
finansieringen av verksamheten.

Kassaflode fran den lopande verksamheten uppgick till -19,1 (-45,8) MSEK, varav férandringar av
rorelsekapital uppgick till -110,4 (-17,8) MSEK. Rorelsekapitalets forandring avsag framst okade
kundfordringar om 105,9 MSEK.

Kassaflode fran investeringsverksamheten uppgick till -0,2 (2,6) MSEK och avsag framst investeringar
i forskningsutrustning.

Kassaflode fran finansieringsverksamheten uppgick till -13,1 (-7,5) MSEK och avsag framst
amortering av lan.

Investeringar och avskrivningar

Periodens investeringar i materiella anlaggningstillgdngar uppgick till 0,3 (5,8) MSEK och avsag framst
forskningsutrustning. Avskrivningar under perioden for materiella anlaggningstillgangar belastar
resultatet med -2,7 (-2,7) MSEK. Avskrivningar under perioden for immateriella anlaggningstillgangar
belastar resultatet med -6,0 (-5,8) MSEK.

Medarbetare
Antalet anstéllda vid periodens slut var 159 (172), varav 63% (63%) kvinnor.

Royaltyataganden

En betydande andel av Medivirs forsknings- och utvecklingsprojekt har uteslutande utvecklats inom
Medivir. Det innebar att Medivir har ratten till samtliga intdkter gallande dessa uppfinningar.

En mindre andel av Medivirs projekt har sitt ursprung fran svenska universitet, vilket innebar att
Medivir har ratten till intikterna mot att betala royaltyersattningar. Darutéver finns nagra projekt som
tidigare varit utlicensierade till tredje part men som har atertagits och Medivir har férbundit sig att
betala royalty till tidigare licenstagare. Under perioden uppgick totala royaltykostnader till 6,3

(0,0) MSEK.

Kort om moderbolaget 1 januari — 31 mars 2013

Medivir AB (publ), org.nr. 556238-4361, & moderbolag i koncernen. Verksamheten utgérs av
forskning och utveckling, marknadsféring och férsaljning samt administrativa- och foretagsledande
funktioner.

Moderbolagets nettoomsattning uppgick till 126,9 (1,1) MSEK, en 6kning med 125,8 MSEK genom
hogre engangsbetalningar. Periodens engangsbetalningar avsag dels registreringsansokan for
simeprevir till Ministry of Health & Welfare i Japan (5 MEUR) och dels till FDA i USA (10 MEUR).
Bruttoresultatet uppgick till 126,2 (1,1) MSEK, en 6kning med 125,1 MSEK.

Forséljningskostnaderna dkade med 4,7 MSEK, framst till foljd av planering infér en nordisk
marknadsintroduktion av simeprevir. Administrationskostnaderna var i nivd med féregdende period.
Forsknings- och utvecklingskostnaderna 6kade med 8,1 MSEK, framst till f6ljd av hdgre kostnader for
royalty samt en breddning av den tidiga forskningsverksamheten. Totalt uppgick funktionskostnaderna
till -75,5 (-60,5) MSEK, en 6kning med 15,0 MSEK. Ovriga rérelseintakter och kostnader uppgick till
7.8 (-0,6) MSEK, en 6kning med 7,1 MSEK. | 6vriga rorelseintakter ingar tjanster till koncernforetag.

Rorelseresultatet uppgick till 58,6 (-60,0) MSEK, en 6kning med 118,6 MSEK. Den positiva
forandringen forklaras framst av det hogre bruttoresultatet till foljd av periodens engangsbetalningar.
Resultat fran finansiellt netto uppgick till 0,7 (3,3) MSEK. Periodens resultat uppgick till 59,3

(-56,7) MSEK.



Kassaflode fran den lopande verksamheten uppgick till -23,1 (-55,5) MSEK, varav férandringar av
rorelsekapital uppgick till -84,2 (-1,3) MSEK. Rérelsekapitalets forandring avsag framst 6kade
kundfordringar om 87,8 MSEK.

Investeringar i materiella och immateriella anlaggningstillgangar uppgick till 0,3 (5,0) MSEK och avsag
framst investeringar i forskningsutrustning.

Likvida medel inklusive kortfristiga placeringar med en I6ptid om hogst tre manader uppgick till 249,1
(455,8) MSEK.

For ytterligare kommentarer till verksamheten hanvisas till avsnittet om "koncernens resultat och
finansiella stallning”.

Aktiestruktur, resultat per aktie och eget kapital

Aktiekapitalet vid periodens slut uppgick till 156,3 (156,3) MSEK och eget kapital till 953,4

(1 058,0) MSEK. Antalet aktier i Medivir AB vid periodens slut uppgick till 31 260 027 (31 253 827),
varav 660 000 (660 000) A-aktier och 30 600 027 (30 593 827) B-aktier med ett kvotvarde om 5 SEK.
Genomsnittligt antal aktier under perioden uppgick till 31 260 027 (31 253 827).

Aktiestruktur 31 mars 2013

Aktier efter fullt
utnyttjade av

Aktieslag Antal aktier Antal réster % av kapital % av roster optionsratter
A 10 roster 660 000 6 600 000 2,1% 17,7% 660 000
B 1 rost 30 600 027 30 600 027 97,9% 82,3% 31 029 923
Total 31 260 027 37 200 027 100,0% 100,0% 31689 923

Resultat per aktie fore och efter utspadning, baserat pa ett vagt genomsnitt av antalet utestdende
aktier, uppgick till 2,48 (-1,21) SEK. Eget kapital per aktie uppgick till 30,50 (33,85) SEK. Soliditet
uppgick till 83,2% (79,9%).

Aktiedgare
Per den 28 mars 2013 hade Medivir AB 11 034 aktiedgare. Forhallandena i tabellen nedan avser laget
vid denna tidpunkt enligt agarférteckning férd av Euroclear Sweden AB.

Namn Aktier A Aktier B % ROster % Kapital
Bo Oberg 284 000 262 475 8,3% 1,8%
Staffan Rasjo 0 2967 348 8,0% 9,5%
Nils Gunnar Johansson 284 000 76 575 7,8% 1,2%
AFA Forsékring 0 1520572 4,1% 4,9%
Skandia Fonder 0 1513 867 4,1% 4,8%
UNIONEN 0 1204 200 3,2% 3,9%
Handelsbanken Fonder 0 1174632 3,2% 3,8%
Christer Sahlberg 92 000 29 881 2,6% 0,4%
Goldman Sachs & Co 0 935 349 2,5% 3,0%
DnB Carlsson Fonder 0 918 806 2,5% 2,9%
Alecta Pensionsforsakring 0 900 000 2,4% 2,9%
Tredje AP-Fonden 0 829 233 2,2% 2,7%
Lansforsakringar

Fondforvaltning 0 635 110 1,7% 2,0%
JPM Chase NA 0 616 238 1,7% 2,0%
Gladiator 0 597 987 1,6% 1,9%
Totalt 15 stérsta aktieagarna 660 000 14 182273 55,9% 47,6%

Totalt dvriga aktiedgare 16 417 754 44,1% 52,4%




Framtidsutsikter

Medivir ar ett forskningsbaserat lakemedelsbolag med fokus pa infektionssjukdomar. Malet &r att inom
tre ar vara ett lonsamt nordiskt lakemedelsbolag med stark tillvaxt. Medivir arbetar malmedvetet och
strategiskt for att skapa basta mdjliga forutsattningar att utveckla bolaget snabbt och riskbalanserat.
Bolaget har en solid finansiell stallning.

Medivir har flera attraktiva projekt i utvecklingsfas, dar simeprevir ar det projekt som har natt langst.
Registreringsansotkan har lamnats in fér simeprevir under perioden i Japan, USA samt efter periodens
utgdng i Europa. Detta har 6kat sannolikheten att simeprevir nar marknaden under 2014. Dessa
faktorer i kombination med ambitionen att hitta nya affarsméjligheter i Norden utgér grunden i det
fortsatta arbetet att utveckla Medivir mot ldnsamhet.

KONCERNENS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG 2013 2012 2012
(MSEK) jan-mar jan-mar jan-dec
Nettoomsattning 282,6 137,9 555,0
Kostnad sélda varor -111,3 -97,0 -402,7
Bruttoresultat 171,3 40,9 152,3
Forsaljningskostnader -19,0 -16,7 -69,7
Administrationskostnader -14,5 -15,1 -64,5
Forsknings- och utvecklingskostnader -55,3 -46,7 -203,3
Ovriga rorelseintakter/kostnader 0,5 -0,7 -0,6
Rorelseresultat 83,0 -38,3 -185,8
Finansiellt netto 0,0 0,8 -7,1
Resultat efter finansiella poster 83,0 -37,5 -192,9
Skatt -5,4 -0,2 -26,2
Periodens resultat 77,6 -37,7 -219,1

Periodens resultat hanforligt till:
Moderféretagets aktieagare 77,6 -37,7 -219,1

Resultat per aktie, raknat pa resultat hanforligt till

moderforetagets aktiedgare under perioden

Resultat per aktie fére och efter utspadning, (SEK per

aktie) 2,48 -1,21 -7,01
Genomsnittligt antal aktier, tusental 31 260 31 254 31 257
Antal aktier vid periodens slut, tusental 31 260 31 254 31 260



KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT 2013 2012 2012
(MSEK) jan-mar jan-mar jan-dec
Periodens resultat 77,6 -37,7 -219,1
Ovrigt totalresultat

Poster som senare kan aterforas i resultatrakningen:

Valutakursdifferenser 0,9 -0,1 -2,2
Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt 0,9 -0,1 -2,2
Summa totalresultat for perioden 78,5 -37,8 -221,3
Summa totalresultat hanforligt till:

Moderforetagets aktiedgare 78,5 -37,8 -221,3
KONCERNENS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG 2013 2012 2012
(MSEK) 31 mar 31 mar 31 dec
Tillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 508,1 523,1 514,5
Materiella anlaggningstillgadngar 33,8 38,9 36,0
Finansiella anlaggningstillgangar 0,0 9,7 0,0
Uppskjuten skattefordran 44,0 78,2 49,2
Varulager 100,1 88,2 87,3
Kortfristiga fordringar 195,0 99,7 92,5
Kortfristiga placeringar 198,0 428,3 257,5
Kassa och bank 66,4 57.3 39,2
Summa tillgangar 11454 13234 1076,2
Eget kapital och skulder

Eget kapital 953,4 1 058,0 874,9
Langfristiga skulder 32,9 63,1 40,5
Kortfristiga skulder 159,1 202,3 160,8
Summa eget kapital och skulder 11454 13234 1076,2



KONCERNENS FORANDRING | Ovrigt Summa
EGET KAPITAL Aktie- tillskjutet Valutakurs- Ansamlad eget
(MSEK) kapital kapital differens forlust  kapital
Ingadende balans per 1 januari

2012 156,3 1757,3 5,8 -823,8 1095,6
Summa totalresultat for perioden -2,2 -219,1 -221,3
Konvertering av optioner 0,4 0,4
Personaloptionsprogram: varde pa

anstalldas tjanstgoring 0,2 0,2
Utgaende balans per 31 december

2012 156,3 17579 3,6 -1042,9 874,9
Ingadende balans per 1 januari

2012 156,3 1757,3 5,8 -823,8 1095,6
Summa totalresultat for perioden -0,1 -37,7 -37,8
Personaloptionsprogram: vérde pa

anstélldas tjanstgoring 0,2 0,2
Utgaende balans per 31 mars

2012 156,3 17575 57 -861,5 1058,0
Ingdende balans per 1 januari

2013 156,3 17579 3,6 -1042,9 874,9
Summa totalresultat for perioden 0,9 77,6 78,5
Utgaende balans per 31 mars

2013 156,3 1757,9 4,6 -965,4 953,4



KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

| SAMMANDRAG 2013 2012 2012
(MSEK) jan-mar jan-mar jan-dec
Kassaflode fran den Iopande verksamheten fore

forandringar av rérelsekapital 91,3 -28,0 -147,4
Foréndringar av rorelsekapital -110,4 -17,8 7,9
Kassaflode fran den l6pande verksamheten -19,1 -45,8 -139,5
Investeringsverksamheten

Forvarv/forsaljning av anlaggningstillgangar -0,2 -5,8 -15,7
Forsaljning av verksamheter - 8,4 8,4
Kassaflode fran investeringsverksamheten -0,2 2,6 -7,3
Finansieringsverksamheten

Konvertering av optioner - - 0,4
Amortering av lan -7,5 -7,5 -93,2
Ovriga férandringar av skulder -5,6 - 0,0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -13,1 -7,5 -92,8
Periodens kassafléde

Likvida medel vid periodens ingang 296,7 536,3 536,3
Forandring likvida medel -32,3 -50,8 -239,6
Likvida medel vid periodens utgang 264,4 485,6 296,7



NYCKELTAL, AKTIEDATA, OPTIONER 2013 2012 2012

jan-mar jan-mar jan-dec

Avkastning pa :
-eget kapital,% 2,3% -3,5% -22,2%
-sysselsatt kapital,% 8,4% -2,7% -14,8%
-totalt kapital,% 7,6% -2,5% -14,0%
Antal aktier vid periodens bdrjan, tusental 31 260 31 254 31 254
Emissioner 0 0 6
Antal aktier vid periodens slut, tusental 31 260 31 254 31 260
-varav A-aktier 660 660 660
-varav B-aktier 30 600 30 594 30 600
Genomsnittligt antal aktier, tusental 31 260 31 254 31 257
Utestaende teckningsoptioner, tusental 394 713 394
-berattigar till B-aktier vid konvertering, tusental 430 777 430
Aktiekapital vid periodens slut, MSEK 156,3 156,3 156,3
Eget kapital vid periodens slut, MSEK 953,3 1058,0 874,9
Resultat per aktie fére och efter utspadning, SEK 2,48 -1,21 -7,01
Eget kapital per aktie, SEK 30,50 33,85 27,99
Substansvarde per aktie, SEK 30,50 33,85 27,99
Kassaflode per aktie efter investeringar, SEK -0,62 -1,38 -4,69
Soliditet,% 83,2% 79,9% 81,3%
EBITDA 84,7 -29,9 -150,9
EBIT 83,0 -38,3 -185,8
Rorelsemarginal; % 29,4 -27,8 -33,5

Definitioner till nyckeltal

Avkastning péa eget kapital. Resultat efter finansiella poster i procent av genomsnittligt eget kapital.
Avkastning pa sysselsatt kapital. Resultat efter finansiella poster plus finansiella kostnader i procent
av genomsnittligt sysselsatt kapital.

Avkastning pa totalt kapital. Resultat efter finansiella poster plus finansiella kostnader i procent av
genomsnittlig balansomslutning.

EBIT. Rorelseresultat efter av- och nedskrivningar

EBITDA. Rorelseresultat fére av- och nedskrivningar

Eget kapital per aktie. Eget kapital dividerat med antal aktier vid periodens slut.

Genomsnittligt antal aktier. Det ovagda genomsnittliga antalet aktier under aret.

Kassaflode per aktie efter investeringar. Kassaflode efter investeringar dividerat med genomsnittligt
antal aktier.

Resultat per aktie efter utspadning. Resultat per aktie efter finansiella poster dividerat med
genomsnittligt antal aktier samt utestaende teckningsoptioner justerat for eventuell utspadningseffekt.
Resultat per aktie fére utspadning. Resultat per aktie efter finansiella poster dividerat med
genomsnittligt antal aktier.

Roérelsemarginal. Rorelseresultatet i procent av nettoomsattningen

Soliditet. Eget kapital i relation till balansomslutningen.

Substansvarde per aktie. Eget kapital plus dolda tillgdngar i marknadsnoterade aktier dividerat med
antalet aktier vid periodens slut.

Sysselsatt kapital. Balansomslutning minus icke rantebarande skulder inklusive uppskjutna
skatteskulder.



MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING |

SAMMANDRAG 2013 2012 2012
(MSEK) jan-mar jan-mar jan-dec
Nettoomsattning 126,9 11 34,3
Kostnad salda varor -0,7 0,0 -0,3
Bruttoresultat 126,2 11 34,1
Forsaljningskostnader -5,0 -0,3 -3,8
Administrationskostnader -15,2 -13,0 -56,1
Forsknings- och utvecklingskostnader -55,3 -47 .2 -206,3
Ovriga rorelseintakter/kostnader 7,8 -0,6 7,3
Rorelseresultat 58,6 -60,0 -224.8
Finansiellt netto 0,7 3,3 -25,1
Resultat efter finansiella poster 59,3 -56,7 -249,9
Periodens resultat 59,3 -56,7 -249,9
MODERBOLAGETS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT 2013 2012 2012
(MSEK) jan-mar jan-mar jan-dec
Periodens resultat 59,3 -56,7 -249,9
Ovrigt totalresultat fér perioden, netto efter skatt 59,3 -56,7 -249,9
Summa totalresultat fér perioden 59,3 -56,7 -249,9
MODERBOLAGETS BALANSRAKNING
| SAMMANDRAG (MSEK) 2013 2012 2012
3l-mars 3l-mars 3l-dec
Tillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 13,1 3,6 13,8
Materiella anlaggningstillgangar 30,9 35,8 32,5
Finansiella anlaggningstillgangar 604,3 614 604,3
Varulager 0,0 0,3 0,0
Kortfristiga fordringar 106,9 18,6 24,8
Kortfristiga placeringar 198,0 428,3 257,5
Kassa och bank 51,1 27,5 14,9
Summa tillgangar 1004,4 1128,1 947,8
Eget kapital och skulder
Eget kapital 942,7 1076,3 883,4
Kortfristiga skulder 61,7 51,8 64,4
Summa eget kapital och skulder 1004,4 1128,1 947,8



MODERBOLAGETS KASSAFLODESANALYS |

SAMMANDRAG 2013 2012 2012
(MSEK) jan-mar jan-mar jan-dec
Kassaflode frdn den l6pande verksamheten fore

forandringar av rérelsekapital 61,1 -54,1 -202,3
Férandringar av rérelsekapital -84,2 -1,3 -27,5
Kassaflode fran den l6pande verksamheten -23,1 -55,5 -229,8

Investeringsverksamheten
Forvarv/forsaljning av anlaggningstillgangar -0,3 -5,0 -14,5
Kassaflode fran investeringsverksamheten -0,3 -5,0 -14,5

Finansieringsverksamheten
Konvertering av optioner - - 0,4
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0,0 0,0 0,4

Periodens kassafléde

Likvida medel vid periodens ingang 272,4 516,3 516,3
Forandring likvida medel -23,3 -60,5 -243,9
Likvida medel vid periodens utgang 249,1 455,8 272,4

Redovisningsprinciper

Medivir tillampar International Financial Reporting Standards (IFRS) s& som de antagits av den
Europeiska Unionen. Vasentliga redovisnings- och varderingsprinciper aterfinns pa sidorna 59-66 i
arsredovisningen 2012. Koncernens delarsrapport upprattas i enlighet med IAS 34. Moderbolaget
tillampar principer enligt radet for finansiell rapportering RFR 2. Ovriga nya eller reviderade IFRS samt
tolkningsuttalanden fran IFRIC som trétt i kraft efter den 31 december 2012 har inte haft ndgon
vasentlig effekt pa koncernens eller moderbolagets finansiella stéllning eller resultat.

Segmentsredovisning

Medivir &r organiserat i tva rérelsesegment. Segmentet Lakemedel bestar av forskning och utveckling
samt marknadsforing och forsaljning av lakemedel. | segmentet Lakemedel ingar koncernens
forskningsportfolj, det egenutvecklade munsarslakemedlet Xerclear samt de originallakemedel som
det heldgda dotterbolaget BioPhausia ager. Det andra rorelsesegmentet utgérs av parallellimport av
lakemedel, vilket sker via BioPhausias dotterbolag Cross Pharma.

Redovisning av rorelsesegment,

jan-mar 2013 2012 2013 2012 2013 2012
(MSEK) Lékemedel Parallellimport Totalt
Nettoomsattning 178,1 46,3 104,5 91,6 282,6 1379
EBITDA 80,2 -34,1 4,5 4,2 84,7 -29,9
Av- och nedskrivningar -1,8 -8,4
Finansnetto 0,0 0,8

Resultat efter finansiella poster 82,9 -37,5



Sasongsvariationer

Medivirs forsaljning och rérelseresultat ar i viss utstrackning beroende av yttre sdsongsmassiga
variationer som bolaget inte kan paverka. Forsaljningen av influensa- och forkylningsrelaterade
produkter under det forsta och fijarde kvartalet paverkas av influensa- och forkylningssasongen,
beroende pa under vilket kvartal den intraffar. Denna risk begransas dock genom att Medivir har ett
antal andra produkter inom andra terapiomradena.

Transaktioner med narstaende

Transaktioner med narstdende sker till marknadsmaéssiga villkor. Mellan bolag tillnérande
nyckelpersoner med ledande stallning och Medivir finns avtal som berattigar till royalty pa produkter
som bolaget kan komma att utveckla baserat p& patentskyddade uppfinningar som bolaget forvarvat
fran vederborande. Under perioden har erséttningar utfallit om 3,3 (0,0) MSEK. Ovriga kdpta tjanster
fran narstdende uppgar till 0,0 (0,2) MSEK. Fdérsaljning inom koncernen har uppgatt till 0,0 (1,0) MSEK.

Finansiella tillgdngar och skulder varderade till verkligt varde

Enligt IFRS 13 klassificeras finansiella instrument i en hierarki i tre olika nivaer utifrdn den information
som anvands for att faststalla dess verkliga varde. Niva 1 avser nar verkligt varde faststalls utifrén
noterade priser pa en aktiv marknad for identiska finansiella tillgdngar och skulder. Niva 2 avser nar
verkligt varde faststalls utifrdn annan observerbar information &n noterade priser inkluderade i niva 1.
Niva 3 avser nar det verkliga vardet faststalls utifran varderingsmodeller dar vasentlig indata baseras
pa icke observerbar data.

Koncernen innehar kortfristiga placeringar i niva 1. De kortfristiga placeringarna i form av réantefonder
hanteras som en grupp av finansiella tillgangar och redovisar dessa till verkligt varde ver
resultatrakningen. Koncernen innehar finansiella tillgangar som kan saljas i niva 3 vilka inte bedéms
ha négot varde.

Ovriga finansiell tillg&ngar och skulder

For finansiella instrument som kundfordringar, leverantdrsskulder och andra ej rantebarande
finansiella tillgdngar och skulder, vilka redovisas till upplupet anskaffningsvarde med avdrag for
eventuell nedskrivning, bedéms det verkliga vardet 6verensstamma med det redovisade vardet pa
grund av den korta férvantade I6ptiden.

Optionsprogram
Avsikten med optionsprogram ar att framja bolagets langsiktiga intressen genom att motivera och
beléna bolagets ledande befattningshavare och évriga medarbetare.

Optionsprogram 2010-2013

Vid arsstamman 2010 antogs ett optionsprogram omfattande 394 400 optionsratter. Cirka 343 000
optioner har fordelats till de anstallda inom koncernen, och resterande optioner har behallits for att
tacka utgifter for sociala kostnader. For varje teckningsoption som forvarvats erhalls dessutom
vederlagsfritt en personaloption. Loptiden pa programmet ar 30 april 2010 till 31 maj 2013. Varje
optionsratt skall efter intjanande kunna utnyttjas mot betalning av ett I6senpris till nyteckning av aktier
av serie B.



Utestaende optioner, inlésen och forverkan

Medivir hade vid ingdngen av av 2013 ett utestdende optionsprogram (2010-2013) om 394 400
optioner, vilket motsvarar 429 896 B-aktier. Under perioden har inga férandringar skett. Antalet
utestdende optioner motsvarar cirka 1,4% av kapitalet och cirka 1,2% av rosterna. Vid full konvertering
kan eget kapital 6ka med 56,9 MSEK och det totala antalet aktier kan darmed uppga till 33 689 923.
Efter foretrddesemissionen andra kvartalet 2010 omréaknades konverteringsvillkor och 16senpris for
optionsprogrammen och beréattigar vid konvertering till 1,09 aktie per option.

Utestdende optionsprogram 31 mars 2013

Berattigar Utest. aktier

Losen- till antal idag och vid full

Sort Loptid Antal pris SEK aktier konvertering
Antal aktier 31 mars 2013 31 260 027
Optionsprogram 2010-2013 394 400 132,30 429 896 429 896
Total 394 400 429 896 31689 923

Vasentliga risker och osékerhetsfaktorer
En effektiv riskbeddmning férenar Medivirs affarsmajligheter och resultat med aktiedgarnas och andra
intressenters krav pa stabil langsiktig vardeutveckling och kontroll. Forskning och lakemedels-
utveckling fram till godkand registrering &r i hog grad bade en riskfylld och kapitalkravande process.
Majoriteten av de startade projekten kommer aldrig att nd marknadsregistrering. Om konkurrerande
lakemedel tar marknadsandelar eller konkurrerande forskningsprojekt uppnar battre effekt och nar
marknaden snabbare kan det framtida vardet av Medivirs produkt- och projektportfolj bli lagre an
forvantat. Avgorande for Medivirs framtid ar formagan att ta fram nya lakemedelskandidater, inga
partnerskap for sina projekt och framgangsrikt utveckla sina projekt till marknadslansering och fortsatt
forsaljning samt sakerstélla finansieringen av verksamheten.
Medivir ar exponerad mot foljande huvudkategorier av risker:
e Omvarldsrisker - sdsom myndighetsgodkannanden, konkurrens, prisférandringar, yttre
sésongsvariationer och patentskydd.
e Rorelserisker - sdsom integrationsrisk, produktionsrisk och beroende av nyckelpersoner och
partnersamarbeten.
e Finansiella risker - sdsom likviditets-, rante-, valuta- och kreditrisk.

N&gon forandring av risker och osakerhetsfaktorer har inte skett under perioden. En mer utférlig
beskrivning av riskexponering och hur Medivir hanterar detta aterfinns i arsredovisningen fér 2012.

Rapporten har inte varit foremal for granskning av bolagets revisorer.

Stockholm den 6 maj 2013

Maris Hartmanis
Verkstallande direktor



