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Delarsrapport 1 januari — 30 september 2013*

Tredje kvartalet 2013 (juli-september) kvarvarande verksamheter i koncernen, exklusive Cross Pharma
e Nettoomsattningen uppgick till 80,2 (36,6) MSEK, varav 43,6 MSEK (5 MEUR) avsag
milstolpebetalning.
e Resultatet efter skatt uppgick till -10,7 (-56,2) MSEK.
e Resultatet per aktie fore och efter utspéadning uppgick till -0,34 (-1,80) SEK.
e Kassaflodet fran den lopande verksamheten uppgick till -5,2 (-39,1) MSEK, likvida medel och
kortfristiga placeringar uppgick vid periodens slut till 337,7 (356,6) MSEK.

Delérsperioden (januari-september) Kvarvarande verksamheter i koncernen, exklusive Cross Pharma
e Nettoomsattningen uppgick till 299,0 (121,8) MSEK, varav 170,5 (20 MEUR) avsag
milstolpebetalningar.
e Resultatet efter skatt uppgick till -3,3 (-163,5) MSEK.
e Resultatet per aktie fore och efter utspadning uppgick till -0,11 (-5,23) SEK.
e Kassaflodet fran den lIopande verksamheten uppgick till -32,5 (-90,0) MSEK, likvida medel och
kortfristiga placeringar uppgick vid periodens slut till 337,7 (356,6) MSEK.

Vasentliga handelser under tredje kvartalet
e Medivir fokuserade de interna hepatit C-projekten till nukleotidbaserade polymerashammare.
e Medivir avslutade samarbetet med Daewoong Pharmaceutical kring utvecklingen av MIV-210.
e Medivir och Ferrer slot ett avtal for marknadsforing i Norden av ny behandling for agitation i
samband med schizofreni och bipolar sjukdom.
e Simeprevir godkandes i Japan for behandling av patienter med hepatit C av genotyp 1, vilket
triggade 5 MEUR i milstolpebetalning till Medivir.

Vasentliga handelser efter tredje kvartalets utgang

e Simeprevir kommer att utvarderas for interferonfri behandling vid kronisk hepatit C av genotyp
1 i kombination med en NS5A replikationshAmmare som har férvarvats av Janssen.

e Lovande resultat presenterades fran fas I-studie med MIV-711 fér behandling av artros och
andra benrelaterade sjukdomar.

e MIV-247 valdes som lakemedelskandidat for vidare utveckling mot neuropatisk sméarta.

e Tvafas lll-studier med simeprevir i HCV/HIV co-infekterade patienter och HCV genotyp 4
infekterade patienter visade bra effekt.

e FDA:s Advisory Committee rekommenderade simeprevir for marknadsgodkéannande.

e Interimsresultat fran COSMOS-studien med simeprevir och sofosbuvir visade goda resultat i
svarbehandlade patienter.

e Simeprevir godkandes i Kanada som ny behandling mot hepatit C.

KONCERNENS RESULTATRAKNING |

SAMMANDRAG 2013 2012 2013 2012 2012
Kvarvarande verksamheter (MSEK) jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Nettoomséattning 80,2 36,6 299,0 121,8 170,6
Bruttoresultat 64,1 22,9 247,9 77,0 109,3
Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar

(EBITDA) 0,8 -40,8 44,4 -120,4 -165,3
Rorelseresultat (EBIT) -10,1 -48,6 4.6 -147.,6 -201,4
Resultat fore skatt -9,6 -53,7 4,9 -152,1 -210,8
Resultat efter skatt -10,7 -56,2 -3,3 -163,5 -234,1
Rorelsemarginal, % -12,5 -132,7 1,5 -121,2 -118,0
Resultat per aktie fore och efter utspadning, SEK -0,34 -1,80 -0,11 -5,23 -7,49

* Samtliga siffror avser kvarvarande verksamhet i koncernen efter avyttring av Cross Pharma, om inte annat anges. Jamforelser i del&rsrapporten
sker, om inte annat anges, med motsvarande period 2012.

Medivir ar ett dynamiskt och samverkande ldkemedelsbolag med ett F&U-fokus pa infektionssjukdomar och en
ledande stéllning inom hepatit C. Vi &r passionerade och hangivna i var stravan att utveckla och tillhandahalla
innovativa lakemedel som forbattrar manniskors hélsa och livskvalitet.



Vd:s kommentar for tredje kvartalet 2013
"Simeprevir har godkéants i Japan och Kanada for behandling av kronisk hepatit C”

| slutet av september godkéndes simeprevir av den japanska myndigheten Ministry of Health, Labour
& Welfare for behandling av kronisk hepatit C av genotyp 1. Det ar det férsta marknadsgodkannandet
av simeprevir och vi ar sjalvklart stolta 6ver att ha uppnatt detta. | Japan beraknas 1,5-2 miljoner
manniskor vara kroniskt infekterade av hepatit C.

| oktober rekommenderade den amerikanska lakemedelsmyndighetens (FDA) Advisory Committee,
enhalligt simeprevir for ett marknadsgodkannande i USA. Detta &r ett stort steg pa vagen till en
marknadsintroduktion av simeprevir ocksa i USA. | november kom annu en positiv nyhet kring
simeprevir. D4 fick vi veta att Aven den kanadensiska lakemedelsmyndigheten, Health Canada, har
godként simeprevir for behandling av kroniskt hepatit C-virus av genotyp 1. Det ar den forsta
godkanda hepatit C-behandlingen for administrering en-gang-om-dagen i Kanada.

Vi har utvecklat simeprevir tillsammans med var partner Janssen. Behandlingen som nu blivit godkand
i Japan innebar att simeprevir ska ges i kombination med ribavirin och pegylerat interferon.
Behandling med interferon ger ofta svara biverkningar och malet ar att pa sikt utveckla en helt
interferonfri terapi. | oktober férvarvade Janssen en NS5A replikationskomplexhammare fran Glaxo
Smith Kline. Denna NS5A hammare ska utvarderas i kombination med simeprevir fér interferonfri
behandling vid kronisk hepatit C av genotyp 1. Flera andra interferonfria kliniska studier pagar med
simeprevir och vi rapporterade goda interimsresultat fran COSMOS-studien, dar simeprevir anvands i
kombination med sofosbuvir med och utan ribavirin.

Ovriga F&U-projekt
| oktober valdes MIV-247 som lakemedelskandidat for fortsatt utveckling av behandling fér neuropatisk
smarta. Valet ar en viktig milstolpe for vart internt drivna cathepsin S-projekt.

Vi presenterade ocksa positiva top-line resultat fran fas I-studien med cathepsin K-hammaren
MIV-711, som utvecklas for behandling av artros och andra benrelaterade sjukdomar. Dessa
studiedata sammanstélls nu och kommer att anvandas for utvardering kring mdjliga framtida

partnerskap.

Inom hepatit C-omradet beslutade vi att avbryta vart forskningsprojekt med var egna NS5A
replikationshammare. Beslutet fattades pd kommersiella grunder och innebér att vi nu fokuserar
forskningen inom hepatit C pa nya nukleotidbaserade NS5B polymerashammare.

Under kvartalet avslutade vi aven samarbetet med Daewoong kring utvecklingen av MIV-210 for
behandling av hepatit B. Beslutet baseras pa en utvardering av MIV-210 och dess kommersiella
forutsattningar att utvecklas i en hepatit B-marknad, dar flera lakemedel kommer att séljas som
generika inom nagra ar.

Kommersiell portfélj

Medivir och Ferrer sl6t under kvartalet avtal for marknadsforing av Adasuve pa den nordiska
marknaden. Adasuve ar en ny behandling fér agitation i samband med schizofreni och bipoléar
sjukdom. Det innebaér att vi nu har 16 receptbelagda lakemedel i var produktportfélj, vilket ytterligare
kommer att starka var kommersiella stallning i Norden.

Ovrigt
Medivir genomférde en kapitalmarknadsdag i Stockholm den 10 oktober 2013 med en bred
presentation av bolagets verksamhet och en uppdatering av alla vasentliga projekt.

Jag ser med spanning och tillférsikt fram emot det narmaste halvaret da simeprevir kommer att

lanseras i Japan och férhoppningsvis aven kommer att godkannas for forsaljning pa andra marknader.

Maris Hartmanis,
Vd och koncernchef



For ytterligare information, vanligen kontakta:
Rein Piir, EVP Corporate Affairs & IR, +46 (0) 708 537292
Maris Hartmanis, vd, +46 (0)8 407 64 30

Telefonkonferens for investerare, analytiker och media
Delarsrapporten for tredje kvartalet 2013 kommer att presenteras av vd Maris Hartmanis och
medlemmar ur Medivirs ledningsgrupp.

Tid: Torsdagen den 21 november 2013, kl. 14.00 (CET).
Deltagares telefonnummer:

Sverige +46 (0) 8 505 564 77

Europa +44 (0) 20 336 453 72

USA +1 855 716 1589

Telefonkonferensen kan aven féljas via lank pa hemsidan, www.medivir.se

Kommande informationstillfallen
Bokslutskommuniké for januari - december publiceras den 24 februari 2014
Arsstamma halls den 8 maj 2014

Vasentliga handelser under tredje kvartalet 2013

Medivir fokuserade strategin for de interna hepatit C-projekten

Medivir tog ett strategiskt beslut att fokusera de interna forsknings- och utvecklingsresurserna inom
hepatit C-omradet pd utveckling av nya NS5B nukleotidbaserade polymerashammare, sa kallade
nukleotider. Det finns ett fortsatt behov av nya effektiva, men ocksé sakra nukleotider. Nukleotiderna
har specifika karakteristiska som gér dem lampliga att kombinera med andra antivirala HCV lakemedel.
De har bland annat en hdg barriar mot resistensutveckling och de ar verksamma mot alla olika
genotyper av HCV. Mot den bakgrunden beslutade Medivir att avsluta NS5A-hammarprojektet och
fokusera pa utveckling av nukleotidbaserade polymerashammare.

Medivir avslutade samarbetet med Daewoong Pharmaceutical kring utvecklingen av MIV-210
Daewoong ar enligt vart samarbetsavtal ansvariga for forsknings- och utvecklingsarbetet av MIV-210
som har en bevisat konkurrenskraftig antiviral effekt, men liksom andra lakemedel inom denna
lakemedelsgrupp avlagsnas inte hepatit B-viruset (HBV) helt vid behandling. Dagens
standardbehandling for hepatit B kommer att finnas tillganglig som generika inom nagra ar. En viktig
forutsattning for att det d& ska vara kommersiellt intressant att utveckla en ny produkt ar att den helt
kan ta bort viruset, det vill sdga bota patienten. For att uppna detta skulle MIV-210 behéva ges i
kombination med andra lakemedel med olika nya verkningsmekanismer, vilket Medivir inte har for
avsikt att utveckla.

Medivir och Ferrer sl6t ett nordiskt avtal for marknadsfoéring av ny behandling mot agitation i
samband med schizofreni och bipoléar sjukdom

Medivir erhéll en exklusiv ratt att marknadsfora, sélja och distribuera ADASUVE pa den nordiska
marknaden. ADASUVE ar en handhallen inhalator som mojliggor att lakemedlet loxapin transporteras
med inandningsluften till lungorna, dér det ger en snabb systemisk verkan. Avtalet innebar att Medivir
far ensamratt i Norden till denna nya behandlingsform vid mild till méattlig agitation hos patienter med
schizofreni eller bipolar sjukdom. ADASUVE méoter ett stort medicinskt behov genom den nya
teknologi som tillampas for administrering av lakemedlet. Medivir marknadsfér redan Lithionit fér
behandling av bipolar sjukdom, och genom ADASUVE breddas vart erbjudande till psykiatriker och
deras patienter.



Simeprevir godkandes i Japan for behandling av hepatit C

| september meddelade den japanska myndigheten Ministry of Health, Labour & Welfare att
simeprevir har godkants fér behandling av kronisk infektion med hepatit C virus av genotyp 1.
Simeprevir godkandes for en bred patientpopulation, bade for patienter som tidigare inte har
behandlats med interferon och/eller ribavirin samt for patienter som har behandlats men inte svarat pa
tidigare behandling. Godkannandet innebar en milstolpebetalning till Medivir pa 5 miljoner euro fran
Janssen.

Vasentliga handelser efter rakenskapsperiodens utgang

Simeprevir kommer att utvarderas i kombination med en NS5A replikationshammare

som har forvarvats av Janssen

| oktober forvarvade Medivirs partner Janssen en NS5A replikationshdmmare av GSK (JNJ-
56914845), som kommer att utvarderas i kombination med simeprevir utan interferon fér behandling
av patienter med kronisk hepatit C av genotyp 1.

Resultat presenterades fran fas I-studie med MIV-711 for behandling av artros och andra
benrelaterade sjukdomar

Resultaten fran fas I-studien med cathepsin K-hammaren MIV-711 bekréaftar att MIV-711 ar en saker
behandling som tolereras val i doser som effektivt minskar markorer for nedbrytning av ben och brosk.
Detta fenomen spelar en viktig roll vid utveckling av artros. Resultaten stddjer fortsatt utveckling av
MIV-711 och kommer att ligga till grund for det framtida arbetet med att identifiera mojliga
samarbetspartners for den vidare utvecklingen.

| studien gavs 50-200 mg MIV-711 en gang om dagen i sju dagar till friska méan och kvinnor, samt 100
mg i 28 dagar till friska postmenopausala kvinnor. Data visar att CTX-I, en biomarkor for
bennedbrytning, minskade i serum med upp till 55 procent. Utsdndringen av CTX-Il i urin, en
biomarkdr for brosknedbrytning, minskade med upp till 72 procent. Samtliga dosgrupper hade
liknande biverkningsprofil och skiljde sig inte fran de biverkningar som rapporterades for placebo.

MIV-247 valdes till lakemedelskandidat for vidare utveckling mot neuropatisk smarta

MIV-247, en potent och selektiv cathepsin S-hdmmare, valdes som lakemedelskandidat (CD,
Candidate Drug) for behandling av neuropatisk smarta. MIV-247 gar nu vidare in i preklinisk utveckling
och kommer att genomga de sakerhetsstudier som kravs for att kunna testas pa manniska i kliniska
studier.

Cathepsin S ar ett enzym som spelar en viktig roll vid neuropatisk smarta genom att det frisatter
fraktalkin (en proinflammatorisk peptid) i ett specifikt omrade i ryggmargen som &r viktigt for
smartsignalering. Medivirs hammare av cathepsin S, daribland MIV-247, har visat god effekt i
experimentella modeller for neuropatisk smarta utan tecken pa toleransutveckling.

Cirka 25 miljoner manniskor i USA, Europa, och Japan lider av neuropatisk smarta. Exempel pa
sjukdomstillstand med kronisk smérta &r diabetesneuropati, neuralgi (nervsmarta) och kroniska
landryggsbesvar. De lakemedel som finns att tillga idag har begréansad effekt och ar ofta behéaftade
med biverkningar. Det finns darfor ett stort behov av nya lakemedel med langvarig effekt och fa
biverkningar.

Data presenterades fran tva fas lll-studier med simeprevir i hepatit C subpopulationer

— HCV/HIV co-infekterade och HCV genotyp 4 infekterade patienter

Data fran tva fas lll-studier presenterades vid den europeiska AIDS-konferensen EACS, den 16-19
oktober i Bryssel. Studierna utvarderade simeprevir i genotyp 1 hepatit C-virus infekterade patienter
co-infekterade med HIV-1 samt i genotyp 4 hepatit C-virus infekterade patienter.

HCV/HIV co-infekterade patienter

| denna 6ppna fas lll-studie utvarderades sakerhet och effekt av simeprevir 150 mg i kombination med
peginterferon och ribavirin (PR) i 12 veckor (h=106). Behandlingsnaiva patienter och patienter som
aterinsjuknat efter avslutad behandling (utan levercirros) fick responsstyrd behandling (RGT) med PR i
totalt 24 eller 48 veckor. Ovriga patienter fick PR i upp till 48 veckor.



Hoga SVR12 nivaer (varaktig virologisk respons 12 veckor efter avslutad behandling) observerades i
studien, oavsett tidigare behandlingsresultat. 79% av de behandlingsnaiva patienterna, 87% av
patienterna som hade aterinsjuknat efter behandling, 70% av patienterna som delvis svarat pé tidigare
behandling och 57% av patienterna som inte svarat alls pa tidigare behandling uppnadde SVR12.

Hepatit C-patienter med genotyp 4 infektion — Interimsresultat

| studien ingick 107 patienter med genotyp 4 hepatit C-infektion. Patienterna behandlades med
simeprevir i kombination med peginterferon och ribavirin (PR) i 12 veckor. Behandlingsnaiva patienter
samt patienter som aterinsjuknat efter tidigare behandling fick responsstyrd behandling (RGT) med
PR i upp till 24 eller 48 veckor. Patienter som delvis svarat pa behandling och patienter som tidigare
inte svarat pa behandling fick PR i upp till 48 veckor. Endast data for de patienter som var berattigade
till forkortad terapi och hade natt uppféljningsbesdken 4 respektive 12 veckor efter avslutad
behandling vid tidpunkten for denna interimsanalys inkluderades i analysen. SVR4 uppnaddes hos 89
och 91% (n=20) samt SVR12 hos 67 och 100% (n=9) av patienterna som aterinsjuknat samt av de
behandlingsnaiva patienterna. Behandling med simeprevir var genomgéaende val tolererad och
majoriteten av biverkningar var av grad 1 eller 2.

Den amerikanska lakemedelsmyndighetens (FDA) Advisory Committee rekommenderade
simeprevir for marknadsgodkannande

| oktober rekommenderade FDAs radgivande kommitté fér antivirala lakemedel (Antiviral Drugs
Advisory Committee) godkénnande av simeprevir med 19 rdster mot 0. Rekommendationen avser
150 mg simeprevir doserat en gang om dagen i kombination med pegylerat interferon och ribavirin for
behandling av genotyp 1 kronisk hepatit C hos vuxna patienter med kompenserad leversjukdom,
inklusive cirros.

Interimsresultat presenterades fran COSMOS-studien med simeprevir och sofosbuvir i
svarbotade patienter

Vid den amerikanska leverkongressen, AASLD 1-5 november, presenterades nya interimsdata fran
COSMOS-studien vid en sa kallad "late-breaking”-session. COSMOS &r en randomiserad, 6ppen fas
lla-studie som utvarderar effekt och sékerhet av simeprevir i kombination med sofosbuvir med eller
utan tillagg av ribavirin, under 12 eller 24 veckor.

e | kohort 1 ingick HCV genotyp 1-patienter som inte svarat p& tidigare behandling med
interferon och ribavirin ("nullresponder”-patienter) med METAVIR-gradering FO-F2 (kohort 1,
n=80). Varaktig virologisk respons 12 veckor efter avslutad behandling (SVR12) uppnaddes
hos 93 procent av genotyp 1 "null responder” patienter med METAVIR gradering FO-F2 som
behandlats med simeprevir och sofosbuvir i antingen 12 eller 24 veckor.

e | kohort 2 ingick behandlingsnaiva patienter och "null-responder” patienter med METAVIR-
gradering F3-F4 (kohort 2, n=87). Interimsanalysen av kohort 2 visade att SVR4 uppnatts i
100 procent av bade de behandlingsnaivapatienterna och "null-responder”-patienterna med
METAVIR-gradering F3-F4 efter 12 veckors behandling med simeprevir och sofosbuvir.

METAVIR-skalan anvands for att kvantifiera graden av inflammation och fibros/cirros i levern pa en
fyrgradig skala. Samtliga patienter som fullféljde behandlingen hade odetekterbara HCV RNA-nivaer
vid behandlingens slut och det férekom inga virala genombrott.

Virologisk respons vid behandling en gang om dagen med 150 mg simeprevir (SMV) och 400 mg sofosbuvir
(SOF), med eller utan tillagg av ribavirin (RBV). Intent-to-treat (ITT) population.

Kohort 1:
"Null responder” HCV-patienter (METAVIR FO-F2)
SMV / SOF + RBV SMV / SOF SMV / SOF + RBV SMV / SOF
24 veckor 24 veckor 12 veckor 12 veckor
SVR12 % (n) 79* (19/24) 93 (14/15) 96 (26/27) 93 (13/14)

*17 % (4/24) avbrot behandlingen av icke-virologisk anledning.



Kohort 2**:
"Null responder” och behandlingsnaiva HCV-patienter (METAVIR F3 eller F4)

Behandlingsnaiva "Null responders”
SMV / SOF + RBV SMV / SOF SMV / SOF + RBV SMV / SOF
12 veckor 12 veckor 12 veckor 12 veckor
SVR4 %(n) 100 (12/12) 100 (7/7) 93 (14/15) 100 (7/7)

*SVR4-data fanns endast tillgangligt for 12-veckorsarmarna vid tidpunkten fér denna interimsanalys.

Interimsresultaten visade inte pa nagon fordel med ribavirin i tillagg till simeprevir och sofosbuvir for
dessa svarbehandlade HCV-patientgrupper samt liknande behandlingsresultaten vid 12 veckors
respektive 24 veckors behandling. Kombinationsbehandlingen med simeprevir och sofosbuvir var
Overlag séker och vél tolererad.

Simeprevir godkandes i Kanada som ny behandling mot hepatit C

I november meddelade den kanadensiska lakemedelsmyndigheten, Health Canada, att de har
godkant simeprevir for behandling av kroniskt hepatit C-virus av genotyp 1 i kombination med
pegylerat interferon och ribavirin. Behandlingen avser vuxna patienter med kompenserad
leversjukdom, inklusive cirros, som inte har behandlats tidigare eller patienter som har aterinsjuknat
eller inte svarat pa tidigare interferonbaserad behandling i kombination med ribavirin. Simeprevir
beviljades prioriterad granskning av den kanadensiska lakemedelsmyndigheten. Omkring 250 000
personer i Kanada lever idag med hepatit C-smitta och varje &r diagnostiseras tusentals nya patienter.
Simeprevir ar den forsta godkanda hepatit C-behandlingen for administrering en-gadng-om-dagen i
Kanada.

Projektportfol]

Medivir ar ett forskningsbaserat lakemedelsbolag. Forskningsportfoljen innehaller idag fyra projekt
som ar fokuserade pa att ta fram virushammande lakemedel. Vi driver ocksa projekt inom andra
sjukdomsomraden, sdsom benrelaterade sjukdomar och neuropatisk smarta. Projekten ar baserade
pa Medvirs kunnande inom polymeras- och proteasomradet.

Medivir kommer aven fortsatt att soka partners och inga framtida samarbetsavtal for produktutveckling,
men avser att behalla de kommersiella rattigheterna fér de egna projekten i Norden. Parallellt med de
internt drivna forskningsprojekten soker Medivir nya méjligheter till projektutveckling genom férvarv
eller licensiering. Bolagets projektportfolj sammanfattas i figuren nedan. Tidiga forskningsprojekt pagar
kontinuerligt, men de ar inte redovisade i figuren nedan. For ytterligare information se hemsidan:
www.medivir.se
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Koncernens resultat och finansiella stallning*

Férdelning av nettoomséattning 2013 2012 2013 2012 2012
(MSEK) jul-sep  jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Utlicensiering- och samarbetsavtal

Engangsbetalningar 43,6 0,0 170,5 0,0 4,4
Lakemedelsforsaljning 36,6 35,4 128,5 120,6 164,9
Ovriga tjanster 0,0 1,2 0,0 1,2 1,3
Summa 80,2 36,6 299,0 121,8 170,6

Intakter och resultat 1 juli — 30 september 2013

Nettoomsattningen uppgick till 80,2 (36,6) MSEK, vilket ar en 6kning med 43,6 MSEK.
Engangsbetalningar for utlicensieringar- och samarbetsavtal uppgick till 43,6 MSEK och avsag
godkannande av simeprevir via Ministry of Health, Labour & Welfare i Japan (5 MEUR). Forsaljningen
av lakemedel 6kade med 1,2 MSEK.

Bruttoresultatet uppgick till 64,1 (22,9) MSEK, vilket ar en 6kning med 41,2 MSEK motsvarande en
bruttomarginal om 80% (63)%. Bruttomarginalen utan engangsbetalningar for perioden uppgick till
56% (63%). Bruttomarginalen utan engangskostnader minskade med 2,4 MSEK, framst genom en
omklassificering av rérelsekostnader efter avyttringen av verksamheten parallellimport.

Totalt uppgick rorelsekostnaderna till -74,2 (-71,5) MSEK, en 6kning med 2,7 MSEK.
Forsaljningskostnaderna ékade med 7,5 MSEK och administrationskostnaderna minskade med
4,2 MSEK, vilket framst avsdg omklassificering mellan kostnadsslagen. Forsknings- och
utvecklingskostnaderna minskade med 0,2 MSEK. Ovriga rorelseintakter/kostnader 6kade med
0,4 MSEK.

Rorelseresultatet uppgick till -10,1 (-48,6) MSEK, en positiv forandring om 38,5 MSEK. Den positiva
forandringen forklaras framst av det hogre bruttoresultatet till foljd av periodens engangsbetalning.

Resultat fran finansiellt netto uppgick till 0,5 (-5,1) MSEK. Samma period féregadende &r ingick i
finansiellt netto en negativ post avseende omvardering av aktier.

Intakter och resultat 1 januari — 30 september 2013

Nettoomsattningen uppgick till 299,0 (121,8) MSEK, vilket ar en 6kning med 177,2 MSEK.
Engangsbetalningar for utlicensieringar och samarbetsavtal uppgick till 170,5 MSEK och avsag dels
bade godkannande och registreringsansokan for simeprevir till Ministry of Health, Labour & Welfare i
Japan (10 MEUR) och dels registreringsansodkan till FDA i USA (10 MEUR). Férséljningen av
lakemedel 6kade med 7,9 MSEK, framst genom en prisjustering av Mollipect. De viktigaste
produkterna forséljningsmassigt var Mollipect, Lithionit och Citodon.

Bruttoresultatet uppgick till 247,9 (77,0) MSEK, vilket &r en 6kning med 170,9 MSEK motsvarande en
bruttomarginal om 83% (63)%. Okningen av bruttoresultatet forklaras framst av hogre
engangsbetalningar. Bruttomarginalen utan engangsbetalningar for perioden uppgick till 60% (63%)
och minskade med 0,4 MSEK, framst genom omklassificering av rérelsekostnader.

Totalt uppgick rorelsekostnaderna till -243,3 (-224,6) MSEK, vilket &r en 6kning med 18,7 MSEK.
Forsaljningskostnaderna 6kade med 14,7 MSEK och administrationskostnaderna minskade med

11,6 MSEK, vilket framst avsdg omklassificering mellan kostnadsslagen efter avveckling av
verksamheten parallellimport. Forsknings- och utvecklingskostnaderna 6kade med 15,6 MSEK, framst
till foljd av hogre kostnader for royalty med 8,5 MSEK och en nedskrivning avseende delar av
forvarvade F&U-tillgdngar frdn Novadex med 6,7 MSEK. Ovriga rérelseintékter/kostnader var
ofdrandrade.

Roérelseresultatet uppgick till 4,6 (-147,6) MSEK, en 6kning med 152,2 MSEK. Den positiva
forandringen forklaras framst av det hdgre bruttoresultatet till foljd av periodens engangsbetalningar.



Resultat fran finansiellt netto uppgick till 0,3 (-4,5) MSEK. Samma period féregédende &r ingick i
finansiellt netto en negativ post avseende omvardering av aktier.

Periodens skatt uppgick till -8,2 (-11,4) MSEK. Kostnaden utgdr endast minskning av uppskjuten
skattefordran till foljd av att skattemassiga underskottsavdrag utnyttjats under perioden.

Periodens resultat fran kvarvarande verksamhet uppgick till -3,3 (-163,5) MSEK. Resultat per aktie
fran kvarvarande verksamhet fore och efter utspadning uppgick till -0,11 (-5,23) SEK.

Segment Lakemedel

Segment Lakemedel 2013 2012 2013 2012 2012
(MSEK) jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Nettoomsattning 80,2 36,6 299,0 121,8 170,6
EBITDA 0,8 -40,8 44,4 -120,4 -165,3
EBITDA % 1,0 -111,5 14,8 -98,9 -96,9

Intékter och resultat 1 juli — 30 september 2013

Nettoomsattningen for perioden uppgick till 80,2 (36,6) MSEK, en 6kning med 43,6 MSEK. Av den
totala nettoomséttningen utgjordes 36,6 (35,4) MSEK av lakemedelsfoérsaljning och 43,6 (0,0) MSEK
av engangsbetalning for utlicensierings- och samarbetsavtal. Forsaljningen av lakemedel 6kade med
1,2 MSEK, framst genom fler salda enheter.

| EBITDA (rorelseresultatet fére av- och nedskrivningar) ingar forsknings- och utvecklingskostnader
om -46,3 (-46,5) MSEK, en 6kning med 0,2 MSEK. EBITDA ftr perioden uppgick till 0,8 (-40,8) MSEK,
vilket ar en positiv forandring om 41,6 MSEK och forklaras framst av periodens engangsbetalning.

Intékter och resultat 1 januari — 30 september 2013

Nettoomséattningen uppgick till 299,0 (121,8) MSEK, en 6kning med 177,2 MSEK. Av den totala
nettoomsattningen utgjordes 128,5 (120,6) MSEK av lakemedelsférséljning och 170,5 (0,0) MSEK av
engangsbetalningar for utlicensierings- och samarbetsavtal. Forsaljningen av lakemedel 6kade med
7,9 MSEK, framst genom en prisjustering av Mollipect. De viktigaste produkterna var Mollipect,
Lithionit och Citodon. Engangsbetalningar avsag dels marknadsgodkannande och
registreringsansokan fér simeprevir till Ministry of Health, Labour & Welfare i Japan och dels
registreringsansokan till FDA i USA.

| EBITDA ingar forsknings- och utvecklingskostnader om -158,3 (-142,7) MSEK, en 6kning med

15,6 MSEK framest till foljd av hégre kostnader for royalty med 8,5 MSEK samt en nedskrivning
avseende delar av forvarvade F&U-tillgangar fran Novadex med 6,7 MSEK. EBITDA for perioden
uppgick till 44,4 (-120,4) MSEK, vilket ar en positiv forandring om 164,8 MSEK och férklaras framst av
periodens engangsbetalningar.

Nettoomsattning segment Lakemedel per kvartal 4, 2011 - kvartal 3, 2013
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Segment Parallellimport, avvecklad verksamhet

Den 30 juni avvecklades det heladgda dotterbolaget Cross Pharma som bedrivit parallellimport av
lakemedel. Parallellimporten har fram till férsaljningen varit organiserad i ett eget segment. For
information om avyttringen hanvisas till tillAggsupplysningar sid 18.

Segment Parallellimport 2013 2012 2013 2012 2012
(MSEK) jul-sep  jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Nettoomséttning 0,0 77,8 213,0 277,7 384,4
EBITDA 0,0 2,2 8,2 9,4 14,4
EBITDA % 0,0 2,8 3,8 3.4 3,7

Intékter och resultat 1 juli — 30 september 2013
Parallellimporten avvecklades foregaende kvartal och darfér har segmentet inte haft ndgon
nettoomsattning eller resultat under tredje kvartalet.

Intékter och resultat 1 januari — 30 september 2013

Parallellimporten avvecklades féregaende kvartal och darfor har segmentet inte haft nagon
nettoomsattning eller resultat under tredje kvartalet. Nettoomsattningen for perioden uppgick till
213,0 (277,7) MSEK. Rorelseresultatet fére av- och nedskrivningar (EBITDA) for perioden uppgick till
8,2 (9,4) MSEK, vilket motsvarar en marginal om 3,8% (3,4%).

Nettoomsattning segment Parallellimport per kvartal 4, 2011 - kvartal 2, 2013, MSEK
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Kassaflode och finansiell stallning 1 januari — 30 september 2013

Vid ingangen av 2013 uppgick likvida medel, inklusive kortfristiga placeringar med en I6ptid om hogst
tre manader, till 296,7 (536,3) MSEK samt vid periodens slut till 337,7 (356,6) MSEK. Det innebar en
férandring om 41,0 (-179,7) MSEK. Vid periodens slut uppgick stéllda sakerheter till 54,3

(154,8) MSEK. | enlighet med finanspolicyn har Medivir sina finansiella medel placerade i
rantebarande papper med lag risk. Bolagets befintliga finansiella tillgangar bedéms sakra
finansieringen av verksamheten.

Kassaflode fran den lopande verksamheten uppgick till -32,5 (-90,0) MSEK, varav forandringar av
rorelsekapital uppgick till -75,8 (17,5) MSEK. Rorelsekapitalets forandring avsag framst hogre
kundfordringar.



Kassaflode fran investeringsverksamheten uppgick till 114,3 (-4,4) MSEK och avsag framst avyttring
av dotterbolaget Cross Pharma. Ovriga forandringar i investeringsverksamheten avsag investeringar i
forskningsutrustning om 0,6 (7,8) MSEK.

Kassaflode fran finansieringsverksamheten uppgick till -40,8 (-85,2) MSEK och avsag amortering av
lan samt checkrakningskredit.

Investeringar och avskrivningar 1 januari — 30 september 2013

Periodens investeringar i materiella anlaggningstillgdngar uppgick till 0,8 (7,8) MSEK och avsag
forskningsutrustning. Investering i immateriella tillgdngar uppgick till 0 (10) MSEK. Avskrivningar under
perioden for materiella anlaggningstillgangar belastar resultatet med -7,8 (-6,0) MSEK. Avskrivningar
under perioden for immateriella anlaggningstillgangar belastar resultatet med -17,6 (-17,0) MSEK.
Nedskrivningar av immateriella anlaggningstillgangar under perioden belastar resultatet med

-6,7 (-0,0) MSEK.

Medarbetare
Antalet anstéllda vid periodens slut var 112 (114), varav 58% (58%) kvinnor.

Royaltyataganden

En betydande andel av Medivirs forsknings- och utvecklingsprojekt har uteslutande utvecklats inom
Medivir. Det innebar att Medivir har ratten till samtliga intdkter gallande dessa uppfinningar. En mindre
andel av Medivirs projekt har sitt ursprung frdn svenska universitet, vilket innebar att Medivir har ratten
till intakterna mot att betala royaltyersattningar. Darutover finns nagra projekt som tidigare varit
utlicensierade till tredje part men som har atertagits och Medivir har forbundit sig att betala royalty till
tidigare licenstagare. Under perioden uppgick totala royaltykostnader till 8,5 (0,0) MSEK och avsag
royalty till universitetskonsortium.

Kort om moderbolaget 1 januari — 30 september 2013

Medivir AB (publ), org.nr. 556238-4361, & moderbolag i koncernen. Verksamheten utgérs av
forskning och utveckling, marknadsféring och férsaljning samt administrativa- och foéretagsledande
funktioner.

Moderbolagets nettoomséttning uppgick till 176,4 (1,6) MSEK, en 6kning med 174,8 MSEK framst
genom hogre engangsbetalningar. Engangsbetalningar avsag dels godkannande och
registreringsansokan for simeprevir till Ministry of Health, Labour & Welfare i Japan (10 MSEUR) och
dels registreringsansokan till FDA i USA (10 MEUR).

Bruttoresultatet uppgick till 169,9 (1,5) MSEK, en 6kning med 168,4 MSEK.

Totalt uppgick rorelsekostnaderna till -205,2 (-183,2) MSEK, en 6kning med 22,0 MSEK. Forsknings-
och utvecklingskostnaderna tkade med 13,6 MSEK framst till féljd av hogre kostnader for royalty med
6,4 MSEK samt en nedskrivning avseende delar av forvarvade F&U-tillgangar fran Novadex med

6,7 MSEK. Forsaljningskostnaderna dkade med 10,8 MSEK och administrationskostnaderna 6kade
med 2,1 MSEK efter avveckling av verksamheten parallellimport.

Ovriga rorelseintakter/kostnader uppgick till 12,5 (8,0) MSEK, en 6kning med 4,5 MSEK och avsag
framst salda tjanster till koncernforetag.

Roérelseresultatet uppgick till -35,3 (-181,7) MSEK, en 6kning med 146,4 MSEK. Den positiva
forandringen forklaras framst av det hogre bruttoresultatet till foljd av periodens engéngsbetalningar.

Resultat fran finansiellt netto uppgick till 122,5 (3,9) MSEK, en 6kning med 118,6 MSEK. | finansiellt
netto ingar utdelning fran dotterbolaget BioPhausia AB med 120,0 MSEK.

Periodens resultat uppgick till 87,2 (-177,8) MSEK.
Kassaflode fran den lIopande verksamheten uppgick till -72,9 (-158,4) MSEK, varav férandringar av

rorelsekapital uppgick till -54,9 (5,2) MSEK. Rorelsekapitalets forandring avsag framst hogre
kundfordringar.



Investeringar i materiella och immateriella anlaggningstillgdngar uppgick till 0,4 (17,8) MSEK och
avsag investeringar i forskningsutrustning.

Likvida medel inklusive kortfristiga placeringar med en 16ptid om hdgst tre manader uppagick till
319,1 (342,3) MSEK.

For ytterligare kommentarer till verksamheten hanvisas till avsnittet om "koncernens resultat och
finansiella stallning”.

Aktiestruktur, resultat per aktie och eget kapital

Aktiekapitalet vid periodens slut uppgick till 156,3 (156,3) MSEK och eget kapital till 833,7

(943,9) MSEK. Antalet aktier i Medivir AB vid periodens slut uppgick till 31 260 027 (31 260 027),
varav 660 000 (660 000) A-aktier och 30 600 027 (30 600 027) B-aktier med ett kvotvarde om 5 SEK.
Genomesnittligt antal aktier under perioden uppgick till 31 260 027 (31 256 927).

Aktiestruktur Aktier efter fullt
30 september 2013 % av % av utnyttjade av
Aktieslag Antal aktier Antal rOster  kapital roster aktieratter
A 10 roster 660 000 6 600 000 2,1% 17,7% 660 000
B 1 rost 30 600 027 30 600 027 97,9% 82,3% 31 004 401
Total 31260027 37200027 100,04 100,0% 31 664 401

Resultat per aktie for kvarvarande verksamhet fore och efter utspadning, baserat pa ett vagt
genomsnitt av antalet utestdende aktier, uppgick till -0,11 (-5,23) SEK. Eget kapital per aktie uppgick
till 26,67 (30,20) SEK. Soliditet uppgick till 87,4% (81,4%).

Aktieagare
Per den 30 september 2013 hade Medivir AB 11 496 aktiedgare. Forhallandena i tabellen nedan avser
laget vid denna tidpunkt enligt &garforteckning férd av Euroclear Sweden AB.

Namn Aktier A Aktier B % ROster % Kapital
Bo Oberg 284 000 262 475 8,3% 1,8%
Nils Gunnar Johansson 284 000 76 575 7,8% 1,2%
Staffan Rasjo 0 2169 693 5,8% 6,9%
AFA Forséakring 0 1618 229 4,4% 5,2%
Skandia Fonder 0 1527 908 4,1% 4,9%
Gladiator 0 1 330 457 3,6% 4,3%
UNIONEN 0 1204 200 3,2% 3,9%
Christer Sahlberg 92 000 29 881 2,6% 0,4%
DnB Carlsson Fonder 0 936 456 2,5% 3,0%
Alecta Pensionsférsakring 0 735 000 2,0% 2,4%
Tredje AP-fonden 0 734 233 2,0% 2,4%
Swedbank Robur Fonder 0 645 621 1,7% 2,1%
Avanza Pension 0 640 733 1,7% 2,1%
Goldman Sachs & Co 0 632 408 1,7% 2,0%
JPM Chase NA 0 562 491 1,5% 1,8%
Totalt 15 storsta aktiedgarna 660 000 13 106 360 53,0% 44,0%
Totalt dvriga aktiedgare 17 493 667 47,0% 56,0%

TOTALT 660 000 30 600 027 100% 100%



Framtidsutsikter

Medivir ar ett forskningsbaserat lakemedelsbolag med fokus pa infektionssjukdomar. Malet &r att inom
nagra ar vara ett Ionsamt lakemedelsbolag med stark tillvaxt. Medivir arbetar malmedvetet och
strategiskt for att skapa basta mdjliga forutsattningar att utveckla bolaget snabbt och riskbalanserat.
Bolaget har en solid finansiell stallning.

Medivir har flera attraktiva projekt i utvecklingsfas, dar simeprevir ar det projekt som har natt langst.
Registreringsansodkan har lamnats in for simeprevir under det férsta kvartalet i Japan och USA samt i
Europa under det andra kvartalet. Ett marknadsgodkannande erhdlls i Japan i september 2013. |
oktober rekommenderade den amerikanska lakemedelsmyndigheten FDAs radgivande kommitté for
antivirala lakemedel (Antiviral Drugs Advisory Committee) med 19 réster mot O ett godkédnnande av
simeprevir. Dessa faktorer i kombination med ambitionen att hitta nya affarsmajligheter i Norden utgor
grunden i det fortsatta arbetet att utveckla Medivir mot Idnsamhet.

KONCERNENS RESULTATRAKNING | 2013 2012 2013 2012 2012
SAMMANDRAG (MSEK) jul-sep  jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Kvarvarande verksamheter

Nettoomséttning 80,2 36,6 299,0 121,8 170,6
Kostnad salda varor -16,1 -13,7 -51,1 -44.8 -61,3
Bruttoresultat 64,1 22,9 247,9 77,0 109,3
Foérsaljningskostnader -17,7 -10,2 -48,3 -33,6 -47,7
Administrationskostnader -11,0 -15,2 -37,6 -49,2 -59,7
Forsknings- och utvecklingskostnader -46,3 -46,5 -158,3 -142,7 -203,4
Ovriga rorelseintakter/kostnader 0,8 0,4 0,9 0,9 0,1
Rorelseresultat -10,1 -48,6 4,6 -147,6  -201,4
Finansiellt netto 0,5 -5,1 0,3 -4,5 -9,4
Resultat efter finansiella poster -9,6 -63,7 4,9 -152,1 -210,8
Skatt -1,1 -2,5 -8,2 -11,4 -23,3

Periodens resultat fran kvarvarande
verksamheter -10,7 -56,2 -3,3 -163,5 -234,1

Periodens resultat fran avvecklade
verksamheter (sid 18) -0,3 1,1 -37,2 9,7 15,0

Periodens resultat -11,0 -55,2 -40,5 -153,8 -219,1

Periodens resultat hanforligt till:
Moderforetagets aktiedgare -11,0 -55,2 -40,5 -153,8 -219,1

Resultat per aktie, raknat pa resultat
hanforligt till moderforetagets aktiedgare
under perioden

Resultat per aktie fére och efter utspadning;

Kvarvarande verksamheter, SEK -0,34 -1,80 -0,11 -5,23 -7,49
Avvecklade verksamheter, SEK -0,01 0,03 -1,19 0,31 0,48
Total verksamhet, SEK -0,35 -1,77 -1,30 -4,92 -7,01
Genomsnittligt antal aktier, tusental 31 260 31 260 31260 31257 31257

Antal aktier vid periodens slut, tusental 31 260 31 260 31260 31260 31260



KONCERNENS RAPPORT OVER

TOTALRESULTAT 2013 2012 2013 2012 2012
(MSEK) jul-sep  jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Periodens resultat -11,0 -55,2 -40,5 -153,8 -219,1
Ovrigt totalresultat
Poster som kan komma att omklassificeras
till resultatrakningen
Valutakursdifferenser 0,3 1,8 -1,4 15 -2,2
Ovrigt totalresultat for perioden, netto
efter skatt 0,3 1,8 -1,4 15 -2,2
Summa totalresultat for perioden -10,6 -53,4 -41,9 -152,3 -221,3
Summa totalresultat hanforligt till
Kvarvarande verksamhet -11,0 -54,1 -4,3 -162,1 -236,0
Avvecklad verksamhet 0,4 0,8 -37,6 9,7 14,7
-10,6 -53,4 -41,9 -152,3 -221,3
KONCERNENS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG 2013 2012 2012
(MSEK) 30-sep  30-sep 3l-dec
Tillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 436,8 520,6 514,5
Materiella anlaggningstillgangar 27,4 34,5 36,0
Finansiella anlaggningstillgangar 10,0 3,3 0,0
Uppskjuten skattefordran 46,9 67,6 49,2
Varulager 17,6 80,1 87,3
Kortfristiga fordringar 78,0 97,3 92,5
Kortfristiga placeringar 295,9 330,6 257,5
Kassa och bank 41,8 26,0 39,2
Summa tillgangar 954,4 1160,0 1076,2
Eget kapital och skulder
Eget kapital 833,7 943,9 874,9
Langfristiga skulder 0,0 48,0 40,5
Kortfristiga skulder 120,7 168,1 160,8
Summa eget kapital och skulder 9544 1160,0 1076,2



KONCERNENS FORANDRING | Ovrigt  Valuta- Summa
EGET KAPITAL Aktie- tillskjutet kurs- Ansamlad eget
(MSEK) kapital kapital differens forlust  kapital
Ingaende balans per 1 januari 2012 156,3 1757,3 5,8 -823,8 1095,6
Summa totalresultat for perioden -2,2 -219,1 -221,3
Konvertering av optioner 0,4 0,4
Personaloptionsprogram: varde pa

anstélldas tjanstgoring 0,2 0,2
Utgaende balans per 31 december 2012 156,3 1757,9 3,6 -1042,9 874,9
Ingaende balans per 1 januari 2012 156,3 1757,3 5,8 -823,8 1095,6
Summa totalresultat for perioden 15 -153,8 -152,3
Konvertering av optioner 0,4 0,4
Aktieincitamentsprogram: varde pa

anstalldas tjanstgoring 0,2 0,2
Utgaende balans per 30 september 2012  156,3 17579 7,3 -977,6 943,9
Ingdende balans per 1 januari 2013 156,3 1757,9 3,6 -1042,9 874,9
Summa totalresultat for perioden -1,4 -40,5 -41,9
Aktieincitamentsprogram: varde pa

anstélldas tjanstgoring 0,7 0,7
Utgaende balans per 30 september 2013 156,3 1758,6 2,2 -1083,4 833,7
KONCERNENS KASSAFLODESANALYS |

SAMMANDRAG 2013 2012 2013 2012 2012
(MSEK) jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Kassaflode fran den I6pande verksamheten

fore forandringar av rorelsekapital 46,3 -35,9 43,3 -107,6 -147,4
Forandringar av rérelsekapital -51,5 -3,2 -75,8 17,5 7,9
Kassaflode fran den l6pande verksamheten -5,2 -39,1 -32,5 -90,0 -139,5
Investeringsverksamheten

Forvarv/forsaljning av anlaggningstillgangar -0,6 -6,6 -0,6 -12,8 -15,7
Forsaljning av verksamheter 70,7 - 1149 8,4 8,4
Kassaflode fran investeringsverksamheten 70,1 -6,6 114,3 -4,4 -7,3
Finansieringsverksamheten

Konvertering av optioner - 0,4 - 0,4 0,4
Amortering av lan -7,2 -7,6 -22,2 -85,6 -93,2
Ovriga férandringar av skulder - - -18,6 - -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -7,2 -7,2 -40,8 -85,2 -92,8
Periodens kassafloéde

Likvida medel vid periodens ingang 279,9 409,6 296,7 536,3 536,3
Forandring likvida medel 57,7 -52,9 41,0 -179,6 -239,6
Valutakursdifferens likvida medel 0,1 -0,1 - -0,1 -
Likvida medel vid periodens utgang 337,7 356,6 337,7 356,6 296,7



NYCKELTAL, AKTIEDATA, OPTIONER 2013 2012 2012

Kvarvarande verksamheter jan-sep jan-sep jan-dec
Avkastning pa:
-eget kapital,% 0,6 -16,03 -21,4
-sysselsatt kapital,% 0,8 -10,4 -17,6
-totalt kapital,% 0,7 -11,5 -16,6
Antal aktier vid periodens borjan, tusental 31 260 31254 31254
Emissioner 0 6 6
Antal aktier vid periodens slut, tusental 31 260 31260 31 260
-varav A-aktier 660 660 660
-varav B-aktier 30 600 30 600 30 600
Genomsnittligt antal aktier, tusental 31 260 31 257 31 257
Utestaende aktieratter och teckningsoptioner, tusental 404 394 394
-berattigar till B-aktier vid konvertering, tusental 404 430 430
Aktiekapital vid periodens slut, MSEK 156,3 156,3 156,3
Eget kapital vid periodens slut, MSEK 833,7 943,9 874,9
Resultat per aktie fére och efter utspadning, SEK
-kvarvarande verksamhet -0,11 -5,23 -7,49
-avvecklad verksamhet -1,19 0,31 0,48
-total verksamhet -1,30 -4,92 -7,01
Eget kapital per aktie, SEK 26,67 30,20 27,99
Substansvarde per aktie, SEK 26,67 30,20 27,99
Kassaflode per aktie efter investeringar, SEK 2,62 -3,02 -4,69
Soliditet,% 87,4 81,4 81,3
EBITDA 44,4 -120,4 -165,3
EBIT 4,6 -147,6 -201,3
Rorelsemarginal; % 15 -121,2 -118,0

Definitioner till nyckeltal

Avkastning pa eget kapital. Resultat efter finansiella poster i procent av genomsnittligt eget kapital.
Avkastning pa sysselsatt kapital. Resultat efter finansiella poster plus finansiella kostnader i procent
av genomsnittligt sysselsatt kapital.

Avkastning pa totalt kapital. Resultat efter finansiella poster plus finansiella kostnader i procent av
genomsnittlig balansomslutning.

EBIT. Rorelseresultat efter av- och nedskrivningar.

EBITDA. Rdrelseresultat fore av- och nedskrivningar.

Eget kapital per aktie. Eget kapital dividerat med antal aktier vid periodens slut.

Genomsnittligt antal aktier. Det ovagda genomsnittliga antalet aktier under aret.

Kassaflode per aktie efter investeringar. Kassaflode efter investeringar dividerat med genomsnittligt
antal aktier.

Resultat per aktie efter utspadning. Resultat per aktie efter skatt dividerat med genomsnittligt antal
aktier samt utestdende teckningsoptioner justerat for eventuell utspadningseffekt.

Resultat per aktie fore utspadning. Resultat per aktie efter skatt dividerat med genomsnittligt antal
aktier.

Roérelsemarginal. Rorelseresultatet i procent av nettoomsattningen.

Soliditet. Eget kapital i relation till balansomslutningen.

Substansvarde per aktie. Eget kapital plus dolda tillgdngar i marknadsnoterade aktier dividerat med
antalet aktier vid periodens slut.

Sysselsatt kapital. Balansomslutning minus icke rantebarande skulder inklusive uppskjutna
skatteskulder.



MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING 2013 2012 2013 2012 2012
| SAMMANDRAG (MSEK) jul-sep  jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Nettoomséattning 49,5 1,2 176,4 1,6 34,3
Kostnad salda varor och tjanster -5,7 0,0 -6,4 -0,1 -0,3
Bruttoresultat 43,8 1,2 169,9 15 34,1
Foérsaljningskostnader -5,1 -0,2 -11,7 -0,9 -3,8
Administrationskostnader -12,8 -15,1 -47,8 -45,7 -56,1
Forsknings- och utvecklingskostnader -46,2 -47,0 -158,2 -144,6 -206,3
Ovriga rorelseintakter/kostnader -0,5 4,6 12,5 8,0 7,3
Rorelseresultat -20,8 -56,5 -35,3 -181,7 -224,7
Finansiellt netto 1,8 -3,0 122,5 3.9 -25,1
Resultat efter finansiella poster -19,1 -59,5 87,2 -177,8 -249,8
Periodens resultat -19,1 -59,5 87,2 -177,8 -249,8
MODERBOLAGETS RAPPORT OVER

TOTALRESULTAT 2013 2012 2013 2012 2012
(MSEK) jul-sep  jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Periodens resultat -19,1 -59,5 87,2 -177,8 -249,8
Ovrigt totalresultat fér perioden, netto

efter skatt -19,1 -59,5 87,2 -177,8 -249,8
Summa totalresultat for perioden -19,1 -59,5 87,2 -177,8 -249,8



MODERBOLAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG 2013 2012 2012
(MSEK) 30-sep 30-sep 31-dec
Tillgangar

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 6,2 13,4 13,3
Materiella anlaggningstillgangar 26,5 31,8 33,0
Finansiella anlaggningstillgangar 604,3 607,6 604,3
Varulager 0,0 0,3 0,0
Kortfristiga fordringar 69,6 16,4 24,8
Kortfristiga placeringar 2959 330,6 257,5
Kassa och bank 23,2 11,7 14,9
Summactillgangar 10256 1011,8 947,8
Eget kapital och skulder

Eget kapital 971,3 955,5 883,4
Kortfristiga skulder 54,3 56,3 64,4
Summa eget kapital och skulder 10256 1011,8 947,8
MODERBOLAGETS

KASSAFLODESANALYS 2013 2012 2013 2012 2012
| SAMMANDRAG (MSEK) jul-sep  jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Kassaflode fran den l6pande
verksamheten fére férandringar av

rorelsekapital -14,7 -50,9 -18,0 -163,6 -202,3
Forandringar av rorelsekapital -52,7 3,2 -54,9 5,2 -27,5
Kassaflode frdn den lopande
verksamheten -67,4 -47,7 -72,9 -158,4 -229,8
Investeringsverksamheten

Forvarv/forsaljning av anlaggningstillgangar 0,1 -10,5 -0,4 -16,0 -14,5
Erhallen utdelning fran dotterforetag 120,0 - 120,0 - -
Kassaflode fran

investeringsverksamheten 120,1 -10,5 119,6 -16,0 -14,5
Finansieringsverksamheten

Konvertering av optioner - 0,4 - 0,4 0,4
Kassaflode fran

finansieringsverksamheten - 0,4 - 0,4 0,4
Periodens kassaflode

Likvida medel vid periodens ingang 266,4 400,1 272,4 516,3 516,3
Forandring likvida medel 52,7 -57,8 46,7 -174,0 -243,9
Likvida medel vid periodens utgang 319,1 342,3 319,1 342,3 272,4



Redovisningsprinciper

Medivir tillampar International Financial Reporting Standards (IFRS) s& som de antagits av den
Europeiska Unionen. Vasentliga redovisnings- och varderingsprinciper aterfinns pa sidorna 59-66 i
arsredovisningen 2012. Koncernens delarsrapport upprattas i enlighet med IAS 34. Moderbolaget
tillampar principer enligt radet for finansiell rapportering RFR 2. Ovriga nya eller reviderade IFRS samt
tolkningsuttalanden fran IFRIC som trétt i kraft efter den 31 december 2012 har inte haft ndgon
vasentlig effekt pa koncernens eller moderbolagets finansiella stéllning eller resultat.

Segmentsredovisning

Medivir har till den 30 juni 2013 varit organiserat i tva rérelsesegment. | segmentet Lakemedel ingar
koncernens forskningsportfolj, det egenutvecklade munsarslakemedlet Xerclear samt de
originallakemedel som det helagda dotterbolaget BioPhausia &ger. Det andra rérelsesegmentet har
utgjorts av parallellimport av lakemedel, vilket skett via BioPhausias dotterbolag Cross Pharma.

Redovisning av

rorelsesegment, 2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012
jan - sep (MSEK) Lakemedel Parallellimport  Elimineringar Totalt
Nettoomséttning 299,0 121,8 213,0 277,7 0,0 0,0 512,0 399,55
EBITDA 44,4 -120,4 8,2 9,4 -6,8 0,0 45,8 -111,0
Av- och nedskrivningar -32,1 -26,3
Finansnetto -46,6 -5,6
Resultat efter

finansiella poster -32,9 -142,9

*Avser forsaljningskostnader for Cross Pharma vilka ingar i periodens resultat fran avvecklad verksamhet.

Avvecklade verksamheter

Den 25 juni offentliggjorde Medivir férséljning av verksamheten Parallellimport, Cross Pharma AB
inklusive det polska dotterbolaget Prodlekpol. Transaktionen per 30 juni resulterade i en reafdrlust om
46,3 MSEK. Det koncernmassiga vardet for Cross Pharma uppgick till 57,3 MSEK, vilket framst avsag
goodwill och varumarke. | realisationsresultatet ingar aven transaktionskostnader och
valutakursresultat om totalt 8,8 MSEK. Likvid for aktierna uppgick till 19,7 MSEK.

Under tredje kvartalet reglerades fordringar av kdparen Unimedic uppgéende till 119,7 MSEK.
Darefter uppgar resterande fordringar pa Unimedic till 15,0 MSEK, vilka linjart forforfaller till betalning
inom 36 manader.

Avyttringen har sérredovisats som avvecklad verksamhet i resultatrdkningen i enlighet med IFRS 5.
En avvecklad verksamhet redovisas skild fran kvarvarande verksamhet i resultatrakningen med
retroaktiv effekt for tidigare perioder. Parallellimporten redovisas som avvecklad verksamhet nedan.

Periodens resultat for avvecklade 2013 2012 2013 2012 2012
verksamheter, Parallellimport (MSEK) jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Rorelseintakter - 77,8 213,0 277,7 384,4
Rorelsekostnader - -76,5 -203,8 -267,4 -368,8
Resultat fran avyttring av verksamhet -0,3 - -46,3 - -
Finansiella poster - -0,4 -0,6 -1,1 2,3
Resultat fore skatt -0,3 0,9 -37,7 9,2 17,9
Skatt - 0,2 0,5 0,5 -2,8
Resultat efter skatt -0,3 11 -37,2 9,7 15,0
Kassafldde hanforlig till avvecklade 2013 2012 2013 2012 2012
verksamheter (MSEK) jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Kassaflode fran den lopande verksamheten 0,0 91 26,9 3,9 14,8
Kassaflode fran investeringsverksamheter 0,0 -0,1 0 -0,9 -0,9
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0,0 0,2 -9,3 0,3 0,3

Periodens kassafléde 0,0 9,2 17,6 3,3 14,2



Sasongsvariationer

Medivirs forsaljning och rérelseresultat ar i viss utstrackning beroende av yttre sdsongsmassiga
variationer som bolaget inte kan paverka. Forséaljningen av influensa- och forkylningsrelaterade
produkter under det forsta och fijarde kvartalet paverkas av influensa- och férkylningssasongens
intensitet samt nar den infaller. Denna risk begransas dock genom att Medivir har ytterligare ett antal
produkter inom andra terapiomraden.

Transaktioner med narstaende

Transaktioner med narstdende sker till marknadsmassiga villkor. Mellan bolag tillhérande
nyckelpersoner med ledande stéllning och Medivir finns avtal som berattigar till royalty pa produkter
som bolaget kan komma att utveckla baserat p& patentskyddade uppfinningar som bolaget forvarvat
fr&n vederborande. Under perioden har erséttningar utfallit om 3,4 (0,0) MSEK. Ovriga kopta tjanster
fran narstdende uppgar till 0,0 (0,4) MSEK.

Finansiella tillgangar och skulder varderade till verkligt varde

Enligt IFRS 13 klassificeras finansiella instrument i en hierarki i tre olika nivaer utifran den information
som anvands for att faststalla dess verkliga varde. Niva 1 avser nar verkligt varde faststalls utifran
noterade priser pa& en aktiv marknad for identiska finansiella tillgangar och skulder. Niva 2 avser nar
verkligt varde faststalls utifrdn annan observerbar information an noterade priser inkluderade i niva 1.
Niva 3 avser nar det verkliga vardet faststalls utifran varderingsmodeller dar vasentlig indata baseras
pa icke observerbar data.

Koncernen innehar kortfristiga placeringar i niva 1. De kortfristiga placeringarna i form av rantefonder
hanteras som en grupp av finansiella tillgangar och redovisar dessa till verkligt varde 6ver
resultatrakningen. Koncernen innehar finansiella tillgdngar som kan saljas i niva 3 vilka inte bedoms
ha nagot varde.

Ovriga finansiell tillgangar och skulder

For finansiella instrument som kundfordringar, leverantdrsskulder och andra ej rantebéarande
finansiella tillgangar och skulder, vilka redovisas till upplupet anskaffningsvarde med avdrag for
eventuell nedskrivning, bedéms det verkliga vardet 6verensstamma med det redovisade vardet pa
grund av den korta forvantade I6ptiden.

Aktierelaterade incitamentsprogram

Avsikten med aktierelaterade incitamentsprogram ar att framja bolagets langsiktiga intressen genom
att motivera och beléna bolagets ledande befattningshavare och évriga medarbetare. Medivir har for
narvarande ett aktivt aktierelaterat incitamentsprogram.

Aktiesparprogram 2013 (LTI 2013)

Aktiesparprogram 2013 (LTI 2013) &r ett langsiktigt prestationsbaserat aktieprogram som antogs vid
arsstamman den 6 maj 2013. Programmet har erbjudits alla fast anstallda i Medivir AB, med lika villkor
for vd, dvriga ledande befattningshavare samt 6vriga anstéllda. For att fa delta i LTI 2013 maste den
anstallda gora en egen investering och képa aktier i Medivir pA marknadsmassiga villkor, sa kallade
sparaktier. Inom ramen for LTI 2013 kan deltagaren under ett &r som mest investera en summa
motsvarande en tolftedel av fast arlig grundlon fére skatt, forutsatt att den anstéllda stannar i foretaget
under tre ar. For varje Sparaktie som deltagaren investerar tilldelas en matchningsaktieratt och tre
prestationsbaserade aktieratter. De prestationsbaserade aktieratterna baseras pa den strategiska
utvecklingen av Medivirs forsknings- och produktportfoljer samt vinst per aktie under ar 2013-2015. Av
alla fast anstallda har 73 procent valt att delta i programmet, varav vd investerat med 0,3 MSEK (4
341 aktier) samt évriga ledande befattningshavare investerat med 0,6 MSEK (9 260 aktier).

LTI 2013 redovisas i enlighet med "IFRS 2 — Aktierelaterade ersattningar”. Det totala antalet B-aktier i
Medivir som kan utga enligt programmet, inklusive de aktier som kan tillkomma genom utnyttjande av
teckningsoptioner, uppgar till hogst 404 374 B-aktier vilket motsvarar cirka 1,28 procent av totala
antalet aktier och cirka 1,08 procent av totala antalet réster i Medivir. Aktiekapitalet kan hdgst 6ka med
2,0 MSEK. | enlighet med vissa antaganden sasom aktiekursutveckling, deltagande och
personalomséttning har kostnaden for LTI 2013, inklusive kostnaden for sociala avgifter, belastat
resultatet om 1,2 MSEK. Teckningsoptionerna samt de aktier som tillkommer genom utnyttjande av
teckningsoptionerna ska kunna forfogas 6ver for att fullgora leverans av aktier till deltagarna i slutet av
programmet. Teckningsoptionerna stalls aven ut for att sékra de kassaflodesméassiga kostnaderna for



programmet, sdsom kostnader for sociala avgifter som uppkommer foér koncernen i samband med LTI
2013.

Optionsprogram 2010-2013

Vid &rsstamman 2010 antogs optionsprogram 2010-2013. Programmet omfattade alla fast anstallda i
Medivir AB. Loptiden pa programmet var den 30 april 2010 till den 31 maj 2013. Programmet
forverkades under andra kvartalet 2013 utan att nagra optioner hade I6st in under programperioden.
Detaljerad information om optionsprogram 2010-2013 aterfinns i Medivirs arsredovisning for 2012.

Véasentliga risker och osakerhetsfaktorer

En effektiv riskbeddmning férenar Medivirs affarsmojligheter och resultat med aktiedgarnas och andra
intressenters krav pa stabil langsiktig vardeutveckling och kontroll. Forskning och lakemedels-
utveckling fram till godkand registrering ar i hog grad bade en riskfylld och kapitalkravande process.
Majoriteten av de startade projekten kommer aldrig att nd marknadsregistrering. Om konkurrerande
lakemedel tar marknadsandelar eller konkurrerande forskningsprojekt uppnar battre effekt och nar
marknaden snabbare kan det framtida vardet av Medivirs produkt- och projektportfolj bli lagre an
forvantat. Avgorande for Medivirs framtid ar formagan att ta fram nya lakemedelskandidater, inga
partnerskap for sina projekt och framgangsrikt utveckla sina projekt till marknadslansering och fortsatt
forsaljning samt sékerstélla finansieringen av verksamheten.

Medivir &r exponerad mot foljande huvudkategorier av risker:
e Omvarldsrisker - sdsom myndighetsgodkannanden, konkurrens, prisférandringar, yttre
sasongsvariationer och patentskydd.
e Rorelserisker - sdsom integrationsrisk, produktionsrisk och beroende av nyckelpersoner och
partnersamarbeten.
e Finansiella risker - sdsom likviditets-, rante-, valuta- och kreditrisk.

Né&gon storre forandring av risker och osédkerhetsfaktorer har inte skett under perioden. En mer utforlig

beskrivning av riskexponering och hur Medivir hanterar detta aterfinns i &rsredovisningen fér 2012.

Stockholm den 21 november 2013

Maris Hartmanis
Verkstallande direktor



Revisors rapport over oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation i
sammandrag (delarsrapport) upprattad i enlighet med IAS 34 och 9 kap.
arsredovisningslagen

Inledning

Vi har utfort en oversiktlig granskning av delarsrapporten fér Medivir AB (publ.) for perioden 1 januari
till 30 september 2013. Det &r styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att uppréatta
och presentera denna finansiella delarsinformation i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen.
Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna finansiella delarsinformation grundad pa var éversiktliga
granskning.

Den o6versiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var 6versiktliga granskning i enlighet med Standard for éversiktlig granskning (SOG) 2410.
Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation utférd av féretagets valda revisor. En 6versiktlig
granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som &r ansvariga for finansiella
fragor och redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra dversiktliga
granskningsatgarder. En oversiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre
omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed i
ovrigt har. De granskningséatgarder som vidtas vid en dversiktlig granskning gor det inte mojligt for oss
att skaffa oss en sddan sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna
ha blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en 6versiktlig
granskning har darfor inte den sakerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var éversiktliga granskning har det inte kommit fram ngra omstandigheter som ger oss
anledning att anse att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, &r upprattad for koncernens del i enlighet
med IAS 34 och &rsredovisningslagen samt for moderbolagets del i enlighet med
arsredovisningslagen.

Stockholm den 21 november 2013
PricewaterhouseCoopers AB

Hans Jonsson
Auktoriserad revisor



