/Medivir

— i\rsredovisning 2012

2012 har varit ett handelserikt ar da vi gjort stora framsteg inom flera
omraden. Hoéjdpunkten var de positiva fas Ill-data for simeprevir som
rapporterades strax fore arsskiftet. Resultaten fran tre olika, globala
studier visar alla pa robust effekt for simeprevir med hog botningsgrad,
god sakerhetsprofil samt forkortad behandlingstid. Vi ar stolta dver att
var forskning och spetskompetens inom proteashiammare har bidragit
till en viktig vidareutveckling av den nya generationens behandling av
hepatit C.



Medivir ar ett forskningsbaserat lakemedelsbolag med fokus pa infektionssjukdomar. Var
framsta lakemedelskandidat ar simeprevir fér behandling av hepatit C och avsikten ar att
lamna in registreringsansokningar for simeprevir under forsta halvaret 2013. Medivir har
aven en bred produktportfdl] med receptbelagda ldkemedel som marknadsférs i Norden.

w Koncernens w Koncernens
- M1 netto- - M1 kassa- - Forsknings-
e N omsattning —— >N behdlining —— projekt e

Verksamheten har sitt Sate i Stockholm. Totalt arbetar 162 personer i bolaget. Utbildningsnivan ar hég och 34 procent av de anstéllda

N\ [ )
Forskning & utveckling Lakemedel
Medivir arbetar med hela utvecklingskedjan, fran tidig forsk- Medivir marknadsfor ldkemedel pa den nordiska

E ning till fardigt lakemedel p& marknaden. Fokus for forskningen marknaden. Produktsortimentet bestér av ett 15-tal
= ar infektionssjukdomar, med spetskompetens inom kemin och receptbelagda lakemedel inom flera olika terapi-
= biologin kring enzymklasserna polymeras och proteas. omréden. Négra av de mest kénda och vél etablerade
— lakemedlen &r Citodon, Laxabon, Lithionit, Mollipect
Forskningsportfdljen innehaller nio Iikemedelsprojekt, varav fem och Paraflex. Koncernens férséljning av lakemedel
drivs tillsammans med partners. Sju av projekten fokuserar pa att ta uppgick till 165 miljoner kronor under 2012.
fram virushammande lakemedel och fyra av dessa drivs inom hepatit
C-omradet. Proteashammaren simeprevir har utvecklats av Medivir Via det heldgda dotterféretaget Cross Pharma
och Janssen. | december 2012 rapporterades positiva fas |lI-data bedrivs parallellimport av lakemedel till den svenska
som tillsammans med tidigare fas 1I-data kommer att ligga till grund marknaden. Nettoomsattningen frdn parallellimporten
for registreringsansokningar i USA, Europa och Japan. uppgick till 384 miljoner kronor.

_ AN J

En stark position inom hepatit C-omradet med en av de mest lovande substanserna i registreringsfas.
En lakemedelsportfélj som bidrar med stabil férséljning och I6nsamhet.
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mest salda

Lakemedel << lakemedel:

for den g:: Citodon Nationaliteter
nordiska o> Lithionit arbetar i
marknaden Mollipect bolaget

har doktorsexamen. Bolaget borsnoterades 1996 och handlas pa Nasdaq OMX, Stockholmsbérsens Mid Cap-lista 6ver medelstora bolag.

,} Medivir har en stark position inom hepatit
C-omradet, med simeprevir som en av de
mest lovande ldkemedelssubstanserna.

Jag ar valdigt stolt dver att vara delaktig
I utvecklingen av simeprevir som har stora
mojligheter att kunna erbjuda nya behandlings-
alternativ fér manniskor med hepatit C."

Asa Rosenquist, Director Medicinal Chemistry

Aret i korthet

Positiva fas lll-data for var Iikemedelskandidat simeprevir har Marknadsavdelningen har bérjat férberedelserna for en planerad
rapporterats. De visar att simeprevir i kombination med interferon marknadsintroduktion av simeprevir i Norden, dar Medivir dger
och ribavirin botar en signifikant hégre andel patienter jamfort rattigheterna. Var partner Janssen har bildat en ny division,

med dagens standardbehandling utan att tillféra ytterligare Janssen Therapeutics EMEA, for lansering av simeprevir i Europa,
biverkningar. Mellanéstern och Afrika. | USA lanseras simeprevir av Janssen

Pharmaceuticals Inc.

Tre interferonfria kombinationsstudier har pabdrjats med

simeprevir, med eller utan ribavirin som tillagg. Ytterligare tva Férséljningen av vara receptbelagda likemedel har varit fortsatt

interferonfria studier planeras starta under forsta halvaret 2013. stabil med god l6nsamhet. Vara mest salda lakemedel var
Citodon, Lithionit och Mollipect.

Resultaten fran fas Il-studierna PILLAR och ASPIRE visar pa god

effekt och sakerhet av simeprevir dven i de mest svarbehandlade Samarbete har inletts med Sveriges Lantbruksuniversitet (SLU)

patientgrupperna. i Uppsala kring identifiering och utveckling av nya antibiotika mot
resistenta bakterier.

Fas I-studier har startat med Medivirs egenutvecklade cathepsin

K-hdmmare (MIV-711) foér behandling av benrelaterade sjukdomar. Tidiga prekliniska antivirala forskningsprogram har férvérvats fran
Novadex Pharmaceuticals AB. Forvarvet inkluderar immateriella
rattigheter for projekten och sa kallade "prodrug”-teknologier.
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Ett av de viktigaste aren i Medivirs historia

Jag blickar tillbaka pa ett ar som kommer
att finnas inristat | Medivirs historia.

v Intensivt, innehallsrikt, innovativt — det finns
manga ord som kan illustrera aret som gatt.
Helt kort kan jag konstatera att det har varit
ett &r med imponerande resultat och fram-
gangar inom en rad olika omraden.

Medivir dr nu ett fullt

integrerat lakemedelsbolag,
..r-! _-":( med verksambhet fran
Er forskning i tidig fas till
J klinisk utveckling, samt for-
siljning och marknadsféring av
\‘.-v viletablerade likemedel i Norden.
Under aret har vi fortsatt att utveckla var
forskningsorganisation och den kommer-
siella organisationen. Samtidigt har vi lagt
grunden fér samverkan och kunskapséver-
foring inom alla delar av foretaget. Motiverade och
engagerade medarbetare ir en viktigt férutsittning
for att vi ska na framging och dirfér har vi under aret
genomfort ett internt chefsprogram. Parallellt med det arbetet
har vi involverat alla medarbetare i diskussioner om féretagets
gemensamma virdegrund. Vi har genomfért gruppévningar
dar vi har identifierat de virdeord som ska prigla var verksam-
het och véart agerande. Processen med att ta fram en gemensam
virdegrund har skapat ett mervirde pa manga plan, sivil internt
som externt. Nu ser jag fram emot att fi implementera detta
arbete fullt ut under aret som kommer.

Fantastisk utveckling

Den utveckling som bolaget har genomgatt under dess snart
25-driga historia 4r imponerande. Vi har gatt fran att enbart
vara ett forskningsbolag utan intiktsgenerande produkter,
till att vara ett likemedelsbolag med en produktportf6lj som
under det senaste aret har genererat 6ver 555 miljoner kronor
i férsiljning. Allt sedan starten har var forskning fokuserat pa
virologi. Vi har malmedvetet drivit utvecklingen framat med
basen i var spetskompetens inom enzymklasserna polymeras
och proteas. Infektionssjukdomar ir ett omfattande globalt
problem och dagligen insjuknar ett stort antal méinniskor i
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Inkensivt

Innovativt

négon virusinfektion. Behovet av nya, innovativa likemedel
ir stort och det finns en stark efterfragan pi effektiva
behandlingar med fa biverkningar.

Ledande stéllning inom hepatit C

Inom hepatit C-omradet har vi idag en ledande stillning
och malet ir att vir forskning ska leda till att svart sjuka
patienter kan erbjudas en bittre behandling. Tillsammans
med var partner Janssen utvecklar vi simeprevir som tillhor
den nya generationen proteashimmare. I december 2012
redovisades positiva och solida fas III-data avseende trippel-
behandling med simeprevir i kombination med pegylerat
interferon och ribavirin. De tre studierna bekriftar de
positiva resultat som vi har sett i tidigare studier — hog
botningsgrad, god sikerhetsprofil och kortare behandlings-
tid. Resultaten visar ocksa att simeprevir har mycket god
effekt i samtliga patientgrupper, dven de svarast sjuka med
langt framskriden leversjukdom. Detta ir en av de stérsta
hindelserna i Medivirs historia. Dels for att det kommer

att innebdra mycket bittre behandlingsméjligheter f6r
patienter med allvarlig leversjukdom, dels for att simeprevir
kan komma att genera mycket goda intikter for bolaget. I
februari 2013 limnades den forsta ansékan f6r marknads-
registrering av simeprevir in till den japanska myndigheten
Ministry of Health & Welfare. Fler ansokningar kommer
att limnas in under aret och om allt gir som vi énskar leder
detta till ett férsta godkinnande kring arsskiftet.

Stark forsknings- och lakemedelsportfolj

Trots att Medivir 4r ett relativt litet bolag har vi en stark
forskningsportfslj. Simeprevir kommer att utvirderas i fem
olika, orala interferonfria direktverkande antivirala kombi-
nationsterapier. En helt oral behandling ir ett viktigt mal
for framtida behandling. Resultat fran dessa studier vintas
komma lépande, med start under 2013. Vi driver dven tva
helt egna hepatit C-projekt, dir vi har gjort goda framsteg
under aret. Utover dessa projekt har vi ocksa forskning
kring behandling av neuropatisk smirta, dir vi fick lovande
resultat i prekliniska modeller under senare delen av 2012.
Var ambition ir nu att vilja en limplig likemedelskandidat
for fortsatt utveckling. Vi har dven forskningsprojekt inom
benrelaterade sjukdomar. Hir har vi inlett fas I-studier och
resultaten vintas komma under det férsta halviret 2013.
Direfter 4r ambitionen att vidareutveckla projektet genom
partnerskap. Vi har goda erfarenheter av att arbeta med
partners och det ir en sjilvklar del av var affirsmodell.
Genom partnerskap kan vi reducera riskerna, minska kost-

Innehallsriket

Impomerav\de

naderna och generera intikter tidigare 4n om vi utvecklat
projektet i egen regi. Det faktum att stora, virldsledande bo-
lag viljer att samarbeta med oss ir ett tydligt bevis pa att vi
har en stark innovationskraft och hog kvalitet i vart arbete.
Vi marknadsfér idag femton receptbelagda likemedel pa
den nordiska marknaden. Under aret har vi haft en fortsatt
stabil férsiljning med god lénsamhet. Négra av vira mest
kinda, och samtidigt mest silda, likemedel 4r Citodon,
Laxabon, Lithionit, Mollipect och Paraflex. Under 2013
kommer vi att forbereda ett antal aktiviteter for den plane-
rade marknadsintroduktionen av simeprevir i Norden, dir
vi dger marknadsrittigheterna. Som ett led i detta arbete
kommer vi att stirka var nirvaro pa den nordiska markna-
den genom att ha egen personal i de nordiska linderna.

Y Vihar gatt fran att enbart vara ett
forskningsbolag utan intdktsgenerande
produkter, till att vara ett lakemedels-
bolag med en produktportfdlj som
under aret har genererat dver 555
miljoner kronor i forsaljning.”

Under aret har vi gjort en lyckad satsning pa att

utveckla vart dotterforetag Cross Pharma och parallell-

importen, vilket har medfort att produktportfsljen har
breddats och omsittningen 6kat.

Framtidstro

Jag kinner en stark optimism inf6r framtiden och ir éver-
tygad om att vi gar dnnu ett hindelserikt ar till métes. Vi
strivar efter att vara ett snabbvixande, svenskt likemedels-
bolag som verkar pi den nordiska marknaden och utvecklar
likemedel som méter stora globala behov. Under senare
delen av 2013 ser vi fram emot marknadsgodkinnande f6r
simeprevir. Vi ser ocksd fram emot att fi data fran de olika
interferonfria kombinationsstudierna med simeprevir och
att se utvecklingen av véra 6vriga forskningsprojekt som
kontinuerligt drivs mot ett okat virde. Sjilvklart ser vi dven
fram emot att se vir likemedelsportfslj vixa och fortsitta
generera en stabil férsiljning. Det finns alltsa flera skl att
blicka framat med tillforsikt och stor framtidstro.

Mars 2013

Maris Hartmanis
Verkstillande direktor
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Ett integrerat och dynamiskt
lakemedelsbolag pa vag mot framtiden

vl
.

Vi fokuserar
framst pa att
utveckla nya
lakemedel inom
infektionssjuk-
domar dar det
finns stora
medicinska
behov att méta.

4 Affarsidé, vardegrund och strategiskt fokus

Medivir ar ett integrerat och dynamiskt
lakemedelsbolag med en forsknings-
organisation och en kommersiell organi-
sation. Genom att samordna kunskap och
erfarenhet mellan féretagets olika delar
stravar vi efter att bli ett Idnsamt svenskt
lakemedelsbolag.

Medivirs verksamhet omfattar idag hela likemedelskedjan,
fran tidig forskningsfas till utveckling av nya likemedel,
samt forsiljning och marknadsforing av bade egna och
forvirvade likemedel.

Medivirs verksamhet bygger pa kunskapséverféring och
interaktion mellan olika kompetenser inom likemedels-
omrédet. Syftet dr att erhalla en helhetssyn pa méjligheter
och risker for olika projekt, inom savil olika forsknings-
omriden som for etablerade likemedel. Detta ir en viktig
grund f6r den fortsatta strategiska utvecklingen av Medivir.

Stora medicinska behov att méta

Forskningen kring enzymbklasserna polymeras och proteas,
samt hur vi himmar deras oonskade aktiviteter i olika
sjukdomsférlopp, utgér kunskapskirnan i var forskning
och utveckling. Vi fokuserar frimst pa att utveckla nya like-
medel inom infektionssjukdomar dir det finns stora globala
medicinska behov.

Var vag framat

Vi har gedigen kunskap och lang erfarenhet av att utveckla
och driva projekt fran tidig forskning till klinisk utveckling.
Genom aren har vi ocksa byggt upp en internationellt
konkurrenskraftig verksamhet som gor oss till en attraktiv
samarbetspartner for stora likemedelsbolag med global
nirvaro. Medivir har idag en stabil plattform varifran vi ska
utvecklas till att bli ett I16nsamt, snabbvixande likemedels-
bolag med egen marknadsorganisation i Norden. En viktig
del i denna utveckling ir en fortsatt satsning pa att etablera
fler globala partnerskap for framtagande av nya innovativa
likemedel.

Medivir Arsredovisning 2012



Vardegrund Affarsidé

Vi &r passionerade och hangivna i var Utveckla ldkemedel for

stravan att utveckla och tillhandahalla global forsaljning, framst inom
innovativa lakemedel som forbattrar omradet infektionssjukdomar, samt
manniskors halsa och livskvalitet. kommersialisera lakemedel pa den
Vi ar ett dynamiskt och samverkande nordiska marknaden.

ldkemedelsbolag med ett F&U-fokus
pa infektionssjukdomar och en ledande
stallning inom hepatit C.

Strategiskt fokus

Vidareutveckling av var forskning och utveckling:
= Fortsatt fokus pa hepatit C
= Fortsatt fokus pa infektionssjukdomar

= Bredda forskningsverksamheten och utvardera nya terapiomraden baserade
pa proteaser och polymeraser

Etablera nya partnerskap och samarbeten:

= Varda existerande och etablera nya samarbeten inom saval forskning och utveckling
som inom kommersiell verksamhet

Fortsatt expansion av den kommersiella verksamheten:

= Starka organisationen och planera for en nordisk marknadsintroduktion av simeprevir
= Addera nya lakemedel till den befintliga portfoljen pa den nordiska marknaden

= Vidareutveckla den kommersiella plattformen med bibehéllen god I6nsamhet

Medivir Arsredovisning 2012 Affarsidé, vardegrund och strategiskt fokus



Affarsmodell

Medivirs affarsmodell bygger pd samverkan mellan

F&U-verksamheten och den kommersiella verksamheten,

liksom pa extern samverkan med ett antal samarbetspartners.

Samarbeten

Genom partnerskap sprids riskerna, samtidigt
som det sakerstalls att forskningsprojekten drivs
effektivt med tillgdng till ratt kompetenser och
finansiell kapacitet. Via partnerskap breddas
aven lakemedelsportfdljen.

F&U e Forsaljning
Finansiering
Forskningsprojekten drivs Foérsaljningsorganisationen

saval i egen regi som i sam- marknadsfor, saljer och
arbete med andra. Vid arets hanterar saval egenutveck-
slut inneholl forskningsport- lade som inlicensierade
féljen nio projekt, varav fyra lakemedel. Parallellimport
drevs i egen regi. Lakemedel for forséljning av lakemedel
pa den svenska marknaden
sker via det helagda dotter-
féretaget Cross Pharma AB.
Utlicensiering Férsaljningen av lakemedel
Lakemedelskandidater utlicen- genererar ett stabilt kassa-
sieras till andra forsknings- eller flode som delvis finansierar
lakemedelsbolag som ett led i fortsatt forskning och
vér stravan att minimera risker, utveckling.
effektivisera utvecklingsproces-
sen, minska kostnaderna och

generera intakter.

Forvarv

Lakemedel som passar var profil
kan forvarvas/inlicensieras fran
andra lakemedelsbolag.

Forvarv

Projekt som passar var forsknings-
profil kan férvéarvas eller inlicen-
sieras fran andra forsknings- eller
lakemedelsbolag.

6 Affarsmodell och verksamhetsoversikt Medivir Arsredovisning 2012



Viktiga handelser
i Medivirs historia

2012

Positiva fas Ill-data rapporteras
fér simeprevir. Dessa bekraftar
att behandling med simeprevir

i kombination med interferon och
ribavirin leder till hég botnings-

) ) \
grad med god sakerhetsprofil
och kortare behandlingstid. [
2011
Global fas Ill-studier med simeprevir
startas.

De nordamerikanska marknads-
rattigheterna till Xerclear saljs

till Meda.

BioPhausia forvarvas i syfte att
starka den kommersiella plattformen.

2010

Meda licensierar forsaljnings- och
marknadsféringsrattigheterna till

Xerclear for Nordamerika, Mexico
och Kanada och GlaxoSmithKline
fér OTC-forsaljning i Europa.

2009

Xerclear godkanns for forsaljning
pa vissa europeiska marknader samt
den amerikanska marknaden.

2006

Fas Ill-studie med Xerclear startas.

2004
Avtal inom hepatit C ingads med
Tibotec/Janssen for simeprevir.

2000

Mimetrix UK forvarvas i syfte att
forstarka och expandera inom
proteasomradet.

1996

Medivir noteras pa Stockholmsbdérsen.
Samarbete med Abbott inleds.

1995

CCS, Clean Chemical Sweden AB,
en Sverigebaserad tillverkare av
hudvardsprodukter, forvarvas.

1992
Samarbetsavtal ingas med Eli Lilly
inom HIV och med Welcome.

1989

Samarbetsavtal ingas med
American Cyanamid inom HIV.

1988

Medivir grundas.
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Var strategi ligger fast

Under 2011 lade vi grunden fér det nya Medivir genom férvarvet av
BioPhausia som tillférde det etablerade och framgangsrika forsknings-
bolaget en lakemedelsportfélj och en kommersiell organisation.

Medivir har under ett flertal ar bevisat sin férmaga
att som ett medelstort forskningsbolag framgangsrikt
generera projekt inom framfor allt omradet infektions-
sjukdomar. Projekten har antingen utlicensierats till
partners, eller som i fallet med Xerclear drivits "frin ax
till limpa”. Flaggskeppet i forskningsarbetet ir i dags-
laget simeprevir for behandling av hepatit C. Det ger
Medivir en sirstillning bland medelstora europeiska
likemedelsbolag, d vi férvintar oss ett marknadsgod-
kinnande f6r simeprevir pd de férsta marknaderna
under slutet av 2013. Medivir har de nordiska mark-
nadsrittigheterna for simeprevir. I 6vriga delar av
virlden kommer férsiljningen att ske via Janssen och
dir kommer Medivir att erhalla royalty.

Inom forskningsverksamheten kommer var styrka
dven fortsittningsvis att vara den tidiga forsknings-

\__ Hela lakemedelsutvecklingsprocessen tar 10-15 ar

fasen. For att ytterligare effektivisera forskningsprocessen
ligger vi stor vikt vid att implementera nya metoder och
teknologier samt knyta ny specifik kompetens till foretaget.

Genom férvirvet av Novadex tillgangar har vi under
aret forstirkt var position inom antivirala sjukdomar och
hepatit C-omradet. Det nya samarbetsavtalet med Sveriges
Lantbruksuniversitet, SLU, for forskning inom det anti-
bakteriella omréadet 4r ett naturligt nista steg inom infek-
tionsomradet. Det rider stor enighet om det mycket stora
medicinska behovet av nya antibiotika for behandling av
svara infektioner.

Kommersiell organisation och portfélj

Inom den kommersiella verksamheten fokuserar vi pa att
addera nya likemedel till den befintliga portfsljen fér den
nordiska marknaden. Utvirdering av likemedel och mojlig-

Preklinisk Bekraftade

utveckling studier fas Il
Identifiering av aktiva Optimeringsfas Prekliniska studier for Pivotala studier for
substanser Optimera molekylernas att dokumentera att att bekréfta effekt
Identifiera molekyler som egenskaper sa att de blir substansen ar séker att och sékerhet i storre
paverkar malproteinet. sakra och effektiva. prova pa manniskor. patientpopulationer.

R 1 R IR
) > > > 4 p > >
1 1 1 1

Identifiering Identifiering av
och validering modellsubstanser
av malprotein Identifiera klasser
Identifiera och validera av molekyler som
den biologiska mekanis- har potential att bli
men bakom en sjukdom. lakemedel.

Affarsmodell och verksamhetsoversikt

Lakemedels- Fas | och fas Il

kandidat Den forsta kliniska studien

Val av substans utférs pa friska forsékspersoner

med optimerade for att dokumentera lakemedlets

forutsattningar for sakerhet, foljt av patientstudier

fortsatt utveckling. for att definiera saker och verk-
sam dos.
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Férdelar med partnerskap

Intidktsgenerering Kostnadsreduktion

Riskreducering Kompetensforsorjning

Ovanstaende modell sammanfattar Medivirs syn p& huvudsakliga férdelar och bidrag i samband med ingangna partnerskap och samarbeten.

heter sker 16pande. Parallellt gors l6pande insatser fér den
befintliga portfsljen i syfte att uppné okad lonsamhet.

Processen fortgir med att fa simeprevir godkint. Direfter
inleder vi den planerade marknadsintroduktionen pa den
nordiska marknaden dir vi dger rittigheterna. Troligtvis
sker detta under forsta halvaret 2014.

Under de nirmaste dren kommer vi att bygga en effektiv
siljorganisation for specialistlikemedel, i syfte att skapa
goda forutsittningar for forvirv av nya likemedel. Forstirkt
nirvaro pa den nordiska marknaden kommer att ha fortsatt
hog prioritet.

Kompetens i hela virdekedjan

Kirnan i Medivirs strategiska utveckling och expansion
bygger pd att ha den kompetens som krévs {or att utfora de
steg 1 virdekedjan som ir kritiska f6r en framgangsrik ut-

veckling av likemedelsprojekten. Vid behov képer Medivir
in tjinster och kompetens, fran till exempel kontrakts-
laboratorier. Hog intern kompetens ir en avgérande fram-
gangsfaktor for att vi ska kunna agera som bra kravstillare,
kvalitetsgarant och samarbetspartner.

Basen i Medivirs affirmodell inom forskningsdelen kom-
mer dven framover att stricka sig fran tidig forskning fram
till klinisk fas ITa (s kallad "proof-of-concept”). Direfter ska
vi soka samarbete med andra likemedelsbolag f6r fortsatt
klinisk utveckling.

Den tidiga kliniska forskningen inom Medivir sker
i samarbete med kontraktsforskningsféretag. I samrad med
dessa bolag och experter pi omradet planerar Medivir de
kliniska studierna for att erhalla de data som krivs for att
kunna virdeoptimera och utlicensiera projekten.

Regulatory affairs
Ansvarar for fardig-
stallande och inlam-
ning av dossier

till lakemedels-
myndigheter. Arbetet
|6per dver hela ut-
vecklingsprocessen.

Farmakovigilans

Bevakar och foljer upp eventuella
biverkningar och andra lake-
medelsrelaterade problem.

Medicinsk support

Logistik \

1

Registrering
och lansering
pa marknaden
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Forsaljning och
marknadsforing

Inkdp

Regulatory affairs

Sakrar att vara
lakemedel foljer
lagstiftning samt
regulatoriska
krav. Ansvarar for
kommunikationen
med lakemedels-
myndigheter.

QA

Kvalitetssakring inom alla
steg, fran forskning och
utveckling fram till fardigt
lakemedel. Syftet ar att till-
handahalla sakra lakemedel.

Affarsmodell och verksamhetsoversikt
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Var forskning och utveckling

Forskning och utveckling

Medivir har en internationellt ledande
stallning inom forskning och utveckling
av polymeras- och proteashammare,
framfor allt inom infektionssjukdomar.

Allt sedan Medivir grundades 1988 har vi fokuserat p4 att
utveckla nya likemedel mot virussjukdomar. Initialt byggde
detta pa en djup kunskap om kemin och biologin kring
polymerashimmare. I korthet innebar detta att identifiera
och vidareutveckla molekyler som blockerar polymeraset,
ett av de viktigaste enzymerna f6r virusets fortplantning
(replikation). Under aren 6kade kunskapen om olika infek-
tions- och replikationsmekanismer och nya virusspecifika
malproteiner identifierades vilket innebar nya méjligheter
att bekimpa virus. Medivir breddade d4 den vetenskapliga
plattformen sa att den dven inkluderar forskning kring och
utveckling av proteashimmare. Simeprevir ir ett exempel pa
en proteashimmare som tagits fram genom denna satsning.

Fokus pa hepatit C

Ett stort fokus ligger pa att identifiera och utveckla nya
likemedel mot hepatit C. Det kommer att behévas en kom-
bination av flera si kallade direktverkande antivirala medel
med olika verkningsmekanismer for att uppnd optimal
behandlingseffekt, utan svara biverkningar och med en kort
behandlingstid. For att mota de stora medicinska behoven
inom hepatit C-omradet driver Medivir f6r nirvarande fyra
projekt som avser att identifiera och utveckla himmare mot
de tre viktiga malproteinerna NS3-proteas, NSsB-polymeras
och NS5A (en del i replikationskomplexet). Tva av vara pro-
jekt drivs i samarbete med Janssen och tvi ir helt interna
projekt dir vi dnnu inte har ndgon partner. Inom féretaget
har vi en lang tradition av att arbeta brett med externa part-
ners ¢ver hela virlden, savil industriella som akademiska
eller specifika kontraktslaboratorier.

Medivir driver dven forskning och utveckling av proteas-
himmare utanfor virusomradet. Ett exempel idr cathepsin
K-himmare mot benrelaterade sjukdomar, sdsom artrit
och osteoporos. Det projektet befinner sig i klinisk utveck-
lingsfas I. Ett annat projekt, i sen preklinisk fas, syftar till
att utveckla en cathepsin S-himmare mot i forsta hand
neuropatisk smirta.

Medivir Arsredovisning 2012
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Hepatit C — den tysta epidemin

,, Behovet av nya behandlings-

former ar stort, framfor allt for
den svarbehandlade genotyp 1.”

Varje ar infekteras tre till fyra miljoner manniskor av hepatit
C-virus som skadar levern. Cirka 170 miljoner manniskor,
motsvarande tva till tre procent av jordens befolkning,
beradknas enligt Varldshalsoorganisationen (WHO) vara
kroniskt infekterade av hepatit C-virus.

Det finns ett stort antal maniskor som bar pa viruset utan
att de &r medvetna om att de ar smittade eftersom det tar
lang tid att utveckla symtom. Forskare fruktar att sjukdomar
till foljd av hepatit C-virus kommer att 6ka kraftigt fram
till 2025, eftersom manga av de som bér pa viruset blev
smittade under 1960- och 70-talen och saledes kommer
sjukdomssymtomen att debutera de narmaste aren. Hepatit
C kan darfor kallas en tyst epidemi.

Hepatit C ar en sjukdom som ger svara skador pa levern
och pa sikt kan dessa skador vara dédliga. Sjukdomen ar
klassad som allmanfarlig, vilket innebar att alla upptackta
fall ska anmalas och féljas upp av smittskyddslakare och
smittskyddsinstitut. Det ar ocksa en smittsparningspliktig
sjukdom, vilket innebar att de som ar smittade av viruset
maste folja de forhaliningsregler som har utarbetats med
stod av smittskyddslagen for att undvika ytterligare smitt-
spridning.

Smittspridning och symtom

Hepatit C-virus upptrader i sex olika genotyper, genotyp 1-6.
Viruset ar spritt 6ver hela varlden, men det &r vanligast i
norra Afrika och s6dra Asien. | vastvarlden ar genotyp 1, den
mest svarbehandlade typen, vanligast.

Hepatit C sprids som blodsmitta. Manga smittas genom
intravendst missbruk (vanligast i vastvarlden idag), men
smitta kan dven ske vid kontakt med séar pa hud eller slem-
hinnor samt via medicinsk utrustning som inte ar steril. Fére
1992 férekom aven virusoéverforing via blodtransfusioner i
Sverige, men numera testas allt blod och risken for att bli
smittad inom svensk sjukvard ar idag mycket liten.

Nar viruset har kommit in i blodbanan transporteras det
med blodet till levern som blir infekterad med hepatit C.

En infektion med hepatit C har varierande férlopp och
prognos. Den som smittas kanner séllan nagra omedel-

bara symtom pa virusinfektionen. En del smittade upplever
overgaende symtom som exempelvis trétthet, muskel- och
ledsmartor, nedsatt aptit och ibland latt feber. Ungefar var
femte person som smittas laker ut sjukdomen sjalv inom ett
ar efter smittotillfallet, men for cirka 70 procent leder smit-
tan till kronisk leversjukdom. Den som blir smittad kan bli
barare av virus under lang tid, i vissa fall hela livet. Omkring
20 procent av dem som smittas av hepatit C-virus utvecklar
skrumplever, vanligen efter mer an 20 ars sjukdom och varje
ar insjuknar en till fyra procent avdem som far skrumplever
i levercancer.

Behandling
Det finns inte nagot vaccin mot hepatit C. Skydd mot hepatit C
uppnas genom att ha rutiner for att forhindra blodsmitta, som
till exempel testning av blod for transfusion, regler fér blod-
givare, sprutbytesprogram, undvikande av flergangsampuller
samt anvandande av handskar vid kontakt med smittat blod.

Behandling mot hepatit C varierar efter vilken genotyp av
viruset man bar pa. Syftet med behandling av kronisk hepatit
C-virusinfektion ar att férhindra levercirros (skrumplever),
som medfor 6kad risk for leversvikt och/eller levercancer.
Varje patient bedéms utifran den nytta behandlingen kan ha
for den enskilda patienten och alla patienter far inte antiviral
behandling idag. Viktiga faktorer vid valet av behandling ar
livskvalitet, psykosocial situation och férvantad livslangd.

Patienter med genotyp 1-virus behandlas idag oftast med
pegylerat interferon i kombination med ribavirin och sedan
2011 med tillagg av en forsta generationens proteasham-
mare, medan patienter med genotyp 2-6 infektion behandlas
med enbart pegylerat interferon och ribavirin.

Behovet av nya behandlingsformer ar stort, framfor allt
for dem med svarbehandlad genotyp 1-infektion. Forst och
framst efterstravas en behandling som 6kar andelen botade
patienter. Aven kortare behandling med mindre tablettbdrda
och farre biverkningar ar angelaget. Malet for den forskning
som ager rum idag ar dessutom att fullt ut ersatta pegylerat
interferon och ribavirin, eftersom dessa ger svara biverkningar.

Kallor: WHO, Smittskyddsinstitutet, Likemedelsverket

Medivir Arsredovisning 2012
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Simeprevir narmar sig marknaden som en hoérnsten i framtida hepatit C-behandlingar

Positiva fas Ill-data for simeprevir rapporterades under 2012. Under forsta halvaret
av 2013 véantas registreringsansdkan lamnas in fér simeprevir i kombination med

pegylerat interferon och ribavirin.

Kronisk hepatit C-virusinfektion av genotyp 1 dr den stdrsta
och mest svarbehandlade virustypen. Simeprevir utvecklas
for denna svarbehandlade patientgrupp och verkar genom
att himma hepatit C-virusets proteas vilket leder till att
virusets férokning (replikation) blockeras. Simeprevir ges

i kapselform (150 mg) en gidng om dagen. Den kliniska
utvecklingen, som ir ett samarbete mellan Medivir och
Janssen R&D, syftade initialt till att dokumentera trippel-
behandling med simeprevir i kombination med pegylerat
interferon och ribavirin (PegIFN/RBV). Positiva data fran
tre globala fas III-studier rapporterades i slutet av 2012.

De ligger nu till grund for registreringsansskningar som
ir planerade att limnas in i USA, EU och Japan under
forsta halvaret 2013. (Registreringsansokan for simeprevir
limnades in i februari 2013 till den japanska myndigheten,
Ministry of Health & Welfare.) Ytterligare fas III-studier pa-
gar i olika patientgrupper, bland annat HIV-patienter med
hepatit C-infektion, patienter infekterade med hepatit C
genotyp 4 samt patienter i andra regioner, diribland Kina.

Slutanalys av fas llb — mycket god effekt ocksa

i svarbehandlade patientgrupper

Hepatit C-patienter delas vanligen in i tva grupper; tidigare
icke behandlade patienter ("behandlingsnaiva”) och patien-
ter som tidigare fatt behandling med pegIFN/RBV men inte
svarat pa behandlingen ("behandlingserfarna”). Den senare
gruppen av patienter har en betydligt mer svirbehandlad
form av sjukdomen.

I kliniska fas IIb studier visade sig simeprevirbaserad
behandling vara mycket effektiv med signifikant hogre
andel botade patienter jimfort med standardbehandling,
och med en visentligt stérre andel patienter som kunde for-
korta behandlingstiden fran 48 till 24 veckor jimfort med
dagens trippelbehandling. Simeprevir uppvisade ocksa en
mycket god sikerhets- och tolerabilitetsprofil med en enkel
dosering en gdng om dagen.

I en av studierna, ASPIRE, inkluderades bara patienter
som inte svarat pa tidigare behandling varav en stor andel
hade lingt framskriden leversjukdom (F3 eller F4 pa
METAVIR skalan, vilket innebir leverfibros eller lever-
cirros). Patienter med levercirros ir betydligt mer svar-

Forskning och utveckling

behandlade, men de 4r ocksa i storst behov av behandling
for att sjukdomsférloppet ska kunna hejdas och dirmed
reducera risken for eventuell levertransplantation och/eller
levercancer. I gruppen med behandlingserfarna patienter
med levercirros, det vill siga de absolut mest svirbehand-
lade, botades 62 procent av patienterna i simeprevirgruppen
jimfort med o procent i kontrollgruppen.

Robusta positiva resultat med simeprevir i fas Il
Baserat pa de goda resultaten i fas II-studierna initierades
ett omfattande globalt fas III-program i syfte att dokumen-
tera simeprevir jimfért med standardbehandling, i kom-
bination med pegylerad interferon och ribavirin (PegIFN/
RBV). I tva av dessa studier inkluderades behandlingsnaiva
patienter (QUEST-1 och QUEST-2) och i en studie (PRO-
MISE) inkluderades endast patienter som aterinsjuknat
efter tidigare genomférd behandling med PegINF/RBV
("relapsers”). Patienterna randomiserades till att fi anting-
en 150 mg simeprevir en ging om dagen under tolv veckor
samt PegINF/RBV under 24 eller 48 veckor baserat pa
responsstyrda behandlings-kriterier (simeprevirgruppen)

~
Fas lll-studierna med simeprevir visade:
God effekt

® 80-81 procent av de behandlingsnaiva patienterna som
fick simeprevir botades och var virusfria tolv veckor efter
avslutad behandling, jamfért med 50 procent i kontroll-
grupperna (QUEST 1 och 2).

B 79 procent av de patienter som aterinsjuknat efter
tidigare behandling botades, jamfért med 37 procent
i kontrollgruppen (PROMISE).

Saker och tolerabel

® Behandling med simeprevir var genomgaende saker
och val tolererad, med en biverkningsprofil som liknade
den i kontrollgruppen.

Kortare behandlingstid

B En majoritet av patienterna, 85-93 procent
kunde avsluta all behandling efter 24 veckor.

Medivir Arsredovisning 2012
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eller PegINF/RBV under 48 veckor (kontrollgruppen). Upp
till 31 procent av patienterna hade langt framskriden lever-
sjukdom (METAVIR gradering F3-Fy4).

Bilden av simeprevir som den bista proteashimmaren for
behandling av hepatit C, jimfort med dagens trippelterapi,
stirks av den robusta effekten, kortare behandlingstid och
enklare behandling i form av en kapsel om dagen. Dessa
positiva data utgér en stabil grund f6r registeringsansok-
ningar och fortsatt klinisk utveckling i olika interferonfria
kombinationsbehandlingar.

Malet ar interferon- och ribavirinfri behandling
Utover fas I1I-programmet med simeprevir i trippelkombi-
nation pagar ocksa ett brett fas II-program for att doku-
mentera effekten av simeprevir i kombination med andra
direktverkande antivirala substanser. Mélet ir att i framtida
behandlingar av hepatit C kunna undvika i forsta hand
interferon, men férhoppningsvis ocksa ribavirin dd dessa
likemedel ger upphov till mycket besvirliga biverkningar.
Simeprevir limpar sig vil for kombinationsbehandling, da
den forutom att den dr mycket potent och siledes kan ges
ien liten dos ocksa ges en ging om dagen och har visat sig
ha en mycket fordelaktig sikerhets- och tolerabilitetsprofil.
Under 2012 initierades ett flertal kliniska samarbeten for
att studera olika interferonfria kombinationsbehandlingar
med simeprevir. I dessa kombineras direktverkande anti-
virala substanser med olika verkningsmekanismer, vilka
testas med eller utan ribavirin som tilligg.

Medivir Arsredovisning 2012
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Studier som pagar eller planeras att inledas tidigt 2013

innefattar simeprevir i kombination med:

= Sofosbuvir (GS-7977, nukleotid polymerashimmare;
Gilead)

= Daclatasvir (NS5A-himmare; BMS)

= TMCG647055/r (icke-nukleosid polymerashimmare,
samt lag dos ritonavir; Janssen)

= VX-135 (nukleotid polymerashimmare; Vertex)

= IDX719 (NS5A-replikationskomplexhimmare; Idenix)

I flertalet av de pagdende kombinationsstudierna med
simeprevir ingar savil behandlingserfarna patienter som
patienter med levercirros, alltsd dven de patienter som har
storst behov av en ny effektiv behandling. Férutsatt positiva
resultat frin pigiende interferonfria studier finns det
mojlighet att simeprevir i interferonfria likemedelskombi-
nationer nir marknaden inom négra ir. Den relativt snabba
utvecklingen mojliggors bland annat av att behandlings-
tiden beriknas kunna bli sa kort som tolv veckor, vilket
reducerar den kliniska utvecklingstiden i fas III.

Behovet av effektiv och siker behandling kommer ocksa
framgent att vara mycket stort. Andelen patienter som far
diagnosen hepatit C kommer att stiga, samtidigt som det
finns en dkande andel behandlingsresistenta patienter som
vintar pd en ny och effektivare behandling. Simeprevir
har alla férutsittningar att bli en mycket viktigt hérnsten
i framtida hepatit C-behandling i stora, men ocksa svar-
behandlade patientgrupper.

Forskning och utveckling 13
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Ovriga forskningsprojekt

Vart fokusomrade ar forskning inom infektionssjukdomar, men vi driver aven projekt
inom andra omraden dar vi ocksa har gjort goda framsteg under aret. Var egenutveck-
lade cathepsin K-hammare (MIV-711) fér behandling av benrelaterade sjukdomar gick
in i fas I-studier under aret. | cathepsin S-projektet, foér behandling av neuropatisk
smarta, har vi fatt lovande resultat i olika prekliniska modeller. Nasta steg ar att valja
en lakemedelskandidat. Vi har dven inlett ett samarbete med Sveriges Lantbruks-
universitet i Uppsala kring utvecklingen av nya antibiotika mot resistenta bakterier.

athepsin K-hammare mot benrelaterade sjukdomar
Medivirs cathepsin K-himmare, MIV-711, har under aret
gatt in i klinisk utvecklingsfas. Milet ir att utveckla nya be-
handlingar mot benrelaterade sjukdomar som till exempel
artros, benskoérhet och benmetastaser. Sjukdomsomraden
dir det fortfarande finns fi effektiva likemedel.

I kroppen pagar stindig nybildning och nedbrytning av
benvivnaden i skelettet. Cathepsin K ir ett proteas som ir
involverat i kroppens normala benomsittning och ir viktigt
fér nedbrytning av kollagen i bade ben och brosk. En viktig
faktor for ett nytt likemedel ir att ben- och brosknedbryt-
ningen himmas utan att man paverkar nybildningen av
ben i kroppen. Resultat i prekliniska studier tyder pa att
MIV-711 har férutsittningar att kliniskt kunna ha en sidan
gynnsam profil. I den férsta studien pd minniska, som pa-
bérjades under 2012, ges MIV-711 i form av enstaka stigande
orala doser till friska forsskspersoner, foljt av upprepad
dosering en gidng om dagen i sju dagar. I den sista behand-
lingsgruppen inkluderas postmenopausala kvinnor som
behandlas i 28 dagar. Det primira syftet med fas I-studier
ir att undersoka sikerhet, tolerabilitet och farmakokinetik.
I detta fall mojliggor ocksa studiens design att vi kommer
att kunna underséka hur MIV-711 paverkar biomarksrer
som ir relevanta for mitning av ben- och broskomsittning.
Resultat fran fas I-studierna forvintas bli tillgingliga under
andra kvartalet 2013.

Forskning och utveckling

ARTROS

Artros dr samlingsnamn fér inflammation i olika leder. Det
ir en vanlig sjukdom hos ildre dir brosket i leden bryts ner
och orsakar minskad rérlighet och smirta. Det saknas idag
effektiva likemedel och behandlingen dr symtomatisk i
kombination med sjukgymnastik, viktreduktion och i svara
fall kirurgi. Dirmed finns ett stort behov av behandlingar
som kan hejda utvecklingen av brosknedbrytning, benfér-
svagning och bendeformation.

BENSKORHET (OSTEOPOROS)

Osteoporos karakteriseras av lag bentithet och svagt
skelett, vilket medfor en 6kad risk foér frakturer i hoft- och
handleder. Framfor allt dldre kvinnor kan drabbas av kot-
kompressioner, vilket medfér stor smirta. Idag behandlas
patienter med osteoporos frimst med bifosfonater.

BENMETASTASER

Benmetastaser ir en komplikation kopplad till cancer-
sjukdomar da tumorceller i ett organ sprider sig vidare till
skelettet. Patienten upplever ofta stor smirta och behandlas
bland annat med cytostatika eller stralning. Vissa cancer-
celler, till exempel fran prostata och brost, sverproducerar
cathepsin K och en cathepsin K-himmare skulle kunna
didmpa benresorption och dirmed invandring av tumér-
celler.

Medivir Arsredovisning 2012



9y Malet med var cathepsin K-hdmmare
ar att utveckla nya behandlingar mot
benrelaterade sjukdomar.”

epsin S-hammare mot neuropatisk smarta

Idag finns mycket data som tyder pa att enzymet cathep-
sin S spelar en stor roll vid kronisk smirta eller sa kallad
neuropatisk smirta. Diskbrack och diabetesneuropati dr
exempel pi svira smirttillstind. Idag anvinds frimst
likemedel som utvecklats for andra typer av sjukdomar
som depression och epilepsi. Dessa har visat sig ha viss
smirtlindrande effekt, men inte hos alla patienter. Behovet
att utveckla likemedel med andra verkningsmekanismer ir
saledes stort.

Cathepsin S uppregleras och frisitts i samband med
nervskada. Detta leder till inflammatoriska reaktioner
i nervsystemet bade perifert och i ryggmirgen, som i sin
tur leder till en skad smirtupplevelse. Om denna neuro-
inflammation minskas, férvintas ocksa smirtan minska.

Specifika cathepsin S-himmare har visat effekt i prekli-
niska modellsystem for bland annat denna typ av smirta. Det
finns ocksa indikationer pa att cathepsin S-himmare skulle
kunna anvindas i olika typer av autoimmuna sjukdomar,
sdsom ledgangsreumatism (RA) och multipel scleros (MS).

I Medivirs cathepsin S-program finns idag ett antal
substanser som utvirderas och malet ir att vilja en kan-
didatsubstans for fortsatt utveckling och férberedelser for
kliniska studier.

Medivir Arsredovisning 2012
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Samarbetsprojekt kring antibiotika

Antibiotikaresistens ir ett allvarligt globalt hilsoproblem
som vintas forvirras ytterligare med stora samhillskost-
nader som f6ljd. Medivir och Sveriges Lantbruksuniversitet
(SLU) har sedan augusti 2012 ett samarbete som i férsta
hand &r inriktat pa att ta fram nya antibiotika mot bakterier
som har utvecklat resistens mot dagens likemedel. Forskar-
gruppen vid SLU studerar samspelet och konkurrensen
mellan mikroorganismer i naturen. I det arbetet isoleras
nya mikroorganismer och nya odlingsbetingelser utvecklas
som leder till produktion av imnen med potentiell effekt
mot bakterier. Isolerade substanser strukturbestims och
om de ir okinda testas de mot en panel av bakterier med
resistens mot dagens antibiotika. Aktiva nya kemiska
féreningar, potentiellt med nya verkningsmekanismer, kan
utgora startpunkten for utvecklingen av nya antibiotika for
behandling av svira bakterieinfektioner.

Forskning och utveckling
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Hepatit C
Simeprevir virala medel for att identifiera den mest opti- bra i kombination med andra direktverkande
Mekanism mala interferonfria kombinationen for framtida antivirala HCV-lakemedel. Medivir har for avsikt

HCV NS3A/4-proteashdmmare.

Fas
Fas Ill/Registrering.

Framsteg under aret

Simeprevir ges som en kapsel (150 mg) en gang

om dagen under tolv veckor i tillagg till peg-

interferon och ribavirin. | fas Il har simeprevir

visat sig ha kraftfull antiviral effekt i patienter

med hepatit C av genotyp 1. Simeprevir visade

sig vara saker med god tolerabilitet, med ett

biverkningsmonster som liknande det i kontroll-

gruppen. Sammantagna effektdata visar:

®m 81-86 procent i gruppen behandlingsnaiva
(PILLAR-studien) botades (65 procent i kon-
trollgruppen). 83 procent kunde avsluta all
sin behandling efter 24 veckor, vilket innebar
en halverad behandlingstid

® 61-80 procent av behandlingserfarna patien-
ter (ASPIRE-studien) botades, jamfoért med
23 procent i kontrollgruppen

| de mest svarbehandlade patienterna (behand-
lingserfarna med levercirros, F4 pa Metavir-
skalan) botades 62 procent i simeprevirgrup-
pen, jamfért med O procent i kontrollgruppen.
Resultaten visar saledes pa en mycket bra
effekt av simeprevirbaserad behandling, aven i
svarbehandlade patienter med langt framskriden
leversjukdom, samt att substansen &r saker och
har god tolerabilitet ocksa i denna patientgrupp.

FAS lll-data

Robusta effekt- och sakerhetsdata fran tre pi-
votala fas Ill-studier med simeprevir i tillagg till
pegylerat interferon och ribavirin presenterades
i slutet av aret och kommer att ligga till grund
for registreringsansdékan i USA, Europa och
Japan under forsta halvaret 2013. | QUEST-1
och QUEST-2-studierna inkluderades 394
respektive 391 behandlingsnaiva patienter med
genotyp 1 hepatit C och i PROMISE-studien in-
kluderades 393 patienter som aterinsjuknat ef-
ter tidigare behandling med pegylerad interferon
och ribavirin. | studierna hade 22-31 procent
langt framskriden leversjukdom, (leverfibros/
cirros F3/F4 enligt Metavir-skalan):

® Behandling med simeprevir ledde till att 79-
81 procent av patienterna botades och var
virusfria tolv veckor efter avslutad behandling
Behandling med simeprevir var séker och

vél tolererad och den samlade incidensen av
biverkningar, inkluderande utslag och anemi,
var likartad den i kontrollgruppen

En majoritet av patienterna, 85-93 procent,
kunde avsluta all behandling efter 24 veckor
enligt sa kallade responsstyrd behandling

Framtida behandling av hepatit C syftar till

att undvika saval peginterferon som ribavirin
pa grund av deras biverkningar. Under aret
initierades flera studier dar simeprevir studeras
i kombination med andra direktverkande anti-

Forskning och utveckling

hepatit C-behandling.

Konkurrensfordel

Simeprevir tillhér nasta generation proteasham-
mare och har en konkurrenskraftig profil. Jam-
fort med de idag godkanda proteashammarna
telaprevir och boceprevir har simeprevir visat
lika god eller béattre antiviral effekt, men med
avsevart battre sakerhetsprofil och med kortare
behandlingstid for en stérre grupp patienter.

Partner
Samarbete med Janssen Pharmaceuticals sedan
2004.

HCV (Polymerashammare)

Mekanism
Nukleotidbaserad HCV NS5B-polymeras-
hammare.

Fas
Preklinisk utveckling.

Framsteg under aret

Kontinuerlig utvardering har skett avseende
flertalet substanser infér fortsatt preklinisk
utveckling.

Konkurrensfordel

Nukleotidbaserade NS5B-polymerashammare
har visat sig ha hog genetisk barriar mot resis-
tensutveckling och god pan-genotypisk aktivitet
mot HCV. Denna profil gér det attraktivt att ut-
veckla ett lakemedel att anvéndas i kombination
med andra direktverkande antivirala lakemedel

i framtida interferonfria hepatit C-terapier.

Partner

Samarbete med Ortho Biotech Products LP, ett
till Tibotec narstaende bolag, numera Janssen
Pharmaceuticals, sedan 2008.

NS5A-
replikationskomplexhammare

Mekanism
HCV NS5A-replikationskomplexhammare.

Fas
Preklinisk optimeringsfas.

Framsteg under aret

Flertalet kemiska serier med kraftfull anti-HCV
aktivtitet har under aret identifierats inklusive
unika molekyler med hog potens mot muterade
HCV genotyp la virusstammar som utvecklat
resistens mot forsta generationens NS5A-
replikationskomplexhdmmare.

Konkurrensfordel
NS5A-replikationskomplexhammare har visats
vara mycket potenta och passar saledes valdigt

att utveckla néasta generations NS5A-hammare
med forbattrad profil avseende genotyptéck-
ning.

Partner
Projektet drivs i egen regi.

HCV (Polymerashammare)

Mekanism
Nukleotidbaserade HCV NS5B-polymeras-
hdmmare.

Fas
Preklinisk optimeringsfas.

Framsteg under aret

Projektet har framskridit val under aret och
férvarvet av Novadex har bidragit till att bredda
projektet med nya nukleotidstrukturer som nu
ingar i den fortsatta utvarderingen.

Konkurrensfordel

Nukleotid-baserade NS5B-polymerashammare
har visat sig ha hog genetisk barriar mot resis-
tensutveckling och god pan-genotypisk aktivitet
mot HCV. Denna profil gor det attraktivt att ut-
veckla ett lakemedel att anvénda i kombination
med andra direktverkande antivirala lakemedel i
framtida interferonfria hepatit C-terapier.

Partner
Projektet drivs i egen regi.

Hepatit B

Lagociclovir (MIV-210)

Mekanism
Nukleosidbaserad HBV DNA-polymeras-
hammare.

Fas
Klinisk fas I.

Framsteg under aret

Uppskalning av |dkemedelssubstans har genom-
férts och utvardering av toxikologistudier infoér
fortsatt klinisk utveckling har gjorts.

Konkurrensfordel

Effekt mot bade HIV och HBV, som blivit resi-
stenta mot andra ldkemedel pa marknaden. Bra
farmakokinetiska egenskaper i fas 1 och effekt
mot multiresistent HIV i pilotstudie.

Partner

Daewoong har licensierat MIV-210 for Kina,
Sydkorea, Japan och Taiwan och ansvarar for
den kliniska utvecklingen av MIV-210 som
potentiellt hepatit B-lakemedel.

Medivir Arsredovisning 2012



Benrelaterade sjukdomar Neuropatisk smarta Denguefeber
Cathepsin K-hammare Cathepsin S-hammare Proteashammare
Mal Mal Mekanism

Att utveckla nya lakemedel mot benrelaterade
sjukdomar sasom artros, osteoporos och ben-
metastaser.

Mekanism
Hammare av proteaset cathespin K minskar
ben- och brosknedbrytning.

Fas
Klinisk fas I.

Framsteg under aret

De forberedande prekliniska sakerhets- och
farmakologistudierna pa lakemedelskandida-
ten MIV-711 slutférdes och den kliniska fas
|-studien inleddes i maj 2012. | denna férsta
studie har MIV-711 givits i form av enstaka
stigande perorala doser till friska forsoks-
personer foljt av upprepad dosering en gang

om dagen i sju dagar. Syftet med studien ar att
undersoka sakerhet, tolerabilitet, farmakokinetik
och effekt pa biomarkaérer relevanta fér ben- och
brosknedbrytning.

Konkurrensfordel

Héamning av cathepsin K har visat sig minska
bennedbrytning utan att paverka nybildning
av ben, till skillnad mot de lakemedel som
idag anvands vid behandling mot till exempel
benskérhet. MIV-711 ar en potent och selektiv
cathepsin K-hammare.

Partner
Projektet drivs i egen regi.

HIV/AIDS

HIV PI

Mekanism
Proteashdmmare.

Fas
Preklinisk optimeringsfas.

Framsteg under aret

Projektet befinner sig i en utvarderingsfas
avseende marknadspotential och medicinskt
behov relaterat till produktprofilen.

Konkurrensfordel
HIV proteashdmmare med mycket potent antiviral
effekt mot bade vildtyp och multiresistent virus.

Partner

Samarbete med Tibotec Pharmaceuticals Ltd,
nuvarande Janssen Pharmaceuticals, sedan
2006.

Medivir Arsredovisning 2012

Att utveckla nya lakemedel fér behandling av
neuropatisk smérta och autoimmuna sjukdomar.

Mekanism

Hammare av proteaset cathepsin S paverkar
olika inflammatoriska mekanismer i det centrala
nervsystemet saval som perifert i kroppen.

Fas
Preklinisk optimeringsfas.

Framsteg under aret

Utvarderingen av potenta, selektiva molekyler
med goda farmakokinetiska egenskaper har
fortskridit. Ett antal potentiella kandidatsub-
stanser har identifierats, och dessa molekyler
ar under utvérdering avseende sakerhet med
hittills lovande resultat. Substanserna har ocksa
utvarderats vidare i prekliniska modeller for
neuropatisk smaérta.

Konkurrensfordel

"First-in-class”- potential fér behandling av
neuropatisk smérta. Ny mekanism med poten-
tial bade som monoterapi och som tillagg till
standardbehandling.

Partner
Projektet drivs i egen regi.

Dengue-specifik NS3-proteashammare.

Fas
Tidig forskningsfas.

Framsteg under aret
Forskningsarbetet har fortskridit.

Konkurrensfordel

Det finns i nulaget inga lakemedel mot
denguefeber pa marknaden. Det saknas aven
profylaktisk behandling av denguefeber, bade
for boende i omraden dar utbrott pagar och for
resande till omraden dar denguefeber férekom-
mer. En framtida behandling ar dven avsedd att
minska risken for utveckling av de allvarligare
komplikationer (hemorragisk dengue) som kan
leda till inre blédningar och blédningschock.

Partner
Samarbete med Janssen Pharmacuticals sedan
februari 2011.

s
Preklinisk fas Klinisk fas
Forsk- Utveck- Fas Fas Fas Fas

Omrade Projekt Partner ning ling | lla b Il Marknad
Virushammande
Hepatit C Simeprevir (TMC435), Janssen

NS3 proteashdmmare Pharmaceuticals

NS5B nukleotid Janssen

polymerashammare Pharmaceuticals

NS5B nukleotid

polymerashdmmare

NS5A replikationskomplex-

hammare
Hepatit B Lagociclovir valactate Daewoong

(MIV-210)
Denguefeber NS3 proteashammare Janssen R&D

Ireland
HIV Proteashammare Janssen
Pharmaceuticals

Andra sjukdomsomraden
Benrelaterade Cathepsin K-hammare
sjukdomar
Neuropatisk Cathepsin S-hammare
smarta

Forskning och utveckling
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Vara patent

Att sakerstalla patentskyddet utgbr grunden for alla nya lakemedelsprojekt.
Patenten spelar en avgérande roll for féretagens framtida kommersiella méjligheter.
Samtidigt ar det viktigt att bevaka konkurrenterna for att undvika patentintrang.

Patentarbetet dr en viktig och integrerad del i arbetet inom
Medivir, bade under utvecklingen och senare nir en pro-
dukt har kommit ut pd marknaden. Vid slutet av 2012 hade
Medivir 49 patentfamiljer, inklusive de som limnats in av
samarbetspartners.

En patentfamilj ir den samling regionala och nationella
patent och patentansékningar som ticker en uppfinning

eller grupp nirbesliktade uppfinningar. Hos 30 av dessa
49 familjer har den officiella granskningsprocessen kom-
mit si langt att patent har beviljats i &tminstone USA eller
EU. Totalt hade Medivir eller dess partners 627 beviljade
patent i kraft vid arets slut.

N
Ytterligare
Normal patentfamiljer
Projekt Patentnummer utgangstid AU BR CA CN EU IL IN KR JP MX MY RU TW US ZA (utgangstid)
W096/24355 Feb 2016
rerelee woozszr  occor0 [l HEHNEEEEE BEE
- woozosze  uizoze [ |EIINEIN R pose
Simeprevit WO005/073195 Jan 2025 ....E..........
HCv POL W02010/130726  Maj 2030 ....m..........
HCV NS5A Ej publicerat Okt 2033 ....m..........
HCV Nukleotider Ej publicerat Aug 2033 -m- - 2034
Cathepsin K W009/000877 e | | [ [~ | | [ | | [ ] [ |
Cathepsin K W02010/034790  Sep 2029 ....m.... .. . 2034
HIV-PI W02011/070131  Dec 2030 ....m..........
Cathepsin S WO02011/070541  Juni 2030 ....m....... .. 2033
Lagociclovir valactate MIV-210 W099/09031 Aug 2018 Lm
W Beviljat patent W Patent sokt, véntar pa granskning hos olika landers patentmyndigheter
J
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Landskoder

= AU: Australien, BR: Brasilien, CA: Kanada, CN: Kina/
Hongkong, IL: Israel, IN: Indien, KR: Sydkorea, JP: Japan,
MX: Mexiko, MY: Malaysia, RU: Ryssland, TW: Taiwan,
US: USA, ZA: Sydafrika. WO ir en internationell (PCT)
patentansékan.

Patent

= EU: Ett europeiskt patent kan ticka alla linder i EU samt
en del andra europeiska linder till exempel Schweiz,
Island, Kroatien, Turkiet och Norge. Medivir validerar
alltid beviljade europeiska patent i dtminstone de viktiga
likemedelslinderna Tyskland, Storbritannien, Frankrike,
Italien, Spanien, Schweiz och Sverige. Siffran i denna
kolumn visar det totala antalet europeiska linder dir
patentet har validerats.

Medivir Arsredovisning 2012



) ) Patentarbetet ar en viktig och
integrerad del i arbetet inom Medivir,
bade under utvecklingen och senare
nar en produkt har kommit ut pa
marknaden.”

Kolumn: Normal utgangstid

= Sedan 1995 faststiller de flesta linder en patentlivslingd
pa 20 ar riknat frin den internationella anséknings-
dagen.

= | Europa ir det mojligt att fa upp till fem ars forlingning
av likemedelspatent, sa kallat “Tilliggsskydd for like-
medel”, dven kallat SPC. Tilliggsskydd beviljas i de fall
da det europeiska marknadsféringstillstindet beviljades
mer in fem 4r efter patentansckans inlimningsdag. Med
utgadngspunkt i att EU-lansering av simeprevir sker tidigt
2014, innebir det att en siddan foérlingning blir aktuell
till februari 2029. Tilliggskyddet kan forlingas med
ytterligare sex manader om ett godkint kliniskt program
pé barn utfors parallellt med de sedvanliga kliniska prov-
ningarna. Vad giller Xerclear sa har Medivir i dagsliget
beviljats fem ars “Tilliggsskydd for likemedel” i Sverige,
Danmark, Storbritannien, Frankrike, Osterrike och
Portugal och motsvarande SPC-ansékningar ir under be-
handling i bland annat Tyskland, Frankrike, Spanien och
Finland. Vissa andra EU-linder kan bevilja SPC under
férutsittning att var partner GSK far godkint marknads-
foringstillstind under de nirmaste dren. Utgangstiden
for patentskyddet for Xerclear, med tilliggsskyddet inrik-
nat, blir ddrmed februari 2021.

I USA ir patentférlingningsmoiligheter komplicerade
och kan baseras bide pa férdréjning hos patentverket
(PTA), fordréjning hos FDA (PTE) och for utforande av en
godkind klinisk studie i barn. Det amerikanska patent-
verket har bekriftat att huvudpatentet f6r simeprevir har
beviljats PTA-férlingning med 1020 dagar. Utgangsda-
tumet for huvudpatentet i USA hamnar dirmed omkring
augusti 2029.

Medivir Arsredovisning 2012

= Ett flertal linder har ytterligare en form av marknads-
exklusivitet for likemedel som kallas “dataexklusivitet”.
Denna forhindrar att generiska likemedelsansskningar,
"ANDA”, baserade pa en originalprodukt godkinns under
ett bestimt antal ar, nimligen tio ar i Europa, 2,5-5 ar
i USA och sex dr i Kina. Denna exklusivitet dr oberoende
av patent och baserar sig pa lanseringsdatum vilket gér
att exklusiviteten kan forlingas utéver patenttiden.

Kolumn: Ytterligare patentfamiljer

= Sa langt det dr mojligt sikerstiller Medivir att dess
patentansoékningar inkluderar produktuppfinningar och
uppfinningar pa terapeutiska metoder. Produktuppfin-
ningar ir att foredra i likemedelssammanhang eftersom
de ger kontroll 6ver produktpriset trots att ytterligare
anvindningsomraden f6r en produkt kan upptickas
i framtiden.

= Medivir tillimpar s kallad patent portfolio management
och limnar in efterféljande ansékningar pa vidareutveck-
lingar gjorda bade internt och hos kontraktslaboratorier,
sdsom formuleringar, syntesmetoder och synergistiska
kombinationer. Aven om sadana patentfamiljer sillan
helt kan forhindra generisk konkurrens efter det att
grundpatentet for produkten 16pt ut, spelar de en roll
nir det giller att sikerstilla fortsatta royaltyintikter fran
Medivirs partners dven efter introduktion av generisk
konkurrens. Den férlingda royaltyperioden visas i denna
kolumn.

Patent
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Vara lakemedel

Vi erbjuder kostnadseffektiva lakemedel
inom en rad viktiga sjukdomsomraden.
Vart mal &r att tillhandahalla saval valbe-
provade som nya, innovativa lakemedel.

Vi vill bidra till att stora patientgrupper kan fa hjilp och
behandling som leder till bittre hilsa och dirmed battre
livskvalitet. Som ett led i denna stridvan har vi en bred pro-
duktportfolj med viletablerade originallikemedel som siljs
under eget varumirke. Idag bestir portfljen av 15 recept-
belagda likemedel som 2012 omsatte 165 miljoner kronor.
Vi verkar inom en rad olika terapiomraden dir vi har bred
erfarenhet och stor kompetens. Forsiljningen av Medivirs
3 likemedel pa den nordiska marknaden sker via vart heligda
dotterforetag BioPhausia.

oy

¥ ' Var organisation
e Medivirs likemedelsférsiljning drivs av en affirsinriktad
- organisation med fokus pi att se nya méjligheter for att
o~ utveckla befintliga och anskaffa nya likemedel. Genom
att identifiera affirsmojligheter och vidareutveckla mogna
eller nischade likemedel kan vi erbjuda kostnadseffektiva
behandlingsalternativ.
Inom foretaget finns det ett antal funktioner som arbetar
= for att sikerstilla att vi har en hog leveransformaéga, sikra

likemedel och god kvalitet i alla de produkter som vi
't att identifiera tillhandahéller. Den regulatoriska verksamheten bevakar

majligheter och nyheter krn}g produkterna och foljer upp vad som s}(er
gentemot Likemedelsverket. De som arbetar med var
|

ell’ltveCkla [NosiE regulatoriska verksamhet analyserar alla forindringar som
er nischade lake- genomfors kring vara likemedel och skickar sammanfatt-
del kan vi erbjuda ningar av detta arbete till myndigheten.

stnadseffektiva Det finns 4ven en farmakovigilansavdelning som beva-
behandlingsalternativ. kar alla nyheter som ror vira likemedel och dess aktiva

substanser virlden 6ver. Eventuella avvikelser, till exempel

biverkningar, rapporteras enligt ett reglerat kontrollsystem
till myndigheterna. Denna avdelning svarar dven pa medi-
cinska fragor.

Vi har en mycket stor kunskapsbas och information om
hur vara likemedel fungerar. Kvalitetsfrigorna har alltid
storsta prioritet inom bolaget och flera personer arbetar
med kvalitetssikring inom alla led.

Medivirs logistikavdelning kontrollerar och strukturerar
transporterna frin tillverkarna till ritt plats, pa ritt tid
pa det mest effektiva sittet. Logistikavdelningen ansvarar
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dven for val av distributionsvigar och lagerhantering samt
sikerstiller att det finns ett effektivt varufléde och kontroll
over samtliga kostnader.

,, Vi vill bidra till att stora patientgrupper
kan fa hjalp och behandling som
leder till en battre hédlsa och darmed
en battre livskvalitet.”

Vara lakemedel och terapiomraden

Medivirs likemedelsportfolj bestar av ett antal starka
varumirken med lang forskrivartradition. Vi marknadsfor
receptbelagda likemedel for stora patientgrupper inom
flertalet terapiomréaden.

MUNSAR

De flesta munsér orsakas av herpes simplex-viruset.

De virusorsakade besviren kallas ocksa fér munherpes.
Herpesblasor bérjar ofta med sma stickningar och klada,
foljt av rodnad som 6vergar i sma blasor och sar.

Xerclear dr en krim for behandling av tecken och symtom
péd munherpes. Det ir det forsta likemedel som Medivir
har utvecklat fran tidig forskning till firdigt likemedel
pé marknaden. I Europa marknadsfor vir partner GSK
likemedlet under varunamnen Zoviduo och ZoviraxDuo.

SMARTA

Nir kroppen skadas pa nagot sitt aktiveras smirtreceptorer
i huden och i kroppens 6vriga vivnader. Det &r férst nir
smirtimpulsen nar hjirnbarken som vi blir medvetna om
smirtan. For att kunna behandla smirta pa ett adekvat sitt
krivs en smirtanalys, eftersom olika typer av smirta kriver
olika behandling.

Medivir Arsredovisning 2012

Ett av vara mest salda likemedel 4r Citodon som
innehaller tva smirtstillande substanser (paracetamol
och kodein). Paracetamol har bade smirtstillande och
febernedsittande verkan medan kodein forstirker den
smirtstillande effekten.

Vi har ytterligare ett likemedel pa marknaden som an-
vinds inom smirtbehandling och det 4r Morfin Special
som ir en injektionslosning f6r epidural injektion.

\

PSYKIATRI

Det finns manga olika typer av psykiska sjukdomar. Bipolir
sjukdom, eller manodepressiv sjukdom, 4r ett exempel.
Personer med bipolir sjukdom upplever ovanligt intensiva
kinslotillstind som foérekommer i olika perioder. I Sverige
beriknas cirka fem procent av befolkningen ha bipolir
sjukdom.

-

Ytterligare ett av vara mest silda likemedel ir Lithionit
som har en férebyggande effekt mot dterkommande
perioder av onormal upprymdhet (mani) och depression
(uttalad nedstimdhet) vid manisk-depressiv sjukdom.
Pa sjukhus kan Lithionit ocksa ges vid akuta maniska
anfall.

\

ANDNINGSORGANEN

Det finns en rad olika sjukdomar och symtom som kan
drabba andningsorganen — exempelvis hosta, astma och
kronisk obstruktiv lungsjukdom (KOL).

Astma orsakas av en inflammation i luftréren. KOL 4r en
lungsjukdom som beror pa att lungorna har skadats si att
luftréren blir tringre dn normalt och man har svart att ta
upp syre. Hosta dr diremot ingen sjukdom utan ett symtom
pé nigonting. Hosta ir en reflex som utléses da nerv-
dndarna i luftvigarna blir irriterade.

Lakemedel
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Vi har flera likemedel inom omradet andningsorgan.
Mollipect verkar mot hosta med segt slem och har dven
en luftrérsvidgande effekt. Vi har ytterligare tva luftrors-
vidgande likemedel pa marknaden — Teovent och
Theo-Dur. Teovent ir en rektallosning som anvinds mot
astma, lingvariga luftrérsbesvir (kronisk bronkit) samt
mot andningsbesvir orsakat av kramp i luftréren vid
emfysem (sjukligt tillstind med férstorade lungblasor).
Theo-Dur verkar genom att 16sa kramp i luftrérens
muskulatur varvid luftréren vidgas och andningssvarig-
heterna minskar.

RORELSEORGANEN

Rorelseorganen ir ett samlingsnamn pa skelett, muskler,
senor och ledband (ligament). Den aktiva delen i rérelse-
organen ir skelettmusklerna. Den vanligaste orsaken till
muskelvirk dr att musklerna av nagon anledning har blivit
overbelastade. Muskelavslappande likemedel agerar inte
direkt p4 musklerna, utan de verkar centralt i hjirnan
genom att blockera nervimpulserna som far kroppen att
uppleva smiirta.

MAGE/TARM

De flesta minniskor drabbas nigon ging av mag-tarmpro-
blem. Diarré eller forstoppning ir de vanligaste problemen,
och de ir oftast symtom pa matsmiltningsproblem men det
kan dven finnas andra bakomliggande orsaker. Ibland kan
likaren behéva undersoka tarmarna med hjilp av réntgen
eller koloskopi for att kunna stilla ritt diagnos och ibland
behovs det goras nagot kirurgiskt ingrepp i tarmarna.

Laxabon ir ett pulver for tarmskéljning och ett av vira
mer kinda och vil forskrivna likemedel. Inom mage-
tarmomrédet har vi dven Egazil som ges i tablettform
och anvinds vid krampbenigenhet och buksmirtor

i mag-tarmkanalen och gallvigarna.

HJARTA/KARL

Det kardiovaskulira systemet bestar av hjirta, blodkirl och
de cirka fem liter blod som blodkirlen transporterar runt

i kroppen. Hjirt- och kirlsjukdomar dédar uppskattnings-
vis 17 miljoner minniskor virlden éver varje ar. Majoriteten
av dessa dodsfall beror pa hjirtinfarkt och stroke.

Bland de av vara likemedel som har visat bist forsiljnings-
resultat under aret hor Paraflex, som ir ett muskelavslap-
pande medel. Paraflex anvinds framfor allt vid smért-
samma sammandragningar i skelettmuskulaturen, till
exempel vid ryggskott, muskelstrickningar och liknande
tillstdnd. Vi har dven likemedlet Probecid som anvinds
vid behandling for gikt.

22
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(Dé hjirt- kirlsjukdomar ir en stor och vanlig orsak
till ohilsa har vi flera likemedel inom detta omrade.
Vi marknadsfor Nitroglycerin BioPhausia och Digoxin
BioPhausia som verkar pa olika sjukdomar inom terapi-
omradet. Nitroglycerin BioPhausia verkar genom att vidga
blodkirlen sa hjirtmuskeln far bittre genomblsdning
och dirmed minskar hjirtats arbete.

Digoxin BioPhausia ges i tablettform och anvinds f6r
att motverka hjirtsvaghet och fo6rhéjd hjirtverksamhet.

N\
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9 Enavvdra framsta malsattningar
for kommande ar ar att starka
narheten till vara kunder pa
den nordiska marknaden.”

MINERALER

Vitaminer och mineraler fyller manga viktiga funktioner
ivara kroppar. Zink ir ett mineral som bland annat 4r bra
for kroppens immunférsvar, sarlikning, synen, fertilitet
samt fortplantning. Den vanligaste orsaken till zinkbrist
ir att fodan innehaller for lite zink.

En av vira produkter ir Solvezink som aterstiller krop-
pens depder av zink hos personer som lider av zinkbrist.
Solvezink anvinds f6r likning av bensir hos patienter
med zinkbrist samt vid acrodermatitis enteropathica
(arftlig hud- och tarmsjukdom orsakad av zinkbrist).

Nya terapiomraden

Vi undersoker l6pande mojligheten att utoka vart like-
medelssortiment, vilket kan leda till att vi d&ven borjar verka
inom fler terapiomraden. Inom terapiomradet infektions-
sjukdomar har vi idag en stark position nir det giller forsk-
ning och utveckling av nya likemedel. Vi har dnnu inget
godkint likemedel p4 marknaden inom detta omrade, men
positiva fas IlI-data for simeprevir vid behandling av hepatit
C har rapporterats under aret och registreringsansékningar
kommer att limnas in under forsta halvaret 2013. Vid ett
godkinnande har vi forsiljningsrittigheterna i Norden. Vir
samarbetspartner, Janssen, har rittigheterna i resten av
virlden.
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Vara patienter

Patientsidkerhet och krav pa jamlik vard ir en viktig ut-
gangspunkt for oss i savil det operativa som strategiska
arbetet. Det dr naturligt att patienten hamnar i fokus for var
verksamhet dé vi utvecklar och siljer likemedel som syftar
till att ge minniskor bittre hilsa och ¢kad livskvalitet. Att
kunna underlitta sjukvirdens arbete genom framtagande
av likemedel som ger firre biverkningar, kortare behand-
lingstid med littare administrering &r av storsta betydelse
for oss.

Var framtid

I dag har vi resurser att expandera ytterligare i Norden och
bygga en dnnu bredare plattform att sti pa. Under 2013
kommer vi att tillféra den kommersiella verksamheten
ytterligare kompetens inom silj, marknad, medical marke-
ting och market access. En av vara frimsta malsittningar
for kommande ar 4r att stidrka nirheten till vira kunder pa
den nordiska marknaden och ett led i detta arbete ir att
vara representerade i alla linder med egen personal.

Viktiga kundgrupper for oss ir likare och annan vard-
personal och apotekskedjor. Men det ir dven av yttersta vikt
att vi har en kontinuerlig och initierad dialog med besluts-
fattare inom landsting och regering samt olika myndigheter
som verkar inom hilso- och sjukvirdssegmentet.

Norden ir en heterogen marknad med fem linder, fem
sprak, fem myndigheter och fem olika prismyndigheter.
Marknaden ir sdledes mycket komplex, med en rad olika
parametrar som vi maste forhalla oss till for att skapa en
framgangsrik affirsutveckling i varje enskilt land. Tack
vare var stora erfarenhet av att verka pa den nordiska mark-
naden, har vi goda férutsittningar jimfort med flera av
vara konkurrenter och ir dven en attraktiv partner for olika
affirsalternativ.
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Vara parallellimporterade lakemedel

Medivirs helagda dotterféretag Cross Pharma ar en av de storre aktorerna pa

den svenska parallellimportmarknaden. Under aret har viktiga insatser gjorts
for att ytterligare starka Cross Pharmas stéllning och framtida position.

Cross Pharma parallellimporterar originallikemedel fran
EU-linder dir prisnivan 4r ligre 4n i Sverige. Detta mojlig-
gors genom EU:s princip om fri rérlighet av varor inom
unionen. Likemedel som det finns 6verskott av i ett land
kan dirmed exporteras till ett annat land dir det finns
efterfragan. Nir likemedlet sedan siljs i Sverige erbjuds
apoteken ett pris som ir ligre 4dn det tillverkande like-
medelsforetagets prissittning pa denna produkt. Detta
leder till att det blir skad konkurrens och prispress pa
receptbelagda likemedel med patentskydd. Dirigenom
bidrar Cross Pharma till besparingar for savil den svenska
sjukvirden som den enskilda patienten.

Ambitionen ir att vara en aktor som vixer snabbare in
marknaden. Under dret har en rad viktiga investeringar
gjorts och strategiska forandringar har genomforts for att
ligga grunden for framtida expansionsméjligheter. Nedan
foljer exempel pa viktiga insatser under dret som har bidra-
git till att skapa en positiv tillvixtpotential framgver:
= Breddad produktportfslj.
= Aktiviteter for att stirka Cross Pharmas position hos de

svenska apotekskedjorna.
= Forstarkt organisation och vidareutveckling av interna

processer for att stodja bolagets fortsatta tillvixtstrategi.

Kvalitet och leveransséakerhet i fokus
Ett starkt fokus pa kvalitet, leveranssikerhet och snabb
respons pa forindringar i marknaden har gjort Cross Pharma
till en av de ledande aktdrerna inom parallellimport i
Sverige. Likemedelsportféljen, som kontinuerligt férnyas
och utvecklas, bestar fér nirvarande av omkring 120 olika
likemedel inom ett stort antal terapiomraden.

Cross Pharma har genom édren byggt upp langvariga och
starka relationer till ett nitverk av ett yo-tal leverantsrer
i manga europeiska linder. Innan ett parallellimporterat
likemedel nar den svenska marknaden maste forpackningen
férses med svensk information och svenska bipacksedlar.

Lakemedel

Detta arbete skots av Prodlekpol, ett kvalitetscertifierat
(Good Manufacturing Practice, GMP) av Cross Pharma
heligt dotterforetag i Polen, dir allt arbete utfors i enlighet
med tydliga instruktioner fran Sverige for att garantera hog
kvalitet och sikerhet. Parallellimporterade originallike-
medel 4r dessutom hart reglerade och importen 6vervakas
noga av Likemedelsverket och dess motsvarighet i Europa,
EMA. Genom att ha full kontroll éver ompackningen
sikerstiller Cross Pharma att alla krav efterfljs, samtidigt
som ett snabbt varufléde och ritt anpassade lagernivier kan
sikerstillas. Nir likemedlen nir den svenska marknaden
ir det apotekskedjorna som utgér kundkretsen. I samband
med omregleringen av apoteksmonopolet i Sverige éppnade
sig en helt annan marknad fér parallellimporterade like-
medel eftersom apoteken sjilva numera forhandlar pris pa
de varor de koper in och marknadsfor.

Okad omsittning

Under 2012 uppgick nettoomsittningen till 384 miljoner
kronor (med en rérelsemarginal om 3,7 procent). Ambitio-
nen ir fortsatt tillvixt genom att erbjuda apotekskedjorna
en storre bredd av likemedel via en utékad produktportfslj
under kommande perioder. Nya arbetsmetoder har dven
bidragit till att effektivisera arbetet, 6ka samverkan mellan
olika arbetsgrupper och lagt grunden fér bittre nyttjande av
interna resurser.

Okad tillviixt kommande ar

Malet for kommande ar ir fortsatt omsittningstillvixt
samt att bredda portfljen ytterligare. Nya inképsmarknader
kommer att utvirderas och utvecklas i syfte att fa ckad
tickning i Europa. En annan viktig uppgift ir att fortsitta
Cross Pharmas integration av Prodlekpol, som ett led i
bolagets strivan att effektivisera och kvalitetsutveckla allt
arbete. Redan under 2013 beriknas integrationen vara fullt
genomford.
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Omvarlden i konstant forandring

Nya regelverk och regulatoriska krav, behovet av nya lakemedel och f6r-
andrade befolkningsférhallanden medfér kontinuerligt nya férutsattningar
och utmaningar for féretag som utvecklar och marknadsfér lakemedel.

Omvarldsfaktorer

Forutsittningarna for likemedelsbolag i Sverige och Nor-
den forindras kontinuerligt. En rad olika faktorer paverkar
oss. Det handlar om politiska, ekonomiska, tekniska och
sambhillsfaktorer liksom paverkan genom konkurrenters
aktiviteter och nédvindigheten av en héllbar utveckling.

Politiska
/ faktorer

konomiska
faktorer

Miljo-
faktorer

Samhalls-
faktorer

eknologiska
faktorer

Nya statliga direktiv kring uppféljning av patienternas folj-
sambhet till férskriven behandling och nya innovationer inom
sjukvarden har ocksa betydelse for branschens utveckling.
Vikten av att kunna visa pd kostnadseffektivitet, baserat pa
hilsoekonomiska modeller och data fran patienter, vintas
oka ytterligare for att ett likemedel ska kunna fi subven-
tion.

Patienter runt om i virlden stiller allt storre krav pa
forbittrad behandling. Om det kommer att sluta i individ-
anpassade si kallade "polypills” fir framtiden utvisa, men
redan nu mirks énskemal om individualiserad behandling,
inte minst for att foljsambhet till behandling ska vara sa
god som mgjligt. "Polypills” vara eller icke vara kommer i
slutindan att avgéras av de regulatoriska myndigheternas
sammantagna syn pa de kliniska studier som ligger till
grund f6r ansckan om registrering, patienternas sikerhet
och likemedlets effekt.
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Konkurrensen inom likemedelsindustrin ¢kar, inte minst
vad giller framtagande av nya likemedel inom omraden
med stora medicinska behov. Samtidigt 4r det ett mer gynn-
samt klimat vad giller samverkan mellan féretagen, vilket
skapar skade méjligheter for nya samarbeten. Okat intresse
fér miljéanpassad tillverkning och framstillning av like-
medel kommer sannolikt att vara av stor betydelse for fram-
tida rekommendationer av likemedel som ska upphandlas,
subventioneras och rekommenderas. Som bransch behéver
vi visa pa en langsiktigt hallbar utveckling fran produktion
till fardigt likemedel.

Kallor: Pharma 2020: Challenging business models (PWC);

Pharma 2020: Marketing the future (PWC)

Fyra huvudintressenter

Intressenterna gillande likemedel kan delas in i fyra stora
huvudgrupper: patienter, betalare och beslutsfattare, hilso-
och sjukvirdspersonal samt apotek.

PATIENTERNA

Vistvirldens befolkning blir allt dldre. De demografiska for-
dndringarna innebir bland annat att mycket kraft kommer
att liggas pa aldrandets sjukdomar. Dagens patienter ir ofta
vil palasta och kan i stérre utstrickning 4n forr paverka

sin behandling. Tillgangen till internet ger majligheter att
fa information kring sjukdomar och behandlingsalterna-
tiv. Mojligheterna att félja upp sin behandling har ocksa
forbattrats. Allt detta medfor att det stills dnnu stérre

krav p4 kommunikation mellan aktérerna p4 marknaden.
Patientsikerhet och krav pa jimlik vard dr och kommer att
fortsitta vara viktiga utgangspunkter for Medivir.

BETALARE OCH BESLUTSFATTARE

I syfte att minska likemedelsutgifterna fsljer myndigheter
upp forskrivna likemedel i stérre utstrickning 4n forr,
vilket medfér en dkad férskrivning av generikaproduk-

ter. Regeringen har initierat ett arbete for att utarbeta en
nationell likemedelsstrategi. Strategin ska omfatta allt fran
forskning och innovation till uppféljning av effekter i kli-
nisk vardag. Resultatet far konsekvenser for féretag med
verksamhet inom hela likemedelskedjan, sd som Medivir.

I manga andra linder sker en liknande utveckling.
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,, Nya statliga direktiv kring uppfdljning

av patienternas foljsamhet till forskriven

behandling och nya innovationer inom
sjukvarden har betydelse for
branschens utveckling.”

26

Nya betalningsmodeller initieras och virdebaserad pris-
sittning eller internationell referensprissittning debatte-
ras. Oavsett system, som ofta skiljer sig fran land till land,
arbetar Medivir for att kunna tillhandahalla vira likemedel
till nytta for patienterna.

, Vi stréavar efter att arbeta narmare
beslutsfattare och lyssnar pa sjuk-
vardens och patienternas behov.”

HALSO- OCH SJUKVARD

Den traditionella milgruppen f6r likemedelsindustrin ir
de som arbetar inom hilso- och sjukvard. Samverkan med
dem som arbetar inom varden ir viktig, inte minst vad
giller att inhimta kunskap och forstielse fér de patienter
som behéver behandling. Fér foretag som utvecklar like-
medel dr det ocksd sjilvklart att patienten hamnar i fokus.
For Medivir ar det viktigt att kunna underlitta sjukvirdens
arbete genom att utveckla likemedel som ger firre biverk-
ningar, kortare behandlingstid och littare administrering.
Dialogen med hilso- och sjukvard &r dirfor av fortsatt stor
vikt.

APOTEK

Apoteken méter ett stort antal patienter varje dag och har
dirmed en betydelsefull uppgift att bidra till bittre likeme-
delsanvindning. P4 manga marknader med en omreglerad
apoteksmarknad, som exempelvis Sverige, fyller apoteken
en viktig funktion vad giller skad tillginglighet med moj-
ligheter till nya tjinster och produkter.

Omvarld

Konkurrenskraftig i en féranderlig varld

Som ett led i Medivirs framtida utveckling viger vi in
relevanta omvirldsfaktorer och tar hinsyn till dessa for att
se pa vilket sitt vi kan stirka oss i konkurrensen med andra
foretag. Vi arbetar exempelvis aktivt for att kunna erbjuda
en likemedelsportfslj som matchar kraven pa framtidens
likemedel. Vi analyserar hur vi bist kan arbeta med like-
medel som ger effektiv bot samtidigt som vi ir engagerade

i prevention av smittsamma sjukdomar. Vi kommer att an-
passa oss for att verka i ett samhille dir vi fir betalt fér det
virde vara likemedel tillfor, sa kallad "pay-for-performance”.
Vi kommer sa langt det dr mojligt att ta ansvar for foljsam-
het till behandling och en hallbar utveckling. Vi strivar efter
att arbeta nirmare beslutsfattare och lyssnar pd sjukvirdens
och patienternas behov. Det stiller krav pa en multidiscipli-
nir organisation som kan arbeta med breda nitverk och har
en effektiv beslutsprocess.

SAMARBETSPARTNERS

Ett sitt att stirka konkurrenskraften ir att arbeta i partner-
skap med andra. For att vara en attraktiv samarbetspartner
maste vi kunna erbjuda det som prioriterade partners soker.
Med utgangspunkt i var forskningsverksamhet vet vi att att-
raktiva projekt besitter nigot eller nagra av féljande attribut:
= Lag risk

= Stor marknadspotential

= Unik verkningsmekanism

= God vetenskaplig grund

= Starkt patentskydd

Det ir fa projekt som uppfyller alla dessa kriterier. Tydlig
kommunikation med potentiella partners ir dirfér en
grundférutsittning for att skapa en samsyn pa virdet i vara
forskningsprojekt.

For att vara en attraktiv kommersiell partner méste vi
kunna uppvisa en historik av god férsiljning och goda
marginaler hos produkterna i vir nuvarande portfslj, samt
en framgangsrik utveckling av dessa produkter. Dessutom
maste vi kunna visa att vi kan lansera nya produkter med
framgang.
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Medivirs ansvarstagande 1 samhallet

Alla féretag ar beroende av den omvarld de verkar i. Denna
omvarld har blivit allt mer global med affarsutbyte och andra
former av samverkan som ofta spanner dver hela varlden.

Existerande ansvarsarbete
Medivir driver verksamheten pi ett ansvarsfullt sitt och
foljer nogsamt de hogt stillda kraven fran myndigheter och
lagstiftning som giller for forskande likemedelsbolag. Det
handlar till exempel om hur vi hanterar miljofarliga mnen
som férekommer i var forskning och hur vi féljer upp och
rapporterar biverkningar for de likemedel vi marknadsfor.
Vi f6ljer noggrant myndigheternas regelverk samt guide-
lines, sdsom dokumentation av forskningsfsrssk (Good
Laboratory Practice, GLP), testning av likemedel (Good
Clinical Practice, GCP), tillverkning av likemedel (Good
Manufacturing Practice, GMP) och likemedelstransporter
(Good Distribution Practice, GDP).

I vart existerande ansvarsarbete finns idven aktiviteter
som stricker sig utover vad lagar och regler kriver.

Aktivt miljéarbete

Vi strivar efter att minimera skadlig miljépaverkan inom
var forskning och produktion. Mélet ir att atervinna allt
som gir att dtervinna. Det farliga avfall som inte kan ater-
vinnas foérvaras, hanteras och bortforslas pa bista sitt. I var
forskningsanliggning i Huddinge hanterar vi farligt avfall,
fraimst losningsmedel och kemikaliekontaminerat material,
som sedan tas om hand. Vi har goda rutiner f6r atervin-

LS

ning av papper, férbrukningsplast, glasférpackningar samt
kartong. All var produktion sker hos kontraktstillverkare.
Produktionsanliggningarna finns i Schweiz, Tyskland,
Portugal, Finland, Norge och Sverige.

99 Medivir driver verksamheten pa ett
ansvarsfullt satt och foljer nogsamt
de hogt stéllda kraven fran myndig-
heter och lagstiftning som géller
for forskande ldakemedelsbolag.”

Intressentdialoger i fokus

En viktig aspekt for foretag som vill driva sin verksam-
het hallbart och ansvarsfullt ir att fora dialog med sina
intressenter. Till intressenter riknas alla som péaverkas

av foretagets verksamhet. Hilso- och sjukvarden och de
patienter som anvinder vira likemedel hor till vara vikti-
gaste intressenter. For oss ir dialogen om deras behov och
aterkopplingen om hur vara likemedel verkar i praktiken
avgorande for framgang.

Ansvarstagande i praktiken

Inom omréadet bipolar sjukdom (manodepressivitet) har vi
under 2012 samarbetat med den rikstackande patient- och
anhoérigféreningen Balans som verkar for att sprida kunskap
om depression och bipolar sjukdom. Tillsammans med Balans
utarbetade vi enkatfragor kring attityder och instélining till bi-
polér sjukdom som vi lat undersékningsféretaget Novus opinion
stalla till drygt 1 000 svenskar. Resultaten sammanstalldes

i en rapport som presenterades i samband med den inter-
nationella dagen fér mental hélsa den 10 oktober. Rapporten

Medivir Arsredovisning 2012

fick stort genomslag och citerades i rikstackande press, radio
och TV och bidrog till att 6ka kunskapen om bipolar sjukdom.

Ett annat initiativ som genomférts under aret ar framtagandet
av patientinformation pa utlandska sprak. For ett lyckat vardre-
sultat ar det av yttersta vikt att patienterna forstar de anvisningar
kring medicinering och |dkemedelshantering som vardpersonalen
ger dem. Under aret har vi 6versatt patientinformation till de sju
vanligaste utlandska spraken i Sverige och darigenom bidragit till
ett férbattrat omhandertagande och vérdresultat.

Samhéllsansvar
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Medarbetare | fokus

En gemensam vardegrund for
alla medarbetare fungerar som
en kompass i vardagen. Den
vagleder oss i vart arbete, vart
agerande och vara beslut.

Medarbetare

Engagerade och kompetenta medarbetare
och ett gott och tydligt ledarskap ar nagra
av de absolut viktigaste férutsattningarna

for att vi ska na framgang.

Vi arbetar aktivt och mélmedvetet for att alla medarbetare
ska md bra och kinna sig involverade. For oss dr det viktigt
att ha en hog transparens, snabb och tydlig kommunikation
samt klart definierade mal som ir vil férankrade hos varje
individ och i varje arbetsgrupp.

Medarbetarna dr var absolut viktigaste resurs. Vi strivar
efter att hela tiden utveckla medarbetarnas kunskaper och
kompetens i takt med utvecklingen av var verksamhet. Var
mailsittning ir att erbjuda marknadsmaissig ersittning,
moijligheter till personlig utveckling samt goda arbetsfor-
hallanden for att sikra att kompetens stannar inom foreta-
get samt att vi kan attrahera nya kompetenta medarbetare.

Maldefinitioner och varderingar

Under 2012 har vi genomfért en satsning pa att vidare-
utveckla var mélstyrning. De foretagsovergripande mélen
har tydligare brutits ner till avdelningsniva och individ-
niva. De individuella mélen utarbetas i samverkan mellan
medarbetare och chef och utgar frin varje medarbetares en-
skilda arbetssituation och varierar beroende pa position och
uppgift inom féretaget. Milen f6ljs upp regelbundet under
aret i mal- och utvecklingssamtal.

Ett annat viktigt arbete som ocksd har genomférts under
aret i4r skapandet av en gemensam virdegrund. I en process
dir samtliga medarbetare har bjudits in att delta har ett
antal virdeord identifierats och utvecklats. Direfter har vi
aktivt arbetat med att ge orden innehall och implementera
dem i foretagets processer. Var virdegrund beskriver vira
drivkrafter och vad som ir viktigt f6r oss. Vira virdeord
symboliserar vilka vi dr, vad vi stir f6r och hur vi vill
uppfattas. Syftet med detta arbete ir att virdegrunden ska
fungera som kompass i vardagen och vigleda oss i vart ar-
bete, vart agerande och vara beslut. Under 2013 kommer vi
fortsitta att arbeta aktivt for att virdegrunden ska férankras
och tillimpas inom alla delar av bolaget. Alla medarbetare
ska agera utifran den gemensamma virdegrunden, vilket
kommer att bidra till att effektivisera arbetet och ge skad
trivsel pa arbetsplatsen.
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,, | en process dar samtliga med-
arbetare har bjudits in att delta
har ett antal vardeord identifierats
och utvecklats.”

Passionerade, modiga, kompromisslosa, kreativa, snabbrorliga, fokuserade, samarbetsvilliga.

Ny I6nesattningsmodell

En ny lonesittningsmodell har utveck-
lats och implementerats inom féreta-
get. I den nya lénesittningsmodellen
bedéms medarbetarna utifran tva
kriterier, individuell méaluppfyllelse och
beteende i enlighet med vara virdeord.
Under aret har vi ocksa genomfort en
lonekartliggning i samverkan med vara
fackliga parter for att sikerstilla att
Medivir inte 16nediskriminerar med-
arbetare med likvirdiga arbeten.

Ledarskapsprogram
Det ir av storsta vikt att foretagets
chefer har en god forstéelse for de for-
vintningar som finns pa deras agerande
och prestation. Under aret har féretaget
darfoér tagit fram och implementerat en
chefspolicy med definierade ledarskaps-
kompetenser. Samtliga chefer utvirde-
ras efter dessa kompetenser.

Att sikra ledarférsérjningen samt
att utveckla ledarskapet ir en viktig del
i Medivirs strategi fér framtida utveck-
ling och framgang. For att attrahera,
behilla och motivera medarbetare att na
Medivirs mal har det under aret gjorts
en stor satsning inom ledarskapsutveck-
ling. Drygt 70 procent av cheferna inom
foretaget har deltagit i ett omfattande

e l
w

Ledarskapsprogrammet har gett mig en
stérre medvetenhet och forstaelse for

de underliggande faktorer som paverkar
samarbetet mellan chef och medarbetare.
Tidigare har jag oftast agerat pa instinkt,
nu kan jag aktivt valja det lampligaste
sattet att hantera olika situationer.

Ola Rodell,
IT-manager

Som ny chef i féretaget var det valdigt
vardefullt att fa lara mig grunderna inom
ledarskapet. Jag kanner att jag har fatt
med mig en hel del relevanta verktyg
som kan anvandas i vardagen.

Asa Jansson,
acting Director Medical Information
& Pharmacovigilance

Medivirs ledarskapsprogram har breddat
mitt ledarskap och gett mig en god verk-
tygslada for framtida utmaningar

Johan Carlsson,
Director Supply

ledarskapsprogram. En utvecklande kurs med manga
berikande och utmanande praktiska
. ovningar. Framfor allt gav kursen mig en
Rekrytering Okad sjalvmedvetenhet, vilket jag har stor

Som ett steg i att kvalitetssikra vara re-
kryteringsprocesser och att vi genomfor
rekryteringar pa ett sitt som resulterar
i att vi anstiller ritt person till ritt plats
har huvuddelen av foretagets chefer
utbildats i kompetensbaserad intervju-
metodik.
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nytta av i min roll som ledare.

Gabrielle Meyerson,
Director, DMPK & Bioanalysis

Medarbetare
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Medivir 1 ett

kapitalmarknadsperspektiv

Genom att kontinuerligt och transparent informera om
var verksamhet skapar vi forstaelse och trovardighet.

Under 2012 har arbetet med att presentera Medivir fortsatt i
Sverige, med fokus pa sévil institutioner som privata dgare
vid olika investerarseminarier. Arbetet med att bredda det
utlindska dgandet har ocksi fortsatt.

Transparens och dppenhet
For att synliggéra verksamhetens olika delar, savil tidiga
som mer mogna projekt, krivs ett langsiktigt perspektiv,
konsekvent handlande och transparens. Transparens styrs
av manga faktorer dir etik, saklighet och relevanta data ir
av yttersta vikt for att belysa de olika projekten. Vért stora
engagemang inom utveckling av nya forbittrade likemedel
mot hepatit C har ront stort intresse de senaste aren. I takt
med att projekten blir mer synliga di de befinner sig i sen
klinisk fas okar intresset for oss som féretag och dirfor
okar alltjimt intresset bland savil nationella som internatio-
nella investerare.

Investerare som satsar pa utvecklingsféretag som
Medivir vet att affirsmodellen priglas av hog risk och att
majoriteten av projekten inte nar marknadsregistrering. Vi
strivar efter att tydligt kommunicera vad Medivir goér for
att minska olika risker samt belysa mgjligheter inom de
olika projekten. Fjolarets kommersiella férvirv har ocksa
bidragit till att vikten av att belysa hur forutsittningar och
utsikter for bolagets produkter 16pande forindras och att
kraven pa information har ¢kat. Det mesta av det fortlspande
arbetet dokumenteras och presenteras pa vir hemsida
(www.medivir.se) i syfte att méta det skande intresset for
Medivir, men ocksd for att upplysa olika intressenter om var
verksambhet. I takt med att framsteg sker i projekten kom-
mer behovet av en fortlépande dialog med olika intressenter
pé kapitalmarknaden att cka.

Riskminimering och kommersiell utveckling

For de flesta mindre utvecklingsforetag dr det svart och
kostnadskravande att driva stora kvalitativa kliniska pro-
gram. Partnerskap ir ett attraktivt alternativ f6r att finan-
siellt minska verksamhetsrisken och dnda mojliggéra fram-
steg 1 portfoljen. Medivirs samverkan med Janssen kring
simeprevir for behandling av hepatit C ir ett exempel pa ett
framgangsrikt partnerskap. Hepatit C ir ett angeldget och

Aktien

kommersiellt intressant terapiomrade, dir nya forbittrade
behandlingsméjligheter kommer att revolutionera behand-
lingen av patienter med hepatit C de nirmaste tio aren.
Simeprevir och Medivir tillsammans med Janssen ir vil
positionerade for de kommande utvecklingsstegen inom
hepatit C-behandling.

Utéver framgéngarna inom hepatit C-omradet har vi
dven nitt langt i var strategi att skapa l6pande intiktsstrom-
mar. Detta sker dels via foretagets likemedelsportfslj som
representeras av ett 15-tal receptbelagda originallikemedel
som siljs pa den nordiska marknaden, dels genom Cross
Pharma och parallellimport av likemedel i Sverige. Vinsten
fran den kommersiella verksamheten finansierar delar av
Medivirs forskningsportfolj.

Okat intresse for Medivir

Medivir f6ljs aktivt av de flesta nordiska bankers analytiker,
varav flera regelbundet skriver rapporter och uppdateringar
kring Medivir. Sedan ett antal ar tillbaka foljer dven en
handfull amerikanska analytiker aktivt utvecklingen av
bolaget. Intresset fér Medivir som foretag, vira forsknings-
projekt samt kommersiella nirvaro i Norden har skat det
senaste aret.

Analytiker som fdljer Medivir

Nordea Markets
Erik Hultgard

Credit Suisse
Koon Ching
Ravi Mehrotra

Pareto Ohman Fondkommission
Danske Bank Yilmaz Mahshid
Mattias Haggblom

Redeye
D. Carnegie AB Peter Ostling
Carsten Lgnborg Madsen

Remium
Enskilda Securities Alexander Weiss
Lars Hevreng

Svenska Handelsbanken
Jefferies International Ltd Peter Sehested

Peter Welford
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Mediviraktien

Medivirs B-aktie introducerades pa Nasdag OMX Stockholmsbdérsen
den 14 november 1996. Den roststarka A-aktien ar inte noterad.

Aktiestruktur, resultat per aktie och eget kapital
Antalet aktier i Medivir AB vid arets slut uppgick till

31 260 027 (31 253 827), varav 660 ooo (660 000) A-aktier
och 30 600 027 (30 593 827) B-aktier med ett kvotvirde
om 5 kronor. Genomsnittligt antal aktier under aret upp-
gick till 31 256 927. Samtliga aktier dger lika ritt till andel
i Medivirs tillgangar och vinst. Aktier av serie A berittigar
till tio réster och aktier av serie B berittigar till en rost.
Aktiekapitalet vid arets slut uppgick till 156,3 (156,3) mil-
joner kronor och eget kapital till 874,9 (1 095,6) miljoner
kronor. Resultat per aktie fére och efter utspiadning,
baserat pi ett vigt genomsnitt av antalet utestdende aktier,
uppgick till —7,01 (3,80) kronor. Eget kapital per aktie upp-
gick till 27,99 (35,05) kronor. Soliditeten uppgick till 81,3
(80,7) procent. For en redogorelse av Medivirs finansiella
risker och tillimpade principer for finansiell riskstyrning,
se vidare not 8, sidan 71, "Finansiella risker”.

AKTIESTRUKTUR 31 DECEMBER 2012
Aktier efter fullt

% av % av utnyttjande av

Aktieslag Antal aktier Antal roster  kapital roster optionsratter
A 10 roster 660 000 6600 000 2,1 17,7 660 000
B 1 rost 30 600 027 30600 027 979 82,3 31029923
Totalt 31260 027 37 200 027 100,0 100,0 31689 923

Kursutveckling och omsattning 2012

Under 2012 steg Medivirs aktiekurs med 3,8 procent fran
66,50 kronor till 69,00 kronor. Nasdaq OMX Stockholms-
borsens index fér medelstora bolag (OMX-SMCPI) steg
under samma period med 7,5 procent. Vid utgingen av 2012
uppgick Medivirs marknadsvirde till 2,16 miljarder kronor,
baserat pa arets senaste betalkurs 69,00 kronor. Antalet
omsatta Mediviraktier pd Nasdag OMX Stockholmsbérsen
uppgick 2012 till 25 411 834 motsvarande en omsittnings-
hastighet pa 83 procent jimfért med 73 procent for Nasdaq
OMX Stockholmsbérsen. Per den 28 februari 2013 uppgick
aktiekursen till 88,75, motsvarande ett marknadsvirde om
2,78 miljarder kronor.
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Betavérde

Medivirs B-aktie hade den sista december 2012 ett beta-
virde pa o,77. Betavirdet baseras pa historiska virden for
aktiens betalkurs den sista borsdagen i var och en av de 24
senaste minaderna. Samma mitning gérs pa Nasdaq OMX
Stockholmsbérsens generalindex. Betavirdet anger hur
mycket en aktiekurs fluktuerar i forhallande till borsindex.
Om en aktie har samma kursvariation som bérsindex ir
aktiens betavirde 1,0. Om aktien har stérre kurssvingningar
ir virdet hogre dn 1,0 och vice versa.

Utdelningspolitik

Forst di en langsiktig lonsamhet kan forutses, via lansering
av nya likemedel pad marknaden, kommer férslag om utdel-
ning till aktiedgarna att ske.

Tecknings- och personaloptioner

Avsikten med optionsprogram ir att frimja bolagets lang-
siktiga intressen genom att motivera och belona bolagets
ledande befattningshavare och 6vriga medarbetare. Medivir
hade vid utgingen av 2012 ett utestiende optionspro-

gram (2010-2013) om 394 400 optioner, vilket motsvarar
429 896 B-aktier. I program 2007-2012 har under aret

5 688 optioner konverterats och resterande 312 419 optio-
ner i programmet har férverkats i och med att 16ptiden

gick ut den 30 april 2012. Konvertering av optioner under
aret har okat aktiekapitalet med 31 coo kronor samt évrigt
tillskjutet kapital med o,3 miljoner kronor. Antalet utesta-
ende optioner motsvarar cirka 1,4 procent av kapitalet och
cirka 1,2 procent av rosterna. Vid full konvertering kan eget
kapital oka med 56,9 miljoner kronor och det totala antalet
aktier kan dirmed uppgi till 31 689 923. Efter foretridese-
missionen andra kvartalet 2010 omriknades konverterings-
villkor och Iésenpris fér optionsprogrammen och berittigar
vid konvertering till 1,09 aktie per option. Fér ytterligare
beskrivning av Medivirs optionsprogram hinvisas till not 5,
sidan 68 samt tabellen nedan.

UTESTAENDE OPTIONSPROGRAM 31 DECEMBER 2012

Utestaende

Losen- Berattigar aktier idag

pris till antal och vid full

Sort Loptid Antal SEK aktier  konvertering
Antal aktier

31 december 2012 31 260 027

Optionsprogram 2010-2013 394 400 132,30 429 896 429 896

Total 394 400 429 896 31 689 923

Aktien

Aktiedgaravtal och hembud

Mellan Medivirs A-aktieigare finns ett avtal som innebir
att avtalsparterna ska upptrida i enlighet med de beslut i
aktuella fragor som parterna fattat fére drsstimma. Skulle
parterna vid sin férberedande 6verliggning inte enas i visst
drende giller som beslut den uppfattning som foretrids av
majoriteten av vid 6verliggningen representerade A-aktie-
roster. Vidare innebir avtalet att om en A-aktieigare nskar
overlata sina A-aktier till annan A-aktieigare eller tredje
man ska aktierna omstimplas till B-aktier. Detsamma ska
gilla om part pa annat sitt forvirvar A-aktier i Medivir. Om
en majoritet av A-aktiedgarna sa beslutar ska A-aktierna
kunna overlatas till ny dgare utan omstimpling, varvid den
nye dgaren ska intrida i gillande A-aktieigaravtal som part.
For aktier av serie A giller hembud enligt bolagsordningen.

DE 15 STORSTA AKTIEAGARNA 31 DECEMBER 20127

Namn Aktier A Aktier B % Roster % Kapital
Bo Oberg 284 000 262 475 8,3 1,8
Nils Gunnar Johansson 284 000 76 575 7,8 1,2
Staffan Rasjo 0 2690731 7,2 8,6
Skandia Fonder 0 1564282 4,2 5,0
AFA Forsakring 0 1520572 4,1 4,9
UNIONEN 0 1204200 3,2 3,9
Handelsbanken Fonder 0 1124229 3,0 3,6
Alecta

Pensionsforsékring 0 1000000 2,7 3,2
Christer Sahlberg 92 000 29 881 2,6 0,4
Goldman Sachs & Co 0 940 489 2,5 3,0
DnB Carlsson Fonder 0 905 142 2,4 2,9
Tredje AP-Fonden 0 829 233 2,2 2,7
Banque Carnegie

Luxembourg 0 736 933 2,0 2,4
Lansforsakringar

Fondférvaltning 0 721795 1,9 2,3
JPM Chase NA 0 608 753 1,6 2,0
Totalt 15 storsta

aktiedgarna 660 000 14 215 290 56,0 47,6
Totalt dvriga aktiedgare 16 384 737 44,0 52,4
TOTALT 660 000 30 600 027 100,0 100,0

1) Kalla: Euroclear Sweden. | tabellen kan en dgaruppgift vara sammanslagen med flera
poster ur Euroclears statistik. Sammanslagningen syftar till att visa en institutions eller
privatpersons totala 4gande i Medivir. Denna sammanslagning har inte gjorts i dvriga
tabeller i Mediviraktien

Medivir Arsredovisning 2012



AKTIE- OCH AGARSTRUKTUR

. Nominellt Foérandring av Totalt Totalt antal Totalt antal Totalt antal
Ar Transaktion belopp, SEK aktiekapital, SEK aktiekapital, SEK A-aktier B-aktier aktier
1988/89 Bildande av bolag 10 50 000 5000 5000
Nyemission 1:1 10 50 000 100 000 10 000 10 000
Nyemission 3:1 10 300 000 400 000 10 000 30000 40 000
1991/92 Fondemission 1:1 10 400 000 800 000 20 000 60 000 80 000
Nyemission 1:8 10 100 000 900 000 22 500 67 500 90 000
1992/93 Fondemission 4:1 10 3600 000 4 500 000 112 500 337 500 450 000
1994/95 Apportemission 1:7 10 2 250 000 6 750 000 112 500 562 500 675 000
1996 Fondemission 3:1 10 20 250 000 27 000 000 450 000 2 250 000 2700 000
Split 2:1 5 27 000 000 900 000 450 000 1 350 000
Omstédmpling av B-aktier 5 27 000 000 740 000 4 660 000 5400 000
Nyemission 598:2700 5 5980 000 32980 000 740 000 5 856 000 6 596 000
1997 Omstampling av B-aktier 5 32980 000 660 000 5936 000 6 596 000
1999 Apportemission 5 295 110 33275110 660 000 5995 022 6 655 022
2000 Riktad nyemission 5 7 025 000 40 300 110 660 000 7 400 022 8 060 022
Apportemission 5 475 000 40775 110 660 000 7 495 022 8 155 022
Utnyttjande av optioner 1996-2001 5 665 000 41 440 110 660 000 7 628 022 8 288 022
2001 Utnyttjande av optioner 1996-2001 5 500 41 440 610 660 000 7 628 122 8 288 122
2002 Riktad nyemission 5 1507 390 42 948 000 660 000 7 929 600 8 589 600
2004 Nyemission 2:1 5 21 498 410 64 446 410 660 000 12 229 282 12 889 282
Utnyttjande av optioner 2002-2007 5 66 645 64 513 055 660 000 12 242 611 12 902 611
2007 Nyemission 5:3 5 38 707 830 103 220 885 660 000 19984 177 20 644 177
Utnyttjande av optioner 2002-2007 5 996 850 104 217 735 660 000 20 183 547 20 843 547
2010 Nyemission 5 26 219 390 130 437 125 660 000 25 427 425 26 087 425
Riktad nyemission 5 11 250 000 141 687 125 660 000 27 677 425 28 337 425
Utnyttjande av optioner 2005-2010 5 921 650 142 608 775 660 000 27 861 755 28 521 755
Utnyttjande av optioner 2007-2012 5 357 370 142 966 145 660 000 27 933 229 28 593 229
2011 Utnyttjande av optioner 2007-2012 5 496 705 143 462 850 660 000 28 032 570 28 692 570
Apportemission 5 12 806 285 156 269 135 660 000 30 593 827 31 253 827
2012 Utnyttjande av optioner 2007-2012 5 31 000 156 300 135 660 000 30 600 027 31260 027
FORDELNING | STORLEKSKLASSER 31 DECEMBER 2012 AKTIEAGARKATEGORIER 31 DECEMBER 2012
Antal Antal Antal % av % av % av % av Antal
aktiedgare A-aktier B-aktier  kapital roster roster kapital agare
1-100 5015 200 156 0,64 0,54 Svenska institutioner 35,12 41,80 648
101-1 000 4 657 1836 634 5,88 4,94 Utléandska institutioner 23,26 27,68 337
1 001-5 000 992 2190 302 7,01 5,88 Svenska privatpersoner 41,40 30,27 9929
5001-20 000 215 2100 544 6,72 5,65 Utlandska privatpersoner 0,22 0,25 90
20 001-100 000 77 3997 692 12,79 10,75 Totalt 100,0 100,0 11 004
100 001~ 48 660000 20 274 699 66,96 72,24
Totalt 11004 660000 30600 027 100,0 100,0
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Bolagsstyrningsrapport

Arsstdmma
Aktieagare

Externa revisorer

PricewaterhouseCoopers
Claes Dahlén

Valberedning

Styrelse

Goran Petterson (ordf.), Bjorn C Andersson, Rolf Classon?
Anders Hallberg?, Ingemar Kihlstrdom och Anna Malm Bernsten

Ersattnings- Revisions- F&U-
utskott utskott utskott
Anna Malm Bjorn C Andersson Ingemar Kihlstrom
Bernsten (ordf.), (ordf.), (ordf.),
Ingemar Kihlstrém Rolf Classon?, Anders Hallberg?,
Anna Malm Goran Pettersson
Bernsten

Vd och odvrig ledningsgrupp

Maris Hartmanis (vd), Eva Arlander?, Charlotte Edenius,
Henric Juserius®, Christina Kassberg, Jens Kristensen®, Rein Piir,
Paul Wallace, Hakan Wallin,

. J

1) Tilltradde vid arsstamman 10 maj 2012.
2) Fram till och med juni 2012.

3) Tilltradde i augusti 2012.

4) Fram till och med juli 2012.

Medivirkoncernen bestar av 14 bolag, som bedriver verk-
sambhet i tre linder. Moderbolag i koncernen ir det svenska
publika aktiebolaget Medivir AB, vars aktier dr noterade pa
Nasdaq OMX Stockholm.

God bolagsstyrning ir en visentlig komponent i arbetet
att skapa virde for Medivirs aktieigare. Vi strivar hela tiden
efter att:
= Skapa goda férutsittningar for en aktiv och ansvars-

tagande dgarroll.
= Uppnd en vil avvigd ansvarsférdelning mellan dgare,

styrelse och bolagsledning.
= Ha en hog transparens gentemot dgare, kapitalmarknad,
anstillda och samhillet i 6vrigt.
Figuren ovan illustrerar Medivirs bolagsstyrningsmodell
och hur de centrala organen verkar.

Bolagsstyrningsrapport

Externa regler

Som svenskt publikt aktiebolag med virdepapper noterade
pa NASDAQ OMX Stockholm dr Medivir skyldigt att f6lja
en mingd regler som paverkar bolagets styrning. De vikti-
gaste externa reglerna inkluderar:

= Aktiebolagslagen

= Redovisningsregelverket

= Nasdaq OMX Stockholms emittentregelverk

= Bolagsstyrningskoden

Efterlevnad av tillimpliga regler for bérshandel

Inga overtridelser mot tillimpliga bérsregler har forekom-
mit och Medivirs verksamhet har genomforts i enlighet
med god praxis pa aktiemarknaden.

Efterlevnad av den svenska koden for bolagsstyrning
Medivir tillimpar bolagsstyrningskoden sedan 1 juli 2008,
och har férbundit sig att varhelst det dr mojligt folja bista
praxis nir det giller bolagsstyrning. Medivir har inte av-
vikit frin ndgon av de regler som faststills i koden. Koden
finns pa webbplatsen f6r Kollegiet for svensk bolagsstyr-
ning, som ansvarar fér administrationen av koden
(www.bolagsstyrning.se).

Interna regler

For att folja lagar och bestimmelser och uppfylla de hga
etiska krav som vi sjilva har faststillt har Medivir dessutom
interna regler som bland annat omfattar:

= Bolagsordning

= Styrelsens arbetsordning med vd-instruktion

= Styrelseutskottens arbetsordningar

= Riktlinjer f6r ersittning till ledande befattningshavare
= Finanspolicy

= IT-policy

= Ekonomi- och personalhandbok

Viktiga handelser 2012

= Vid arsstimman 2012 utsigs ny styrelse genom omval
av Bjorn C Andersson, Ingemar Kihlstrém, Anna Malm
Bernsten och Géran Pettersson (ordf.) samt nyval av Rolf
Classon och Anders Hallberg.

= [ koncernens ledningsgrupp tilltradde Henric Juserius
som ny kommersiellt ansvarig. Vidare integrerades den
kliniska utvecklingsverksamheten i F&U-organisationen
under Charlotte Edenius.

Medivir Arsredovisning 2012



Aktien och aktiedgare

Medivirs B-aktie dr sedan 1996 upptagen till handel pa
Nasdaq OMX Stockholms huvudmarknad. A-aktien ir inte
noterad. Alla aktier har lika ritt till andel i Medivirs till-
gangar och vinst. A-aktier berittigar till tio roster per aktie
och B-aktier berittigar till en rost per aktie. A-aktierna om-
fattas av en hembudsbestimmelse i bolagsordningen samt
av en omvandlingsbestimmelse, enligt vilken A-aktieigare
far omvandla A-aktier till B-aktier. P4 bolagsstimman far
varje rostberittigad rosta for det fulla antalet innehavda och
foretridda aktier utan begrinsning.

Medivirs aktiekapital uppgick vid arets slut till 156,3
(156,3) miljoner kronor fordelat pa 31 260 027 (31 253 827)
aktier, var och en med ett kvotvirde om 5 kronor. Sting-
ningskursen vid arets slut uppgick till 69,00 (66,50) kronor
per aktie, vilket gav ett bérsvirde om 2 157 (2 0778) miljoner
kronor.

Vid arets slut uppgick antalet aktieigare till 11 co4
(1o 635), varav 9 672 (9 425) dgare hade innehav om
1 000 aktier eller firre. Av aktieigarna utgjorde 87,9
(88,6) procent aktiedgare med 1 coo aktier eller firre.

De tio stérsta dgarna svarade f6r 34,0 (29,1) procent av det
totala antalet aktier och 45,6 (40,4) procent av det totala
antalet roster. Bo Oberg var den réstmissigt storste dgaren,
foljd av Nils-Gunnar Johansson och Staffan Rasjo. Andelen
utlindska dgare uppgick till 27,9 (28,0) procent av det totala
kapitalet. Mer information om 4garstrukturen finns att lisa
pa sidorna 32-33.

Beslutsfattande vid bolagsstammor

Medivirs aktiedgare utévar sin beslutsratt vid bolagsstam-
mor (drsstimma samt eventuella extra bolagsstimmor). De
flesta beslut pa bolagsstimmor fattas med enkel majoritet.
I vissa fall foreskriver dock den svenska aktiebolagslagen
att beslut fattas med kvalificerad majoritet.

Arsstimma

Aktiedgarnas inflytande i bolaget utovas vid drsstimman,
eller i fsrekommande fall vid extra bolagsstimma, som ir
Medivirs hogsta beslutande organ. Arsstimma ska hal-

las inom sex manader efter rikenskapsarets utgang. Vid
drsstimman tas bland annat beslut om val av styrelse och
styrelseordférande, val av revisor, faststillande av resultat-
rikning och balansrikning, disposition betriffande bola-
gets vinst och ansvarsfrihet for styrelsens ledaméter och vd,
valberedningen och dess arbete samt riktlinjer for ersitt-
ning till ledande befattningshavare. P4 Medivirs webbplats

Medivir Arsredovisning 2012

finns information om bolagets tidigare arsstimmor. Dir
finns dven information om aktieigarnas ritt att fi drenden
behandlade pa arsstimman och nir aktieigares begiran
om sadant drende ska vara Medivir tillhanda.

Arsstimma 2012
Arsstimman 2012 dgde rum den 10 maj 2012. Vid stim-
man var 772 (78) aktieigare nirvarande, personligen eller
genom ombud. Dessa representerade cirka 40,86 (42,4)
procent av rosterna. Till stimmans ordférande valdes
advokat Erik Sjoman. Samtliga styrelseledaméter valda av
stimman, med undantag fér Anna Malm Bernsten, var
nirvarande. Protokollet frin arsstimman finns pa Medivirs
webbplats. Nagra beslut som stimman fattade:
= Omval av styrelseledaméterna Géran Pettersson,
Bjorn C Andersson, Anna Malm Bernsten och Ingemar
Kihlstrom. Nyval av tva ledamdoter, Anders Hallberg och
Rolf Classon. Omval av styrelsens ordférande Géran
Pettersson.
= Styrelsens arvode for tiden till nista drsstimma maximalt
om 2 055 ooo kronor enligt féljande fordelning.

Ordférande 470 000
Fem ledaméter (vardera 210 000) 1 050 000
Revisionsutskott (sammankallande 80 000, 210 000
tva ledamoter vardera 65 000)

Ersattningsutskott (sammankallande 65 000, 115 000
en ledamot 50 000)

F&U-utskott (sammankallande 80 000, 210 000
tva ledaméter vardera 65 000)

Totalt 2 055 000

= For styrelseledamot bosatt utanfér Europa, utgir 20 ooo
kronor per fysiskt styrelsesammantride utéver ordinarie
arvode, dock hégst 100 ooo kronor per ar.

= Revisorns arvode for tiden fram till nista arsstimma ska
oférindrat utga enligt 16pande rikning.

= Riktlinjer for ersittning till ledande befattningshavare.

= Rutiner for valberedningens tillsittande och arbete.

= Bemyndiga styrelsen att vid ett eller flera tillfillen fore
nista arsstimma, med eller utan avvikelse fran aktie-
dgarnas foretridesritt, besluta om nyemission av aktier
av serie B till ett antal som sammanlagt inte 6verstiger
10 procent av det totala antalet utestiende B-aktier i bola-
get efter utnyttjande av bemyndigandet.?

1) Bemyndigandet har ej utnyttjats under 2012.

Bolagsstyrningsrapport
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Arsstimma 2013

Medivirs arsstimma 2013 kommer att hallas den 6 maj pa
IVAs Konferenscenter i Stockholm. Aktiedgare som vill ha
en fraga behandlad pa drsstimman ska inkomma med en
skriftlig begiran till styrelsen i god tid fére arsstimman.
Mer information finns pd Medivirs webbplats.

Valberedningen

Valberedningsprocessen som antogs vid drsstimman 2012

innebir:

= Att styrelsens ordférande kontaktar de tre, vid utgangen
av arets tredje kvartal, till rostetalet stérsta aktiedgarna
och erbjuder dessa att utse var sin representant till en
valberedning.

= Om nagon av dessa aktieigare viljer att avsta fran ritten
att utse en representant évergdr ritten till den aktiedgare
som nist efter dessa aktiedgare har det storsta aktie-
innehavet.

Enligt proceduren ska dven styrelsens ordférande ingi
ivalberedningen. Valberedningen ska gemensamt vilja
ordférande att leda arbetet.

Valberedningen ska arbeta fram forslag till val och arvode-
ring av styrelse, styrelseordférande och i fsrekommande
fall revisorer. Vidare ska den utarbeta metod for att utse
valberedning och dess ordférande. Valberedningens under-
lag ska foreliggas drsstimman for beslut. Aktiedgarna kan
limna forslag till valberedningen bland annat via e-post

pa adressen; valberedning@medivir.se. Namnen pd dgar-
representanterna i valberedningen offentliggérs senast sex
ménader fore arsstimman.

Ledamadter i valberedningen
Den nuvarande valberedningen bestar av styrelseordféran-
den samt de tre ledamoter som utsags av de till rostetalet tre
storsta aktieigarna den 30 september 2012:
= Anders Algotsson, ordférande och representant for
AFA Forsikring
= Annelie Enquist, representant f6r Skandia Fonder
= Bo Oberg, grundare och representant fér A-aktiesigarna

Dirutover ingdr Goran Pettersson, styrelseordférande
i Medivir.

Bolagsstyrningsrapport

VALBEREDNINGEN INFOR ARSSTAMMAN 2013
Andel av roster i procent

Namn Representerande 2012-09-30
Annelie Enquist Skandia Fonder 4,28
Anders Algotsson AFA Forsakring 4,09
Bo Oberg A-aktieagarna 18,73
Goran Pettersson Medivirs styrelse 0,05
Totalt 27,15

Valberedningens uppgifter
Under édrens lopp har valberedningens uppgifter férindrats
for att uppfylla kraven i bolagsstyrningskoden. Valbered-
ningens huvuduppgift 4r dock fortfarande att féresla kan-
didater for val till styrelsen. For att kunna bedoma vilken
kompetens och vilken erfarenhet som krivs av styrelse-
ledaméoterna maste valberedningen hélla sig informerad
om koncernens strategi och dess framtida utmaningar.
Dessutom méste valberedningen viga in alla tillimpliga
regler om oberoende for styrelsens ledaméter.
Dessutom férbereder valberedningen forslag till ars-
stimmobeslut om ersittningar och arvoden till:
= Icke anstillda styrelseledaméter som viljs av drsstimman
= Revisorn
= Ledamoéterna i valberedningen

Valberedningen har hittills inte féreslagit att ndgon ersitt-
ning ska utga till dess ledamoter. Valberedningen foreslar
revisorskandidater i samarbete med styrelsens revisions-
utskott. Valberedningen ska ocksa foresla en kandidat for
val till ordférande for arsstimman.

Valberedningens arbete infor arsstimman 2013
Valberedningens arbete inleds med en genomgang av en
kontrollista som innehaller samtliga arbetsuppgifter som
valberedningen ska utfora enligt bolagsstyrningskoden,
samt valberedningens arbetsordning som faststillts av
arsstimman. Dessutom faststills en tidsplan for det arbete
som ska utforas. En god forstielse av Medivirs verksam-
het dr avgérande for att ledaméterna i valberedningen ska
kunna utféra sitt arbete.

Styrelsens ordférande ansvarar for arlig utvirdering av
styrelsens arbete, inklusive enskilda ledaméters insatser.
Valberedningen har informerats om resultatet av utvirde-
ringarna, inklusive utvirdering av styrelsens ordférande.
Utifradn denna information kan valberedningen bedéma
vilken kompetens och erfarenhet som krivs av styrelseleda-
moterna.
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STYRELSELEDAMOTERNAS NARVARO UNDER 20127

Styrelseméten
Narvaro/totalt antal

Namn Invald Fodd Funktion styrelsemdten
Bjorn C Andersson 2008 1946 Ledamot 10/11
Rolf Classon? 2012 1945 Ledamot 5/7
Anders Hallberg?? 2012 1945 Ledamot 6/7
Ingemar Kihlstréom 2008 1952 Ledamot 11/11
Anna Malm Bernsten 2006 1961 Ledamot 10/11
Goran Pettersson 2008 1945 Ordférande 11/11

F&U-utskott
Narvaro/totalt antal

Revisionsutskott
Narvaro/totalt antal

Ersattningsutskott
Narvaro/totalt antal

utskottsmoten utskottsméten utskottsméten Beroende
Ordférande, 4/4 Nej

Ledamot, 2/2 Nej

Ledamot, 1/2 Ja

Ledamot, 2/2 Ordférande, 2/2 Nej
Ordférande, 2/2 Ledamot, 4/4 Nej
Ledamot, 2/2 Nej

1) Om en ledamot varit férhindrad att delta i styrelsemote har denne haft mojlighet att lamna sina synpunkter till ordféranden fore motet.

2) Tilltradde vid arsstamman 2012.

3) Oberoende i férhallande till bolagets storre aktiedgare. Inte oberoende i forhallande till bolaget och bolagsledningen. Anders Hallberg ingdr i ett konsortium av personer som
enligt avtal med Medivir &r beréattigade till viss royalty pa produkter, som bolaget kan komma att utveckla baserat pa patentskyddade uppfinningar vilka tidigare forvarvats fran

konsortiet.

Dessutom har valberedningen tagit del av koncernens och
revisionsutskottets bedémningar av kvaliteten och
effektiviteten i revisorns arbete, inklusive rekommendatio-
ner om revisorer och revisorsarvoden.

Valberedningen har fram till 25 mars 2013 hallit fyra
moten dir samtliga ledaméter varit nirvarande. Valbered-
ningens fullstindiga forslag till arsstimman 2013 offentlig-
gjordes i samband med kallelsen till drsstimman.

Styrelsens ansvar och arbete
Styrelsens huvudsakliga ansvar ir att for dgarnas rikning
forvalta koncernens verksamhet pa ett sddant sitt att dgar-
nas intresse av lingsiktigt god kapitalavkastning tillgodoses
pa bista mojliga sitt. Styrelsens arbete regleras bland annat
av den svenska aktiebolagslagen, den svenska koden for
bolagsstyrning, i bolagsordningen, och i den arbetsordning
som styrelsen faststillt for sitt arbete. Medivirs bolags-
ordning finns tillginglig pa bolagets webbsida.
Styrelsen hanterar och beslutar i koncernévergripande
fragor sasom:
= Strategisk inriktning och visentliga mal.
= Visentliga fragor som ror finansiering, investeringar,
forvirv och avyttringar.
= Uppféljning och kontroll av verksamheter, informations-
givning och organisationsfragor, inklusive utvirdering
av koncernens operativa ledning.
= Val och da det ar pakallat uppsigning av bolagets vd.
= Overgripande ansvar for upprittande av effektiva system
for intern kontroll och riskhantering.
= Visentliga policies.

Styrelsens sammansattning

I enlighet med bolagsordningen ska styrelsen besta av
minst tre och hogst tio ledamoéter samt hogst tva supple-
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anter. Ledamdterna tjinstgor fran och med slutet av den
arsstimma da de blir valda fram till slutet av nésta rsstim-
ma. Det finns ingen grins for hur ménga perioder i rad en
ledamot kan sitta i styrelsen. Vd far viljas in i styrelsen,
men enligt den svenska aktiebolagslagen far vd i ett publikt
aktiebolag inte utses till styrelseordférande.

Styrelsen som valdes av aktiedgarna pa arsstimman 2012
for tiden intill slutet av arsstimman 2013 bestod av sex leda-
moter utan suppleanter, inklusive styrelseordféranden. For
beskrivning av styrelsens ledaméoter hinvisas till sidan 44.

Oberoende
Flera olika typer av oberoendekrav ir tillimpliga pa sty-
relsen och dess utskott. Medivir tillimpar oberoendekrav
fran tillimplig svensk lagstiftning, den svenska koden for
bolagsstyrning och Nasdaq OMX bérsregler.

Infér arsstimman utfor valberedningen bedémning
av styrelsens oberoende. Styrelsen har bedémts uppfylla
tillimpliga krav pa oberoende. Bedémningen av varje
styrelseledamots oberoende presenteras i tabellen ovan.
Anders Hallberg har bedémts oberoende i férhallande till
bolagets storre aktiedgare, men inte oberoende i férhallande
till bolaget och bolagsledningen. Anders Hallberg ingar
i ett konsortium av personer som enligt avtal med Medivir
ir berittigade till viss royalty pa produkter som bolaget kan
komma att utveckla, baserat pa patentskyddade uppfinning-
ar vilka tidigare férvirvats fran konsortiet.

Arbetsordning och styrelseméten

I enlighet med den svenska aktiebolagslagen faststiller
styrelsen arligen en skriftlig arbetsordning som klargér
styrelsens ansvar samt reglerar styrelsens och dess utskotts
inbordes arbetsférdelning inklusive ordférandens roll, be-
slutsordningen inom styrelsen, styrelsens sammantrides-
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plan, kallelse till styrelseméten, dagordning och protokoll.
Arbetsordningen reglerar dven hur styrelsen ska erhilla
information och dokumentation fér att kunna fatta vil
underbyggda beslut. Styrelsen faststiller arligen en skriftlig
instruktion for vd som klargér vd:s ansvar fér den l6pande
forvaltningen, former for rapportering till styrelsen, krav
pa interna styrinstrument samt 6vriga fragor som kriver
styrelsens beslut eller anmilan till styrelsen.

Enligt arbetsordningen ska konstituerande styrelseméte
hallas direkt efter rsstimman. Styrelsen héller dirutéver
normalt minst sex ordinarie sammantriden per ir. Fyra av
dessa halls i samband med publicering av koncernens hel-
ars- respektive deldrsrapporter. Minst ett méote behandlar
forskningsportfsljen, och minst ett méte behandlar speci-
fika strategifragor. Under kalenderarets sista méte behand-
las budgeten och de ekonomiska utsikterna. Ytterligare
moten, inklusive telefonméten, halls vid behov.

Ordférandens ansvar

Ordféranden ansvarar for att styrelsearbetet ir vil organise-
rat, bedrivs effektivt och att styrelsen fullgér sina skyldig-
heter. Ordforanden foljer verksamheten i dialog med vd.
Ordféranden ansvarar dven for att 6vriga styrelseledaméter
far den information och dokumentation som ir nédvindig
for att halla hog kvalitet i diskussioner och beslut, samt
kontrollerar att styrelsens beslut verkstills. Till ansvaret
hor dven en arlig utvirdering av styrelsens arbete och att
valberedningen far del av bedémningarna. Ordféranden
foretrider Medivir i dgarfragor.

Styrelsens arbete 2012

Styrelsen har under 2012 haft elva protokollférda sam-
mantriden. De enskilda styrelsemedlemmarnas deltagande
vid dessa moten redovisas i tabellen pa sidan 37. Samtliga
sammantriden under aret har foljt en godkind agenda, som
tillsammans med dokumentation for varje punkt pa agen-
dan har tillhandahéllits ledaméterna infor styrelsemotena.
Vanligtvis pagir ordinarie styrelseméte en halv dag for

att ge tid for presentationer och diskussioner. En utsedd
jurist har varit sekreterare vid samtliga styrelsemdéten. Vd
och finanschef deltar vid huvuddelen av antalet styrelse-
moéten. Vid varje ordinarie styrelsemdote sker en genomgang
av aktuellt affirslige, koncernens resultat och finansiella
stillning samt utsikter for resten av aret. Oftast gor dven
nagon fran koncernens ledningsgrupp en genomgang av ett
aktuellt strategiskt drende. Vid varje styrelseméte behand-
las vanligtvis ocksa rapporter om arbetet i utskotten genom
ordférandena i respektive utskott.
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Styrelsens arbete har under aret i stor utstrickning
fokuserat pa:

= Delarsrapporter, bokslutskommuniké och arsredovisning
= Finansiell utveckling

= Finansieringsfragor och koncernens kapitalstruktur

= Forskning- och likemedelsutveckling

= Forvirvsfragor

= Strategisk inriktning

= Partnerskap och samarbeten

= Visentliga investeringar och ataganden

Styrelseutskott
Inom styrelsen finns tre beredande utskott; ersittnings-
utskottet, revisionsutskottet och F&U-utskottet.

Ersattningsutskottet

Ersittningsutskottet utses av styrelsen och ska bestd av
hogst fyra ledaméter. Ersittningsutskottet har under 2012
bestatt av Ingemar Kihlstrém och Anna Malm Bernsten
(ordférande). Utskottet dr radgivande och har ingen egen
beslutanderitt.

Ersittningsutskottets huvudsakliga uppgift ir att fore-
trida styrelsen i fragor avseende ersittnings- och anstill-
ningsvillkor fér vd samt till denne direktrapporterande be-
fattningshavare, baserat pa de principer for ersittnings- och
anstillningsvillkor f6r vd och évriga ledande befattnings-
havare som beslutats av drsstimman. Utskottet rapporterar
fortlopande sitt arbete till styrelsen.

Under 2012 har ersittningsutskottet haft tva protokollfor-
da sammantriden. Respektive styrelseledamots deltagande
visas i tabellen pa sidan 37. Utskottet har dirutéver haft ett
antal konsultationer per telefon och e-post. Utskottet har
i stor utstrickning fokuserat pa:
= Genomgang av forslag om l6ner och ersittningar for vd

och ovriga ledande befattningshavare.
= Genomgang av forslag till program for kortsiktig rorlig

ersattning.
= Genomgang av forslag till program for langsiktig rorlig
ersattning.

Revisionsutskottet

Revisionsutskottet utses av styrelsen och ska besta av hogst
fyra ledaméter. Revisionsutskottet har under 2012 bestatt
av Bjorn C Andersson (ordférande), Rolf Classon och Anna
Malm Bernsten. Ledaméterna dr oberoende och innehar re-
dovisningskompetens. Utskottet 4r rddgivande till styrelsen
och har ingen egen beslutanderitt.
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Revisionsutskottets huvudsakliga uppgift ir att stédja
styrelsen i arbetet gillande Medivirs riskhantering, styr-
ning och interna kontroll samt att kvalitetssikra den
finansiella rapporteringen. Utskottet behandlar visentliga
redovisningsfragor som koncernen paverkas av och triffar
fortlspande Medivirs revisorer och utvirderar revisions-
insatserna. Utskottet bitridder vidare valberedningen vid
framtagande av forslag till revisorer, arvodering av dessa
samt godkinner vilka tilliggstjinster bolaget far upphandla
fran de externa revisorerna. Ordféranden i revisionsutskot-
tet ansvarar for att styrelsen i sin helhet fortlopande halls
informerad om utskottets arbete samt foreligger vid behov
styrelsen drenden for beslut.

Under 2012 har revisionsutskottet haft fyra protokollfsrda
sammantriden. Respektive styrelseledamots deltagande
visas i tabellen pa sidan 37. Vd och finanschef har deltagit
i alla sammantriden. Utskottet har i stor utstrickning
fokuserat pa:
= Bokslutens omfattning och riktighet.
= Genomgang av bolagets riskhantering, styrning

och interna kontroll.
= Visentliga redovisningsfragor.
= Genomgang av rapporter fran bolagets stimmovalda

revisor, inklusive revisorns revisionsplan.

F&U-utskottet

F&U-utskottet utses av styrelsen och ska bestd av hogst fem
ledaméter. F&U-utskottet har under 2012 bestitt av Anders
Hallberg, Ingemar Kihlstrém (ordférande) och Géran
Pettersson. Utskottet dr radgivande och har ingen egen
beslutanderitt, utéver vad som anges nedan.

F&U-utskottets huvudsakliga uppgifter ir att granska
och utvirdera forskningsportféljen och férse styrelsen med
underlag infor beslut avseende den strategiska inriktningen
av F&U-portfoljen. Dirutover har F&U-utskottet en rad-
givande roll gentemot bolagsledningen gillande specifika
vetenskapliga fragestillningar.

Under 2012 har F&U-utskottet haft tvd protokollférda
sammantriden. Dirutover har det hallits ett antal fysiska ej
protokollférda arbetsméten samt telefonméten under dret.
Respektive styrelseledamots deltagande visas i tabellen pa
sidan 37. Utskottet har i stor utstrickning fokuserat pa halv-
arsvis granskning och utvirdering av forskningsportfsljen.

Koncernens ledningsgrupp

Styrelsen utser vd samt vid behov vice vd. Vd leder koncern-
ledningens arbete och ansvarar tillsammans med koncer-
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nens ledningsgrupp for den operativa verksamheten i enlig-
het med aktiebolagslagen, andra lagar och férordningar,
gillande regler for aktiemarknadsbolag, bolagsordningen
samt vd-instruktion. Vid ingadngen av 2012 bestod lednings-
gruppen inklusive vd av atta personer (tva kvinnor och sex
min). Vid drets utging bestod den av sju personer (tvd kvin-
nor och fem min). Ledningsgruppen har en bred samman-
sittning av personer med djup och gedigen erfarenhet fran
forskning och utveckling, marknadsféring och forsiljning
av likemedel samt erforderlig kompetens inom ekonomi,
finans och kommunikation. Fér beskrivning av ledningen
hinvisas till sidan 45.
Koncernledningens roll 4r att:
= Faststilla en langsiktig vision, en foretagskultur

samt strategier och policies utifran de mal som

faststills av styrelsen.
= Faststilla mal for de operativa enheterna, férdela

resurser och félja upp enheternas resultat.
= Ta fram information och dokumentation som underlag

for att styrelsen ska kunna fatta vil underbyggda beslut.

Medivir omsitter strategiska mal i resultatmal f6r de opera-
tiva enheterna. Syftet med detta dr frimst att kunna mita:
= Utveckling i forskningsportfsljen.

= Finansiell utveckling och resultat per operativ enhet.

= Medarbetarnas tillfredsstillelse och inflytande.

Med utgangspunkt i det arliga strategiska arbetet uppdate-
ras mél for det kommande aret. Mal sitts upp for varje en-
het och kommuniceras genom hela organisationen. Malen
ir ett ledningsverktyg for att anpassa de operativa enheter-
nas och medarbetarnas mal till bolagets mal samt for att
bevaka maluppfyllnad och identifierade risker.

Medivir har tva affirsomriden. Affirsomridet Likemedel
omfattar koncernens forsknings- och utvecklingsprojekt,
munsérslikemedlet Xerclear, och de originallikemedel som
BioPhausia dger. Affirsomradet Parallellimport importerar
likemedel till den svenska marknaden via Cross Pharma.

Val av revisorer
I valberedningens uppgift ingar att foresla arsstimman en
revisor.

PricewaterhouseCoopers AB (PwC) utsags till bolagets
externa revisorer for en ettarsperiod fram till drsstimman
2013. Auktoriserad revisor Claes Dahlén ir huvudansvarig
for revisionen av Medivir.

Bolagsstyrningsrapport
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Revisorernas arbete:

= Revisorerna arbetar efter en revisionsplan, i vilken syn-
punkter inhidmtats fran revisionsutskottet och styrelsen.
De rapporterar l6pande sina iakttagelser till revisonsut-
skottet och styrelsen, dels under revisionens giang, dels
i samband med att arsredovisningen faststills.

= Granskar delarsrapporterna samt drsbokslutet for att
bedéma dess riktighet, fullstindighet och redovisningens
overensstimmelse med god redovisningssed och relevan-
ta redovisningsprinciper.

= Revisorerna deltar vid drsstimma dir de beskriver revi-
sionsarbetet och gjorda iakttagelser.

PwC avger revisionsberittelse for Medivir AB, drsredovis-
ningar for bolagets dotterforetag, koncernredovisning och
forvaltningen av Medivir AB. Revisorerna genomfor dven
en oversiktlig granskning av rapporten for det tredje kvarta-
let. Under fjirde kvartalet 2011 ersatte PwC revisionsfirman
Ernst & Young som revisor fér BioPhausiakoncernen.

Utéver revisionsuppdraget har Medivir dven konsulterat
PwC inom skatteomradet och i olika redovisnings- och
finansfragor. PwC provar sitt oberoende infor beslut att vid
sidan om sitt revisionsuppdrag dven genomfora fristiende
radgivning at Medivir.

Ersattning till styrelse och ledande befattningshavare
PRINCIPER FOR ERSATTNING

Principer for ersittning till ledande befattningshavare i
Medivir faststills av arsstimman. Ledande befattnings-
havare utgérs av vd och vriga personer i ledningsgrup-
pen. Vid arsstimman 2012 antogs valberedningens férslag
om riktlinjer for ersittning till ledande befattningshavare.
Dessa riktlinjer éverensstimmer visentligen med de
principer som tidigare har tillimpats. Riktlinjerna innebir
huvudsakligen att bolaget ska erbjuda en marknadsmissig
totalkompensation som mojliggor att kvalificerade ledande
befattningshavare kan rekryteras och behallas. Ersitt-
ningen till de ledande befattningshavarna far besta av fast
ersittning, rorlig ersittning, av bolagsstimman beslutade
incitamentsprogram, pension samt 6vriga fsrmaner. Den
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fasta ersittningen ska beakta den enskildes ansvarsom-
riden och erfarenhet. Kontant rorlig ersittning far uppga
till hogst 50 procent av den arliga fasta ersittningen. Ror-
liga ersittningar ska vara kopplade till férutbestimda och
mitbara kriterier, utformade med syfte att frimja bolagets
langsiktiga virdeskapande.

For ytterligare redogorelse avseende ersittningar se not 5,
sidan 68.

Styrelsens forslag till riktlinjer for ersittning infor ars-
stimman 2013 6verensstimmer visentligen i huvudsak
med de principer som hittills har tillimpats. For styrelsens
fullstindiga forslag till drsstimman 2013 hinvisas till
sidan 50.

LANGSIKTIGA INCITAMENTSPROGRAM

Avsikten med langsiktiga incitamentsprogram ir att frimja
bolagets langsiktiga intressen. Genom att motivera och
belona bolagets ledande befattningshavare och 6vriga
medarbetare skapas mervirden. Styrelsen fattar arligen
beslut om forslag till bolagsstimman om eventuella nya
langsiktiga incitamentsprogram och deras omfattning, mal
och antal deltagare. Vid drsstimman 2010 togs beslut om
ett tredrigt optionsprogram omfattande 394 400 tecknings-
och personaloptioner. Optionsritterna ska efter intjinande
kunna utnyttjas, mot betalning av ett l6senpris, till nyteck-
ning av aktier av serie B.

ERSATTNING TILL LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE
Med ledande befattningshavare avses vd och évriga perso-
ner i ledningsgruppen. Medivir inhdmtar och utvirderar
kontinuerligt information om marknadsmissiga ersitt-
ningsnivéer for relevanta branscher och marknader. Fér
2012 och 2011 har ersittningar utgatt enligt tabellen pa
sidan 41.

ERSATTNING TILL STYRELSEN

Arvodet till styrelsen i Medivir faststills vid rsstimman
efter forslag fran valberedningen. Under 2012 och 2011 har
ersittningar utgatt enligt tabellen pa sidan 41.
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ERSATTNINGAR TILL LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE (KSEK)?

. Avgangs- ved- Summa inkl

Funktion Ar Fast I6n Rorlig 16n erlag Formaner Summa Pension pension
vd? 2012 3344 990 - 85 4 419 1184 5603

2011V 3690 - 1694 21 5405 356 5761
Ovriga ledande befattningshavare 2012 9 080 1257 1 860 530 12 727 2313 15 040

2011V 8818 - - 4906 13724 1940 15 664
Totalt 2012 12 424 2 247 1 860 615 17 146 3497 20 643

2011v 12 508 - 1694 4927 19129 2296 21 425
1) Vid ingangen av 2012 bestod ledningsgruppen inklusive vd av &tta personer och vid utgéngen av sju personer.

Vid ingangen av 2011 bestod ledande befattningshavare inklusive vd av nio personer och vid utgangen av atta personer.
2) Maris Hartmanis ersatte Ron Long som vd i september 2011.
STYRELSENS ARVODE (KSEK)"
Styrelse- Revisions- Ersattnings- F&U-
arvode utskottet utskottet utskottet Summa

Namn Funktion 2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011
Bjorn C Andersson Ledamot 210 200 80 80 - - - - 290 280
Rolf Classon Ledamot 210 - 65 - - - - - 275 -
Anders Hallberg Ledamot 210 - - - - - 65 - 275 -
Ingemar Kihlstrom Ledamot 210 200 - - 50 65 80 65 340 330
Anna Malm Bernsten Ledamot 210 200 65 65 65 50 - - 340 315
Goran Pettersson Ordférande 470 450 - - - - 65 - 535 450
Totalt 1520 1 050 210 145 115 115 210 65 2055 1375

1) Erséattning till styrelsen for perioden maj 2012 — april 2013 samt for perioden maj 2011 - april 2012, KSEK. Arvodet till styrelsens ledamoter valda av drsstdmman
beslutas av arsstamman efter forslag fran valberedningen. For 2012 och 2011 har ersattningar utgétt enligt tabellen ovan. Ersattning ar exklusive reseersattning.

Under 2012 utgick harutover konsultarvode, beslutat av styrelsen, till Bernsten Konsult AB om 414 KSEK.

ERSATTNING TILL REVISOR

Arvode for revision i Medivir faststills vid drsstimman

efter forslag fran valberedningen. Fér 2012 och 2011 har

ersittningar utgatt enligt tabell nedan.

ERSATTNINGAR TILL REVISOR (KSEK)

2012 2011
PwC
Revisionsuppdraget 1003 537
Revisionsverksamhet 116 330
utdver revisionsuppdraget
Skatteradgivning 196 336
Ovriga tjanster 1087 1323
Delsumma 2 402 2526
Ernst & Young
Revisionsuppdraget 129 553
Revisionsverksamhet - 27
utdver revisionsuppdraget
Ovriga tjanster 88 -
Delsumma 217 580
Summa 2619 3106
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Styrelsens rapport om intern kontroll

Styrelsens ansvar for intern kontroll regleras i den svenska
aktiebolagslagen och i svensk kod fér bolagsstyrning. In-
tern kontroll avseende den finansiella rapporteringen ingir
som en del av den totala interna kontrollen inom Medivir
och ir en central del i Medivirs bolagsstyrning.

Intern kontroll av den finansiella rapporteringen
Overgripande syfte med den interna kontrollen &r att i rim-
lig grad sikerstilla att bolagets strategier och mal f6ljs upp
och att 4garnas investeringar skyddas. Den interna kontrol-
len ska vidare tillse att den externa finansiella rapporte-
ringen med rimlig sikerhet ir tillforlitlig och upprittad i
overensstimmelse med god redovisningssed, att tillimpliga
lagar och férordningar foljs samt att krav pa noterade bolag
foljs. Enligt COSO:s ramverk bestar den interna kontrollen
bland annat av kontrollmiljs, riskbedémning, kontrollakti-
viteter, information och kommunikation samt uppf6ljning.

Kontrollmiljo

Medivirs interna kontrollstruktur bygger pa arbetsfordel-

ningen mellan styrelsen och dess utskott, vd och koncern-

chefen. Kontrollmiljon innefattar dven den kultur som

styrelse och féretagsledning kommunicerar och verkar

utifrin. Medivirs kontrollmilj6 baseras pa:

= Styrdokument sdsom styrelsens arbetsordning och vd-
instruktion, policies och riktlinjer.

= Foretagskultur och virderingar.

= Bolagets organisation och sitt att bedriva verksamhet,
med tydligt definierade roller och ansvarsomraden och
delegering av befogenheter.

= Koncernovergripande planeringsprocesser sisom proces-
sen for utvirdering av F&U-portfsljen samt den arliga
budgetprocessen.

Medivirs finansiella rapportering féljer de lagar och regler
som giller for bolag som &r noterade pa Nasdaq OMX
Stockholms huvudmarknad. Férutom externa lagar och
regler innefattar den interna kontrollmiljén policies och
riktlinjer fér den finansiella rapporteringen, sdsom finans-
policy, attest- och befogenhetsinstruktion samt inképs- och
investeringspolicy. De interna styrdokumenten uppdateras
regelbundet for att anpassas efter dndringar i lagstiftning.
Dirutover finns checklistor for viktiga rutiner och proces-
ser. Vidareutveckling av interna instruktioner och rutiner
sker fortlopande. Finansiella rapporter upprittas manads-
och kvartalsvis fér koncernen, moderbolaget, dotterfsre-
tagen, operativa enheter och projekt. Processen omfattar
sirskilda kontroller som ska utféras for att sikerstilla att
rapporterna ir av hog kvalitet.

Styrelsens rapport om intern kontroll

Riskbedémning

En effektiv riskbedomning férenar Medivirs affirsmojlig-
heter och resultat med aktiedgarnas och andra intressen-
ters krav pa stabil langsiktig vardeutveckling och kontroll.
Forskning och likemedelsutveckling fram till godkind
registrering dr i hog grad bade en riskfylld och kapital-
krivande process. Majoriteten av de projekt som pabérjas
kommer aldrig att nd marknadsregistrering. Om konkur-
rerande produkter tar marknadsandelar, eller om konkur-
rerande forskningsprojekt uppnir bittre effekt och nar
marknaden snabbare kan det framtida virdet av Medivirs
produkt- och projektportfslj bli ligre dn forvintat. Avgérande
for Medivirs framtid dr férmagan att ta fram nya likemedels-
kandidater, inga partnerskap for projekten, framgangsrikt
utveckla projekt fram till marknadslansering och fortsatt
forsiljning samt sikerstilla finansieringen av verksamheten.

Medivir 4r exponerad mot féljande huvudkategorier av

risker:

= Omvirldsrisker - sdsom myndighetsgodkinnanden,
konkurrens, prisforindringar, yttre sisongsvariationer
och patentskydd.

= Rorelserisker - sdsom integrationsrisk, produktionsrisk
och beroende av nyckelpersoner och partnersamarbeten.

= Finansiella risker - sisom likviditets-, rinte-, valuta- och
kreditrisk.

En mer utforlig beskrivning av riskexponering och hur
Medivir hanterar detta finns att lisa pa sidorna 52-53.

Risker for visentliga felaktigheter i redovisningen kan
foreligga i samband med bokféring och virdering av
tillgangar, skulder, intikter och kostnader eller avvikelser
fran upplysningskrav. Andra risker i samband med den
finansiella rapporteringen innefattar bedrigeri, forlust eller
forskingring av tillgangar eller otillbérligt gynnande av
annan part pa bolagets bekostnad.

Riskbedémning av den finansiella rapporteringen hos
Medivir syftar till att identifiera och utvirdera de mest
visentliga riskerna, som paverkar den interna kontrollen
avseende den finansiella rapporteringen. Policies och rikt-
linjer for redovisning och finansiell rapportering omfattar
omréden av sirskild betydelse for att frimja korrekt och
fullstindig redovisning, rapportering och informations-
givning i ritt tid. Identifierade risker hanteras genom vil
dokumenterade processer, genom en tydlig ansvars- och
arbetsférdelning och en limplig beslutsordning. Detta
innebir att viktiga transaktioner kriver sirskilt godkin-
nande for att sikerstilla att tillgingar hanteras korrekt.
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Kontrollaktiviteter

Kontrollaktiviteterna har som frimsta syfte att férebygga,
uppticka och korrigera fel i den finansiella rapporteringen.
Rutiner och aktiviteter har utformats for att hantera och at-
girda visentliga risker som ir relaterade till den finansiella
rapporteringen.

Aktiviteterna omfattar bland annat analytisk uppféljning
och jimforelse av resultatutveckling eller poster, konto-
avstimningar och balansspecifikationer samt 4ven god-
kinnande av alla affirstransaktioner och samarbetsavtal,
fullmakts- och attestinstruktioner samt redovisnings- och
virderingsprinciper. Behorigheter till affirssystem é&r i stor
utstrickning begrinsade enligt befogenheter, ansvar och
roller.

Det finns en etablerad controllerfunktion som utfér
kontrollaktiviteter pa samtliga nivaer i bolaget. Funktionen
analyserar och fsljer upp budgetavvikelser, upprittar prog-
noser, féljer upp visentliga fluktuationer éver perioder och
rapporterar vidare i féretaget. Genom detta arbete minime-
rar vi riskerna f6r fel i den finansiella rapporteringen.

Information och kommunikation

Medivir har informations- och kommunikationsvigar som
syftar till att frimja fullstindighet och riktighet i den finan-
siella rapporteringen. Styrelsen faststiller koncernens éars-
redovisning och bokslutskommuniké samt uppdrar at vd att
i enlighet med styrelsens arbetsordning avge kvartalsrap-
porter. Samtliga ekonomiska rapporter offentliggérs enligt
gillande regler. Information till omvirlden kommuniceras
bland annat via Medivirs webbsida (www.medivir.se) dir
kvartalsrapporter, bokslutskommuniké, arsredovisning,
pressmeddelanden och nyheter publiceras i kronologisk
ordning. Webbsidan kompletteras dven med information
fran press- och analytikertriffar.

Medivir Arsredovisning 2012

Styrelsen erhéller regelbundet finansiella rapporter avse-
ende koncernens stillning och resultatutveckling. Inom
bolaget halls méten pd ledningsgruppsnivi, sedan vidare
pa den niva respektive enhet finner limpligt. Viktiga kom-
munikationskanaler inom foretaget 4r bland annat intra-
nitet dir policies, riktlinjer och information publiceras
samt kontinuerliga informationsméten fér all personal.

Uppféljning

Styrelsen avhandlar koncernens samtliga kvartalsrapporter,
bokslutskommuniké samt arsredovisning innan dessa
publiceras. Styrelsen erhaller regelbundet finansiella rap-
porter avseende koncernens stillning och resultatutveck-
ling och vid varje styrelsesammantride behandlas koncer-
nens ekonomiska situation.

Styrelsens uppf6ljning av den interna kontrollen
avseende den finansiella rapporteringen sker frimst genom
revisionsutskottet. Medivirs revisorer granskar verksam-
heten enligt en faststilld revisionsplan och foljer arligen
upp utvalda delar av den interna kontrollen inom ramen fér
den lagstadgade revisionen. Efter genomférd revision avrap-
porteras iakttagelser l16pande tillbaka till revisionsutskottet.
Revisorerna medverkar dven vid ett styrelseméte per ar och
rapporterar sina iakttagelser fran arets granskning och
verksamhetens rutiner. Praxis vid det tillfillet 4r att tid av-
sitts for sdrskilda diskussioner dir vd eller andra anstillda
inte medverkar.

Bolaget har en enkel juridisk och operativ struktur samt
utarbetade styr- och internkontrollsystem. Styrelsen har
mot denna bakgrund valt att inte ha en sirskild internrevi-
sion. Styrelsen och revisionsutskottet utvirderar och féljer
fortlspande upp fragan om ett eventuellt inrittande av en
internrevisionsfunktion.

Styrelsens rapport om intern kontroll
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Styrelse

BJORN C ANDERSSON

Fodd 1946, ledamot sedan
2008 och ordférande i Medivirs
revisionsutskott. Han &r Ekon.
lic. och har tidigare varit anstalld
inom Handelsbanken. Déar var han
vVD och chef fér Handelsbanken
Markets och darefter chef for
Handelsbanken Kapitalférvalt-
ning. Bjorn ar styrelseordférande
i NAXS Nordic Access Buyout
Fund AB samt styrelseledamot

i Bliwa Livforsakring, Euroben
Life & Pension Ltd, Nordben Life
Insurance & Pension och SPP
Fonder AB.

Aktier i Medivir: 2 500 serie B.

ANNA MALM BERNSTEN

Fodd 1961. Ledamot sedan
2006, aven i Medivirs revisions-
och ersattningsutskott. Anna ar
civilingenjor med bred kunskap
inom life science och driver egen
verksamhet inom ledarskap och
affarsutveckling. Erfarenhet fran
ledande positioner i GE Health-
care Life Sciences, Pharmacia,
Assa Abloy, Medivir, Baxter
Medical och Carmeda AB.

Anna ar styrelseledamot i Birds-
teep ASA, Cellavision AB, Fager-
hult AB, Matrisen AB och Nolato
AB samt ordférande i Scientific
Solutions AB. Tidigare ledamot

i BioPhausia AB.

Aktier i Medivir inklusive innehav
via bolag: 3 406 serie B.

s

Styrelse

ROLF CLASSON

Fodd 1945, ledamot sedan 2012.
Rolf har en Pol. Mag.-examen
fran Goteborgs Universitet. Han
har lang erfarenhet av ledande
befattningar inom lakemedels-
och medicinteknikindustrin,
bland annat fran Pharmacia och
Bayer Diagnostics samt som
global verkstallande direktor for
Bayer Healthcare. Han har ocksa
varit divisionschef inom Swedish
Match. Rolfs nuvarande uppdrag
omfattar bland annat styrelse-
uppdrag i Hill-Rom Corporation.
(USA), Auxilium Pharmaceuticals
(USA), Tecan Group (Schweiz),
Fresenius Medical Care (Tyskland)
samt Aerocrine AB (Sverige).
Aktier i Medivir: O

ANDERS HALLBERG

Fodd 1945, ledamot sedan 2012.

Anders ar sedan 1990 professor i
lakemedelskemi vid farmaceutis-
ka fakulteten vid Uppsala univer-
sitet och har mellan 1990-2006
dessutom innehaft ett flertal
uppdrag som vetenskaplig radgi-
vare vid AstraZeneca och mindre
lakemedelsforetag. Han var dess-
férinnan chef for avdelningen for
|lakemedelskemi vid Astra i Lund.
Under perioden 2006-2011 var
han Uppsala universitets rektor.
Han har publicerat mer &n 250
vetenskapliga artiklar, varav ett

stort antal behandlar l&dkeme-
del mot infektionssjukdomar.
Anders Hallberg ar idag leda-
mot av regeringens forsknings-
beredning, Kungliga veten-
skapsakademin och Kungliga
ingenjorsvetenskapsakademin.
Aktier i Medivir inklusive nar-
staende: 1 600 serie B

INGEMAR KIHLSTROM

Fodd 1952, ledamot sedan
2008 och aven ordférande

i Medivirs ersattningsutskott
samt ledamot i F&U-utskottet.
Ingemar &r docent vid Uppsala
Universitet och radgivare inom
life science via eget konsult-
bolag. Ingemar har en bred
erfarenhet inom lakemedel
och affarsutveckling fran

bade lakemedelsindustrin och
finansbranschen. Ingemar har
tidigare haft ledande positioner
inom Pharmacia, Aros Secu-
rities och ABG Sundal Collier.
Idag har han ett flertal sty-
relseuppdrag i Skandinavien,
bland annat styrelseledamot

i health Invest Partners AB,
Miris AB och Respiratorius AB.
Ingemar &r aven styrelseordfo-
rande i Creative Antibiotics AB,
Hammercap AB, RecoPharma
AB samt Spectracure AB.
Aktier i Medivir inklusive nér-
staende: 9 350 serie B.

Anders Hallberg, Anna Malm Bernsten, Rolf Classon, Bjérn C Andersson,Ingemar Kihlstréom, Géran Pettersson

GORAN PETTERSSON
Styrelseordférande. F6dd 1945,
valdes in i Medivirs styrelse
2008. Goran ar apotekare och
marknadsekonom (IHM) och har
lang erfarenhet fran svensk la-
kemedelsindustri bade i Sverige
och utomlands. Sedan 2000
driver Géran egen konsultverk-
samhet inom life science och har
tidigare haft ledande positioner
inom Astrakoncernen, Kabi-
Vitrum, Pharmacia/Pharmacia-
UpJohn och Meda. Géran har ett
flertal styrelseuppdrag i andra
bolag och ar ordférande i Axelar
AB samt ledamot i Pfizer Sweden
Pensionsstiftelse, Pergamum AB
och Recipharm AB.

Aktier i Medivir inklusive
nérstaende: 19 550 serie B.
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Ledning

CHARLOTTE EDENIUS R R PA ALLA
Fodd 1958. Lakare och Med. Dr., Karo- 6dd 196 ekono a ed 6dd 196 D e of Ca
linska Insitutet. EVP R&D. Anstalld 2010. ersite P Co ercial. Anstalld bridge PB ess Developme
Tidigare chef for preklinisk och klinisk 0 0 er narma an en befa Anstalld 2000. Tidigare chef fér affa
forskning och utveckling pa Orexo, forsk- g som ko ersiellt anvarig f6 c g pa Peptide Therape p
ningschef pa Biolipox samt olika roller orde om Actelion Pharmace a 0 0 gschef pé agen, bada
inom AstraZenecas kliniska F&U. an har en ge erfarenhet fra dretage gland
Antal aktier i Medivir inklusive bra en o ar arbetat mea ma A d 6 200 serie B
narstaende: 10 232 serie B. adsroring och Torsa g av lakemede Optionspro 010-20
Optionsprogram 2010-2013: eran 20 a om Toretag so Astra 9 500 te gsoptione
2 000 teckningsoptioner, 2 RO Sip Sfelii 9 500 personaloptione
2 000 personaloptioner. lie 0
Antal a e ed AKA A
MARIS HARTMANIS 6dd 196 ekonomexamen fra
Fodd 1953. Teknologie doktor och docent & A KASSBER ockho ersitet o A fra
i Biokemi fran KTH i Stockholm. Koncern- 6dd 1968. Ekonomie kandidatexame andelshogskola ockho P
chef och vd for Medivir samt vd for P Finance & Ad ation. Anstalld orporate Development. Anstalld 2010
BioPhausia. Anstalld 2011. 000. Tidigare befattningar som co digare ledande befattningar bland
Mer &n 25 ars erfarenhet fran Life Science- oller Medivir AB, ekonomiansvarig pa annat pa AB dal Collier AB
industrin i olika féretags- och F&U- zlnelle dniel SUlser e orporate anceavdelning, Liberta
ledande befattningar, bl.a. pa BioPhausia, 0 g PricewaterhouseCoope apital Nordic AB o & Young
Gambro, Amersham och Pharmacia. Antal aktie ed e orporate ance
Antal aktier i Medivir: 30 000 arstaende: 19 618 serie B A aktie d 600 serie B
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Maris Hartmanis, Charlotte Edenius, Henric Juserius, Rein Piir, Hadkan Wallin, Christina Kassberg, Paul Wallace.
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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstallande direktéren i Medivir AB (publ),
organisationsnummer 556238-4361 med sate i Huddinge,
avger harmed arsredovisning rérande verksamheten i Koncernen
och Moderbolaget Medivir AB (publ) for rakenskapsaret 2012.
Samtliga siffror avser koncernen, for rakenskapsaret 2012 om
inte annat anges. Jamforelser sker, om inte annat anges, med
rakenskapsaret 2011.

Medivirkoncernen bestar av 14 bolag, som bedriver verk-
samhet i tre lander. BioPhausiakoncernen ingar fran 31 maj
2011. Moderbolag i koncernen &r det svenska publika aktie-
bolaget Medivir AB, vars aktier ar noterade pa Nasdag OMX
Stockholm. Ytterligare information finns pa www.medivir.se.

Allmédnt om verksamheten

Medivir ar ett dynamiskt och samverkande lakemedelsbolag
med ett F&U-fokus pa infektionssjukdomar och en ledande
stallning inom hepatit C. Ar 2011 forvarvade Medivir en kom-
mersiell lakemedelsportfdlj genom forvarvet av BioPhausia.
Det var ett viktigt steg i bolagets utveckling mot att bli ett
I6nsamt, snabbvaxande lakemedelsbolag i Norden. Idag ar
Medivir ett lakemedelsbolag som integrerar framgangsrik lake-
medelsutveckling med en nordisk marknadsnarvaro. Medivirs
affarsmassiga mal ar att bli ett Ionsamt lakemedelsbolag med
huvudfokus inom infektionssjukdomar.

Medivir ar organiserat i tva affarsomraden, Lakemedel och
Parallellimport. Forsaljningen inom Lakemedel och Parallell-
import, genererade cirka 555 MSEK i omséattning. | affarsom-
radet Lakemedel ingar koncernens forsknings- och utveck-
lingsportfélj, det egenutvecklade munsarslakemedlet Xerclear
och 15 originalldkemedel dar de mest valkanda ar Citodon,
Laxabon, Lithionit och Mollipect. Férséljningen av original-
lakemedel har visat en stabil utveckling med oférandrat god
EBITDA-marginal under aret. Affarsomradet for parallellim-
port, Cross Pharma, importerar, férpackar och saljer original-
lakemedel pa den svenska marknaden. Under aret har Cross
Pharma 6kat omsattningen med 23,6 procent.

Medivir har intern kompetens att ta ett projekt fran tidig
forskning till klinisk utveckling och férséljning. Fokus inom
lakemedelsutvecklingen ligger inom infektionssjukdomar dar
merparten av projekten aterfinns. | projektportféljen finns
aven tva projekt riktade mot andra sjukdomsomraden dar
proteaser har en nyckelroll i sjukdomsférloppet.

Medivir har genom aren ingatt ett antal framgangsrika
partnerskap med andra lakemedelsbolag fér utveckling av nya
lakemedelssubstanser. Idag har Medivir ett flertal samarbeten
bade i kliniska och prekliniska faser, med saval etablerade
|akemedelsbolag som mindre bioteknikbolag. Forsknings-

Forvaltningsberattelse

portféljen innehaller nio lakemedelsprojekt, varav fem drivs
tillsammans med partners. Sju av projekten fokuserar pa
infektionssjukdomar, och fyra av dem ar inom hepatit C-
omradet. Tva av hepatit C-projekten drivs med partner, och
tva drivs i egen regi. Medivir &r idag val positionerat inom
hepatit C-omradet, och under férsta halvaret av 2013 kommer
registreringsansokningar att lamnas in fér simeprevir som drivs
i partnerskap med Janssen Pharmaceuticals.

Vasentliga handelser under 2012

Munsarsldkemedlet Xerclear

Xerclear ar Medivirs egenutvecklade munsarsldkemedel

som marknadsfors via partners. Under 2012 startade GSK,
Medivirs partner, OTC-lansering av Xerclear i Europa under
varunamnen Zoviduo och Zovirax Duo. GSK ansvarar fér den
kommersiella utvecklingen av Xerclear, vilket innebér att GSK
ansvarar fér marknadsgodkannanden for receptfri férsaljning
i alla regioner som omfattas av avtalet. Utéver finansiering av
den kommersiella utvecklingen av Xerclear ska GSK betala
royalty med upp till en tvasiffrig procentsats pa forsaljningen
till Medivir for ensamratten. De enligt avtalet aterstaende
milstolpebetalningarna om 1,9 MEUR forfaller till betalning vid
framtida OTC-lanseringar i vissa fordefinierade lander.

Simeprevir — proteashammare for behandling av hepatit C
Simeprevir ar en proteashammare som Medivir utvecklar i sam-
arbete med Janssen Pharmaceuticals, ett bolag inom Johnson
& Johnsonkoncernen. Simeprevir ges som en kapsel (150 mg)
en gang om dagen for behandling av hepatit C.

Tre pivotala fas Ill-studier fér simeprevir presenterades
under slutet av aret. Studierna QUEST-1, QUEST-2 och
PROMISE inkluderade patienter infekterade med hepatit C
av genotyp 1. Resultaten visar att behandling med simeprevir
leder till god virologisk respons, sakerhetsprofilen ar jamfor-
bar med standardbehandling och en majoritet av patienterna
kunde avsluta all behandling efter 24 veckor.

Dessutom pagar fas Ill-studier med simeprevir i kombina-
tion med pegylerat interferon och ribavirin i patienter som ar
infekterade med hepatit C av genotyp 4. Dessa patienter har
inte tidigare behandlats, alternativt behandlats men aterfatt
virus efter avslutad behandling ("relapsers”).

Det langsiktiga malet ar att ta fram en interferon- och
ribavirinfri kombinationsbehandling for hepatit C. Simeprevirs
egenskaper ar val lampade att utgéra en hornsten i en sadan
framtida kombinationsbehandling, bestaende av tva eller flera
direktverkande antivirala lakemedel med olika verkningsme-
kanismer. Under aret inleddes ett flertal kliniska samarbeten
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for att studera interferonfria kombinationsbehandlingar med
simeprevir. Studier som pagar eller planeras att starta tidigt
2013 innefattar simeprevir i kombination med:
e Sofusbuvir (GS-7977, nukleotid polymerashammare; Gilead)
e Daclatasvir (NSBA hdmmare; BMS)
e TMC647055/r (icke-nuckleosid polymerashammare,

samt lag dos ritonavir; Janssen)
e VX-135 (nukleotid polymerashdmmare; Vertex)
e DX719 (NSHA replikationskomplexhdmmare; Idenix)

Polymerashammare for behandling

av hepatit C-virusinfektioner

Medivir driver ett samarbetsprojekt med Janssen Pharma-
ceuticals inom hepatit C-omradet, vilket ar utvecklingen av
en nukleotidbaserad HCV NS5B-polymerashammare. Under
aret har kontinuerlig utvardering gjorts avseende ett flertal
substanser, vilket har lagt grunden for den fortsatta prekliniska
utvecklingen. Nukleotidbaserade NS5B-polymerashammare
har visat sig ha en gynnsam profil for att anvandas i kombina-
tion med andra direktverkande antivirala lakemedel i framtida
interferonfria behandlingar av hepatit C-virus.

Hepatit C-projekt i egen regi
Medivir har aven tva egna projekt som syftar till att utveckla
behandling mot hepatit C-virus. Det ena projektet &r en NS5A-
replikationskomplexhdmmare och det andra ar en nukleotidba-
serad NS5B polymerashammare. Bada befinner sig i preklinisk
optimeringsfas. Under aret har projektet med replikationskom-
plexhammare natt viktiga framsteg, genom att flera kemiska
serier med kraftfull anti-HCV aktivitet har identifierats. Fors-
karna har aven identifierat unika molekyler med hég potens
mot mutanta HCV genotyp 1a virusstammar som har utvecklat
resistens mot forsta generationens NS5A replikationskomplex-
héammare. Medivir har for avsikt att utveckla nasta generations
NS5A-hdmmare med foérbattrad profil avseende genotyp-
tackning.

Projektet med nukleotidbaserad NS5B polymerashammare
fick 6kad bredd med nya nukleotidstrukturer genom férvarvet
av Novadex.

MIV-711 - en cathepsin K-hammare for
behandling av benrelaterade sjukdomar
MIV-711 ar en potent, selektiv reversibel hammare av cathep-
sin K, ett proteas som ar viktigt for nedbrytning av ben och
brosk. MIV-711 utvecklas som en ny behandlingsmetod vid
sjukdomstillstand dar en reducerad aktivitet av cathepsin K
kan vara fordelaktig, exempelvis vid behandling av osteoporos,
artrit och benmetastasering.

Det kliniska fas I-programmet for MIV-711 startade i maj.
| fas la gavs 6kande singeldoser till friska forsokspersoner
for att utvardera sédkerhet, tolerabilitet, farmakokinetik och
effekt pa biomarkérer. Resultaten var mycket lovande och en
fas Ib-studie inleddes i augusti. | fas Ib ges grupper av friska
férsdkspersoner, inklusive postmenopausala kvinnor, upprepad
dosering en gang om dagen.
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Cathepsin S-hammare for behandling av neuropatisk smarta
Proteaset cathepsin S paverkar olika inflammatoriska meka-
nismer i det centrala nervsystemet. | prekliniska modellsystem
for neuropatisk smarta har hamning av cathepsin S visat god
effekt. Medivirs projekt med cathepsin S-hammare befinner

sig i preklinisk optimeringsfas. Ett antal potentiella kandidat-
substanser har identifierats under aret och dessa molekyler

ar under utvardering avseende sakerhet. De resultat som har
redovisats hittills har varit lovande. Substanserna har ocksa ut-
varderats vidare i prekliniska modeller for neuropatisk smarta.

Samarbete med Sveriges Lantbruksuniversitet

kring utveckling av nya antibiotika

Medivir har inlett ett samarbete med Sveriges Lantbruksuni-
versitet (SLU) for att identifiera och utveckla nya lakemedels-
substanser mot bakterier som blivit antibiotikaresistenta. De
substanser som SLU tar fram i det tidiga screeningsamarbetet
kommer Medivir sedan att vidareutveckla. Medivir betalar
forskningsersattning till SLU under tiden for screeningsam-
arbetet och en mindre del av framtida intakter vid eventuell
vidareutveckling eller kommersialisering av framtida substanser.

Forvarv av Novadex prekliniska forskningsprogram

samt "prodrug”-teknologier

| september férvarvade Medivir prekliniska forskningstillgangar
av Novadex Pharmaceuticals AB. Férvérvet inkluderar immate-
riella rattigheter och den férvarvade forskningsportféljen med
tidiga antivirala forskningsprogram inbegriper nyligen iden-
tifierade nukleotida polymerashammare. Férvarvet omfattar
aven "prodrug”-teknologier som kan tillampas vid utveckling
av saval proteashammare som nukleosidanaloger i syfte att
forbattra de farmakokinetiska egenskaperna. Genom férvarvet
starktes Medivirs stallning inom hepatit C-forskningen sam-
tidigt som bolagets teknikplattform forstarktes. Avtalet innebar
att Medivir vid forvarvstillfallet betalade en engangssumma.
Fram&ver kommer Medivir att géra vissa eventuella delbetal-
ningar beroende pa projektutveckling.

Resultat och finansiell stallning i koncernen
Intékter

Nettoomséattningen uppgick till 555,0 (698,6) MSEK,

en minskning med 143,6 MSEK. Segmentet Parallellimpor-
terade produkter uppvisade en férsaljningsékning om 198,5
MSEK. Férséljningen av lakemedel 6kade med 53,7 MSEK.
Engangsbetalningar for utlicensieringar- och samarbetsavtal
minskade med 396,8 MSEK. Under perioden uppgick en-
gangsbetalningarna till 4,4 MSEK och avsag OTC-godkdnnande
for munsarslakemedlet Xerclear i Ryssland. Samma period
foregdende ar ingick engangsbetalningar om 401,2 MSEK.

Forvaltningsberattelse
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Férdelning av nettoomsattning” (MSEK) 2012 2011
Utlicensiering- och samarbetsavtal

Engéangsbetalningar 4,4 401,2
Lakemedelsforsaljning 164,9 111,2
Parallellimport 384,4 185,9
Ovriga tjanster 1,3 0,3
Summa 555,0 698,6

1) BioPhausiakoncernen ingar fran 31 maj 2011.

Kostnader och resultat

Kostnaden for salda varor uppgick till -402,7 (-240,6) MSEK,
en dkning med 162,1 MSEK till féljd av férvarvet av Bio-
Phausia. Bruttoresultatet uppgick till 152,4 (458,0) MSEK,
en minskning med —-305,6 MSEK framst till féljd av lagre
engangsbetalningar. Forsaljningskostnaderna minskade med
25,5 MSEK, framst till foljd av lagre kostnader for royalty.
Administrationskostnaderna 6kade med 17,3 MSEK, framst
hanforligt till hdgre personalkostnader efter forvérvet av Bio-
Phausia. Forsknings- och utvecklingskostnaderna 6kade med
19,3 MSEK fréamst till f6ljd av aktiviteter i de internt drivna
hepatit C-projekten. Totalt uppgick dessa funktioners kostna-
der till -337,5 (-326,4) MSEK, en 6kning med 11,1 MSEK.

Ovriga rérelseintékter/kostnader minskade med 19,1 MSEK,
framst till f6ljd av att féregaende ar belastades med transak-
tionskostnader vid forvarvet av BioPhausia.

Rorelseresultatet uppgick till —-185,8 (111,8) MSEK, en
negativ féorandring om —297,6 MSEK. Férandringen forklaras
framst av det lagre bruttoresultatet. Resultat fran finansiellt
netto uppgick till -7,1 (-0,6) MSEK. | finansnettot ingar
nedskrivning av aktierna i Epiphany Biosciences och Presidio
Pharmaceuticals om 9,7 MSEK.

Arets skattekostnad uppgick till 26,2 (2,5) MSEK.

| koncernen nyttjades skatteméssiga underskottsavdrag till
ett varde av 64,9 MSEK vilket minskat den uppskjutna skatte-
fordran med 17,1 MSEK. | arets skattekostnad ingar dven
en engangseffekt pa grund av sankt bolagsskattesats vilket
minskat vérdet av uppskjuten skattefordran med 9,6 MSEK.
Arets resultat uppgick till =219,1 (113,8) MSEK.

Segment Lakemedel

Segment Lakemedel” (MSEK) 2012 2011
Nettoomsattning 170,6 512,7
EBITDA -165,3 137,6
EBITDA % -96,9 26,8

1) BioPhausiakoncernen ingar fran 31 maj 2011.

Nettoomsattningen uppgick till 170,6 (512,7) MSEK, en
minskning med 342,1 MSEK framst till foljd av lagre engangs-
betalningar. Av den totala nettoomséattningen utgjordes 97
(22) procent av lakemedelsférsaljning och 3 (78) procent av
engangsbetalningar for utlicensierings- och samarbetsavtal.
Forséljningen av lakemedel 6kade med 53,7 MSEK dar de
viktigaste produkterna var Mollipect, Citodon och Lithionit
med fortsatt hog EBITDA-marginal. Engangsbetalningar upp-
gick till 4,4 MSEK. Féregaende ar ingick engangsbetalningar
om 401,2 MSEK.

Forvaltningsberattelse

Rérelseresultatet fore av- och nedskrivningar (EBITDA)
uppgick till -165,3 (137,6) MSEK, en negativ férandring

om 302,9 MSEK framst till foljd av lagre engangsbetalningar.
| EBITDA ingar forsknings- och utvecklingskostnader om
-203,4 (-184,1) MSEK, en ¢kning med 19,3 MSEK framst
till f6ljd av aktiviteter i de internt drivna hepatit C-projekten.
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Segment Parallellimport

Segment Parallellimport” (MSEK) 2012 2011
Nettoomséattning 384,4 185,9
EBITDA 14,3 -2,3
EBITDA % 3,7 -1,2

1) BioPhausiakoncernen ingér fran 31 maj 2011.

Nettoomséattningen uppgick till 384,4 (185,9) MSEK, en 6kning
med 198,5 MSEK. Ambitionen &r fortsatt tillvaxt genom att
erbjuda apotekskedjorna en stérre bredd av lakemedel via en
utdkad produktportfélj under kommande perioder. Rérelse-
resultatet fore av- och nedskrivningar (EBITDA) 6kade till

14,3 (-2,3) MSEK, vilket motsvarar en marginal om 3,7 (-1,2)
procent. Foregaende ar paverkades EBITDA negativt av lager-
justeringar.
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Kassaflode och finansiell stallning
Vid ingangen av 2012 uppgick likvida medel, inklusive kort-
fristiga placeringar med en 16ptid om hogst tre manader, till
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536,3 (647,2) MSEK samt vid arets slut till 296,7 (536,3)
MSEK. Det innebar en férandring om —-239,6 (-110,9) MSEK.
Vid arets slut uppgick stéllda sakerheter till 148,4 (162,2)
MSEK. | enlighet med finanspolicyn har Medivir sina finansiella
medel placerade i réntebarande instrument med lag risk.
Bolagets befintliga finansiella tillgangar bedéms sékra finansie-
ringen av verksamheten.

Kassaflode fran den I6pande verksamheten uppgick till
-139,6 (57,3) MSEK, varav férandringar av rérelsekapital upp-
gick till 7,9 (-34,9) MSEK. Varulagret 6kade med 13,3 MSEK,
framst till f6ljd av tillvdxten inom segmentet parallellimport.

Kassaflode fran investeringsverksamheten uppgick till -7,1
(-184,8) MSEK. Under aret har forvarvet av forskningspro-
gram fran Novadex Pharmaceuticals paverkat kassaflodet
i investeringsverksamheten med 5,0 MSEK. Férvérv av mate-
riella anlaggningstillgangar uppgick till 10,6 MSEK och avsag
framst forskningsutrustning. Inom investeringsverksamheten
erholls aven 8,4 MSEK avseende reglering av slutlig kdpeskil-
ling fran forsaljningen av BMM Pharma. Totalt erhallen képe-
skilling for bolaget uppgick till 32,4 MSEK, varav 24,0 MSEK
reglerades under 2011. Féregdende ar genomfordes forvarvet
av BioPhausia.

Kassaflode fran finansieringsverksamheten uppgick till
-92,8 (16,5) MSEK och avsag framst amortering av skulder
samt inlésen av forlagslan.

Investeringar och avskrivningar
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar uppgick
till 10,0 (559,4) MSEK och avsag det férvarvade antivirala
forskningsprogrammet fran Novadex Pharmaceuticals. Under
foregdende ar avsag investeringarna forvarvet av BioPhausia.
Avskrivningar av immateriella anlaggningstillgdngar belastade
resultatet med -24,6 (-15,9) MSEK.

Investeringar i materiella anldggningstillgangar uppgick
till 10,6 (17,0) MSEK och avsag framst forskningsutrustning.
Avskrivningar av materiella anlaggningstillgangar belastade
resultatet med -10,2 (-7,5) MSEK.

Royaltyataganden

En betydande andel av Medivirs forsknings- och utvecklings-
projekt har uteslutande utvecklats inom Medivir. Det innebar
att Medivir har ratten till samtliga intékter géllande dessa upp-
finningar. En mindre andel av Medivirs projekt har sitt ursprung
fran svenska universitet, vilket innebar att Medivir har ratten
till intakterna mot att betala royaltyersattningar. Darutéver
finns nagra projekt som tidigare varit utlicensierade till tredje
part men som har atertagits och Medivir har férbundit sig att
betala royalty till tidigare licenstagare. Royaltykostnaderna
uppgick totalt till 2,2 (50,6) MSEK. Av féregaende ars royalty-
kostnader avsag 37,7 MSEK royalty till AstraZeneca.

Transaktioner med narstaende

Transaktioner med narstaende sker till marknadsmassiga
villkor. Mellan bolag tillhérande ledande befattningshavare och
Medivir finns avtal som beréattigar till royalty pa produkter som
bolaget kan komma att utveckla baserat pa patentskyddade
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uppfinningar som bolaget forvarvat fran vederborande fore
och under deras tid som forskare vid Medivir. Under aret har
ersattningar utfallit om 0,0 (0,9) MSEK. Ovriga képta tjanster
fran narstaende uppgar till 0,4 (0,7) MSEK. Férsaljning inom
koncernen har uppgatt till 39,1 (37,1) MSEK.

Kort om moderbolaget

Medivir AB (publ), org.nr. 556238-4361, ar moderbolag

i koncernen. Verksamheten utgérs framst av forskning och
utveckling samt administrativa och féretagsledande funktioner.

Moderbolagets nettoomsattning uppgick till 34,3 (432,3)
MSEK, en minskning med 398,0 MSEK till féljd av lagre en-
gangsbetalningar. Engangsbetalningar uppgick till 4,4 MSEK.
Foregaende ar ingick engangsbetalningar om 401,2 MSEK.
Bruttoresultatet uppgick till 34,1 (432,1) MSEK, en minskning
med 398,1 MSEK.

Forsaljningskostnaderna minskade med 41,7 MSEK, framst
till foljd av lagre kostnader for royalty. Administrationskostna-
derna 6kade med 19,6 MSEK, framst hanforligt till hdgre per-
sonalkostnader. Forsknings- och utvecklingskostnaderna ¢kade
med 22,2 MSEK. Ovriga rérelseintakter/kostnader 6kade med
6,5 MSEK. De totala kostnaderna fér dessa funktioner upp-
gick till 266,2 (266,1) MSEK.

Rorelseresultatet uppgick till -224,8 (167,0) MSEK, en
minskning med 391,8 MSEK framst till f6ljd av lagre engangs-
betalningar. Resultat fran finansiellt netto uppgick till -25,1
(-13,4) MSEK. | finansnettot ingar nedskrivning av aktierna
i Epiphany Biosciences och Presidio Pharmaceuticals om
9,7 MSEK. Arets resultat uppgick till —249,9 (153,6) MSEK.
Investeringar i materiella och immateriella anlaggningstill-
gangar uppgick till 20,6 (15,7) MSEK. Investeringar i finan-
siella anlaggningstillgangar minskade till 0,0 (235,8) MSEK.
Investeringen i finansiella anlaggningstillgangar foregdende
ar avsag forvarvet av BioPhausia.

Likvida medel inklusive kortfristiga placeringar med en 16p-
tid om hogst tre manader uppgick till 272,4 (516,3) MSEK.

For ytterligare kommentarer till verksamheten hanvisas till
avsnittet om "koncernens resultat och finansiella stallning”.

Medarbetare

Medivir kombinerar avancerad forskning med kommersiella
affarsresultat. Verksamheten stéller hoga krav pa saval med-
arbetare som pa en innovativ och hogpresterande foretags-
kultur. Vi arbetar efter en specifik process for malstyrning och
uppféljning dar chef och medarbetare gemensamt satter upp
individuella mal for aret baserat pa foretagets Gvergripande
mal samt utvarderar och bedémer tidigare insatser. Det &r vik-
tigt for engagemanget att varje medarbetare har forstaelse for
foretagets uppdrag och mal och for hur den egna prestationen
bidrar till dessa.

Kompetensutveckling och innovation

Medivir &r ett kunskapsintensivt féoretag med hog utbildnings-
grad. Medarbetarnas héga kompetensniva ar avgérande faktor
for att Medivir ska uppna sina hogt stallda mal. Manga med-
arbetare deltar aktivt i akademiska natverk och far pa sa satt

Forvaltningsberattelse
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tillgang till nya forskningsrén och andra kunskaper som bidrar
till att utveckla verksamheten.

Léner, formaner och arbetsmarknadsregler

Goda anstéllningsvillkor ar en av forutsattningarna for att
Medivir ska kunna rekrytera och behalla kompetenta medarbe-
tare. Medivir efterstravar marknadsmassiga erséattningar och
formaner. Foretaget arbetar efter principen att [6nesattningen
ska vara individuell och differentierad, 16nesattningen sker
utifran lokalt 6verenskomna lonekriterier. Medivir féljer och
respekterar reglerna pa arbetsmarknaden och de avtal som
tecknats mellan arbetsmarknadens parter. Vi har ett kon-
struktivt samarbete och goda relationer med fackférbund

och arbetsgivarorganisationer.

Arbetsklimat

Ett gott arbetsklimat baddar for trivsel, lag sjukfranvaro och
goda relationer samt lag personalomséattning. Medarbetar-
undersokningar genomfoérs kontinuerligt for att sékerstélla ett
positivt arbetsklimat. Ledning och chefer lagger stor vikt vid
informationen fran medarbetarundersékningen och arbetar
med att gora forandringar i enlighet med resultatet. Medivir
efterstravar en arbetsmiljo som framjar hélsa och vélbefinnande.
Medivir erbjuder de anstéllda friskvardsaktiviteter och bekostar
regelbundet halsokontroller och influensavaccinationer.

Mangfald och jamstalldhet

Antalet anstallda vid periodens slut var 162 (168), varav 66
(63) procent kvinnor. Det &r en sjalvklarhet att alla ska erbju-
das samma mojligheter och bemoétande oavsett alder, kon,
religion, sexuell laggning, funktionshinder och etnisk tillhorig-
het. Inom Medivir arbetar personer fran 16 olika nationer. Vid
utgangen av aret bestod Medivirs ledning inklusive vd av sju
personer, varav tva kvinnor och fem man. Styrelsen bestar av
sex personer inklusive ordféranden, varav en kvinna och fem
man. Medivir ska vara ett féretag dar arbetsliv och privatliv
ska kunna foérenas fér medarbetarna.

Miljoarbete och arbetsmiljo
Vi driver ett medvetet miljdarbete och stravar efter att fullt ut
folja alla arbetsmiljérelaterade lagar och regler samt minimera
skadlig miljopaverkan inom var forskning och produktion.
Foretagets arbetsmiljé- och miljépolicy betonar vikten av att er-
bjuda en god arbetsmiljé och minimera miljopaverkan. Medivir
arbetar kontinuerligt fér att minska anvandningen av milj6-
farliga amnen. Foretaget ar inte involverat i nagon miljotvist.
Malet ar att atervinna allt som gar att atervinna. Det farliga
avfall som inte kan atervinnas férvaras, hanteras och bort-
skaffas pa basta satt. | var forskningsanlaggning i Huddinge
hanterar vi farligt avfall, framst |6sningsmedel och kemikalie-
kontaminerat material, som sedan tas om hand. Vi har goda
rutiner for atervinning av papper, forbrukningsplast, glasfor-
packningar samt kartong. De stérsta halsoriskerna uppstar vid
hantering av kemikalier. Genom att gora riskbeddmningar fére
laboratorieexperimenten och hantera alla kemikalier pa ett
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korrekt satt minimeras halsoriskerna. Skyddsutrustning
och skyddsklader anvénds. Allt arbete med kemikalier gors
i ventilerade utrymmen. Alla dragskap och sakerhetsbankar
ar forsedda med larm och kontrolleras regelbundet.

All var produktion av lakemedel sker hos kontrakterade
legotillverkare. Produktionsanlaggningarna finns i Schweiz,
Tyskland, Portugal, Finland, Norge och Sverige. Vara till-
verkare &r certifierade enligt ISO 9001 och ISO 14001.

Medivir bedriver ett systematiskt arbetsmiljdarbete for att
kontinuerligt forbattra sékerheten och arbetsmiljon. Det finns
dokumenterade sakerhetsrutiner och medarbetarna utbildas
|6pande i sadkerhetsfragor. Det formella arbetsmiljoansvaret
ar delegerat i linjen. En arbetsmiljogrupp bestaende av chefer,
skyddsombud med flera arbetar I6pande med dessa fragor och
genomfor regelbundna skyddsronder. Handelserapportering ar
ett viktigt verktyg for att forbattra arbetsmiljon och sakerheten
och innebar att alla tillbud och olyckor f6ljs upp. Inga arbets-
platsolyckor rapporterades till Arbetsmiljéverket under 2012
eller 2011.

IT-sdkerhet

Vikten av att skydda foretagets information gor att IT-saker-
heten har hog prioritet i Medivir. Féretagets IT-policy innehaller
riktlinjer for organisation, ansvar, befogenheter, rattighetsadmi-
nistration, virusskydd, sparbarhet, klassificering av information
samt drifts- och kommunikationssédkerhet.

All data kopieras och hanteras enligt noggrant definierade
sakerhets- och backuprutiner. Extern kommunikation saker-
stalls med hjalp av krypterad datatrafik. Datorer och program
sakras med hjalp av lokal hardvarukryptering. Medivir arbetar
ocksa kontinuerligt for att starka medarbetarnas séakerhets-
téankande vid hantering av bade hard- och mjukvaror.

Riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare
Styrelsen foreslar riktlinjer for ersattning till ledande be-
fattningshavare som i huvudsak 6verensstammer med de
principer som hittills har tillampats. Med ledande befattnings-
havare avses verkstallande direktéren och évriga personer

i koncernledningen. Riktlinjerna ska galla for anstallningsavtal
som ingas efter stdmmans beslut om riktlinjer liksom for det
fall andringar gors i befintliga villkor efter stdmmans beslut.
Riktlinjerna innebar huvudsakligen att bolaget ska erbjuda en
marknadsmassig totalkompensation som mojliggér att kvalifi-
cerade ledande befattningshavare kan rekryteras och behallas.
Ersattningen till de ledande befattningshavarna far besta av
fast ersattning, rorlig ersattning, av bolagsstdmman beslutade
incitamentsprogram, pension samt évriga férmaner. Om lokala
forhallanden motiverar variationer i ersattningsprinciperna far
sadana variationer férekomma

Fast ersattning

Den fasta ersattningen ska beakta den enskildes ansvars-
omraden och erfarenhet.
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Rorlig ersattning

Rorlig ersattning som utgar kontant far uppga till hégst 50 pro-
cent av den arliga fasta ersattningen. Rorliga ersattningar ska
vara kopplade till férutbestdmda och matbara kriterier, utfor-
made med syfte att framja bolagets langsiktiga vardeskapande.

Ovriga formaner
De ledande befattningshavarna far tillerkdnnas sedvanliga for-
maner i 6vrigt, sdsom tjanstebil, foretagshalsovard med mera.

Pension

Pension ska vara premiebaserad. For verkstallande direktdren
och évriga ledande befattningshavare kan premien utgéra upp
till 35 procent av den fasta I&nen. Styrelsen ska ha ratt att
utan hinder av ovanstaende istéllet erbjuda andra I6sningar
som kostnadsmassigt &r ungefarligen likvardiga med ovan-
staende.

Avgangsvederlag m m

En 6msesidig uppsagningstid om hogst sex manader ska gélla.
Avgangsvederlag eller liknande ersattning ska som utgangs-
punkt inte utga, men far — till ett engadngsbelopp motsvarande
hogst 100 procent av den arliga ersattningen — avtalas med
avseende pa agarforandringar (change of control).

For verkstallande direktoren far vidare galla en ratt till ett
avgangsvederlag om hogst 100 procent av den arliga ersatt-
ningen for det fall bolaget sager upp verkstallande direktéren
eller for det fall verkstallande direkt6ren sager upp sig pa
grund av vasentligt avtalsbrott fran bolagets sida.

Aktie- och aktiekursrelaterade incitamentsprogram

Aktie- och aktiekursrelaterade incitamentsprogram ska i fore-
kommande fall beslutas av bolagsstamman. Tilldelning ska
ske i enlighet med bolagsstammans beslut.

Avvikelser

Styrelsen har ratt att franga ovanstaende riktlinjer om styrel-
sen beddmer att det i ett enskilt fall finns sarskilda skal som
motiverar det.

Tidigare beslutade ersattningar

Det finns inga tidigare beslutade ersattningar som inte har
forfallit till betalning. For narvarande I6per ett optionsprogram
som omfattar samtliga tillsvidareanstallda (vid tidpunkten for
tilldelningen), inklusive ledande befattningshavare. For ytter-
ligare information, se not 5 sidan 68.

Utbetalda ersattningar under 2012
For information om utbetalda ersattningar till ledande befatt-
ningshavare hanvisas till not 5 sidan 68.

Information om beslutad avvikelse fran 2012 ars riktlinjer

Styrelsen har inte avvikit fran de riktlinjer for ersattning till
ledande befattningshavare som besl6ts av arsstamman 2012.
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Handelser efter rdkenskapsarets slut

Samarbetsavtal for fas Il kombinationsstudier

med Simeprevir, TMC647055 och IDX719

| januari 2013 ingicks ett icke-exklusivt samarbetsavtal
mellan Janssen och Idenix for fas II-kombinationsstudier med
simeprevir, TMC647055/r (icke-nukleosid polymerashdmmare
utvecklad av Janssen, forstarkt med en lag dos av ritonavir)
och IDX719 (NS5A-replikationskomplexhammare, utvecklad
av Idenix).

De kliniska utvecklingsplanerna omfattar en lakemedels-
interaktionsstudie med planerad start under férsta kvartalet
2013, foljt av fas Il-studier enligt dverenskommelse mellan
foretagen och efter tillstand fran regulatoriska myndigheter.
Fas Il-programmet avser att forst utvardera en direktverkande
antiviral kombination med IDX719 och simeprevir samt ribavi-
rin under 12 veckors behandling av behandlingsnaiva hepatit
C-patienter. Darefter planerar féretagen att utvardera en trip-
pel direktverkande antiviral kombination med IDX719, sime-
previr och TMC647055/r, med eller utan tillagg av ribavirin.

Registreringsansdkan for Simeprevir inlamnad i Japan

Janssen har lamnat in en registreringsansokan till den japan-
ska myndigheten, Ministry of Health & Welfare. Ansdkan avser
marknadsgodkannande for trippelbehandling med simeprevir i
kombination med pegylerat interferon och ribavirin, fér patienter
med kronisk hepatit C av genotyp 1. Ansdkan omfattar behand-
ling av patienter som inte har behandlats tidigare, inte svarat
pa tidigare behandling eller aterinsjuknat efter behandling med
pegylerat interferon med eller utan tillagg av ribavirin.

Resultat fran fas lla-studie med Simeprevir och Sofosbuvir
Interimsresultat fran COSMOS-studien (Combination Of SiMe-
previr and sOfosbuvir in HCV genotype 1 infected patientS)
presenterades vid en vetenskaplig konferens i Atlanta, USA.
Dessa data visar att en majoritet av patienterna som behand-
lats med simeprevir och sofosbuvir (nukleotidhammare som
utvecklas av Gilead) uppnar varaktig virologisk respons atta
veckor efter avslutad behandling (SVR8). De visar ocksa att
behandling en gadng om dagen med simeprevir och sofosbuvir
med och utan ribavirin ar generellt val tolererad.

Delad F&U-organisation med stérkt ledarskap

Organisationen inom forskning och utveckling delas upp

i en forskningsdel samt en utvecklingsdel. Samtidigt forstarker
organisationen ledarskapet for att moéta framtida strategiska
och operativa mdjligheter. Richard Bethell tilltrader tjansten
som Executive Vice President Discovery Research, och kom-
mer att leda den nya forskningsorganisationen. Charlotte
Edenius kommer att leda den nybildade utvecklingsorganisa-
tionen i rollen som Executive Vice President Development.

Sammanfattning framtida utveckling

Medivir ar ett forskningsbaserat lakemedelsbolag med fokus

pa infektionssjukdomar. Malet ar att inom tre ar vara ett
|6nsamt nordiskt lakemedelsbolag med stark tillvaxt. Medivir
arbetar malmedvetet och strategiskt for att skapa basta mojliga

Forvaltningsberattelse
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férutsattningar att utveckla bolaget snabbt och riskbalanserat.
Bolaget har en solid finansiell stéllning.

Medivir har flera attraktiva projekt i utvecklingsfas, dar
simeprevir ar det projekt som har natt langst. Avsikten ar att
lamna in registreringsansdkan for simeprevir under forsta
halvaret 2013. Dessa faktorer i kombination med ambitionen
att hitta nya affarsmojligheter i Norden utgér grunden i det
fortsatta arbetet att utveckla Medivir mot I6nsamhet.

Vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer

En effektiv riskbeddomning férenar Medivirs affarsmojligheter
och resultat med aktiedgarnas och andra intressenters krav
pa stabil langsiktig vardeutveckling och kontroll. Om konkur-
rerande produkter tar marknadsandelar eller konkurrerande
forskningsprojekt uppnar battre effekt och nar marknaden
snabbare kan det framtida vardet av Medivirs produkt- och
projektportfélj bli lagre an ursprungligen férvantat. Forsk-
ning och lakemedelsutveckling fram till godkéand registrering
ar i hog grad bade en riskfylld och kapitalkravande process.
Majoriteten av de startade projekten kommer aldrig att na
marknadsregistrering. Avgdrande for Medivirs framtid ar
formagan att ta fram nya lakemedelskandidater, inga partner-
skap for sina projekt och framgangsrikt utveckla sina projekt
till marknadslansering och fortsatt férsaljning samt sakerstélla
finansieringen av verksamheten.

Konkurrens

Konkurrensen inom Medivirs verksamhetsomrade ar betydande
och konkurrenter kan komma att utveckla, marknadsféra och
sélja lakemedel som ar effektivare, sékrare och billigare an
Medivirs. Lakemedelsindustrin ar mycket konkurrensutsatt
och det finns risk att nuvarande produktmarginaler inte kan
behallas. Ett antal av Medivirs storsta konkurrenter utvecklar
och marknadsfor lakemedel mot samma sjukdomar som de
som Medivir inriktar sig pa. Konkurrenter kan ocksa ha saval
hogre tillverknings- och distributionskapacitet saval som for-
saljnings- och marknadsfoéringsméjligheter an Medivir.

Kommersiell framgang och marknadsaccept

Aven om Medivirs projekt- och produktportfélj erhaller regu-
latoriska godkannanden &r det inte sakert att 1akemedlen far
kommersiell acceptans bland lakare, patienter eller bestéallar-
organisationer. Graden av marknadsaccept beror pa ett antal
faktorer, bland annat férekomst och graden av eventuella bi-
effekter, tillgdngen till alternativa behandlingar, pris och kost-
nadseffektivitet samt pa salj- och marknadsféringsstrategier.

Sasongsvariationer

Medivirs férsaljning och rorelseresultat ar i viss utstrackning
beroende av yttre sasongsmassiga variationer som bolaget
inte kan paverka. Forsaljningen av influensa- och forkylnings-
relaterade produkter paverkas av influensa- och férkylnings-
sasongen, beroende pa under vilket kvartal dessa sjukdomar
intraffar. Denna risk begransas dock genom att Medivir har
ett antal andra produkter inom andra terapiomradena.

Forvaltningsberattelse

Myndighetsgodkdnnanden

Medivir &r exponerat for myndighetsbeslut sdsom nédvandiga
tillstand for att kommersialisera lakemedlen samt regeland-
ringar avseende prissattning och rabattering av lakemedel eller
andrade forutsattningar for ett visst 1akemedels férskrivning.

Produktansvar och férsakringar

Medivirs verksamhet medfor produktansvar, vilket ar ound-
vikligt i samband med forskning och utveckling, prekliniska
studier, kliniska proévningar, produktion, marknadsforing och
forsaljning av l1akemedel. Aven om Medivir bedémer att be-
fintligt forsakringsskydd ar tillrackligt, ar forsakringsskyddets
omfattning och ersattningsbelopp begransat. Det finns darfor
ingen garanti for att Medivir kommer att fa full ersattning for
eventuella skador enligt det befintliga forsakringsskyddet.
Det kan inte garanteras att en lamplig férsakringstéackning
kan erhallas till acceptabel kostnad eller att en sadan forsak-
ringstackning 6verhuvudtaget kan erhallas. Det kan inte heller
garanteras att produktansvarskrav eller andra krav inte kan
komma att fa vasentlig negativ inverkan pa Medivirs verksam-
het och finansiella stallning.

Produktion

Medivir har ingen egen tillverkning varfér bolaget ar beroende
av underleverantdrer for 1akemedelsproduktion samt produk-
tion for pre-klinisk och klinisk utveckling. Aktuell substans ska
produceras i tillracklig kvantitet och av tillracklig kvalitet. Det
finns en risk for att Medivir inte har mojlighet att tillgodose sitt
produktionsbehov till rimlig kostnad vid aktuell tidpunkt.

Patentskydd

Medivirs framtida framgang beror till stor del pa foretagets
férmaga att behalla och erhalla skydd fér de immateriella
rattigheter som ar hanférliga till Medivirs produkter. Forut-
sattningarna for att patentskydda uppfinningar inom omradet
for lakemedel och bioteknik &r generellt sett svarbedémd och
innefattar komplexa juridiska och vetenskapliga fragor. Det
finns ingen garanti for att Medivir kan behalla och erhalla
patent for sina produkter eller for sina teknologier. Aven om
patent utfardas kan de invandas emot, ogiltigférklaras eller
kringgas, vilket kan begransa Medivirs formaga att hindra
konkurrenter fran att marknadsféra liknande produkter och
minska den tid under vilken Medivir har patentskydd for

sina produkter.

Samarbetsrisker

En del av Medivirs strategi ar att ingd samarbetsavtal med
|akemedels- och bioteknikféretag for utveckling och férsaljning
av bolagets potentiella produkter. Framgangen med sadana
samarbeten kan komma att variera. Konflikter eller menings-
skiljaktigheter kan uppsta mellan Medivirs samarbetspartners
eller motparter gallande tolkning av kliniska data, uppnaende
av milstolpebetalningar, tolkning av finansiell ersattning

for eller aganderatten till patent och liknande rattigheter

som utvecklats inom ramen fér dessa samarbeten. Ett fatal
partnersamarbeten svarar fér narvarande for en stor del av
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Medivirs nuvarande och framtida potentiella intakter och dessa
samarbetsparter ar i manga fall vasentligt storre an Medivir.
Dessutom har flera samarbetspartners intressen i konkurrerande
produkter och inga garantier kan lamnas for att dessa inte
kommer att ha intressen som strider mot Medivirs intressen.

Sédkerhets- och effektivitetskriterier i kliniska prévningar
Innan lansering av nagon av Medivirs ldkemedelssubstanser
initieras maste Medivir och/eller samarbetspartner visa att
lakemedelssubstansen uppfyller de stranga normer fér saker-
het och effektivitet som faststalls av myndigheterna i de lander
dér man planerar att marknadsfora lakemedlet. Processen

for myndighetstillstand kraver vanligtvis omfattande prekli-
niska och kliniska studier, ar mycket kostsam och tar lang tid

i ansprak. FDA, EMEA och andra myndigheter kan foérsena,
begransa eller vagra tillstand av ett flertal orsaker, daribland
att en lakemedelssubstans kanske inte ar saker eller effektiv.
Om Medivir inte lyckas erhalla tillstand for sina nuvarande
eller framtida lakemedelskandidater kommer de inte att kunna
marknadsforas eller séljas. Eventuella brister eller férseningar
i genomférandet av prekliniska eller kliniska prévningar kom-
mer att reducera eller férsena Medivirs formaga att generera
intakter fran kommersialiseringen av dess lakemedelskandi-
dater och kan fa betydande negativ effekt pa formagan att
behalla och komplettera projektportféljen.

Beroende av nyckelpersoner

Medivir ar i hog grad beroende av nyckelpersoner. Férmagan
att rekrytera och behalla kvalificerade medarbetare ar av
yttersta vikt for att sakerstalla kompetensnivan i bolaget.

Finansiella risker

Medivir har redovisat forluster historiskt och gér bedémningen
att forluster kommer att redovisas under de néarmaste aren. Det
kan inte garanteras att Medivir i framtiden kommer att kunna
redovisa ett positivt resultat. Det finns inte heller nagon garanti
for att erforderligt kapital kan anskaffas pa for Medivir accep-
tabla villkor. Ingangna och nya partnersamarbeten kan komma
att ha en betydande inverkan pa Medivirs framtida intakter och

Medivir Arsredovisning 2012

kassabehallning. En stor del av Medivirs intakter har historiskt
utgjorts av, och kan aven i framtiden komma att utgéras av,
engangsbetalningar fran samarbetspartners foérutsatt att vissa
specificerade mal framgangsrikt uppnas under lakemedels-
utvecklingen. Medivir har ratt till sddana milstolpebetalningar
enligt flera nuvarande samarbetsavtal. Det kan dock inte garan-
teras att de specificerade malen kan uppnas eller att samar-
betspartnern kan betala milstolpebetalningarna. For utforlig
redogorelse av finansiella risker, sasom valutarisk, ranterisk,
kreditrisk och likviditetsrisk, hanvisas till not 8, sidan 71.

Bolagsstyrning
Medivir tillampar sedan den 1 juli 2008 Svensk kod for
bolagsstyrning, se Bolagsstyrningsrapport sidan 34.

Arsstimma 2013

Arsstamma ager rum méndag den 6 maj kl. 14.00 pa IVAs
Konferenscenter, Grev Turegatan 16, Stockholm. Aktiedgare
som o6nskar delta ska dels vara inford i aktieboken ford av
Euroclear Sweden AB senast mandag den 29 april,

dels anmala sig till bolaget under adress Medivir AB,
Blasieholmsgatan 2, 111 48 Stockholm, eller per telefon
till 08-407 64 30. Anmalan ska vara bolaget tillhanda senast
mandag den 29 april. Uppdaterad information gallande
arsstamman finns tillganglig pa bolagets hemsida,
www.medivir.se.

Forslag till behandling av underskott
Styrelsen foreslar att det ackumulerade underskottet:

1 100 757 860 kronor
—-249 926 968 kronor
-951 675 886 kronor
-100 844 994 kronor odverfors i ny rékning.

Overkursfond
Arets forlust

Ansamlad forlust

Summa
Utdelning

Styrelsen foreslar inte nagon utdelning for verksamhetsaret
2012.

Forvaltningsberattelse
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Resultatrakningar

Koncernen Moderbolaget
KSEK Not 2012 2011 2012 2011
Nettoomsattning 1 555 026 698 566 34327 432322
Kostnad for salda varor -402 671 -240 621 -269 -181
Bruttoresultat 152 355 457 945 34 058 432 141
Forsaljningskostnader -69 714 -95179 -3793 -45 482
Administrationskostnader -64 462 -47 159 -56 113 -36 536
Forsknings- och utvecklingskostnader -203 352 -184 064 -206 264 -184 064
Ovriga rérelseintakter 8903 17 392 10 747 13457
Ovriga rérelsekostnader -9522 -37 086 -3469 -12 545
Rorelseresultat 2,3,4,5,6 -185 792 111 849 -224 834 166 971
Resultat fran andelar i koncernféretag 7 - -526 -27 492 -23 353
Resultat fran 6vriga vardepapper och fordringar 8 -9 659 -9133 -9659 -9133
Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 8,9 15637 21134 12114 19750
Rantekostnader och liknande resultatposter 8,10 -13098 -12 118 -56 -642
Resultat efter finansiella poster -192 912 111 206 -249 927 153 593
Skatt 11 -26 168 2545 - -
Arets resultat -219 080 113751 -249927 153593
Arets resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktieagare -219080 113751 - -
Resultat per aktie fére och efter utspadning 12 -7,01 3,80 - -
Genomsnittligt antal aktier, tusental 31 257 29924 - -
Antal aktier vid arets slut, tusental 31260 31 254 _ _
Foéreslagen utdelning per aktie, kronor 0 0 - -
—=ej tillampligt
R t over total Itat

Koncernen Moderbolaget
KSEK 2012 2011 2012 2011
Arets resultat -219080 113 751 -249927 153 593
Ovrigt totalresultat - poster som ska aterforas till resultatet
Valutakursdifferenser -2 244 -26 - -
Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt -221 324 113725 -249 927 153 593
Summa totalresultat for perioden -221 324 113725 -249 927 153 593
Summa totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -221324 113725 - -

Resultatrakningar
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Balansrakningar

Koncernen Moderbolaget

2012 2011 2012 2011
KSEK Not 31 dec 31 dec 31 dec 31 dec
TILLGANGAR
Anliggningstillgangar
Immateriella anliggningstillgangar
Balanserade utgifter for forsknings- och utvecklingsarbeten 13102 3489 13102 3489
Varumarken 16 189 18112 - -
Produktréattigheter 296 843 318968 - -
Goodwill 188 092 188153 - -
Ovriga immateriella tillgangar 163 272 163 272
Summa immateriella anlaggningstillgangar 13 514 389 528 994 13 265 3761
Materiella anlaggningstillgangar
Byggnader och mark 1499 1712 1499 1712
Inventarier, verktyg och installationer 34571 33909 31500 31477
Summa materiella anldggningstillgangar 14 36 070 35621 32999 33189
Finansiella anldggningstillgangar
Andelar i koncernféretag 15 - - 604 312 604 312
Finansiella tillgangar som kan saljas 16 - 9659 - 9659
Uppskjuten skattefordran 11 49 238 78 385 - -
Summa finansiella anldggningstillgangar 49 238 88 044 604 312 613971
Summa anliggningstillgangar 599 697 652659 650576 650921
Omsattningstillgangar
Varulager 17 87 321 73990 16 261
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 8 70203 67 216 247 249
Fordringar hos koncernféretag - - 7 396 3994
Skattefordringar 1516 3654 - -
Ovriga fordringar 3889 12935 3676 3987
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 18 16 842 10039 13505 5580
Summa kortfristiga fordringar 92 450 93 844 24 824 13810
Kortfristiga placeringar
Ovriga kortfristiga placeringar 19 257 514 425 334 257 514 425334
Kassa och bank 19 39213 110945 14 932 90963
Summa kortfristiga placeringar 296 727 536 279 272 446 516 297
Summa omsittningstillgangar 476 498 704113 297 286 530368
SUMMA TILLGANGAR 1076 195 1356 772 947 862 1181 289

—=e¢j tillampligt
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Balansrakningar

Koncernen Moderbolaget

2012 2011 2012 2011
KSEK Not 31 dec 31 dec 31 dec 31 dec
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital, koncernen
Aktiekapital 156 300 156 269 - -
Ovrigt tillskjutet kapital 1757 852 1757 255 - -
Omrakningsreserv 3522 5766 - -
Ansamlad forlust -1042794 -823714 - -
Summa eget kapital, koncernen 874 880 1095 576 - -
Eget kapital, Moderbolaget
Bundet eget kapital
Aktiekapital - - 156 300 156 269
Reservfond - - 827 971 827971
Summa bundet eget kapital - - 984 271 984 240
Fritt eget kapital
Overkursfond - - 1100758 1100 161
Ansamlad forlust - - -951 676 -1 105 269
Arets resultat - - -249 927 153 593
Summa fritt eget kapital - - -100 845 148 485
Summa eget kapital, Moderbolaget - - 883426 1132725
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 20 40000 70041 - 41
Ovriga skulder 448 610 - -
Summa langfristiga skulder 40448 70 651 - 41
Kortfristiga skulder
Forlagslan 20 - 62572 - -
Skulder till kreditinstitut 20 48 657 32790 41 75
Leverantdrsskulder 37 636 26 012 17 226 10522
Skulder till koncernféretag - - 1016 61
Ovriga skulder 16631 12521 8137 4118
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 21 57 943 56 650 38016 33747
Summa kortfristiga skulder 160 867 190 545 64 436 48 523
Summa eget kapital och skulder 1076 195 1356 772 947 862 1181 289
Stallda sékerheter 22 148 355 162 168 - 1153

—=¢j tillampligt
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Forandring 1 eget kapital

Aktie- Ovrigt till- Omraknings- Ansamlad Summa Antal

Koncernen, KSEK kapital  skjutet kapital reserv forlust eget kapital aktier
Ingdende balans 1 januari 2011 142 966 1396 074 5792 -937 578 607 254 28 593 229V
Summa totalresultat fér perioden - - -26 113751 113725 -
Nyemission 12 806 354 734 - - 367 540 2561 257
Konvertering av optioner 497 5830 - - 6 327 99 341
Emissionskostnader - -376 - - -376 -
Personaloptionsprogram:
varde pa anstalldas tjanstgoring - 993 - - 993 -
Ovriga justeringar - - - 113 113 -
Utgaende balans 31 december 2011 156 269 1757 255 5766 -823714 1095576 31 253 8272
Ingaende balans 1 januari 2012 156 269 1757 255 5766 -823714 1095 576 31 253 827
Summa totalresultat fér perioden - - -2 244 -219 080 -221 324 -
Konvertering av optioner 31 348 - - 379 6200
Personaloptionsprogram:
varde pa anstalldas tjanstgoring - 249 - - 249 -
Utgaende balans 31 december 2012 156 300 1757 852 3522 -1042794 874 880 31 260 0274
1) Ingéende antal aktier &r 2011: 660 000 A-aktier och 27 933 229 B-aktier, kvotvarde: 5 kronor
2) Utgaende antal aktier &r 2011: 660 000 A-aktier och 30 593 827 B-aktier, kvotvarde: 5 kronor
3) Ingdende antal aktier ar 2012: 660 000 A-aktier och 30 593 827 B-aktier, kvotvarde: 5 kronor
4) Utgaende antal aktier ar 2012: 660 000 A-aktier och 30 600 027 B-aktier, kvotvérde: 5 kronor
Kvotvarde har beraknats som aktiekapital dividerat med totalt antal aktier.
Foreslagen utdelning for &r 2012: O kronor per aktie

Aktie- Reserv- Overkurs- Ansamlad Arets  Summa eget Antal
Moderbolaget, KSEK kapital fond fond forlust resultat kapital aktier
Ingdende balans 1 januari 2011 142 966 827 971 738980 -969538 -135731 604 648 28593 229V
Resultatdisposition:
Overféring av foregaende &rs resultat - - -  -135731 135731 - -
Summa totalresultat fér perioden - - - - 153 593 153 593 -
Nyemission 12 806 - 354734 - - 367 540 2561 257
Konvertering av optioner 497 - 5830 - - 6 327 99 341
Emissionskostnader - - -376 - - -376 -
Personaloptionsprogram: varde pa
anstalldas tjanstgoring, Medivir AB - - 993 - - 993 -
Utgaende balans 31 december 2011 156 269 827971 1100161 -1105269 153593 1132725 312538272
Ingdende balans 1 januari 2012 156 269 827971 1100161 -1105269 153593 1132725 31253827%
Resultatdisposition:
Overforing av foregéende ars resultat - - - 153593 -153593 - -
Summa totalresultat fér perioden - - - - =249927 249927 -
Konvertering av optioner 31 - 348 - - 379 6200
Personaloptionsprogram: varde pa
anstalldas tjanstgoring, Medivir AB - - 249 - - 249 -
Utgédende balans 31 december 2012 156 300 827971 1100758 -951676 -249 927 883426 312600274

1) Ingdende antal aktier &r 2011: 660 000 A-aktier och 27 933 229 B-aktier, kvotvarde: 5 kronor
2) Utgaende antal aktier ar 2011: 660 000 A-aktier och 30 593 827 B-aktier, kvotvarde: 5 kronor
3) Ingdende antal aktier ar 2012: 660 000 A-aktier och 30 593 827 B-aktier, kvotvarde: 5 kronor
4) Utgaende antal aktier ar 2012: 660 000 A-aktier och 30 600 027 B-aktier, kvotvarde: 5 kronor

Kvotvarde har beréknats som aktiekapital dividerat med totalt antal aktier

Foreslagen utdelning fér &r 2012: O kronor per aktie
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Koncernen Moderbolaget
KSEK Not 2012 2011 2012 2011
Den lI6pande verksamheten
Rorelseresultat -185792 111 849 -224 834 166 971
Aterfﬁring av icke kassamassiga poster
Avskrivningar 34817 23434 10 205 7 938
Ovriga aterféringar ? 7 585 -34678 8230 -35291
-143 390 100 605 -206 399 139618
Erhalina réantor 9 3893 1318 807 2091
Erhallen utdelning 9 3309 1996 3309 1996
Utbetalda rantor 10 -10892 -11 806 -43 -535
Utbetald skatt 11 -354 - — -
K“assaflodej fran den lopande verksamheten fore forandringar av _147 434 92 113 202 326 143 170
rorelsekapital
Okning(-)/minskning(+) varulager -13331 32 360 245 -166
Okning(-)/ minskning(+) av kortfristiga fordringar -7 029 14 494 -38 507 -9771
Okning(+)/ minskning(-) av kortfristiga skulder 28 230 -81 705 10854 -15919
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -139 564 57 262 -229734 117 314
Investeringsverksamheten
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar -5023 -152 -5023 -152
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -10630 -17 190 -9473 -15577
Forvarv av verksamheter - -191 652 - -235793
Foérsaljning av verksamheter 23 8421 24 048 - -
Forsaljning av materiella anlaggningstillgangar 83 162 - -
Kassafléde fran investeringsverksamheten -7 149 -184 784 -14 496 -251 522
Finansieringsverksamheten
Konvertering av optioner 379 6080 379 6 080
Teckning av optioner - 247 - 247
Emissionskostnader - -376 - -376
Upptagna lan - 100 000 - -
Amortering av lan -93174 -90 000 - -
Okning(+)/minskning(-) av l&ngfristiga skulder — 535 - -
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -92 795 16 486 379 5951
Arets kassaflode -239 508 -111 036 -243 851 -128 257
Likvida medel vid arets ingang 536 279 647 240 516 297 644 554
Valutakursdifferens likvida medel -44 75 - -
Likvida medel vid arets utgang 19 296 727 536 279 272 446 516 297
—=ej tillampligt
1) /:\terft')ringar utgors framst av véardering av finansiella instrument om 7 998 (15 574) KSEK.
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Redovisningsprinciper

Koncernen

Medivir uppréattar koncernredovisningen i enlighet med

IFRS, International Financial Reporting Standards, sadana

de antagits av EU. Koncernen foljer férutom ndmnda IFRS-
regler dven Radet for finansiell rapporterings rekommendation
RFR 1 (Kompletterande redovisningsregler for koncerner) samt
tillampliga uttalanden fran Radet for finansiell rapportering.

Medivirkoncernen anvénder funktionsindelad resultatrak-
ning, vilket innebér att rérelsens kostnader fordelas pa Kost-
nad for salda varor, forsaljningskostnader, forskningskostnader
samt administrationskostnader. Koncernen anvander anskaff-
ningsvarde for balansposter dér inte annat framgar.

IFRS &r under konstant utveckling. Vid upprattandet av kon-
cernredovisningen per den 31 december 2012 har ett flertal
standarder och tolkningar publicerats av vilka endast vissa har
tratt i kraft. Nedan foljer en bedémning av den paverkan som
inférandet av dessa standarder och uttalanden har haft, samt
kan fa, pa Medivirs finansiella rapporter. Endast de forandring-
ar som har, eller skulle kunna ha, en vasentlig paverkan
pa Medivirs redovisning kommenteras.

Nya och dndrade standarder som

koncernen tillimpat fran 1 januari 2012

IAS 1 Utformning av finansiella rapporter. Andringen innebér
att poster i 6vrigt totalresultat ska delas upp i tva kategorier.
Poster som kommer att aterforas till arets resultat ska redo-
visas i en separat kategori och poster som inte kommer

att aterféras redovisas for sig. Den andrade standarden ar
antagen av EU och ska tillampas pa réakenskapsar som inleds
1 juli 2012 eller senare med retroaktiv verkan.

Nya och dndrade standarder som ej tratt i kraft
och som inte tillampats av koncernen i fortid
IFRS 9 ar den forsta utgivna standarden i det storre projektet
att ersatta IAS 39. IFRS 9 bibehaller men foérenklar modellen
med flera varderingsgrunder och tar upp tva primara var-
deringskategorier: upplupet anskaffningsvérde och verkligt
varde. Klassificering sker utifran foretagets affarsmodell samt
karaktaristiska egenskaper i de avtalsenliga kassaflddena. Vag-
ledningen i IAS 39 avseende nedskrivningstest pa finansiella
tillgangar och sakringsredovisning fortsatter att galla. Tidigare
perioder behover inte réknas om nar ett féretag tillampar
standarden. Standarden ar dnnu inte antagen av EU. IABSs
angivna ikrafttradande &r fran och med den 1 januari 2015.
IFRS 10 Consolidated Financial Statments. Standarden
ersatter IAS 27 Koncernredovisning och separata finansiella
rapporter avseende reglerna fér koncernredovisning. Standar-
den innehaller inga &ndringar jamfort med nu géllande IAS 27
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vad galler nar koncernredovisning ska upprattas samt regler
for konsolidering vid férvarv och avyttring, men ger ytterligare
vagledning for att bista vid faststallande av kontroll nar detta
ar svart att bedoma. Standarden &r antagen av EU och ska
tillampas pa rakenskapsar som paboérjas den 1 januari 2014
eller senare. Tidigare tillampning ar tillaten. Medivir bedémer
inte att standarden kommer att ha ndgon vasentlig effekt pa
de rapporterade vérdena.

IFRS 11 Joint arrangements. Enligt den nya standarden sa
ar klyvningsmetoden inte langre tillaten. Standarden &r anta-
gen av EU och ska tillampas pa rakenskapsar som paborjas
den 1 januari 2014 eller senare. Tidigare tillampning ar till-
laten. Medivir tillampar inte klyvningsmetoden.

IFRS 12 Disclosure of interests in other entities omfattar
upplysningskrav for dotterforetag, joint arrangements, intresse-
féretag och ej konsoliderade "strukturerade féretag”. Standar-
den ar antagen av EU och ska tillampas pa rakenskapsar som
pabdrjas den 1 januari 2014 eller senare. Tidigare tillampning
ar tillaten. Medivir bedémer inte att standarden kommer att ha
nagon vasentlig effekt pa de rapporterade vardena.

Medivir avser inte att fortidstillampa de tre nya standarderna
IFRS 10, 11 och 12.

Andringarna i IAS 19 berér inte Medivir eftersom bolaget
inte har nagra formansbestamda pensionsplaner.

Andringarna i IFRS 7 Financial instruments om nettoredo-
visning av tillgangar/skulder. Medivir bedémer inte att standar-
den kommer att ha ndgon vasentlig effekt pa de rapporterade
vardena.

IFRS 13 Fair value measurement syftar till att varderingar
till verkligt vérde ska bli mer konsekventa och mindre kom-
plexa genom att standarden tillhandahaller en exakt definition
och en gemensam kalla i IFRS till varderingar till verkligt varde
och tillhérande upplysningar. Standarden medfor inte utdkade
krav pa nar verkligt varde ska tillampas, men tillhandahaller
vagledning kring hur det ska tillampas dar andra IFRS redan
kraver eller tillater vardering till verkligt varde. Standarden
ar antagen av EU och ska tillampas pa rakenskapsar som
paborjas den 1 januari 2013 eller senare. Medivir bedémer
inte att standarden kommer att ha nagon vasentlig effekt pa
de rapporterade vérdena.

Utdver ovanstaende standarder har det utgivits ett antal
tolkningar och andringar i standarder som inte kommenteras
eftersom de inte bedéms ha nagra effekter pa koncernens
redovisning eller utformning av finansiella rapporter och darfor
inte ar relevanta for koncernen.

Den vasentliga innebdrden for Medivirs finansiella rapporter
av nu gallande IFRS-regler framgar under rubrikerna nedan,
dar arsredovisningens principer narmare beskrivs.

Redovisningsprinciper
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Moderbolaget

Medivir AB anvander i sin redovisning liksom tidigare de

principer som géller for juridiska personer som upprattar

en koncernredovisning och ar noterade pa en boérs. Medivir

AB foljer Radet for finansiell rapporterings rekommendation

RFR 2 "Redovisningsregler for juridiska personer”.
Moderbolaget ska enligt RFR 2 utforma sina rapporter

i enlighet med samtliga tillampliga IFRS om inte rekommen-

dationen anger ett undantag fran tillampning. Moderbolagets

principer 6verensstammer darfér med koncernens om inte

annat anges nedan.

Koncernredovisning

Koncernredovisningen ar upprattad med tilldmpning av for-
varvsmetoden som innebar att dotterféretagens egna kapital
vid forvarvstidpunkten elimineras. Vid forvarvstidpunkten
bestams det egna kapitalet i det férvarvade dotterforetaget
utifran det verkliga véardet av identifierbara tillgangar och
6vertagna skulder. Anskaffningsvardet for ett forvarv utgdrs
av verkligt varde pa tillgdngar som lamnats som erséattning,
emitterade eget kapitalinstrument och uppkomna eller dver-
tagna skulder per overlatelsedagen.

| de fall anskaffningsvarde for aktier i dotterfoéretag dver-
stiger det verkliga vardet av forvarvade tillgangar och skulder
redovisas mellanskillnaden som goodwill.

Kostnader som &r direkt hanforbara till forvarvet redovisas
i koncernen under 6vriga rorelsekostnader i resultatrékningen
nar de uppstar. | moderbolaget ingér transaktionskostnaderna
i anskaffningsvardet pa aktier i dotterféretag.

Dotterféretag ar alla féretag dar Medivir har ratten att utfor-
ma finansiella och operativa strategier pa ett satt som vanligen
foljer med ett aktieinnehav uppgéende till mer &n halften av
rosterna. Dotterforetag inkluderas i koncernredovisningen fran
och med den dag da det bestdmmande inflytandet 6verfors till
koncernen. De exkluderas ur koncernen fran och med den dag
da bestammande inflytandet upphor. For varje forvarv avgor
koncernen om eventuellt innehav utan bestammande inflytan-
de i det forvarvade foretaget redovisas till verkligt varde eller
till innehavets proportionella andel i det redovisade vérdet av
det forvarvade foretagets identifierbara nettotillgangar.

Uppréattandet av Medivirs koncernredovisning féljer vidare
instruktionerna i IAS 27 och IFRS 3 sasom elimineringar av
interna fordringar och skulder respektive interna intéakter och
kostnader mellan koncernbolagen, vilket medfér att koncern-
resultatrakningen och koncernbalansrakningen redovisas utan
interna transaktioner.

Omrékning av utldndsk valuta

Funktionell valuta och rapportvaluta

Poster som ingar i de finansiella rapporterna for de olika en-
heterna inom koncernen ar véarderade i den valuta som anvants
i den ekonomiska milj6 dar respektive féretag huvudsakligen ar
verksamt (funktionell valuta).

Redovisningsprinciper

| koncernredovisningen anvands svenska kronor, som ar
moderbolagets funktionella valuta och rapportvaluta.

Transaktioner och balansposter

Transaktioner i utlandsk valuta omraknas till den funktionella
valutan enligt de valutakurser som galler pa transaktions-
dagen. Valutakursvinster och forluster som uppkommer vid
betalning av sadana transaktioner och vid omrakning av mone-
tara tillgangar och skulder i utlandsk valuta till balansdagens
kurs, redovisas i resultatrakningen. Vinster och férluster pa
fordringar och skulder av rorelsekaraktéar nettoredovisas bland
Ovriga rorelseintakter alternativt 6vriga rérelsekostnader.

Koncernforetag

Resultat och finansiell stallning for alla koncernféretag som

har en annan funktionell valuta an rapportvalutan, omraknas

till koncernens rapportvaluta enligt féljande:

e Tillgdngar och skulder for var och en av balansrakningarna
omraknas till balansdagskurs.

e |ntakter och kostnader for var och en av resultatrékningarna
omraknas till genomsnittlig valutakurs. Om genomsnitts-
kursen inte ar en rimlig uppskattning av arets totala
kurseffekter fran varje transaktionsdag, omraknas istallet
intakter och kostnader per transaktionsdagen.

e Alla valutakursdifferenser som uppstar redovisas i évrigt
totalresultat och ackumuleras som en separat del av eget
kapital.

Resultatrdkningen

Fran den 1 januari 2011 har Medivir andrat utformning av
resultatrakningen fran kostnadsslagindelad till funktions-
indelad enligt beskrivningen i IAS 1 "Utformning av finansiella
rapporter”. Enligt ledningens bedémning ger en funktions-
indelad resultatrakning en battre bild av bolagets ekonomiska
utfall samt 6kar jamférbarheten med andra bolag inom samma
verksamhetsomrade. Koncernens finansiella resultat och
stallning paverkas inte av den andrade uppstallningsformen.
Den andrade principen for resultatrakningsutformning har inte
medfért nagon paverkan koncernens balansposter. Darfor
redovisas ej en tredje balansrékning (ingdende balans for
2010) i enlighet med IAS 1. Kostnaderna i Medivirs verksam-
het fordelas mellan Kostnad for salda varor, Marknadsféring
och forsaljning, Administration samt Forskning och utveckling:

Kostnad for salda varor
Kostnad salda varor bestar av inkdps- och tillverknings-
kostnader for salda varor under perioden.

Marknadsforing och férséljning

Denna funktion ansvarar for kommersialisering av forsknings-
projekt, produktlansering och férsaljning av lakemedel i egen
regi samt via samarbetspartners.
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Administration

Denna funktion bestar av bolagets administrativa funktioner
sasom foretagsledning, affarsutveckling, IR- och ekonomi-
avdelning.

Forskning och utveckling

Denna funktion omfattar Medivirs forsknings- och ldkemedels-
utveckling i prekliniska och kliniska studier samt regulatorisk
verksamhet.

Finansiella instrument, redovisning, upplysningar
och klassificering

For information om finansiella risker och placeringar se not 8
pa sidan 71, Finansiella risker.

Finansiella tillgangar virderade till

verkligt varde via resultatrakningen

Medivirs kortfristiga placeringar hanteras som en grupp av
finansiella tillgdngar och resultatet utvarderas baserat pa
verkligt varde, i enlighet med dokumenterad riskhanterings-
och investeringsstrategi. Medivir har darfér valt att redovisa
sina kortfristiga placeringars verkliga vardeférandringar 6ver
resultatrakningen.

Finansiella tillgangar som kan séljas

Innehav av aktier i Medivirs licenspartners Epiphany Bio-
sciences samt Presidio Pharmaceuticals Inc. har klassificerats
som finansiella tillgdngar som kan séljas.

Da ingen av dessa aktier ar marknadsnoterade och darmed
inte finns registrerade pa en aktiv marknad, anvands istallet
andra icke-observerbara data som varderingsgrund for aktierna.
En bedémning av vérdet utgors av bolagens rapporterade
finansiella resultat och stallning, utvecklingen i bolagens pro-
jektportfolj, kursutvecklingen pa Nasdag OMX bioteknikindex
samt i forekommande fall oberoende vérderingar fran tredje
part. Om varderingen resulterar i en bedomd vérdeférandring
redovisas vardeférandringen i rapporten éver évrigt totalresul-
tat for perioden.

Om en negativ vardeférandring bedéms vara betydande,
eller pagatt under en langre tid redovisas den ackumulerade
forlusten i periodens resultat. En senare positiv omvéardering
av en sadan nedskrivning redovisas i 6vrigt totalresultat och
inte i resultatrédkningen.

Kundfordringar och 6vriga fordringar

Kundfordringar ar icke-derivata finansiella tillgdngar med
faststallda eller faststallbara betalningar som inte ar note-
rade pa en aktiv marknad. Utméarkande &r att de uppstar nar
koncernen tillhandahaller pengar, varor eller tjanster direkt till
en kund utan avsikt att handla med uppkommen fordran. De
ingar i omsattningstillgdngar, med undantag for poster med
forfallodag mer &n 12 manader efter balansdagen vilka klas-
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sificeras som anlaggningstillgangar. Kundfordringar redovisas
inledningsuvis till verkligt varde och darefter till upplupet
anskaffningsvarde med tillampning av effektivrantemetoden,
minskat med eventuell avsattning fér vardeminskning. Ovriga
fordringar, och i tillampliga fall interimsfordringar, redovisas
enligt samma principer.

En avsattning for vardeminskning av kundfordringar gors
nar det finns objektiva bevis for att koncernen inte kommer att
kunna erhalla alla belopp som é&r forfallna enligt fordringarnas
ursprungliga villkor. Avsattningens storlek utgdrs av skillnaden
mellan tillgangens redovisade varde och nuvardet av bedémda
framtida kassafloden, diskonterade med effektiv ranta. Det
avsatta beloppet redovisas i resultatrakningen. P4 samma satt
hanteras dvriga fordringar.

Kop och forsaljning av finansiella instrument

Kop och forsaljning av finansiella instrument redovisas pa
affarsdagen — det datum da Medivir forbinder sig att kopa eller
salja tillgdngen. Finansiella instrument tas bort fran balansrak-
ningen néar ratten att erhalla kassafléden fran instrumentet har
|6pt ut eller 6verfdrts och koncernen har dverfort i stort sett
alla risker och férdelar som ar férknippade med aganderatten.

Leverantorsskulder och laneskulder
Leverantoérsskulder och laneskulder klassificeras i kategorin
6vriga finansiella skulder och redovisas inledningsvis till
verkligt varde och darefter till upplupet anskaffningsvérde
med tillampning av effektivrantemetoden.

Forlagslan med avskiljningsbara teckningsoptioner
Koncernens forlagslan ar ett sammansatt finansiellt instru-
ment som separeras i en skulddel och i en Eget kapitalkom-
ponent. Eget kapitalkomponenten avser de avskiljningsbara
teckningsoptionerna. Vid emittering av forlagslanet faststélls
skulddelens verkliga varde genom att berdkna det verkliga
vérdet pa en liknande skuld som saknar ratt till konvertering.
Skulden klassificeras som en évrig finansiell skuld varderad
till upplupet anskaffningsvarde.

Vardet av teckningsoptionerna beraknas som skillnaden
mellan det belopp som koncernen erhallit for forlagslanet och
skuldens verkliga varde vid emissionstidpunkten. Redovisat
varde av teckningsoptionerna omvarderas ej i kommande
perioder. Transaktionskostnader férdelas i forekommande fall
mellan skulddelen och eget kapitalkomponenten utifran varde-
fordelningen vid emissionstidpunkten.

Personaloptionsprogram

Medivir har per bokslutsdagen ett utestaende personal-
optionsprogram. Om konvertering/I6sen sker dkar likvida
medel med l&sen-/konverteringskursen och aktiekapitalet
6kar med nominella 5kronor per aktie, och det resterande
inbetalda beloppet 6kar det egna kapitalet. For narmare
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beskrivning av de olika effekterna for respektive program och
antalet utestdende optioner se sidan 32 under Tecknings- och
personaloptioner samt not 5, sidan 68.

Medivir redovisar sina personaloptionsprogram i enlighet
med IFRS 2. Medivir véarderar aktuella program vid utstéllande-
tidpunkten till verkligt varde och periodiserar sedan vardet
under intjanandeperioden som en personalkostnad. Denna
ersattning till personalen innebér att Medivir emitterar egna
kapitalinstrument (teckningsoptioner som personalen har ratt
till genom avtalen i programmen) och darigenom, for varje
periods kostnad, far motsvarande 6kning i 6vrigt tillskjutet
kapital (6verkursfond i moderbolaget).

Sociala avgifter pa personaloptioner

For varje utestaende program gér Medivir avsattning for
sociala kostnader vid varje bokslutstillfélle. Avsattningen for
sociala kostnader berdknas enligt UFR 7 med tillampning av
samma varderingsmodell som anvénts nar optionerna stalldes
ut. Avsattningen omvarderas vid varje rapporttillfalle utifran
en berakning av de avgifter som kan komma att erlaggas nar
instrumenten I6ses.

Vérderingen i Medivir gors enligt Black & Scholes modell
dér hansyn bland annat tas till aktiekursen, kvarvarande tid
till 16sen, volatilitet och riskfri ranta. Se sidorna 69-70.

Utbetalningar av sociala avgifter i samband med anstalldas
|6sen av optioner avraknas mot den avsattning som ar gjord
enligt ovan.

Den sociala kostnad pa personalens formansvarde (skillna-
den mellan konverteringskurs och marknadsvardet pa aktien),
som uppstar vid en konvertering av personaloptioner kan
tackas kassaflodesmassigt i koncernen. Det sker genom att
Medivir konverterar en del av de optioner som koncernen har
i eget forvar till aktier och saljer dessa. Personalkostnaden
som uppstar i resultatrakningen, och som avsatts for I16pande
over intjaningsperioden, i enlighet med UFR 7, kommer dock
inte att motas av en kostnadsminskning (intékt) utan effekten
uppstar kassaflodesméssigt.

Teckningsoptioner

De teckningsoptioner som utstallts medfér inte nagra
personalkostnader enligt IFRS 2 eller nagon avséattning for
sociala avgifter eftersom optionerna férvarvats till marknads-
massiga villkor. Erhalina premier har tillférts 6verkursfonden
i eget kapital.

Immateriella anlaggningstillgangar

Goodwill

Goodwill uppstar vid forvarv av dotterfoéretag och utgors av det
belopp varmed anskaffningsvardet Gverstiger verkligt varde pa
koncernens andel av det férvarvade bolagets nettotillgangar
vid forvarvstillfallet. Goodwill testas arligen for att identifiera
eventuellt nedskrivningsbehov och redovisas till anskaffnings-
varde minskat med eventuella ackumulerade nedskrivningar.

Redovisningsprinciper

Nedskrivningar av goodwill aterfors ej. Goodwill férdelas pa
de kassagenererande enheter som forvéntas bli gynnade vid
det rérelseférvarv som gett upphov till goodwillposten.

Varumarken och produktrattigheter

Varumarken och produktrattigheter som férvarvats separat
redovisas i koncernen till anskaffningsvérde. Varumérken och
produktrattigheter som forvarvats genom ett rérelseférvary
redovisas till verkligt varde pa forvarvsdagen. Varumarken
och produktrattigheter har en bestdambar nyttjandeperiod och
redovisas till anskaffningsvérde minskat med ackumulerade
avskrivningar. Avskrivningar gors linjart 6ver deras beddmda
nyttjandeperiod pa 10-15 ar.

Utgifter for forskning och utveckling — egen utveckling

Utgifter for utveckling av lakemedel aktiveras i enlighet med

IAS 38 Immateriella tillgdngar nar féljande kriterier ar upp-

fyllda:

e Det ar tekniskt mojligt att fardigstalla lakemedlet.

e Ledningen har for avsikt att fardigstalla lakemedlet och
det finns forutsattningar att sélja det.

e Tillgdngen forvantas ge framtida ekonomiska fordelar.

e Medivir beddmer att de resurser som behdvs for att fullfélja
utvecklingen av tillgangen finns tillgéngliga.

o Utgifter for utvecklingen kan beraknas pa ett tillforlitligt
satt.

Medivirs bedémning av denna princip for pagaende utveck-
lingsprojekt framgar pa sidan 65 (Viktiga uppskattningar och
bedémningar).

Under 2009 visade Medivir att ovanstaende kriterier var
uppfyllda for Xerclear da godkannande fran registrerings-
myndigheter i USA och Europa erhallits. Utvecklingskostnader
for produkten redovisas fran och med registreringstidpunkten
som immateriell anlaggningstillgang till anskaffningsvarde.
Utgifter som uppstatt innan denna tidpunkt blir fortsatt
redovisade som kostnader. | anskaffningsvardet ingar direkta
kostnader for fardigstallande av lakemedlet, daribland patent,
kostnader for registreringsansdkningar, produkttester inklusive
ersattningar till anstallda. Avskrivning gors linjart for att for-
dela utvecklingskostnaderna utifran bedémd nyttjandeperiod.
Avskrivning paborjas nar lakemedlet borjar generera intakter.
Nyttjandeperioden &r baserad pa underliggande patents livs-
langd och uppgar till tio ar.

Avskrivningsperioden for balanserade utvecklingsutgifter for
Xerclear éverskrider darmed de fem &r som enligt ARL i nor-
malfallet bor vara moderbolagets avskrivningsperiod. Motivet
till en langre avskrivningsperiod &r att Xerclear vantas generera
intékter under hela patentperioden.

Medivirs dvriga kostnader for forskning och utveckling
redovisas nar de uppkommer sasom kostnader fér egenut-
vecklade patentratter, teknologirattigheter och andra liknande
tillgangar. Mot bakgrund av vad som beskrivs under avsnittet
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Viktiga uppskattningar och bedémningar pa sid 65 bedéms det
dvriga forskningsarbetet som bedrivs av Medivir vara forknip-
pat med saddana osékerheter att kriterierna for aktivering i IAS
38 ej kan anses uppfyllda, framst pa grund av svarigheten att
beddéma om det &r tekniskt mojligt att fardigstalla lakemedlet.

Forvarvade utvecklingsprojekt

Avskrivning av forvarvade immateriella tillgangar, t ex kund-
relationer eller varumarken gors linjart 6ver nyttjandeperioden.
Avskrivning av 6vriga forvarvade immateriella tillgangar, sdsom
utvecklingsprojekt, gors linjart éver nyttjandeperioden —
kopplade till livslangden av erhalina patent.

Ovriga immateriella anlaggningstillgangar

Utgifter for utveckling av Medivirs affarssystem som forhojer
programvaras prestanda eller forlanger programvaras nytt-
jandeperiod redovisas till anskaffningsvérdet. Dessa utgifter
skrivs av under den bedémda nyttjandeperioden. Nyttjande-
perioden bedéms vara fem ar, varvid den bokforda tillgangen
avskrivs linjart i enlighet med denna bedémning.

Materiella anldggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar tas upp till anskaffningsvarde
med avdrag for avskrivningar. | anskaffningsvérdet ingar ut-
gifter som direkt kan hanforas till forvarvet av tillgangen.
Avskrivningar enligt plan har, enligt IAS 16 fér materiella
anlaggningstillgangar beraknats pa ursprungliga anskaffnings-
varden med avskrivningssatser grundade pa uppskattningar
om tillgangarnas ekonomiska nyttjandeperiod.
Koncernen tillampar féljande avskrivningstider: Byggnad
20 ar, inventarier, verktyg och installationer 5-10 ar och
IT-hardvara tre ar.

Nedskrivningar

Goodwill som har en obestambar nyttjandeperiod prévas
arligen avseende eventuellt nedskrivningsbehov. Prévning

av nedskrivningsbehov gérs pa materiella och immateriella
anlaggningstillgdngar som skrivs av narhelst interna eller
externa indikationer om eventuella nedskrivningsbehov pa-
traffats i enlighet med IAS 36. En nedskrivning gérs med det
belopp varmed tillgangens redovisade varde 6verstiger dess
atervinningsvarde. Atervinningsvardet ar det hogre av tillgang-
ens verkliga varde minskat med férsaljningskostnader och
dess nyttjandevarde. Med nyttjandevarde avses summan av
nuvardet av férvantade framtida kassafléden och det berak-
nade restvardet vid slutet av nyttjandeperioden. Vid berékning
av nyttjandevardet diskonteras framtida kassafléden till en
rantesats som beaktar marknadens bedémning av riskfri ranta
och risk. | koncernen baseras berakningen pa uppnadda resul-
tat, prognoser och affarsplaner. Vid bedémning av nedskriv-
ningsbehov grupperas tillgdngar pa de lagsta nivaer dar det
finns separata identifierbara kassafléden (kassagenererande
enheter).
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Immateriella tillgangar som ej tagits i bruk skrivs inte av, utan
provas arligen avseende eventuellt nedskrivningsbehov. Om
atervinningsvardet understiger det redovisade vardet gors
en nedskrivning. Atervinningsvérdet utgérs av det hogsta av
verkligt varde och nyttjandevarde. Nyttjandevardet berdknas
med utgangspunkt i uppskattade framtida kassafloden utifran
konkurrenssituation och berdknade marknadsandelar.
Investeringar i dotterforetag varderas i moderbolaget till
anskaffningsvardet och vid varje bokslutstillfalle prévas
eventuellt nedskrivningsbehov. En viktig bedémningsgrund ar
da dotterforetagets egna kapital. Tillaggsinvesteringar kan ske
genom nyemission eller aktieagartillskott.

Varulager

Varulagret redovisas till det lagsta av anskaffningsvardet och
nettoférsaljningsvardet. Anskaffningsvérdet faststélls med
anvandning av forst in, férst ut-metoden (FIFU). | anskaff-
ningsvardet inrédknas inkdpskostnad, tull- och transportkostna-
der samt 6vriga direkta kostnader kopplade till inkdp av varor.
Nettoforsaljningsvardet ar det férvantade forsaljningspriset

i den I6pande verksamheten med avdrag for férséljningskost-
nader. Inkuransrisk och konstaterad inkurans har beaktats

i varderingen. | takt med att varor i lagret séljs kostnadsfors
det redovisade vardet i den period i vilken motsvarande intakt
redovisas. Forluster pa varor i lager redovisas i resultatrak-
ningen i den period vilken foérlusten hanfor sig till.

Eget kapital

Transaktionskostnader som direkt kan hanforas till emission
av nya aktier eller optioner redovisas i eget kapital som ett
avdrag fran emissionslikviden inom kapitalkomponenten
Ovrigt tillskjutet kapital.

Intdkter

Intakter innefattar det verkliga vardet av vad som erhallits
eller kommer att erhallas for salda varor eller tjanster. Intakter
redovisas exklusive mervardesskatt, returer och rabatter samt
efter eliminering av koncernintern forsaljning. Intakterna redo-
visas nar beloppen kan matas pa ett tillforlitligt satt och det ar
sannolikt att framtida ekonomiska férdelar kommer att tillfalla
koncernen.

Forsédljning av lakemedel

For att redovisa intakter fran forsaljning av lakemedel ska

foljande kriterier i IAS 18 p 14 vara uppfyllda:

e Foretaget har till kdparen éverfort de betydande risker och
formaner som ar forknippade med varornas dgande.

e Foretaget behaller inte nagot sadant engagemang i den
I6pande férvaltningen som vanligtvis férknippas med dgande
och foretaget utévar inte heller nagon reell kontroll Gver de
salda varorna.

¢ Inkomsten kan berdknas pa ett tillforlitligt satt.

Redovisningsprinciper
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e Det ar sannolikt att de ekonomiska férdelar som éar for-
knippade med transaktionen kommer att tillfalla féretaget.

e De utgifter som uppkommit eller som férvantas uppkomma
till foljd av transaktionen kan berédknas pa ett tillforlitligt
satt.

For Medivir innebar den tillampade principen att intakter fran
forsaljning av lakemedel redovisas vid tidpunkten for leverans
till kund i och med att kunden vid den tidpunkten dvertar den
ekonomiska risken och formanen. Detta férutsatt att aven
6vriga kriterier ovan vid den tidpunkten bedéms uppfyllda.

Utlicensierings- och samarbetsavtal

Intakter fran avtal som gérs med partners till Medivir i forsk-
ningsprojekten redovisas utifran sin ekonomiska innebord. Er-
sattningar kan i dessa avtal utga i form av engangsbetalningar
vid avtalets ingdende ("up-front fees”), milstolpebetalningar
("milestone payments”), ersattningar under avtalets 16ptid
for ett antal forskningstjanster (FTEs), och/eller royalties.
Darutover kan Medivir enligt avtalen ha ratt att erhalla ersatt-
ning for nedlagda kostnader. Denna ersattning intaktsredovi-
sas i samma period som kostnaden sasom intakt for vidare-
fakturerade kostnader.

Intaktsredovisningen sker initialt utifran en bedémning av
om avtalet med motparten rérande en av Medivirs immate-
riella tillgangar (ett eller flera forskningsprojekt) innebar att
samarbete ska ske i ett forskningsprojekt med partnern, eller
om licensen som motparten erhaller i avtalet innebar att den
immateriella tillgangen ur ett redovisningsperspektiv har av-
yttrats (dvs en sald licens att disponera tillgangen).

Beddémningen gors utifran kriterierna i IAS 18 for férsaljning
av en vara (se ovan under forsaljning av lakemedel). Om dessa
kriterier ar uppfyllda gérs bedémningen att avtalets ekono-
miska inneboérd innebér en avyttring av den underliggande
tillgdngen. Om kriterierna inte ar uppfyllda har ingen avyttring
av tillgangen skett.

Redovisning nér ett avtals ekonomiska inneb6rd

ar att en avyttring av ett forskningsprojekt skett

Betalningar som erhalls vid ett licensavtals ingdende ("upfront
fee”) intaktsredovisas vid avtalets ingdende om inga forbehall
finns i avtalet med motparten. Ifall nagot kriterium enligt I1AS
18 p 14 (se ovan) inte ar uppfyllt skjuts intaktsredovisningen
upp till dess att alla kriterier ar uppfyllda. Eventuella tillkom-
mande ersattningar i form av "milestones” intaktsredovisas
nar kriterierna i respektive utlicensieringsavtal for ersatt-

ning till Medivir har uppfyllts och avstdmts med motparten
eftersom det vid den tidpunkten gar att tillforlitligt mata denna
tillkommande intakt. Intakterna betraktas som ersattningar
for en sald licens som ger en motpart ratt att nyttja Medivirs
immateriella tillgang. Royalties redovisas i den period som de
intjanas enligt avtalet.

Redovisningsprinciper

Redovisning nar ett avtals ekonomiska
innebdrd ar att samarbete ska ske
Medivir har i dessa fall kvar ataganden i avtalet, ofta for
framtida utveckling som ska ske enskilt eller tillsammans
med motparten. Beroende pa det specifika avtalets innehall
valjs en redovisningsmetod for nar och till vilket varde intékter
redovisas. Faktorer som paverkar intaktsredovisningen i sam-
arbetsavtalen ar bland annat:
e om ersattningar erhalls forst nar mal uppfyllts
e om ersattningar utgar for direkt utfort arbete

(till exempel for ett antal FTEs)
e om ersattningar erhalls i forskott eller i efterhand

i forhallande till utforda tjanster i avtalet

Ersattningar som erhalls i form av "up front fees” och avser
ataganden i avtalet som Medivir &nnu inte utfort periodiseras
over den 16ptid enligt avtalet under vilken Medivir fullféljer
atagandena. Om ersattningen avser forskningstjanster (till
exempel FTEs) redovisas intakt i takt med att arbetet utfors.
Ersattningar som erhalls nar utvecklingsmal uppnas (ofta i
form av "milestones”) i ett samarbetsavtal intédktsredovisas
nar det enligt avtalet star klart att Medivir ska erhalla er-
sattningen. Det betraktas da som ersattning for tjanster som
utférts under perioden fram till och med denna tidpunkt.
Denna intaktsredovisningsmodell bendmns ofta fér "the mile-
stone method”. Successiv vinstavrakning kan namligen inte
tillampas for de forskningsprojekt som har méjliga framtida
"milestones” fran en samarbetspartner. Detta beror pa att
det inte gar att mata en fardigstallandegrad pa ett tillrackligt
tillforlitligt satt sa som IAS 18 stipulerar som krav for att
successivt vinstavradkna ett projekt, att det inte heller gar att
mata tillrackligt exakt vilka utgifter man kommer att ha for att
fa motsvarande "milestone” (antal forskare och andra direkta
utgifter kan variera 6ver tiden) och att det inte utgar nagon
ersattning om man inte lyckas na de kriterier som &r avtalade
med samarbetspartnern.

Statliga stod (EU-bidrag och ovriga bidrag)

Statliga stod redovisas enligt IAS 20 bland évriga intakter.
Erhallna bidrag intaktsredovisas nar féretaget uppfyller de
villkor som &r férknippade med bidragen samt att det med
sakerhet kan faststallas att bidragen kommer att erhallas.
Erhallna bidrag redovisas i balansrakningen bland férutbetalda
intékter och intaktsfors vartefter villkoren for att tillgodogora
sig medlen uppfylls. Medivir erhaller statliga stéd framst i
form av forskningsbidrag fran EU. En obetydlig del av Medivirs
projekt finansieras med statligt stéd.

Rorelsesegment

IFRS 8 kraver att segmentinformation presenteras utifran
ledningens perspektiv, vilket innebér att den presenteras

pa det satt som den anvéands i den interna rapporteringen.
Utgangspunkten for identifiering av rapporteringsbara segment
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ar den interna rapporteringen sasom den rapporteras till och
féljs upp av den hogste verkstallande beslutsfattaren. Som
hogste verkstéllande beslutsfattare i dessa sammanhang har
féretaget identifierat koncernchefen, som bedémer rérelse-
segmentens resultat baserat pa mattet EBITDA, som utgor
rorelseresultat fore av- och nedskrivningar. Medivir har fore
férvarvet av BioPhausia varit organiserat i ett integrerat rorel-
sesegment. Efter férvarvet av BioPhausia den 31 maj 2011 &r
Medivirs affarsverksamhet organiserad i tva roérelsesegment.
Karnan i affarsverksamheten utgors av rérelsesegmentet
Lakemedel. Segmentet Lakemedel bestar av forskning och
utveckling av nya produkter samt tillverkning, marknadsféring
och forséljning. | segmentet Lakemedel ingar koncernens
forskningsportfélj samt de originallakemedel som BioPhausia
ager obegransat inklusive de generiska produkter dar BioPhausia
har en begrénsning i dgandet. Under tredje kvartalet 2011
avyttrade BioPhausia bolagets generikaverksamhet (som fram
till avyttringen utgjorde en del av segmentet lakemedel).

Det andra rorelsesegmentet utgors av affarsverksamheten
Parallellimport i BioPhausias dotterfoéretag Cross Pharma som
importerar originallakemedel fran EU-lander dar prisnivan ar
lagre an i Sverige. Nar ldkemedlen séljs pa marknaden erbjuds
apoteken ett pris som &r lagre an originalproducentens.

Leasing
Leasingavtal klassificeras som antingen operationella eller
finansiella.

Leasingavtal av anlaggningstillgangar dar koncernen i allt
vasentligt innehar de ekonomiska risker och férdelar som
férknippas med agandet klassificeras som finansiell leasing.
Det leasade objektet redovisas som en anlaggningstillgang
i balansrékningen, och forpliktelsen att betala leasingavgifter
redovisas som skuld. Vid leasingperiodens borjan redovisas
finansiell leasing i balansrékningen till det lagre av leasing-
objektets verkliga varde och nuvardet av minimileaseavgif-
terna. Erlagda leasingavgifter redovisas uppdelade mellan
amortering och rénta. Den leasade anlaggningstillgangen
skrivs av under tillgangens nyttjandeperiod.

Leasingavtal dar Medivir inte har nagon vasentlig risk eller
forman av nagot objekt redovisas som operationell leasing.
Betalningar som gors under leasingperioden kostnadsfors
i resultatrékningen linjart dver leasingperioden, se vidare
not 21 sidan 79.

Pensionsskuld och pensionskostnader

Medivir AB:s ITP-plan ar forsékrad i Alecta, vilken ska beteck-
nas som férmansbestamd pensionsplan enligt uttalande fran
Radet for finansiell rapportering UFR 3.

Enligt UFR 3 skulle bolaget redovisa sin proportionella
andel av de formansbestamda forpliktelser samt de forvalt-
ningstillgangar och kostnader som &r férbundna med planen.
Da Alecta ej har mojlighet att 1amna tillracklig information
redovisas planen tills vidare som om den vore avgiftsbestamd.
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Alectas dverskott kan fordelas till férsakringstagarna och/eller
de forsakrade. Vid utgangen av 2012 uppgick Alectas Gver-
skott i form av den kollektiva konsolideringsgraden preliminart
till 130 (113) procent enligt Alectas berdkning. Koncernens
beddmning ar att nuvarande premier bér tacka nuvarande
4taganden. Ovriga pensionsplaner i koncernen ar avgiftsbe-
stamda. Avgifterna redovisas som personalkostnader nar de
forfaller till betalning.

Ersattningar vid uppsagning
Ersattning vid uppséagning kostnadsfors da forpliktelsen att
betala ersattningen uppstar.

Inkomstskatter

Periodens skattekostnad omfattar aktuell och uppskjuten
skatt. Skatt redovisas i resultatrakningen utom nér skatten
avser poster som redovisas i 6vrigt totalresultat eller direkt

i eget kapital. | sddana fall redovisas aven skatten i évrigt
totalresultat respektive eget kapital. Aktuell skatt ar skatt som
ska betalas eller erhallas avseende aktuellt ar samt justering
av aktuell skatt hanforlig till tidigare ar.

Uppskjuten skatt redovisas enligt balansrakningsmetoden
pa alla temporara skillnader som uppkommer mellan det
skattemassiga vardet pa tillgangar och skulder och dessas
redovisade vérde i koncernredovisningen.

Uppskjutna skattefordringar redovisas i den omfattning det
ar troligt att framtida skattemassiga éverskott kommer att
finnas tillgangliga.

| not 11 redovisas bland annat de berdknade skattemassiga
underskott som finns upparbetade i koncernen. De skatte-
massiga underskotten i koncernen har inga forfallodatum.

Hanteringen av uppskjuten skatt pa temporara skillnader
redovisas och forklaras i not 11 sidan 75. Vidare forklaras i
denna not de olika poster som ingar i koncernens totala skatt.

Kassaflodesanalys

Kassaflédesanalysen har redovisats genom tilldmpning av

den indirekta metoden. Det redovisade kassaflédet omfattar
endast transaktioner som medfért in- eller utbetalningar.
Kassa och banktillgodohavanden samt kortfristiga placeringar
sasom foretagscertifikat och rante- och obligationsfonder med
en loptid om hogst tre manader redovisas i kassaflédesanaly-
sen som likvida medel.

Viktiga uppskattningar och bedémningar

For att kunna uppratta redovisningen enligt god redovisnings-
sed och i 6verensstammelse med IFRS maste foretagsled-
ningen och styrelsen géra uppskattningar och antaganden om
framtiden. Dessa uppskattningar och antaganden paverkar
redovisade intakts- och kostnadsposter respektive tillgangs-
och skuldposter samt 6vriga upplysningar som lamnas. Upp-
skattningar och bedémningar utvarderas l6pande och baseras
pa historisk erfarenhet och andra faktorer, inklusive forvant-
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ningar pa framtida handelser som anses rimliga under radande
forhallanden. Omraden som inkluderar sadana uppskattningar
och antaganden som kan ge betydande paverkan pa koncer-
nens resultat och finansiella stallning redovisas nedan.

Intakter

Medivir tillampar ingen successiv vinstavrakning féor kommande
mojliga milstolpebetalningar i forskningsprojekten eftersom
det hela tiden finns en osakerhet om hur langt projektet har
kommit och hur stor sannolikheten &r att uppna nasta mal/
milstolpe. Salunda visar intaktssidan endast faststallda och ej
aterbetalningsbara intakter som ar att anse som intjanade.

En periodisering skulle kunna visa hur Medivir successivt
erhaller intakter fran motpartens nyttjande av immateriella
rattigheter. Men om successiv vinstavrakning skulle tillampas
finns risk for att intédkter redovisas som ar osakra med hansyn
till om nagon utbetalning nagonsin kommer att ske till Medivir.
Ett besked fran motparten om att projektet till exempel av-
bryts skulle da innebara att Medivir har redovisat ett felaktigt
resultat.

Forsknings- och utvecklingskostnader

Vad galler forskningskostnaderna inklusive registreringskost-
nader redovisas dessa lopande som kostnader sa lange det
ar osakert vad de framtida ekonomiska férdelarna fran dessa
kostnader ar. Lakemedelsutveckling ar generellt sett en
komplex och riskfylld verksamhet och majoriteten av forsk-
ningsprojekten kommer aldrig att leda till ett |akemedel pa
marknaden.

Utgifter for produktutveckling ska aktiveras néar det ar san-
nolikt att projektet kommer att lyckas. Varje forskningsprojekt
ar unikt och maste bedémas individuellt utifran sina forutsatt-
ningar. Tidpunkt for aktivering bedéms tidigast kunna infalla
efter genomférd fas Ill-prévning, men aven efter avslutade
fas Ill-studier kan flertalet osakerhetsfaktorer kvarsta sa att
kriterierna for aktivering ej kan anses vara uppfyllda. Aktive-
ring sker i sadana fall ej innan ldkemedlet godkants av den
berérda registreringsmyndigheten.

Redovisningsprinciper

Vid en for tidig aktivering finns risk att ett projekt faller och att
balanserade utgifter inte kan motiveras utan maste kostnads-
foras direkt. Det skulle i sin tur medfora att tidigare ars, och
arets, resultat varit missvisande pa grund av for optimistiska
sannolikhetsbeddémningar.

Immateriella anlaggningstillgangar

Koncernen prévar varje ar om nagot nedskrivningsbehov fore-
ligger for goodwill, andra immateriella tillgdngar med obestam-
bar nyttjandeperiod och &nnu ej fardigstallda utvecklingspro-
jekt. Ovriga immateriella tillgangar prévas fér nedskrivning nar
handelser eller férandringar indikerar att det redovisade vardet
inte ar atervinningsbart. Vid berakning av nyttjandevardet
diskonteras framtida kassafléden till en réntesats som beaktar
marknadens beddmning av riskfri ranta och risk (WACC).
Koncernen baserar dessa berakningar pa uppnadda resultat,
uppskattade prognoser och affarsplaner. Vid bedémning av
nedskrivningsbehov grupperas tillgangar pa de lagsta nivaer
dar det finns separata identifierbara kassafléden (kassa-
genererande enheter.) De uppskattningar och antaganden som
ledningen gor vid prévningen om nedskrivningsbehov féreligger
kan fa stor paverkan pa koncernens redovisade resultat. Ned-
skrivning sker om det beraknade nyttjandevardet understiger
det redovisade vérdet och belastar arets resultat. Se vidare not
13 for gjorda vasentliga antaganden samt en beskrivning av
effekten av rimliga mojliga férandringar i de antaganden som
ligger till grund for berakningarna.

Skatt

Den uppskjutna skattefordran har beraknats utifran ledning-
ens och styrelsens bedémning av framtida utnyttjande av de
koncernmassiga ansamlade underskott som finns inom en
overskadlig framtid. En forandrad bedomning av hur de skatte-
massiga underskotten kan atervinnas genom framtida skatte-
pliktigt 6verskott kan paverka redovisade skatter i resultat och
balans i kommande perioder. Se vidare not 11.
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Noter

Not 01 Segmentsrapportering

Rorelsesegment rapporteras pa ett satt som Gverensstammer med den interna
rapportering som lamnas till den hogste verkstallande beslutsfattaren. Den
hogste verkstéllande beslutsfattaren ar den funktion som ansvarar for tilldel-
ning av resurser och beddmning av rérelsesegmentens resultat. Denna funktion

har identifierats som koncernchefen.

Medivir &r organiserat i tva rorelsesegment. Segmentet Lakemedel bestar av
forskning och utveckling samt marknadsféring och férsaljning av lakemedel.

| segmentet Lakemedel ingar koncernens forskningsportfolj, det egenut-
vecklade munsarsldkemedlet Xerclear samt de originallakemedel som det
helagda dotterféretaget BioPhausia ager. Det andra rorelsesegmentet utgérs
av parallellimport av ldkemedel, vilket sker via BioPhausias dotterféretag Cross

Pharma.

Koncernledningen beddmer rorelsesegmenten baserat pa resultatmattet
EBITDA, som utgor rérelseresultat fore av- och nedskrivningar

2012 2011
Lakemedel Parallellimport Summa Lakemedel Parallellimport Summa
Nettoomsattning 170 647 384 379 555 026 512 621 185945 698 566
EBITDA -165 254 14 279 -150 975 137 633 -2 285 135 348
EBITDA % -97 4 =27 27 -1 19
Av- och nedskrivningar -32611 -2 206 -34 817 —22 242 -1192 -23 434
Finansnetto -6 415 -705 -7 120 -210 -498 -708
Resultat efter finansiella poster -204 280 11 368 -192 912 115 181 -3975 111 206
Information har inte angetts for tillgangar och skulder per rérelsesegment da koncernledningen ej anvander denna information i sin styrning.
Koncernen Moderbolaget Koncernen Moderbolaget

Fordelning av nettoomséttning Geografisk fordelning av
(KSEK) 2012 2011 2012 2011 nettoomsattning (KSEK) 2012 2011 2012 2011
Utlicensiering- och samarbetsavtal Sverige 517 548 278 126 1837 5584

Engéangsbetalningar 4353 401 222 4 353 401 222 Ovriga Norden 17 132 15299 - 4

Forskningssamarbete - 0 26916 25495 Ovriga Europa och USA 20346 405134 32490 426734
Lakemedelsforséljning 164 994 111 234 300 3335 Ovriga varlden - 7 - -
Parallellimport 384 379 185945 - - Summa 555 026 698 566 34 327 432322
Ovriga tjanster 1300 165 2758 2270
Summa 555 026 698 566 34 327 432322

Storre kunder

Koncernens tre stérsta kunder bidrar tillsammans med 77 procent av den totala omsattningen i koncernen. Inom segmentet
Parallellimport star de tre stérsta kunderna fér 87 procent av omséattningen. Inom segmentet Lakemedel star de tre storsta

kunderna foér 58 procent av omséattningen.

02 Kostnader férdelade per kostnadsslag
Not

(KSEK)

Not 03 Koncerninterna forhallanden

Koncernen Moderbolaget

2012 2011 2012 2011
Kostnad for ravaror
och férnddenheter 402 671 240621 269 181
Ovriga externa kostnader 179376 214222 142645 172461
Personalkostnader 136982 109466 112857 85997
Avskrivningar immateriella
anlaggningstillgangar 24589 15923 541 562
Avskrivningar materiella
anlaggningstillgangar 10 228 7 511 9 664 7 195
Summa kostnader fér salda varor,
forsaljning, administration och
forskning och utveckling. 753 846 587 743 265976 266 396

Medivir Arsredovisning 2012

Moderbolaget

Forsaljning till koncernféretag uppgick till 36 404 (37 118) KSEK. Inkdp fran

koncernforetag uppgick till 2 673 (36 483) KSEK.
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Kostnader for revision och
revisionskonsultationer (KSEK)V

v 0

Koncernen Moderbolaget
2012 2011 2012 2011
PWC
Revisionsuppdraget 1003 556 871 470
Revisionsverksamhet utéver
revisionsuppdraget 116 50 116 50
Skatteradgivning 196 336 196 336
Ovriga tjanster 1087 1584 980 1502
Emst & Young
Revisionsuppdraget 129 553 - -
Revisionsverksamhet utéver
revisionsuppdraget - 27 - -
Ovriga tjanster 88 - - -
Summa 2619 3106 2163 2 358

1) Koncernens revisorer ar PricewaterhouseCoopers.

Med revisionsuppdraget avses arvode for den lagstadgade revisionen, dvs
sadant arbete som varit nddvandigt for att avge revisionsberattelsen, samt sa
kallad revisionsradgivning som lamnas i samband med revisionsuppdraget.

Not 05 Medelantalet anstéllda,loner,andra ersattningar, sociala avgifter och pensionskostnader

Koncernen 2012 Koncernen 2011 Moderbolaget 2012  Moderbolaget 2011
Medelantalet anstallda Kvinnor Man Kvinnor Man Kvinnor Man Kvinnor Man
Sverige 68 52 65 48 53 44 45 39
Finland - - 2 - - - - -
Polen 31 13 43 12 - - - -
Summa 99 65 110 60 53 44 45 39
Koncernen Koncernen  Moder-  Moder- Ersattningar under rakenskapsaret
bolaget  bolaget Styrelse
Léner, ersittningar, sociala avgifter Till styrelsens ordférande och ledaméter utgar arvode enligt arsstammans
och pensionskostnader, KSEK 2012 2011 2012 2011 beslut.
Léner och ersattningar Arvode for arbete i valberedningen utgar ej. Under rakenskapsaret utgick
Ron Long (vd t o m 2011-09-25) _ 4322 _ 4322 2 055 (1 340) KSEK i arvode till styrelsen i Medivir AB, varav 535 (495)
Maris Hartmanis KSEK till styrelsens ordférande. .
(vd fr o m 2011-09-26) 4334 1062 4375 1062 Dessutom ersatts styrelsemedlemmar for resekostnader till styrelsemoten
Anna Malm Bernsten etc. For styrelsen finns ingen pensionsplan. Till Bernsten Konsult AB har
(styrelseledamot) 340 260 340 260 konsultarvode utgatt med 414 (-) KSEK.
Bior C An.dersson (styrelseledamot) 290 275 290 275 Riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare
Ingemar KihIstrom (styrelseledamot) 340 310 340 310 vid arsstamman 2012 antog valberedningens férslag att bolaget ska erbjuda
Rolf Classon en marknadsmassig totalkompensation som mojliggor att kvalificerade
(styrelseledamot fr o m 10 maj 2012) 275 - 275 ~  ledande befattningshavare kan rekryteras och behéllas.
Anders Hallberg Ersattningen till de ledande befattningshavarna ska besta av fast ersatt-
(styrelseledamot fr o m 10 maj 2012) 275 - 275 —  ning, eventuell rorlig ersattning, optioner enligt det av stamman beslutade
Goran Pettersson optionsprogrammen, pension samt dvriga formaner. Rorlig ersattning som
(styrelseordférande) 535 495 535 495 utgar kontant far uppgé till hégst 50 procent av den é&rliga fasta ersattningen.
Summa styrelse och vd 6 389 6724 6 430 6724 Rorliga ersattningar ska vara kopplade till férutbestdmda och méatbara
kriterier, utformade med syfte att framja bolagets langsiktiga vardeskapande.
Andra ledande befattningshavare 12197 8818 12304 8818 Utéver vad som anges ovan ska avgangsvederlag eller liknande erséttning
Ovriga anstéllda 73125 56629 57 510 41 309 som utgangspunkt inte utga, men far — till ett belopp motsvarande hogst 100
Loner och ersattningar totalt 91711 72171 76 244 56 851 procent av den arliga fasta ersattningen — avtalas med avseende pa agarfor-
andringar (change of control). De ledande befattningshavarna far tillerkannas
Sociala avgifter enl lag och avtal 27286 24168 22493 19835  sedvanliga formaner i 6vrigt, sdsom tjanstebil, foretagshalsovard m.m. Styrel-
. R ) sen har ratt att franga ovanstaende riktlinjer om styrelsen bedémer att det i
:n‘i)':js;‘:ggggﬁdfg2’?%\’620%%&)_ 14548 12499 11 790 0096 ett enskilt fall finns sérskilda skal som motiverar det.
Totala loner, ersattningar, sociala
avgifter och pensionskostnader 133545 108838 110527 85782
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Pensioner

Pensionsplan for évriga ledande befattningshavare i Sverige féljer utfast
ITP-plan. | Storbritannien tillampas individuell pensionsplan motsvarande lag-
stadgade avgifter, samt 6 procent av den fasta ersattningen exklusive bonus
och férméaner. Styrelsen ska ha ratt att utan hinder av ovanstaende, istallet
erbjuda andra lésningar som kostnadsmassigt ar ungefarligen likvéardiga med
ovanstaende.

Avgangsvederlag m m

For vd och for 6vriga ledande befattningshavare ska galla en 6msesidig upp-
sagningstid om hogst sex manader. Utéver vad som anges ovan ska avgangs-
vederlag eller liknande ersattning som utgangspunkt inte utga, men far — till
ett belopp motsvarande hogst 100 procent av den arliga fasta ersattningen
— avtalas med avseende pa agarférandringar (change of control.)

Verkstallande direktor
Ersattningen till vd ska besta av fast ersattning, eventuell rérlig ersattning,
optioner enligt det av stdamman beslutade optionsprogrammen, pension samt
6vriga formaner. Rorlig ersattning som utgér kontant far uppga till hogst 50
procent av den arliga fasta ersattningen.

Maris Hartmanis tilltradde som vice vd den 1 september 2011 och som vd
den 26 september 2011.

Loner och ersattningar till Maris Hartmanis uppgick under aret till 3 344
(1 062) KSEK, bonus till 990 (-) KSEK, évriga formaner till 85 (44) KSEK

Pensionsplanen for vd féljer individuell pensionsplan om 35 procent av den
fasta manadslon exklusive bonus och férmaner. Pensionavsattningen uppgick
under aret till 1 184 (356) KSEK. Eventuell bonus ar maximerad till ett varde
om 50 procent av den fasta I6nen. Fér Maris Hartmanis géller en 6msesidig
uppséagningstid om sex manader. Maris Hartmanis &r berattigad till avgangs-
ersattning motsvarande tolv ganger véardet av den fasta manadslénen vid tiden
fér uppsagningen plus medeltalet av de tre senaste hela rakenskapsarens
eventuella bonusutfall om foretaget séger upp Maris Hartmanis eller om Maris
Hartmanis sager upp avtalet p g a vasentligt avtalsbrott fran foretagets sida.

Léner och ersattningar till Ron Long, som lamnade sin befattning som vd
2011-09-25, uppgick under 2011 till 2 628 KSEK, bonus till 0 KSEK, 6vriga
férmaner till 0 KSEK samt avsattning for avgangsvederlag om 1 694 KSEK.
Totalt uppgick ersattningarna till 4 322 KSEK. Pensionavsattningen uppgick
under 2011 till 0 KSEK. For Ron Long gallde en émsesidig uppsagningstid om
sex manader.

Andra ledande befattningshavare

Med andra ledande befattningshavare avses férutom vd, de sju personer
som tillsammans med vd under aret utgjort ledningsgrupp. Ledningsgruppen
bestar vid arets utgang av tva kvinnor och fyra man.

Till andra ledande befattningshavare har 16n utgatt med 9 080 (8 818)
KSEK, rorlig ersattning med 1 257 (0) KSEK, avgangsvederlag 1 860 (-)
KSEK och férmaner med 530 (4 906) KSEK, totalt ersattningar om 12 727
(13 724) KSEK. Pensionsavsattningar har utgatt med 2 313 (1 940) KSEK.
For upplysning om optionsinnehav se sid 45.

Fér andra ledande befattningshavare géller en dmsesidig uppségningstid
om sex manader.

Tecknings- och personaloptionsprogram

Medivir har antagit langsiktiga aktierelaterade incitamentsprogram avsedda att
framja bolagets langsiktiga intressen genom att motivera och beléna bolagets
ledande befattningshavare och dvriga medarbetare. Utvecklingen av program-
men fo6ljs upp i den utstrackning som bedéms motiverat.

Medivir hade vid utgangen av 2012 ett utestaende langsiktigt aktierela-
terat incitamentsprogram, optionsprogram 2010-2013, vilket omfattar bade
teckningsoptioner och personaloptioner.

Nedan foljer en redogorelse 6ver de aktierelaterade ersattningar som finns
i bolaget.

Vérderingsmodell av optioner

Medivir har valt Black & Scholes som optionsvarderingsmodell. Vid valet av
modell har bolaget beaktat samma faktorer som kunniga och intresserade
parter som &r oberoende av varandra skulle beakta.

Medivir Arsredovisning 2012

Viktiga faktorer i den underliggande modellen &r féljande:
o |6senpriset

e optionens livslangd

e nuvarande pris pa de underliggande aktierna

e aktiernas forvantade volatilitet

o forvantade utdelningar samt

e den riskfria rantan under optionens livslangd

Den férvantade volatiliteten &r ett matt pa omfattningen av prisfluktuationer
under en period

Medivir har beaktat féljande faktorer vid uppskattningen

av den forvédntade volatiliteten:

e Implicit volatilitet for andra féretagsinstrument som &r féremal fér handel
och som innebér villkor av optionskaraktar.

e Historisk volatilitet for aktiekursen samt, da bolaget nyligen har bérsintrodu-
cerats, for liknande foretags historiska aktiekursutveckling. Den historiska
perioden &r lika lang som optionernas I6ptid.

» Den langsiktiga genomsnittliga nivan pé volatiliteten.

Varderingsparametrar per utgivandetidpunkt var foljande:

Utgivandetidpunkt per program

2010-2013 2007-2012
Tecknings-
Véarderingsparametrar option Personaloption Personaloption
Aktiekurs, kronor 114,93 104,06 57,95
Losenpris, kronor 144 144 66,64
Volatilitet, % 31 31 27
Férvantad utdelning Ingen Ingen Ingen
Riskfri ranta, % 1,5 1,5 4,1
Verkligt vérde per option, kronor 12,00 12,44 14,40

Kostnader for personaloptionsprogram

Medivir redovisar sina personaloptionsprogram i enlighet med IFRS 2. Medivir
varderar aktuella program vid utstéllandetidpunkten till verkligt vérde och
periodiserar sedan vardet under intjanandeperioden som en personalkostnad.
Kostnadsféring av personaloptionerna sker éver tre &r och en proportionellt
storre del av kostnaden redovisas under det forsta aret. | arets resultat har
0,2 (1,0) MSEK redovisats som personalkostnad fér personaloptioner.

Vid personalens eventuella framtida utnyttjande av personaloptioner upp-
star ett formansvarde mellan konverteringskurs och marknadsvardet pa aktien,
pa vilket det utgar sociala avgifter. For att tacka eventuella framtida sociala
kostnader férfogar koncernen dver ett antal optionsratter for nyteckning av
aktier i Medivir AB (har kallat hedge).

Hedgeoptionerna nyttjas for nyteckning av aktier som saljs pa marknaden
for att ge ett kassaflode in till koncernen som técker betalningen av sociala
kostnader. Personalkostnaden for sociala avgifter som uppstar i koncernens
resultatrakning kommer dock inte att métas av en kostnadsminskning utan
effekten uppstar endast kassaflédesmassigt. Detta eftersom likviden fran
forsaljningen av aktierna, ur koncernperspektiv, ar att betrakta som en emis-
sion av eget kapital. Marknadsvardet p& optionen beréknas enligt UFR 7 varje
kvartal och nyttjas for att faststélla den avsattning for sociala avgifter.

| &rets resultat har —0,1 (-7,5) MSEK reserverats for upplupna sociala kost-
nader som skulle uppsta pa formansvardet vid 16sen av personaloptionerna.

Kontantavrakning

Enligt ett tillagg till villkoren for personaloptionsprogram 2007-2012 skulle
Medivir under vissa férutséattningar, kunna erbjuda de optionsinnehavare som
sa onskar sa kallad kontantavrakning.

Vid kontantavrékning behdvde optionsinnehavaren inte inbetala |6senpriset
for optionen och erhdll inte nagon aktie, utan erhdll istéllet ett kontantbelopp.
Kontantavrakning kunde genomféras om det var mojligt att tillfalligt 1ana
relevant antal aktier via aktielanemarknaden och sedan salja dessa. Options-
innehavaren erholl da skillnaden mellan likviden fran férsaljningen av aktierna,
efter avdrag av courtage, och faststélld I6senkurs i relevant personaloptions-
program.

Optionsprogrammen var saledes ett s.k. eget kapitalreglerade program och
inte kontantreglerade.
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Kontantavrakning var enbart en service till Medivirs personal att fa hjalp med
att sélja de aktier de har réatt till i sina optionsavtal férutsatt att det kunde
goras pa ett smidigt satt med hjalp av en, till Medivir extern, affarsbank.
Personalen kunde alltsa inte begéra kontant ersattning istallet for eget kapi-
talinstrument men kan, om situationen sa tillat, erhalla hjalp med tjansten att
salja sina instrument.

Darav foljde ocksa att personalen fick betala det courtage som den externa
parten begarde for att hjalpa personalen med sin egen afféar.

Personaloptionsprogram 2007-2012

Vid arsstamman 2007 beslutades att anta ett personaloptionsprogram besta-
ende av 480 000 personaloptioner och lika manga underliggande tecknings-
optioner. Sammanlagt 360 000 personaloptioner har tilldelats personalen,
resterande optioner innehades av Medivir Personal AB for tackande av sociala
kostnader. Nyteckning av aktier av serie B kunde ske under tiden 18 Juni
2007 till 30 april 2012. Dotterféretaget Medivir Personal AB forfogade over
dessa teckningsoptioner for att infria de ataganden som féljde av de inom
ramen for personaloptionsprogrammet 2007-2012 utfardade personaloptio-
nerna. Varje personaloption kunde utnyttjas for att genom dotterforetagets
forsorg forvarva 1 aktie i Medivir AB mot betalning av ett 16senbelopp mot-
svarande minst 115 procent av den senaste betalkursen for Medivirs B-aktie
enligt Nasdag OMX Stockholms smabolagslista vid tilldelningstidpunkten
(dock lagst 66,64 kronor) for varje aktie. Personaloptionerna har vederlagsfritt
utférdats till anstallda i Medivirkoncernen.

For programmet 2007-2012 gallde ratten att forvarva nya aktier med 30
procent av hela antalet tilldelade personaloptioner fran och med det datum
som infoll ett &r efter tilldelningen och med ytterligare 30 procent vid arsdag
tva och 40 procent vid det tredje arsdatumet. Allt under férutsattning att
innehavaren vid respektive angivet tillfalle fortfarande var anstalld i bolaget
och inte var avskedad eller uppsagd fran sin anstalining i bolaget.

Optioner 2012 2011
Utestaende per 1 januari 318 107 409 247
Tilldelade - -
Inlosta -5 688 -91 140
Forverkade -312 419 -
Utestaende per 31 december 0 318 107
Inlésningsbara per 31 december 0 318 107

Det teoretiskt beraknade marknadsvérdet, enligt Black & Scholes modell, upp-
gick vid tilldelningstidpunkten till 14,40 kronor per option. Efter foretrades-
emissionen 2010 omréknades konverteringsvillkoren fér programmet och
beréttigade darefter till konvertering av 1,09 aktier per option och I6senpriset
61,20 kronor Vid bokslutstidpunkten 31 december 2011 uppgick marknads-
vardet per option till 8,46 kronor.

Under 2012 var det vagda genomsnittliga I6senpriset 64,40 kronor och
vagd genomsnittligt aktiekurs per 16sentillfalle var 61,20 (130) kronor.

Under 2012 konverterades 5 688 optioner och resterande 312 419 optio-
ner i programmet har forverkats i och med att [6ptiden gick ut 30 april 2012.
Forvarv av optioner under perioden har 6kat aktiekapitalet med 31 KSEK samt
ovrigt tillskjutet kapital med 348 KSEK.

Noter

Optionsprogram 2010-2013

Vid arsstamman 2010 godkandes ett optionsprogram omfattande 394 400
optionsratter, varav cirka 343 000 optioner har férdelats till de anstallda inom
koncernen och resterande 51 400 optionsratter har behallits fér tackande

av utgifter for sociala kostnader. Programmet innebéar att samtliga anstallda
erbjuds att férvarva 171 500 teckningsoptioner pa marknadsmassiga villkor.

For varje teckningsoption en anstalld forvarvar erhalls dessutom vederlags-
fritt en personaloption.

Loptiden pa programmet &r 30 april 2010 till 31 maj 2013 och varje
optionsratt ska efter intjanande kunna utnyttjas mot betalning av ett 16senpris
till nyteckning av aktier av serie B.

Dotterféretaget Medivir Personal AB forfogar 6ver dessa teckningsoptioner
for att infria de dtaganden som féljer av de inom ramen fér optionsprogram-
met. Varje option ska kunna utnyttjas for att genom dotterféretagets forsorg
férvarva en aktie i Medivir AB mot betalning av ett |6senbelopp motsvarande
minst 125 procent av den senaste betalkursen for Medivirs B-aktie enligt
Nasdag OMX Stockholmsbérsens smabolagslista vid tilldelningstidpunkten
(dock lagst 144,00 kronor) for varje aktie. Personaloptionerna har vederlags-
fritt utfardats till anstéllda i Medivirkoncernen.

For programmet 2010-2013 galler ratten att férvéarva nya aktier med
100 procent av hela antalet képta teckningsoptioner och darmed tilldelade
personaloptioner fran och med det datum som infaller tva ar efter tilldel-
ningen. For att ha ratt att 16sa personaloptionerna ar det en férutsattning att
innehavaren vid tillfallet fortfarande ar anstalld i bolaget och inte har blivit
avskedad eller uppsagd fran sin anstallning i bolaget.

Optioner 2012 2011
Utestaende per 1 januari 408 000 394 400
Tilldelade - 13 600
Inlésta -13600 -
Utestaende per 31 december 394 400 408 000
Inlésningsbara per 31 december 394 400 0

Det teoretiskt beraknade marknadsvardet, enligt Black & Scholes modell, upp-
gick vid tilldelningstidpunkten 2010 till 12,00 kronor per personaloption och
12,44 kronor per teckningsoption. Det teoretiskt berdknade marknadsvérdet,
enligt Black & Scholes modell, uppgick vid tilldelningstidpunkten 2011 till
33,95 kronor per personaloption och 36,33 kronor per teckningsoption.

Vid bokslutstidpunkten 31 december 2012 uppgick marknadsvérdet till
0,62 kronor. Efter foretradesemissionen 2010 omréknades konverteringsvill-
koren for programmet och berattigar till konvertering av 1,09 aktie per option
och lésenpriset har omréknats till 132,30 kronor.

Transaktioner med nérstaende

Transaktioner med narstaende sker till marknadsméssiga villkor. Mellan bolag
tillhérande ledande befattningshavare och Medivir finns avtal som berattigar till
royalty pa produkter som bolaget kan komma att utveckla baserat pa patent-
skyddade uppfinningar som bolaget férvarvat fran vederbérande fére och under
deras tid som forskare vid Medivir. Under perioden har ersattningar utfallit om
0,0 (0,9) MSEK. Ovriga képta tjanster frn narstaende uppgér till 0,4 (0,7)
MSEK. Forséljning inom koncernen har uppgatt till 39 076 (37 118) KSEK.
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Leasingavtal inkl fastighetshyra

w 06

w 07

Resultat fran andelar i koncernforetag

(KSEK) (KSEK)
Koncernen Moderbolaget Koncernen Moderbolaget
2012 2011 2012 2011 2012 2011 2011

Arets kostnader? 15392 14522 9 166 5292 Rearesultat forséljning av BMM AB - -526 -
Nominellt varde av framtida Utdelning fran Medivir Personal AB - - 2 500
minimileaseavgifter avseende icke Nedskrivning av aktier i dotterforetag
uppsdgningsbara leasingavtal inkl Medivir UK Ltd. (se aven not 15,
fastighetshyra andelar i koncernforetag) - - 27492 -25853

Inom ett ar? 14947 14 433 8765 4755 Summa _ _526 -27 492 -23 353

Mellan ett och fem ar® 60517 51456 30222 7777
Summa 75464 65889 38987 12532

1) Kostnaderna avser huvudsakligen hyra av fastighet i Medivir UK, Medivir AB samt
BioPhausia AB. Totala hyreskostnader i koncernen uppgar till 14 080 (12 857) KSEK
varav hyreskostnader i Medivir AB uppgar till 8 062 (4 283) KSEK, i Medivir UK uppgar
till 6 018 (5 263) KSEK. Av arets hyreskostnader ar 7 014 (6 752) KSEK intaktsforda
till foljd av andrahandsuthyrning av forskningsanlaggningen i Chesterford Park. Netto-
resultatet av andrahandsuthyrningen om =996 (-19) KSEK redovisas under 6vriga
intakter i resultatrakningen. Hyreskontrakten fér Medivir AB 16per ut mellan ar 2013
och 2016 och fér Medivir UK i Chesterford Park |oper hyreskontraktet till ar 2025.
Indexupprékning i Medivir UK sker vart femte ar. Forskningsanléggningen i Chesterford
Park har hyrts ut i andra hand till och med 2015. Dérefter kan kontraktet komma att
férlangas. Nagon avsattning for hyreskostnader for perioden efter 2015 inte gjorts da
man har gjort bedomningen att kostnaderna kommer att tackas av hyresintakter aven
for den kvarstaende perioden.

2) Varav 7 014 KSEK kommer att intaktsforas till foljd av andrahandsuthyrning av
forskningsanlaggningen i Chesterford Park.

3) Varav 35 069 KSEK kommer att intaktsféras till f6ljd av andrahandsuthyrning av
forskningsanlaggningen i Chesterford Park.

Not 08 Finansiella risker

De huvudsakliga finansiella riskerna som uppstar som ett resultat av hante-
ringen av finansiella instrument utgérs av marknadsrisker (rénterisk, valutarisk
samt aktiekursrisk) kreditrisk, likviditets- samt kassafl6desrisk.

De finansiella riskerna hanteras i enlighet med en av styrelsen faststélld
policy. Denna policy innebér att placeringarna av likvida tillgangar ska géras pa
sadant satt att det placerade kapitalet ges en séker och trygg avkastning.

Malsattningen &r att uppna basta méjliga avkastning med lagsta méjliga
riskniva. Underliggande instrument ska ha en |ag riskniva och vid placeringen
av likvida tillgangar ska riskspridning efterstravas. Bolaget ska placera dess
likvida tillgangar hos kanda aktérer som exempelvis svenska storbanker.

Kopplingen mellan IAS 39 kategorier och Medivirs balansposter i balansrdkningen

Finansiella till-
géngar virderade

till verkligt varde Finansiella Lan och
over resultat- tillgangar som leverantors-
Koncernen 2012 (KSEK) rakningen Likvida medel Kundfordringar kan séljas skulder Totalt
Finansiella tillgangar som kan séljas -
Kundfordringar 70 203 70 203
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter -
Ovriga kortfristiga placeringar 257 514 257 514
Kassa och bank 39213 39 213
Leverantérsskulder 37 636 37 636
Upplaning 88 616 88616
Skulder avseende finansiell leasing 41 41
Summa 257 514 39 213 70 203 - 126 293 493 223
Finansiella till-
gangar véirderade
till verkligt varde Finansiella Lan och
over resultat- tillgangar som leverantors-

Koncernen 2011 (KSEK) rakningen Likvida medel Kundfordringar kan séljas skulder Totalt
Finansiella tillgangar som kan séljas 9 659 9 659
Kundfordringar 67 216 67 216
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter -
Ovriga kortfristiga placeringar 425 334 425 334
Kassa och bank 110 945 110 945
Leverantdrsskulder 26 012 26 012
Upplaning 165 287 165 287
Skulder avseende finansiell leasing 191 191
Summa 425 334 110 945 67 216 9 659 191 490 804 644
Medivir Arsredovisning 2012 Noter
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Finansiella tillgdngar virderade till verkligt virde

Redovisat vérde

Vérdering till verkligt virde vid utgangen av perioden baserat pa:

Koncernen 2012 (KSEK) Niva 1 Niva 2 Niva 3
Finansiella tillgangar véarderade till verkligt varde

Over resultatrékningen - - - _
Ovriga kortfristiga placeringar 257 514 257 514 - -
Finansiella tillgangar som kan saljas - - - -
Summa 257 514 257 514 - -

Redovisat varde

Virdering till verkligt virde vid utgangen av perioden baserat pa:

Koncernen 2011 (KSEK) Niva 1 Niva 2 Niva 3
Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde

over resultatrakningen - - - -
Ovriga kortfristiga placeringar 425 334 425 334 - -
Finansiella tillgdngar som kan séljas 9659 - - 9659
Summa 434 993 425 334 - 9 659

Foljande tabell visar férindringarna for instrument pa niva 3 (KSEK)

2012 2011
Ingdende balans 9 659 18 793
Forluster redovisade i
resultatréakningen -9 659 -9134
Utgéende balans - 9 659

Marknadsrisker

Rénterisk

Rénterisk innebar risken foér negativ paverkan pa kassaflodet eller de finan-
siella tillgangar och skulderna till foljd av forandringar i marknadsrantorna.
Rénterisken uppstar pa tva satt; koncernens placeringar i rantebarande till-
gangar vars varde forandras nar rantan dndras och kostnaden fér koncernens
upplaning nar rantelaget andras.

Medivirs placeringspolicy innebér att bolagets likvida medel placeras i
instrument sasom bank- och féretagscertifikat, rante- och obligationsfonder,
bunden bankplacering samt specialinlaning. Férandringar i marknadsrantorna
paverkar darfor Medivirs resultat genom minskad eller 6kad avkastning pa
finansiella tillgangar.

Koncernens likvida medel inklusive kortfristiga placeringar med en
16ptid om hogst tre manader uppgick den 31 december 2012 till 296 727
(536 279) KSEK. Av dessa var 257 514 (425 334) KSEK placerade i
rantefonder via diskretionar férvaltning. Under 2012 erhélls en genomsnitt-
lig avkastning pa likvida medel pa 3,0 (3,1) procent. Avkastningen under

Réntekostnad 2013

aret har fluktuerat mellan 0,5 och 5,6 (0,5 och 3,1) procent. Baserat pa ett
genomsnitt av existerande kortfristiga placeringar under aret, och om den ge-
nomsnittliga avkastningen hade varit 1 procentenhet hogre eller lagre, skulle
det inneburit en positiv eller negativ resultatpaverkan med ca 2 860 KSEK pa
arsbasis.

Fallande rantor inneb&r minskad avkastning pa koncernens likvida medel.
Om avkastningen sjunker till O procent 2013 skulle det innebara en paverkan
pé resultatet med -8 600 KSEK vid oférandrat innehav av likvida medel.

Koncernens lanefaciliteter per den 31 december 2012 bestod av banklan
och checkkredit med tre manaders rantebindning. Férlagslanet amorterades
under aret i sin helhet. Koncernens réanteexponering framgar av tabellen
nedan.

Koncernens réanterisk ar hanforlig till férandringen i marknadsrantor och
deras paverkan pa skuldportféljen. Vid perioden utgéng hade koncernen savél
bundna réntor som rorliga rantor. Koncernen anvander sig inte utav réantesék-
ringsinstrument. Valet av bindningstid grundar sig pa en cost-benefit analys
vid varje tidpunkt fér upptagande av lan. Vid bedémningen av rantebindnings-
period tas koncernens beréknade kassaflode i beaktande.

Genomsnittlig Genomsnittlig Forandring rantekostnad

vid oférandrade rinteniva, rantebindningstid, 2012 vid ranta
Upplaning (KSEK) 31 dec 2012 réntenivaer % manader +1% i KSEK
Banklan 70 000 2761 5,56% 3 924
Checkkredit 18 616 608 3,47% 3 149

Resultatet skulle paverkas negativt med 1 073 KSEK vid en ranteuppgang pa 1 procentenhet enligt ovanstaende.

Noter
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Valutarisk
Valutarisk innebér risken for att verkligt varde pa eller framtida kassafloden
kopplade till finansiella instrument varierar pa grund av férandringar i utland-
ska valutakurser.

- Resultatet paverkas da kostnader och intakter i annan valuta omraknas
till svenska kronor (transaktionsrisk).

- Balansrakningen paverkas da tillgdngar och skulder i annan valuta omrak-
nas till svenska kronor (omrékningsrisk).

| enlighet med Medivirs finanspolicy har koncernen under 2012 inte anvant
sig av valutasakring. Detta innebar att intékter och kostnader har paverkats
av fluktuationer i utlandska valutakurser. Bolagets rorelseresultat paverkades
under rakenskapsaret med netto -5 711 (-170) KSEK i valutakursresultat och
valutakursresultatet i finansnettot uppgar till -455 (-675) KSEK.

All handel i utlandsk valuta har skett till den basta kurs som kunnat erhallas
vid varje vaxlingstillfalle. Manga av Medivirs kontrakt betalas i EUR och USD,
vilket innebér att leverantdrsskulder och kundfordringar har en valutaexpone-
ring.

Koncernens transaktioner i utlandsk valuta bestar av intakter fran partners
inom forskningsprojekt, lakemedelsforsaljning, inkdp av varor samt évriga
rérelsekostnader,

Nedan framgér koncernens transaktioner i de mest férekommande valu-
torna och den teoretiska resultateffekt som uppstar om genomsnittskurserna
for respektive valuta férandras med 5 procent.

2012 (KSEK) Omséttning Kostnader Rorelseresultat Férandring +/- 5%
EUR 4642 -218 248 -213 606 +/- 10 680
usSD - -29 878 -29 878 +/- 1494
GBP 653 -162 022 -161 369 +/-8 068
DKK 1167 -2 946 -1779 +/—- 89
NOK 15906 -7 956 7 950 +/- 399
PLN 5568 -45172 -39 604 +/-1980
Summa 27 936 -466 222 -438 286 +/-21 914
2011 (KSEK) Omséttning Kostnader Rorelseresultat Forandring +/— 5%
EUR 60 202 -85 960 -25758 +/-1288
uUsSD 375695 -33 526 342 169 +/-17 108
GBP - -104 158 -104 158 +/- 5208
DKK 718 -11 651 -10933 +/- 547
NOK 8 849 -3452 5397 +/- 270
PLN 3270 -7 756 -4 486 +/-224
Summa 448 734 -246 503 202 231 +/-10 112

| tabellen visas de valutaexponerade rorelseintakterna och rérelsekostnaderna
som nettobelopp per valuta i KSEK.

En kanslighetsanalys visar att en férstérkning av kronan med 5 procent
gentemot ovanstaende valutors arsgenomsnittskurser skulle ha inneburit en
resultatforbattring med 21 914 KSEK under 2012 och en resultatférsamring
om 10 112 under 2011 i koncernen. Motsvarande férsvagning av kronan
skulle gett en resultatforséamring med 21 914 KSEK under 2012 respektive en
resultatforbattring under 2011 med 10 112 KSEK.

Onoterade aktiers prisrisk

Medivir erh6ll 2007 aktier i samband med nyemission i Epiphany Biosciences,
Medivirs licenspartner for baltrosprojektet MIV-606 (EPB-348) samt aktier i
samband med nyemission i Presidio Pharmaceuticals, Inc., Medivirs licens-
partner for substansen MIV-410 (PTI-801). Det totala vardet av aktierna som
vi arets ingang uppgick till 9 659 KSEK har under aret skrivits ner till noll
kronor. Medivir har klassificerat aktierna som finansiella tillgangar som kan
séljas i enlighet med IAS 39 och har redovisat aktierna i balansrékningen
under posten "Finansiella anlaggningstillgangar”.

Kreditrisk (Motpartsrisk)
Kreditrisk ar risken for att en motpart inte kan fullfélja sina avtalade forpliktel-
ser gentemot Medivir och déarmed orsaka en finansiell forlust for foretaget.
Medivir placerar sina likvida tillgangar hos svenska forvaltare, med hog
kreditvardighet, P-1 enligt Moody'’s rating. Dessa placeringar har under
aret inte haft nagra vardeforandringar till f6ljd av férandringar i forvaltarnas
kreditrisk.
Medivir kan aven exponeras for kreditirisk i kundfordringar. Medivir har per
balansdagen 70 203 (67 216) KSEK i utestaende kundfordringar.
Medivir har historiskt aldrig haft behov att skriva ner kundfordringar.
Medivir har ett flertal partneravtal med etablerade Idkemedelsbolag saval som

Medivir Arsredovisning 2012

med mindre bioteknikbolag vilket ger en spridning av riskerna. Lakemedels-
forséaljningen sker till stora etablerade distributérer som i sin tur saljer
lakemedlen vidare till apoteken. Da distributérerna ej bar nagon kreditrisk
avseende bristande betalningsférméaga hos apoteken riskerar koncernen kredit-
forluster vid installd betalning fran apoteken till distributéren.

Koncernen Moderbolaget
Aldersanalys kundfordringar (KSEK) 2012 2011 2012 2011
Ej forfallna 64 436 66 693 107 240
Forfallna 1-90 dagar 5895 523 140 9
Forfallna 91- dagar -128 - - -
Summa 70203 67216 247 249

Ovriga fordringar uppgar till 5 405 (16 589) KSEK varav O (0) KSEK ar for-
fallet pa balansdagen.

Koncernens likvida medel placeras i likvida tillgdngar med lag kreditrisk
sasom bankcertifikat samt rante- och obligationsfonder med Iag riskniva (P-1
enligt Moody's rating) via diskretionar férvaltning. | enlighet med ovanstaende
placeringar bedéms inga kreditrisker foreligga.

Likviditets- och kassaflédesrisk
Likviditetsrisk ar risken for framtida svarigheter fér Medivir att fullfélja sina
forpliktelser som &r férenade med finansiella skulder.

En finansiell skuld &r varje skuld i form av en avtalsenlig forpliktelse att
erlagga kontanter eller annan finansiell tillgang till ett annat féretag, eller byta
en finansiell tillgang eller finansiell skuld med annat foretag under villkor som
kan vara oférmanliga for foretaget.

Noter
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Tabellen nedan visar l6ptider for finansiella skulder.

Koncernen

Moderbolaget

2012 (KSEK) Mindre &n 1 ar Mellan 1 och 2 &r

Mellan 2 och 3 ar

Mindre &n 1 ar Mellan 1 och 2 &r Mellan 2 och 3 ar

Leverantdrsskulder 37636 - - 17 226 - -
Banklan 30 000 - 40 000 - - -
Checkkredit 18 616 - - - - -

Koncernen

Moderbolaget

2011 (KSEK) Mindre &n 1 ar Mellan 1 och 2 &r

Mellan 2 och 3 ar

Mindre &n 1 ar Mellan 1 och 2 ar Mellan 2 och 3 ar

Leverantorsskulder 26 012 - - 10 522 - -
Forlagslan 2012 62 572 - - - - -
Banklan 30 000 - 70 000 - - -
Checkkredit 2715 - - - - -
De belopp som férfaller inom 12 manader dverensstammer med bokforda Kapital

belopp, eftersom diskonteringseffekten &r ovasentlig.

Ovriga skulder uppgér till 16 631 (12 521) KSEK och férfaller inom
12 manader.

Likviditetsrisken hanteras genom att Medivir placerar likvida medel i rante-
fonder med |ag risk och en likvid marknad. Medivirs ledning och styrelse har
kontinuerlig tillgang till information rérande foretagets eget kapital och likvida
tillgangar. Likviditets- och kassaprognoser upprattas I6pande utifran forvan-
tade kassafloden for att folja den likvidmassiga férmagan.

Medivir har per periodens utgang en negativ nettoskuldsattning, dvs till-
ganglig kassa och kortfristiga placeringar dverstiger koncernens réntebarande
skulder. Medivirs forskningsverksamhet har finansierats med egna medel.
| och med forvarvet av BioPhausia, vilket ger koncernen en stadig férséljning
av lakemedelprodukter, skapas aven ett mer kontinuerligt positivt kassaflode
som mojliggor en hogre skuldsattning &n koncernen haft historiskt. D& delar av
koncernens rantebarande skulder forfaller till l16sen foreligger en refinansie-
ringsrisk i samband med férlangningar av befintliga 1an. Upplaningsstrategin
inriktas pa att trygga koncernens behov av lanefinansiering, bade vad avser
det langsiktiga l&nebehovet och de dagliga betalningsadtaganden som Medivir
har mot sina langivare och leverantérer. Upplaningen sker primart i BioPhausia
AB. De kortfristiga skulderna tacks av Medivirs kassaposition samt kortfristiga
placeringar vid balansdagen varfor det inte foreligger nagon likviditetsrisk for
de finansiella skulderna. Koncernen férfogar aven 6ver outnyttjade kredit-
faciliteter.

Noter

Koncernens eget kapital uppgar till 874 880 (1 095 576) KSEK och utgér
bolagets solida bas for att finansiera verksamheten. For utforlig specifikation
av det egna kapitalet se sid 57. Kassa och bankmedel samt kortfristiga place-
ringar uppgar till 296 727 (536 279) KSEK.

Medivir &r ett forskningsbaserat lakemedelsbolag med fokus pa infektions-
sjukdomar. Malet ar att inom tre ar vara ett lonsamt nordiskt ladkemedelsbolag
med stark tillvaxt. Medivir arbetar malmedvetet och strategiskt for att skapa
basta mojliga forutsattningar att utveckla bolaget snabbt och riskbalanserat.
Bolaget har en solid finansiell stallning.

Medivir har flera attraktiva projekt i utvecklingsfas, dar simeprevir ar det
projekt som har natt langst. Avsikten &r att lamna in registreringsansokan for
simeprevir under forsta halvaret 2013. Dessa faktorer i kombination med am-
bitionen att hitta nya affarsmojligheter i Norden utgér grunden i det fortsatta
arbetet att utveckla Medivir mot I6nsamhet.

En effektiv riskbedémning férenar Medivirs affarsmojligheter och resultat
med aktiedgarnas och andra intressenters krav pa stabil langsiktig vardeut-
veckling och kontroll. Forskning och lakemedelsutveckling fram till godkand
registrering &r i hog grad bade en riskfylld och kapitalkravande process.
Majoriteten av de startade projekten kommer aldrig att nd marknadsregistre-
ring. Om konkurrerande lakemedel tar marknadsandelar eller konkurrerande
forskningsprojekt uppnar béattre effekt och nar marknaden snabbare kan det
framtida vardet av Medivirs produkt- och projektportfélj bli lagre an forvantat.
Avgorande for Medivirs framtid ar formagan att ta fram nya lakemedelskan-
didater, inga partnerskap fér sina projekt och framgangsrikt utveckla sina
projekt till marknadslansering och fortsatt forsaljning samt sakerstélla finan-
sieringen av verksamheten.

Sa lange Medivir inte har en langsiktig egen intjaningsformaga med uthallig
I6nsamhet kommer bolaget fortsatta att halla en lag skuldsattningsgrad och
en hog soliditet. Forst vid en langsiktig Id6nsamhet kommer férslag om utdel-
ning till aktiedgarna att kunna ske. Under de narmaste aren kommer det inte
vara aktuellt med nagon utdelning.
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Ovriga ranteintikter och
liknande resultatposter (KSEK)?

Not 11 Skatt (KSEK)

Koncernen Moderbolaget Koncernen Moderbolaget
2012 2011 2012 2011 Skatt pa arets resultat 2012 2011 2012 2011
Ranteintékter, bank 1035 1216 807 1049 Aktuell skatt -345 0 - -
Rénteintakter Uppskjuten skatt -25 823 2 545 - -
pé kortfristiga fordringar - 26 - O Skatt pa arets resultat _26168 2545 - -
Ranteintékt koncernforetag - - - 1043
Valutakursdifferens Gallande skattesats
koncernmellanhavanden _ 2932 _ _ for moderbolaget 26,3%  26,3% 26,3%  26,3%
Valutakursdifferens ovrigt 2745 - - Skillnad mellan koncernens skatt redovisad i resultatrikningen
Ranteintakter fran och skatt baserad pa gillande skattesats
rantebarande placeringar - 0 - O Resultat fore skatt 192912 111206 249927 153 593
Utdelningar fran rantefond 3309 1996 3309 1996 Skatt enligt moderbolagets
Verkligtvardeforandring skattesats 50 736 -29 247 65731 -40395
pa rantefond, orealiserade 7 998 15 574 7 998 15 574
Ovriga finansiella intakter 550 90 — 88 Skatteeffekt av andrad skattesats -9 624 - - -
Summa 15637 21134 12114 19750 Skatteeffekt av ej avdragsgilla
1) Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter &r en effekt fran kortfristiga place- kostnader -4398 -3425 -10173 -9992
ringar varderade till verkligt vérde dver resultatrakningen samt kassa och bankmedel. Skatteeffekt av ej skattepliktiga
intakter 2111 4115 2104 4754
Effekt av utlandska skattesatser -393 - - -
Utnyttjande av tidigare
1(Q Fntoostrader o oty - ma - s
Not liknande resultatposter (KSEK) vilka skattefordran ej beaktats -64600 -2715 -57 662 -
Redovisad skatt -26 168 2 545 - -

Koncernen Moderbolaget
2012 201 2012 201 Uppskjutna skatt dovisade i bal akni hanfor sig till féljand
Rantekostnader 7705 7 048 56 642 ppskjutna skatter redovisade i balansrakningen hanfor sig till féljande:
- Uppskjuten skatt Fordran Skuld Netto
Valutakursdifferens -
koncernmellanhavanden 3200 2661 - - Uppskjuten skattefordran
Valutakursdifferens ourigt B 13 - - AktweratI undersll.(otts.avdr?g : 55 588 - 55 588
Emissionskostnad forlagsian 1411 2187 - - Immﬂatenella anlaggningstillgéngar - 6 350 -6 350
Ovriga finansiella kostnader 782 209 - Utgdende balans 55588 6350 49 238
Summa 13 098 12 118 56 642
Per  Forvarvad Avyttrad  Justering Redovisat Per
31 dec  verksam-  verksam- av forvars- over 31 dec
Uppskjuten skattefordran 2011 het het analys  resultatet 2012
Aktiverat underskotts-
avdrag 83 528 - - -3324 -24616 55588
Summa uppskjuten
skattefordran 83528 - - -3324 -24616 55588
Uppskjuten skatteskuld
Temporara skillnader
avseende:
Immateriella tillgangar 5 387 - - - 963 6350
Forlagslan 244 - - - 244 -
Summa uppskjuten
skatteskuld 5143 - - - 1207 6350
Netto uppskjuten
skattefordran 78 385 - - -3324 -25823 49238

Medivir Arsredovisning 2012

Vid utgangen av aret uppgar totala ackumulerade underskott till 1 340 (1 365) MSEK

i koncernen, varav 253 (318) MSEK har aktiverats. Resterande underskott om 1 088

(1 047) MSEK avser framst underskott i moderbolaget samt i Medivir UK och har ej
aktiverats pa grund av svérigheten att bedémma nér i tiden aktiverade underskott kom-
mer att kunna kvittas mot framtida 6verskott. De aktiverade underskottsavdragen saknar

tidsbegransning for utnyttjande.
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Not 1 2 Resultat per aktie

Koncernen
2012 2011
Resultat per aktie fore och efter utspadning, kronor? -7,01 3,80
Arets resultat, KSEK -219 080 113 751
Genomsnittligt antal aktier, tusental 31 257 29 924

Resultat per aktie har beraknats som arets resultat dividerat med under aret genom-
snittligt antal aktier.

1) Resultat per aktie fére utspadning — Resultat efter finansiella poster minus periodens
skattekostnad dividerat med genomsnittligt antal aktier.
Resultat per aktie efter utspadning — Resultat efter finansiella poster minus periodens
skattekostnad dividerat med genomsnittligt antal aktier samt utestaende tecknings-
optioner justerat for eventuell utspadningseffekt.

Not 13 Immateriella anlaggningstillgangar (KSEK)

Koncernen Moderbolaget

Balanserade Produkt- . Balanserade .
2012 utgifter for F&U Varumaérken rattigheter Goodwill Ovrigt  utgifter for F&U Ovrigt
Ingadende anskaffningsvarden 4 319 19 234 331874 188 153 2742 4319 2742
Anskaffning av rattigheter 10 045 - - - - 10 045 -
Valutakursdifferenser - - - -61 - - -
Utgadende ackumulerade anskaffningsvarden 14 364 19 234 331874 188 092 2742 14 364 2742
Ingdende avskrivningar -830 -1122 -12 906 - -2 470 -830 -2 470
Arets avskrivningar -432 -1923 -22 125 - -109 -432 -109
Utgaende ackumulerade avskrivningar -1262 -3 045 -35031 - -2 579 -1262 -2 579
Bokfért virde vid arets slut 13 102 16 189 296 843 188 092 163 13 102 163
Koncernen Moderbolaget
Balanserade Produkt- . Balanserade .
2011 utgifter for F&U Varumérken rattigheter Goodwill Ovrigt  utgifter for F&U Ovrigt
Ingdende anskaffningsvarden 4 383 - - - 2742 4 383 2742
Aktivering 152 - - - - 152 -
Okning genom rorelseférvarv - 19 234 351 874 188 271 - - -
Forsaljningar och utrangeringar -216 - -20 000 - - -216 -
Valutakursdifferenser - - - -118 - - -
Utgaende ackumulerade anskaffningsvérden 4319 19 234 331 874 188 153 2742 4319 2742
Ingaende avskrivningar -424 - - - -2 353 -424 -2 353
Arets avskrivningar -445 -1122 -14 239 - -117 -445 -117
Férsaljningar och utrangeringar 39 - 1333 - - 39 -
Utgadende ackumulerade avskrivningar -830 -1122 -12 906 - -2 470 -830 -2 470
Bokfort varde vid arets slut 3489 18 112 318 968 188 153 272 3489 272
Varumarken Goodwill

Varumarken avser varumarket Cross Pharma och uppstod vid forvarvet av
Biophausia AB. Avskrivning gors linjart éver den bedémda nyttjandeperioden
tio ar.

Produktrattigheter

Produktrattigheterna &r hanforliga till férvarvet av Biophausia AB 2011. Vid
forvarvet ingick tva produktportfoljer; egna produkter samt licensréattigheter
till generiska produkter. Generikaportfoljen avyttrades den 1 september 2011.
Avskrivning pa kvarvarande produktrattigheter gors linjart 6ver den bedémda
nyttjandeperioden 15 ar.

Noter

Goodwill hanfor sig till forvarvet av Biophausia AB. Goodwill har en obestamd
nyttjandeperiod och prévas arligen for att bedoma om nedskrivningsbehov
foreligger.

Balanserade utgifter for forsknings- och utvecklingsarbeten
Balanserade utgifter for forsknings- och utvecklingsarbeten avser dels
aktiverade utvecklingsutgifter for Xerclear samt forvérvade antivirala forsk-
ningsprogram. Nyttjandeperioden for Xerclear &r baserad pa underliggande
patents livslangd och uppgér till 10 &r. Avskrivning gors linjart for att fordela
utvecklingskostnaderna utifran bedomd nyttjandeperiod.

Avskrivning av évriga férvarvade immateriella tillgdngar, sdsom utveck-
lingsprojekt, gors linjart dver nyttjandeperioden — kopplade till livslangden av
erhalina patent.
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Not 14 Materiella anldggningstillgangar (KSEK)

Ovrigt

Ovriga immateriella tillgdngar avser aktiverade utvecklingsutgifter for affars-
system. Nyttjandeperioden bedéms vara fem ar, under vilken den bokférda
tillgangen skrivs av.

Provning av nedskrivningsbehov

Immateriella tillgdngar med obestambar nyttjandeperiod prévas minst arligen
for bedémning om nedskrivningsbehov foreligger. Tillgdngar som skrivs av
enligt plan beddms med avseende pa vardenedgang narhelst handelser eller
forandringar i férhallanden indikerar att det redovisade vérdet inte ar ater-
vinningsbart.

Tabellen nedan visar det redovisade vardet for goodwill fordelat pa de kassa-
genererande enheterna:

2012 2011
Lakemedel 150 420 150 481
Parallellimport 37672 37 672
Summa 188 092 188 153

Gooduwill férdelat till den kassagenererande enheten lakemedel testas pé en
lagre niva an segmentsniva pa grund av att de synergier som uppstod vid
forvarvet av Biophausia relaterat till lakemedelsprodukter, regulatoriskt arbete,
logistik, distribution, marknadsféring, forsaljning, kvalitetssakring av lake-
medel och marknadsféringskanaler i olika lander foljs upp av och évervakas
separat inom segmentet i dess styrning. | nedskrivningstest nuvardeberéknas
férvantade framtida kassafloden fran koncernens ldkemedelsportfolj vilket
inkluderar de originallakemedel som BioPhausia ager obegrénsat. Goodwill
férdelat pa segment Parallellimport testas pa segmentsniva.

De framtida kassaflédena grundas pa saval nastkommande ars budget
som faststallts av styrelsen, samt en prognos fér aren narmast darefter. Den
antagna budgeten bygger pa en stor mangd detaljerade antaganden avseende
volymtillvaxt, valutakurser, kostnadsutveckling etc. Vidare bygger budgeten
pa kunskap fran ledningen och fran évriga nyckelpersoner inom organisa-
tionen, pa historik och &ven framatriktad information. Prognos fér tidspe-
rioden efterféljande arets budget och framat baseras pa foretagsledningens
langsiktiga prognosplanering, vilket omfattar 5 ar. Denna bygger pa ett flertal
mer overgripande antaganden avseende branschtrender, konjunkturutveckling,
volymtillvaxt, konkurrens, valutakurser, kostnadsutveckling etc.

Berakningarna och prognoserna bygger pa saval underlag fran extern for-
saljningsstatistik som intern trendanalys. Detta tillsammans med ledningens
erfarenheter, uppskattade prognoser, affarsplaner samt befintliga avtal med
leverantdrer har legat till grund fér bedémningarna.

De mest vasentliga antagandena som tillampats i arets test omfattar volym-
tillvaxt, EBITDA, kapitalbindning, investeringsbehov och diskonteringsrénta
(WACC).

WACC

Diskonteringsréantan som anvants har beraknats sdsom WACC (weighted
average cost of capital) och uppgar till 9,0 (11,5) procent fore skatt. Diskon-
teringsrantan grundas pa en marknadsmaéssig bedémning av genomsnittlig
kapitalkostnad med hansyn tagen till den bedémda risknivan som féreligger.
Avkastningskravet pa eget kapital baseras pa antaganden om en riskfri ranta
om 1,5 (3,5) procent, en marknadsmaéssig riskpremie om 6,5 (5,0) procent
och ett betavarde pa 0,67 (1).

Kénslighetsanalys

Kénslighetsanalyser utfors for att analysera hur férandringar av WACC och
bedomd tillvaxttakt paverkar det berdknade nyttjandevérdet av de kassa-
genererande enheterna.
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Koncernen Moderbolaget
Byggnader och mark” 2012 2011 2012 2011
Ingéende anskaffningsvarden 17719 17719 4232 4232
Inkdp - - - -
Utgdende ackumulerade
anskaffningsvarden 17719 17719 4232 4232
Ingadende avskrivningar -16 007 -15796 -2520 -2309

Arets avskrivningar -213 -211 -213 -211

Utgaende ackumulerade

avskrivningar -16 220 -16 007 -2733 -2520

Bokfort virde vid arets slut 1499 1712 1499 1712

1) Vardet av byggnad i koncernen motsvaras av nedlagda forbattringskostnader pa hyrda
fastigheter.

Koncernen Moderbolaget
Inventarier, verktyg
och installationer 2012 2011 2012 2011
Ingéende anskaffningsvarden 149390 134537 134058 119817
Arets inkdp 10 642 17 010 9474 15577
Okning genom rérelseférvarv - 1562 - -
Arets forsaljningar och
utrangeringar -215 -3223 - -1336
Valutakursdifferens - -496 - -
Utgdende ackumulerade
anskaffningsvarden 159 817 149 390 143532 134058
Ingadende avskrivningar -115481 -111650 -102581 -96 930
Arets avskrivningar -10 015 -7 299 -9 451 -6 983
Arets forsaljningar och
utrangeringar 206 3105 - 1332
Valutakursdifferens 44 363 - -
Utgdende ackumulerade
avskrivningar -125246 -115481 -112032 -102 581
Bokfdrt virde vid arets slut 34571 33909 31 500 31477

Finansiell leasing
| materiella anlaggningstillgdngar ingar leasingobjekt som innehas genom
finansiella leasingavtal enligt féljande:

Koncernen Moderbolaget

Inventarier, verktyg och installationer 2012 2011 2012 2011
Anskaffningsvéarden 266 266 266 266
Ackumulerade avskrivningar -138 -111 -138 -111
Bokfort virde vid arets slut 128 155 128 155
Framtida minimileaseavgifter har

féljande forfallotidpunkter:

Inom ett ar 41 75 41 75
Mellan ett till fem ar - 41 - 41
Summa 41 116 41 116

Avskrivningar om 27 (53) KSEK har belastat resultatet.
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= Not 1 5 Andelar i koncernforetag (KSEK)
Dotterforetag: Org nr Site Antal aktier Kapitalandel Bokfort varde 2012 Bokfort varde 2011
Biophausia ABY 556485-0153 Stockholm 342 564 194 100% 604 112 604 112
Medivir UK Ltd, 3496162 Essex, England 2 000 007 100% 0 0
Medivir Personal AB 556598-2823 Huddinge 1000 100% 100 100
Medivir HIV Franchise AB 556690-7118 Huddinge 1000 100% 100 100
Summa 604 312 604 312

1) Innehav i Biophausia AB: Cross Pharma AB, OY Cross Pharma Ab, Prodlekpol Sp z.0.0., Altesse AB, Astor Pharma AB,
Glycovisc BioTech AB, Lefarm Sp z.0.0., Biophausia A/S, OY BMM Pharma Ab.

1 6 Finansiella tiligangar som kan séljas -l Foérutbetalda kostnader
Not (KSEK) Not och upplupna intakter (KSEK)
Koncernen Moderbolaget Koncernen Moderbolaget
2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011
Epiphany Biosciences Forutbetald hyra 3733 3229 2155 948
Ingdende bokfort varde 6329 14165 6329 14165 Licensavgifter 2244 2566 2244 2 566
Nedskrivning 6329 7836 6329 -7836 Upplupen milstolpebetalning 4353 - 4353 -
Utgéende bokfért varde 0 6329 0 6329 Serviceavtal 1985 418 1985 418
Presidio Pharmaceuticals Inc. Uppkoppling mot externa
Ingéende bokfort varde 3330 4628 3330 4628 databaser 1300 853 1300 853
Nedskrivning -3330 -1298 -3330 -1298 Ovriga poster 3227 2973 1468 795
. o Summa 16842 10039 13505 5580
Utgédende bokfort varde 0 3330 0 3330
Summa 0 9 659 0 9 659

Under 2012 har varderingar utférda av oberoende parter utférts som visat att
marknadsvéardet understeg redovisat varde vasentligt, och vardenedgangen
bedéms vara betydande och varaktig varfér innehavet i Epiphany och Presidio
skrivits ned till noll kronor.

1 Ovriga kortfristiga placeringar
Not

Not 1 7 Varulager (KSEK) samt kassa och bank (KSEK)

Koncernen Moderbolaget Koncernen Moderbolaget
2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011
Fardiga varor 54297 61877 16 261 Rénte- och obligationsfonder 257 514 425334 257 514 425334
Ravarulager 29 060 8207 - - Kassa och bank 39213 110944 14932 90963
Varor under ompackning 3964 3906 - - Summa 296 727 536 279 272 446 516 297
Summa 87321 73990 16 261

Nedskrivning av varulager ingar med 240 (8 185) KSEK. Nedskrivningen har
belastat Kostnad for salda varor.
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Not 20 Rantebarande skulder (KSEK)

Not 23 Avyttrade verksamheter

Koncernen Moderbolaget

2012 2011 2012 2011
Langfristiga rantebdrande skulder
Banklan 40000 70000 - -
Skuld for finansiell leasing - 41 - 41
Summa langfristiga rantebirande
skulder 40000 70041 - 41
Kortfristiga rantebarande skulder
Skulder till kreditinstitut 48616 32715 - -
Skuld for finansiell leasing 41 75 41 75
Forlagslan - 62572 - -
Summa kortfristiga rantebarande
skulder 48 657 95 362 41 75
Outnyttjade krediter
Checkréakningskredit 81384 97285 - -

2 -l Upplupna kostnader och
Not férutbetalda intakter (KSEK)
Koncernen Moderbolaget

2012 2011 2012 2011
Upplupna semesterléner 17 115 15857 14752 13149
Upplupen rorlig ersattning och
avgangsvederlag 1874 1592 1874 1592
Upplupna forskningskostnader 3547 4733 3547 4733
Upplupen hyreskostnad 4 447 4713 - -
Upplupna sociala avgifter pa perso-
naloptioner - 427 - 427
Upplupna sociala avgifter 3612 3000 2293 1716
Upplupna léner 7742 4310 7 584 -
Forutbetalda intékter - 1054 - 1054
Upplupen royaltyerséttning 2462 - 2 462 -
Ovriga poster 17 144 20964 5504 11076
Summa 57 943 56 650 38016 33747

Not 22 Stéllda sdkerheter (KSEK)

Koncernen Moderbolaget

2012 2011 2012 2011
Foretagsinteckningar 104 250 104 250 - -
Aktier i dotterféretag 44105 56765 - -
Pantsatta bankmedel - 1153 - 1153
Summa 148 355 162 168 - 1153

Medivir Arsredovisning 2012

Den 1 september 2011 avyttrades 100 procent av aktierna i BMM Pharma
AB till Bluefish Pharmaceuticals AB till en total kdpeskilling om 32 470 KSEK
varav 24 048 KSEK reglerats under 2011 och resterande 8 422 KSEK erhdlls
under 2012.

Not 24 Handelser efter rakenskapsarets slut

Ett icke-exklusivt samarbetsavtal traffades mellan Janssen och Idenix fér fas
Il kombinationsstudier med simeprevir, TMC647055 och IDX719. Samarbetet
avser att utvardera en helt oral, interferonfri antiviral kombinationsterapi fér
behandling av hepatit C.

Janssen har lamnat in en registreringsansékan for simeprevir till den japan-
ska myndigheten, Ministry of Health & Welfare. Ansdkan avser marknadsgod-
kannande for trippelbehandling med simeprevir i kombination med pegylerat
interferon och ribavirin, for patienter med kronisk hepatit C av genotyp 1.

Interimsresultat fran COSMOS-studien (Combination Of SiMeprevir and
sOfosbuvir in HCV genotype 1 infected patientS) presenterades vid en
vetenskaplig konferens i Atlanta, USA. Dessa data visar att en majoritet av
patienterna som behandlats med simeprevir och sofosbuvir (nukleotidhdm-
mare som utvecklas av Gilead) uppnar varaktig virologisk respons atta veckor
efter avslutad behandling (SVR8) samt att behandling en gdng om dagen med
simeprevir och sofosbuvir med och utan ribavirin ar generellt val tolererad.

Bolagets organisation inom forskning och utveckling delas upp i en forsk-
ningsdel samt en utvecklingsdel. Samtidigt stérker organisationen ledarskapet
for att mota framtida strategiska och operativa mojligheter. Richard Bethell
tilltrader tjansten som Executive Vice President Discovery Research, och
kommer att leda den nya forskningsorganisationen. Charlotte Edenius kommer
att leda den nybildade utvecklingsorganisationen i rollen som Executive Vice
President Development.
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Intygande

apue3Au|

Styrelsen och verkstéllande direktoren foérsakrar att koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med de internationella
redovisningsstandarder IFRS sadana de antagits av EU och ger en rattvisande bild av koncernens stallning och resultat.
Arsredovisningen har uppréttats i enlighet med god redovisningssed och ger en rattvisande bild av moderbolagets stillning och
resultat. Forvaltningsberattelsen for koncernen och moderbolaget ger en rattvisande 6verblick 6ver utvecklingen av koncernens
och moderbolagets verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vésentliga risker och osakerhetsfaktorer som de féretag

som ingar i koncernredovisningen star infér.

Huddinge den 25 mars 2013

Bjorn C. Andersson Anna Malm Bernsten Ingemar Kihlstrom
styrelseledamot styrelseledamot styrelseledamot
Rolf A Classon Goran Pettersson Anders Hallberg
styrelseledamot styrelseordférande styrelseledamot

Maris Hartmanis
verkstéllande direktér

Var revisionsberattelse har avgivits den 2 april 2013
PricewaterhouseCoopers AB

Claes Dahlén
Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse

Till arsstamman i Medivir AB (publ), org.nr 556238-4361

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Vi har utfért en revision av arsredovisningen och koncernredovis-
ningen for Medivir AB for ar 2012. Bolagets arsredovisning och
koncernredovisning ingar i den tryckta versionen av detta doku-
ment pa sidorna 46-80.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar fér
arsredovisningen och koncernredovisningen

Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret
for att uppratta en arsredovisning som ger en rattvisande bild
enligt arsredovisningslagen och en koncernredovisning som ger
en rattvisande bild enligt International Financial Reporting Stan-
dards, sasom de antagits av EU, och arsredovisningslagen, och
for den interna kontroll som styrelsen och verkstéllande direkto-
ren bedémer &r nodvandig for att uppratta en arsredovisning och
koncernredovisning som inte innehaller vasentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Revisorns ansvar

Vart ansvar ar att uttala oss om arsredovisningen och koncernre-
dovisningen pa grundval av var revision. Vi har utfort revisionen
enligt International Standards on Auditing och god revisionssed
i Sverige. Dessa standarder kraver att vi foljer yrkesetiska krav
samt planerar och utfér revisionen for att uppna rimlig sakerhet
att arsredovisningen och koncernredovisningen inte innehaller
vasentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika atgéarder inhamta revi-
sionsbevis om belopp och annan information i arsredovisningen
och koncernredovisningen. Revisorn valjer vilka atgarder som ska
utféras, bland annat genom att bedéma riskerna for vasentliga fel-
aktigheter i arsredovisningen och koncernredovisningen, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller pa fel. Vid denna riskbedom-
ning beaktar revisorn de delar av den interna kontrollen som ar
relevanta for hur bolaget upprattar arsredovisningen och koncern-
redovisningen for att ge en rattvisande bild i syfte att utforma
granskningsatgéarder som &r andamalsenliga med hansyn
till omstandigheterna, men inte i syfte att gora ett uttalande om
effektiviteten i bolagets interna kontroll. En revision innefattar
ocksa en utvérdering av andamalsenligheten i de redovisnings-
principer som har anvants och av rimligheten i styrelsens och
verkstallande direktérens uppskattningar i redovisningen, liksom
en utvardering av den Gvergripande presentationen i arsredovis-
ningen och koncernredovisningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och
andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Uttalanden

Enligt var uppfattning har arsredovisningen uppréattats i enlighet
med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden
rattvisande bild av moderbolagets finansiella stélining per den

31 december 2012 och av dess finansiella resultat och kassa-
floden for aret enligt arsredovisningslagen. Koncernredovisningen
har upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en

i alla vasentliga avseenden rattvisande bild av koncernens finan-

siella stallning per den 31 december 2012 och av dess finansiella
resultat och kassafléden for aret enligt International Financial
Reporting Standards, sasom de antagits av EU, och arsredovis-
ningslagen. Forvaltningsberattelsen ar forenlig med arsredovis-
ningens och koncernredovisningens évriga delar.

Vi tillstyrker darfor att arsstamman faststaller resultatrakningen
och balansrakningen fér moderbolaget och koncernen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra férfattningar
Utoéver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen
har vi &ven utfort en revision av forslaget till dispositioner betraf-
fande bolagets vinst eller forlust samt styrelsens och verkstallande
direktorens forvaltning for Medivir AB for ar 2012.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust, och det ar styrelsen och
verkstallande direktéren som har ansvaret for férvaltningen enligt
aktiebolagslagen.

Revisorns ansvar

Vart ansvar ar att med rimlig sakerhet uttala oss om forslaget
till dispositioner betréffande bolagets vinst eller férlust och om
férvaltningen pa grundval av var revision. Vi har utfort revisionen
enligt god revisionssed i Sverige.

Som underlag for vart uttalande om styrelsens férslag till dispo-
sitioner betraffande bolagets vinst eller forlust har vi granskat om
forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Som underlag for vart uttalande om ansvarsfrihet har vi utéver
var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen
granskat vasentliga beslut, atgarder och férhallanden i bolaget for
att kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller verkstéllande
direktoren ar ersattningsskyldig mot bolaget. Vi har dven granskat
om nagon styrelseledamot eller verkstallande direktéren pa annat
satt har handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisnings-
lagen eller bolagsordningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrackliga och
andamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Darutover har vi last bolagsstyrningsrapporten och baserat pa
denna lasning och var kunskap om bolaget och koncernen anser
vi att vi har tillracklig grund for véara uttalanden. Detta innebar att
var lagstadgade genomgang av bolagsstyrningsrapporten har en
annan inriktning och en vasentligt mindre omfattning jamfért med
den inriktning och omfattning som en revision enligt International
Standards on Auditing och god redovisning i Sverige har.

Uttalanden
Vi tillstyrker att arsstamman behandlar arets forlust enligt forsla-
get i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledaméter och
verkstallande direktéren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

En bolagsstyrningsrapport har uppréattats, och dess lagstadgade
information ar forenlig med arsredovisningens och koncernredovis-
ningens ovriga delar.

Stockholm den 2 april 2013
PricewaterhouseCoopers AB

Claes Dahlén
Auktoriserad revisor
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Nyckeltal

Koncernen 2012 2011 2010 2009 2008 2007
EBITDA KSEK -150 975 135348 -128851 -129425 -103410 -13644
EBIT KSEK -185792 111914 -136726 -139815 -113733 -37 320
Rorelsemarginal, % -33,5 16,0 -222,2 -544,4 -117,0 -15,0
Vinstmarginal, % -34,8 15,9 -218,1 -527,1 -102,9 -11,6
Skuldsattningsgrad, ggr 0,1 0,2 0,0 0,1 0,0 0,0
Avkastning pa :

eget kapital, % -22,2 13,4 -35,3 -61,3 -29,5 -10,3

sysselsatt kapital, % -14,8 14,2 -35,2 -61,2 -29,6 -9,9

totalt kapital, % -14,0 12,7 -28,8 -46,8 -23,9 -7,6
Soliditet, % 81,3 80,7 83,7 75,0 77,4 83,7
Genomsnittligt antal aktier, tusental 31257 29924 24718 20844 20844 16873
Antal aktier vid arets slut, tusental 31260 31 254 28 593 20844 20844 20844
Resultat per aktie fére och efter utspadning, kronor? -7,01 3,80 -5,43 -6,49 -476 -1,74
Eget kapital per aktie fore och efter utspadning, kronor? 27,99 35,05 21,24 7,38 13,80 18,42
Substansvarde per aktie fére och efter utspadning, kronor? 27,99 35,05 21,24 7,38 13,80 18,42
Kassaflode per aktie efter investeringar, kronor -4,69 -4,26 -3,34 -6,76 -2,14 -491
Kassaflode per aktie efter finansieringsverksamheten, kronor -7,66 -3,71 20,39 -6,76 -2,14 7,95
Utdelning per aktie, kronor 0 0 0 0 0 0
Antal utestdende teckningsoptioner, st 394 400 712 507 803 647 760 000 970 000 970 000
Sysselsatt kapital 963537 1095576 607 254 153855 287606 383979

1) Enligt IAS 33 ger inte potentiella stamaktier upphov till nagon utspadningseffekt nar en konvertering av dem till stamaktier medfér en férbattring av resultat
per aktie, vilket skulle bli fallet vid konvertering av de utestaende optionerna i Medivir.

Definitioner

Avkastning pa eget kapital
Resultat efter finansiella poster
minus full skatt i procent av
genomsnittligt eget kapital.

Avkastning pa sysselsatt kapital
Resultat efter finansiella poster
plus finansiella kostnader

i procent av genomsnittligt
sysselsatt kapital.

Avkastning pa totalt kapital
Resultat efter finansiella poster
plus finansiella kostnader

i procent av genomsnittlig
balansomslutning.

EBITDA

Rérelseresultat fére av- och
nedskrivningar, finansiella
poster och skatt.

EBIT

Resultat fore finansiella poster
och skatt.

Nyckeltal och definitioner

Eget kapital

Summan av fritt och bundet
eget kapital vid arets slut.
Genomsnittlig eget kapital har
beraknats som ingaende plus
utgaende eget kapital dividerat
med tva.

Eget kapital per aktie
Eget kapital dividerat med antal
aktier vid periodens slut.

Arets skattekostnad

Summan av aktuell och uppskju-
ten skatt med beaktande av for-

andringar i temporéra skillnader

och underskottsavdrag.

Genomshnittligt antal aktier
Det ovagda genomsnittliga
antalet aktier under aret.

Kassaflode per aktie
Kassaflode dividerat med
genomsnittligt antal aktier.

Resultat per aktie

fore utspadning

Resultat efter finansiella poster
minus full skatt dividerat med
genomsnittligt antal aktier.

Resultat per aktie

efter utspadning

Resultat per aktie efter finan-
siella poster minus full skatt
dividerat med genomsnittligt
antal aktier samt utestaende
teckningsoptioner justerat for
eventuell utspadningseffekt.

Rorelsemarginal
Rorelseresultat i procent
av nettoomsattning.

Skuldsattningsgrad
Rantebarande skulder
dividerade med eget kapital.

Soliditet
Eget kapital i relation till balans-
omslutningen.

Substansvéarde per aktie

Eget kapital plus dolda tillgangar
i marknadsnoterade aktier
dividerat med antalet aktier vid
periodens slut.

Sysselsatt kapital
Balansomslutning minus icke
rantebarande skulder inklusive
uppskjutna skatteskulder.

Vinstmarginal

Resultat efter finansiella poster
i procent av nettoomsattning.
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Sexarsoversikt

Koncernen, KSEK 2012 2011 2010 2009 2008 2007
RESULTATRAKNINGARY
Nettoomsattning? 555026 698 566 54 912 25684 97 175 249 623
Kostnad for salda varor -402 671 -240621 -770 - - -
Aktiverat arbete for egen rékning - - - 4077 0 0
Ovriga rérelseintakter - - - 5737 4 800 3840
Foérsaljningskostnader -69714 -95179 -9517 - - -
Adminstrationskostnader -64 462 -47 159 -29 533 - - -
Forsknings- och utvecklingskostnader -203 352 -184 064 -153 398 - - -
Ovriga rérelseintakter 8903 17 392 7 852 - - -
Ovriga rorelsekostnader -9522 -37 086 -6 273 - - -
Rérelsens kostnader - - - -175 313 -215708 -290783
Rorelseresultat -185792 111 849 -136 727 -139 815 -113733 -37 320
Resultat fran finansiella investeringar -7 120 -643 2 499 4 427 13711 8489
Resultat efter finansiella poster -192 912 111 206 -134 228 -135 388 -100 023 -28 832
Skatt -26 168 2545 0 13 820 -487
Resultat efter skatt -219 080 113751 -134 228 -135375 -99 203 -29 318
31dec 2012 31dec 2011 31dec 2010 31dec2009 31dec2008 31 dec 2007
BALANSRAKNINGAR
Immateriella anlaggningstillgangar 514 389 528 994 4348 4632 482 936
Materiella anlaggningstillgangar 36 070 35621 24 811 26 941 35764 35878
Finansiella anlaggningstillgangar - 9659 18 793 18793 18 793 18793
Uppskjuten skattefordran 49 238 78 385 - - - -
Varulager och kortfristiga fordringar 179771 167 833 30299 11 254 31990 73928
Likvida medel och kortfristiga placeringar® 296 727 536 279 647 240 143 580 284 486 329330
Eget kapital 874880 1095576 607 254 153 855 287 606 383979
Uppskjuten skatteskuld/avsattningar - - - - - -
Langfristiga rantebarande skulder 40000 70041 116 191 - -
Langfristiga ej rantebarande skulder 448 610 - - - -
Kortfristiga skulder 160 867 190 545 118 121 51 154 83908 74 887
Balansomslutning 1076195 1356772 725 491 205 200 371515 458 866

1) Resultatrékningarna 2010-2012 &r uppstallda enligt funktionsindelning och resultatrdkningarna 2007-2009 enligt kostnadsslagsindelning.
For kostnadsslagsindelning hanvisas till not 2 pa sidan 67.

2) Nettoomsattningen 2007 avsag framst tre milstolpesbetalningar om sammanlagt 182,3 MSEK géllande HCV proteashammare fran

Tibotec Pharmaceuticals Ltd.

3) Okningen av likvida medel &r 2010 samt 2007 beror bl a p& nyemission som genomférdes andra och fjarde kvartalet 2010 samt forsta
kvartalet 2007 i Medivir AB. Fran och med 1 juni 2011 ingar intakter fran lakemedelsférsaljning via forvarvade verksamheter i BioPhausia.
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Ordlista

Antiviral
Antiviruseffekt.

Artros
Forslitning av brosket i kroppens
leder.

Biomarkor
En biologisk effekt som kan pavisa
exponering for kemikalier

Cathepsin K
Ett proteas som kan bryta ner
kollagen i ben och brosk.

Cathepsin S
Ett proteas som har en roll i kronisk
smarta.

Denguefeber

Virussjukdom som ger influensalik-
nande symtom. Viruset sprids via
aedesmyggan i tropiskt klimat. En
allvarlig form av denguefeber kan
orsaka allvarlig blédning.

Emission
Utgivande av nya aktier for att
fa in nytt kapital.

Enzym

En proteinmolekyl som ombesorjer
kemiska reaktioner i djur- och véxt-
celler. Detta sker snabbt och med
stor precision utan att enzymet sjalvt
forbrukas. Polymeraser och proteaser
ar enzym.

Farmakokinetik
Laran om lakemedels omséattning
i ménniskokroppen.

Farmakovigilans

Vetenskapen och aktiviteterna
relaterade till att identifiera, bedéma,
forstad och motverka biverkningar
eller andra lakemedelsrelaterade
problem.

Genotyp

En individs exakta genetiska egen-
skaper, vanligen i form av DNA. Inom
HCV &r genotyp la den vanligaste

i Nordamerika och 1b den vanligaste
i Europa.

Hembud

Om en A-aktieagare vill salja sina
aktier ska dessa erbjudas dvriga
A-aktiedgare forst.

HBV
Se hepatit B.

HCV
Se hepatit C.

Ordlista

Hepatit B
Gulsot orsakad av humant
hepatit B- virus (HBV).

Hepatit C
Gulsot orsakad av humant
hepatit C- virus (HCV).

HIV (Humant immunbristvirus)
Virus som skadar immunférsvaret
och ger upphov till AIDS.

IAS (International

Accounting Standards)
Se under IFRS.

IFRS (International Financial
Reporting Standards)

Nya redovisningsregler som antagits
av EU. Reglerna ska underlatta
jamforbarhet av arsredovisningar

i Europa. Sedan 1 januari 2005 ska
bérsnoterade bolag félja reglerna.

Incidens
Antalet handelser i en viss popula-
tion under en avgransad tid.

Interferon
Kroppseget protein med antiviral
effekt.

Janssen Pharmaceuticals
Samlingsnamn i denna rapport foér
de bolag inom Johnson & Johnson-
koncernen som Medivir har avtal
med sédsom Tibotec Pharmaceuticals
Ltd, Ortho Biotech Products LP,
Centocor Ortho Biotech Products LP
och Janssen Pharmaceuticals.

Kliniska studier
Provningar av lakemedelssubstanser
i manniska.

KOL

Kroniskt obstruktiv lungsjukdom
(KOL) ar en sjukdom som leder till
att lungornas syreupptagningsfor-
maga minskar.

Koloskopi
Undersokning av tjocktarmen (kolon)

med ett mjukt och bgjligt instrument.

KSEK
Svenska kronor i tusental.

Levercirros

Skrumplever, fortvining av levern
varvid levervavnad gradvis forstors
och ersatts av bindvéav.

Leverfibros
Okad mangd bindvav i levern.

Lakemedelskandidat
Lakemedelskandidat. Substans
utvald for att utvecklas vidare till
klinisk prévning. De kravspecifikatio-
ner som Medivir anvénder éverens-
stdmmer med vad som anvénds av
stora lakemedelsbolag.

Milstolpebetalningar
Betalningar efter i avtalet
uppsatta mal.

MSEK
Miljoner kronor.

MS

Multipel skleros (MS) &r en kronisk
sjukdom dar inflammation ger skador
pa centrala nervsystemet. Det &r en
sa kallad autoimmun sjukdom som
drabbar hjarna och ryggmarg.

Neuropatisk sméarta

Nervsmarta som uppstar som en
direkt konsekvens av en lesion eller
sjukdom som paverkar det somato-
sensoriska systemet. Man skiljer pa
perifer och centralt utlést smarta.

NS5A/B-hdmmare

Hammare av nagot av de tva
polymerasprotein som i samverkan
replikerar HCV-genomet.

Nukleosidanalog
Kemiska varianter av de nukleosider
som bygger upp arvsmassa.

Nukleotid
En nukleosid med en eller flera
fosfatgrupper.

Option
Ré&tt att kopa aktier i framtiden.

Osteoporos
Benskorhet.

Peg-IFN

Polyetylenglykol-behandlat interferon
for att forlanga interferonets halv-
eringstid.

Peroral
Intag av amne via munnen.

Pivotala studier
De viktigaste studierna vid registre-
ring av ett nytt lakemedel.

Polymeras

En typ av enzym som kopierar
arvsmassan (gener) hos till exempel
ett virus.

Polypills
En tablett med flera verksamma
substanser for olika diagnoser.

Preklinisk forskning

All forskning kring en lakemedels-
substans fram till forsta provning
i manniska, darefter sa kallade
kliniska provningar.

Proteas
Ett enzym som kan klyva proteiner
till mindre bitar.

QA

QA, Quality assurance, ar den avdel-
ning som arbetar med kvalitetskon-
troll for att forsakra att bolagets
verksamhet utférs med hog kvalitet

i enlighet med géllande regelverk och
ovriga regulatoriska krav.

RA
Reumatoid artrit (RA) kallas ocksa
ledgangsreumatism.

RBV
Se Ribavirin.

Regulatory Affairs
Foljer och analyserar utvecklingen
inom lakemedelskontrollen i Sverige.

Replikationskomplexhdmmare

En substans som genom att hdmma
NS5A eller NS5B férhindrar att HCV-
genomet replikeras.

Resistens

Minskad effekt av en substans som
normalt hdmmar ett virus eller en
annan mikroorganism.

Resorption
Upptag av material fran kroppsvav-
nad till blod- eller lymfbanan.

Ribavirin

En nukleosidanalog som via
celluldra mekanismer har antiviral
effekt.

Royalty

Ersattning, ofta i procent,
vid forséljning av en produkt
(Iakemedel).

SVR
Kvarvarande antiviral effekt.

Volatilitet
Rorlighet.
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Aktieagarinformation /

Kommande informationstillfallen 2013
= Deldrsrapport for tre manader publiceras den 6 maj.
= Delarsrapport for sex manader publiceras den 22 augusti

Rapporterna finns tillgingliga pa Medivirs hemsida; www.medivir.se
per dessa datum under rubriken Finansiell information.

Medivirs rapporter sinds till alla aktiedgare, utom de som vid
registrering av VP-konto avsagt sig all information.

For ytterligare information om Medivir, REIN PIIR
kontakta Rein Piir, EVP Corporate Affairs & IR. Tel direkt: 08-440 6550
Vixel: 08-407 64 30
rein.piir@medivir.se

Arsstimma 2013

Arsstimman dger rum pa IVAs Konferenscenter, (

Grev Turegatan 16, Stockholm, kl 14.00, mindag den 6 maj. OBSERVERA

Aktiedgare som vill delta i arsstimman ska; Viktigt angaende férvaltarregistrerade aktier

= vara inford i aktieboken som fors av Euroclear For att dga ritt att delta i arsstimman maste aktiedgare
Sweden AB senast den 29 april, som latit forvaltarregistrera sina aktier tillfilligt inre-

= anmila sig med namn, adress och telefonnummer gistrera aktierna i eget namn hos Euroclear Sweden AB.
till bolaget under adress: Aktiedgare som 6nskar sadan omregistrering maste
Medivir AB, Blasieholmsgatan 2, 111 48 Stockholm underritta forvaltaren om detta i god tid fore den
eller per telefon 08-407 64 30 29 april 2013.

eller fax 08-407 64 39
eller e-post enter@medivir.se
senast den 29 april 2013.

Produktion: Medivir i samarbete med Addira
Foto: bsmart, Joakim Folke sid 15 och 29.
Tryck: Atta.45 Tryckeri AB, Sverige, 2013
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