MEDIVIR

MEDIVIR AB — DELARSRAPPORT
JANUARI - MARS 2019

Kliniska studier fortskrider enligt plan

Januari - Mars

Vasentliga handelser under kvartalet

Fas llI-studien med en kombination av birinapant
och Keytruda® i patienter med tjocktarmscancer
fortskrider enligt plan. En futilitetsanalys planeras
att genomforas senast i fjarde kvartalet 2019.

Fas la-studien med MIV-818 i patienter med
levercancer planeras vara avslutad under andra
kvartalet 2019.

Som en féljd av omstruktureringen av Medivir
bedrivs inte langre nagon preklinisk forskning pa
foretaget. Den nya organisationen fokuserar pa
klinisk utveckling samt affarsutveckling. Den
slimmade organisationen fungerar val och arbetar
effektivt pa ett mer flexibelt satt.

| februari meddelades att CFO Erik Bjork beslutat att
lamna foretaget. Lotta Ferm utsags till interim CFO
fran och med den 1 mars 2019.

Finansiell sammanfattning

Nettoomsattningen uppgick till 2,0 (4,5) MSEK.
Resultatet fore av- och nedskrivningar (EBITDA)
uppgick till -54,2 (-73,1) MSEK. Resultatet per aktie
fore och efter utspadning uppgick till -2,30 (-3,17)
SEK respektive -2,30 (-3,17) SEK.

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten
uppgick till -56,3 (-87,1) MSEK.

Likvida medel och kortfristiga placeringar vid
periodens utgang uppgick till 228,6 (522,6) MSEK.

Visentliga hindelser efter kvartalets utgang

| april rekryterades Magnus Christensen som ny CFO
och han tilltrader sin tjanst i augusti 2019.

Medivir i korthet

Medivir utvecklar innovativa ldkemedel med fokus pa cancersjukdomar dar de medicinska behoven ar stora.
Foretaget satsar pa indikationsomraden dar tillgdngliga behandlingsmetoder ar begransade eller saknas och det
finns stora mojligheter att erbjuda betydande forbattringar till patienterna. Samarbeten och partnerskap ar en
viktig del av Medivirs affarsmodell och lakemedelsutvecklingen saval som kommersialiseringen bedrivs antingen i
egen regi eller i partnerskap. Medivirs aktie (ticker: MVIR) ar noterad pa Nasdaq Stockholms lista for sma bolag

(Small Cap). www.medivir.se.

Medivir AB (publ), 556238-4361. PO Box 1086, SE-141 22 Huddinge, Sweden. Telephone +46 (0)8-5468 3100.
inffo@medivir.se | www.medivir.com




Vvd har ordet

Forsta kvartalet 2019 har I6pt planenligt for Medivir.
Efter de omviélvande forandringar som genomfordes
forra aret ar det gladjande att konstatera att den nya
organisationen nu arbetar fokuserat, effektivt och
omsorgsfullt med bolagets kliniska portfélj samt
affarsutveckling. Genom forandringarna férra aret
kunde vi samtidigt sanka de I6pande kostnaderna i
verksamheten. Malet dr att dessa ska vara en tredjedel
av tidigare niva, vilket vi berdknar na i Q3.

Lat mig hdr sammanfatta status i var kliniska portfolj.

Remetinostat ar var topikala HDAC-hdmmare under
utveckling for behandling av mycosis fungoides, den
vanligaste formen av kutant T-cellslymfom. Det &r en
ovanlig blodcancerform som férst upptrader i huden. Vi
arbetar nu med att faststalla fas lll-designen utifran de
klargéranden vi erholl fran FDA i slutet av forra aret. Vi
avser att soka en samarbetspartner for den fortsatta
utvecklingen och kommersialisering av remetinostat.

| vart samarbete med Stanford University School of
Medicine i Kalifornien pagar for narvarande en
provarinitierad fas ll-studie med remetinostat pa
patienter med basalcellscancer.

Birinapant dr Medivirs SMAC-mimetikum som utvecklas
som behandling i kombination med MSDs anti-PD-1-
behandling Keytruda® (pembrolizumab) for patienter
med tjocktarmscancer. Studien som utférs pa flera
kliniker, framst i USA, har en 6ppen singel-arm design
och utfors i tva delar. Den initiala doseskaleringsdelen
av studien (fas I) visade en positiv sdkerhetsprofil och
dessutom noterades en intressant effektsignal pa en av
patienterna med mikrosatellit-stabil (MSS) tjocktarms-
cancer, en cancerform dar behandling med enbart
Keytruda® mycket séllan ger effekt.

Inklusionen av den forsta tjocktarmscancerpatienten i
fas ll-delen av studien dgde rum strax fore jul. | denna
studie utvarderas preliminar effekt saval som fortsatt
sakerhet och tolerabilitet fér birinapant i kombination
med Keytruda® i patienter med tjocktarmscancer. En
futilitetsanalys av studien planeras till Q4 2019.

Enligt vart avtal med Merck & Co tillhandahaller de
Keytruda® kostnadsfritt till Medivir. Medivir behaller
alla rattigheter till birinapant saval som till studiens
data.

MIV-818 ar Medivirs nukleotid-prodrog som utvecklas
for behandling av levercancer. | en pagaende fas I-
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studie har redan sex patienter inkluderats. Syftet med
denna forsta studie i manniska ar att studera sakerhet,
tolerabilitet och farmakokinetik hos MIV-818 i patienter
med langt framskriden levercancer, en dodlig sjukdom
med mycket fa tillgdngliga behandlingsalternativ. Vi
forvantar oss att resultaten fran den forsta delen av fas
I-studien ska vara tillgdngliga for analys under Q2 2019.

| slutet av forra aret valdes Medivirs egenutvecklade
substans MIV-828 till Iikemedelskandidat for
behandling av akut myeloisk leukemi (AML) och andra
former av blodcancer. MIV-828 ar en nukleotidbaserad
prodrog som ar designad for att 6vervinna de
resistensmekanismer som kan hamma effekten av
nukleosidanaloger som idag anvands for behandling av
AML.

For MIV-711, Medivirs cathepsin K-hammare for
behandling av artros, kunde vi under forra aret
presentera mycket positiva fas lI-data. | FDAs nya
prelimindra riktlinjer for utveckling av sjukdoms-
modifierande artrosbehandlingar 6ppnas for
strukturpaverkan som behandlingsmal i kliniska studier
och for mojligheten att erhalla s.k. “accelerated
approval”. Medivir fortsatter att sikta mot att etablera
ett licens- eller samarbetsavtal for MIV-711.

Organisationen har i dagarna rekryterat en ny CFO,
Magnus Christensen. Han ansluter i augusti till ett team
med bred kompetens och erfarenhet av saval utveckling
av lakemedel som affarsutveckling. Tillsammans arbetar
vi hart och ihardigt for att vara lakemedelskandidater
ska utvecklas i ratt riktning for att forbattra terapin for
patienter med stora medicinska behov och darmed i
slutandan skapa stora varden for vara aktieagare.
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Projektportfolj

Interna projekt Klinisk utveckling
Preklinisk
Projekt Sjukdomsomrade Forskning utveckling Fas | Fas Il Fas IlI Marknad

R ti tat
eme |rlos i . Kutant T-cellslymfom (MF)
HDAC-hdmmare (topikal)

Basalcellscancer*

Birinapant Solida tumérer,
SMAC mimetikum (intravenés) kombination med Keytruda™

MIV-818, Nukleotidbaserad DNA

. Hepatocellular cancer
polymerashémmare(oral)

MIV-828, Nukleotidbaserad DNA Blodcancer (akut
polymerashdmmare (intravends) myeloisk leukemi)
MIV-711
. " Artros
Cathepsin K-hdmmare (oral)
Partnerprojekt
Preklinisk
Projekt Sjukdomsomrade Samarbetspartner utveckling Fas | Fas Il Fas Il Marknad
Xerclear Munsar GSK
Ascletis (Kina, Taiwan,
MIV-802, nukleotidbaserad NS5B Hepatit C Hong Kong och Macao)
polymerashammare P Trek Therapeutics

(6vriga vérlden)

* Genomfors av Stanford University

Vasentliga handelser i projektportféljen under kvartalet

e  Fasla-studien med MIV-818 i patienter med levercancer planeras vara avslutad under andra kvartalet 2019.

e  Fas ll-studien med en kombination av birinapant och Keytruda® i patienter med tjocktarmscancer fortskrider
enligt plan. En futilitetsanalys planeras att genomféras senast i fjarde kvartalet 2019.

Projektportfolj
e Fullstandiga beskrivningar av Medivirs samtliga utvecklingsprojekt, med nuvarande status och pagadende
studier, finns tillgédngliga pa Medivirs hemsida: http://www.medivir.com/our-projects.
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http://www.medivir.se/v5/en/RnD/project_portfolio.cfm

INTERNA PROJEKT

Remetinostat - for forbdttrad behandling av MF-CTCL.
Mycosis fungoides (MF) ar den vanligaste typen av
kutant T-cellslymfom (CTCL). MF-CTCL &r en ovanlig
form av blodcancer som forst upptrader i huden. Det
framsta behovet hos patienter i de tidiga faserna av MF-
CTCL ar behandlingar med effekt pa hudférandringarna
och pa klddan som &r ett besvarande symptom.

Det ar kant att oralt eller intravendst administrerade
HDAC-hdammare ar effektiva mot MF-CTCL men de har
patagliga biverkningar och anvédnds darfér enbart i
senare stadier av sjukdomen. Remetinostat, en HDAC-
hdammare som appliceras pa huden i form av en gel, ar
aktiv enbart pa huden och bryts ner nar den nar
blodbanan, vilket minskar risken for biverkningar.
Projektets mal ar nu att hitta en kommersiell partner for
fas Ill och kommersialisering av remetinostat.
Remetinostat har dven potential for behandling av
andra cancerindikationer. | en pagaende provarinitierad
studie i samarbete med forskare vid Stanford University
ges remetinostat till patienter med basalcellscancer.

Birinapant — f6r behandling av solida tumérer.
Birinapant utvecklas for att forbattra behandlings-
responsen och forlanga 6verlevnaden hos patienter
med solida tumorer dar tillgdngliga behandlingar inte
ger tillracklig 6verlevnad eller dar patienten inte langre
har nagot behandlingsalternativ.

Medivir genomfor nu en klinisk fas Il-studie av
birinapant i kombination med Keytruda® for att kliniskt
pavisa birinapants effekt som kombinationsbehandling
for patienter med behandlingsresistenta solida tumorer.
Studien inkluderar patienter med mikrosatellit-stabil
tjocktarmscancer som inte har svarat pa nagon annan
tillganglig terapi. Patienterna far behandlingen med
Keytruda® och birinapant (22mg/m?) s& lange inte
tumoren vaxer eller allvarliga biverkningar uppstar.
Malet ar att inkludera 28 patienter med tjocktarms-
cancer i studien och en futilitetsanalys ar planerad efter
hogst 14 patienter. Planen ar att ha resultatet fran en
futilitetsanalys senast under Q4 2019.

MIV-818 - fér behandling av levercancer.

MIV-818, var egenutvecklade prodrog av troxacitabin
for behandling av levercancer ar nu i klinisk
utvecklingsfas. Levercancer ar den tredje vanligaste
orsaken till cancerrelaterade dédsfall i varlden. Trots att
existerande behandlingar for levercellscancer
(hepatocellulart carcinom, HCC) kan forlanga
patienternas liv ar behandlingsférdelarna ofta
marginella och dodligheten ligger kvar pa en hog niva.
MIV-818 har utvecklats for att na maximal
koncentration av den aktiva substansen i levern,
samtidigt som nivaerna av den aktiva substansen i
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resten av kroppen halls nere fér att minska
biverkningarna. | oktober 2018 inledde Medivir den
forsta kliniska studien med MIV-818. Det primara syftet
med denna fas I-studie ar att studera MIV-818:s
sakerhet, tolerabilitet och farmakokinetik hos patienter
med avancerad cancer i levern. Vi foérvantar oss att
resultaten fran den forsta delen av fas I-studien ska vara
tillgangliga for analys under Q2 2019.

MIV-711 — med potential att bli den férsta
sjukdomsmodifierande behandlingen av artros.
Medivir har genomfort en fas IlI-studie som visar
positiva effekter pa bade ben och brosk i leder hos
artrospatienter efter endast sex manaders behandling
med MIV-711. Behandling med MIV-711 under totalt 12
manader gav fortsatt behandlingseffekt pa ben och
brosk och patienterna beholl dessutom responsnivan pa
egenrapporterad smarta samt andra kliniska symptom.
Medivir fortsatter att sikta mot att inga ett licens-
eller samarbetsavtal for den fortsatta utvecklingen av
MIV-711 som det forsta sjukdomsmodifierande
lakemedlet mot artros.

MIV-828 - for behandling av blodcancer.

MIV-828 ar Medivirs egenutvecklade lakemedels-
kandidat fér behandling av akut myeloisk leukemi (AML)
och andra former av blodcancer. En stor andel av
patienterna tal inte de behandlingar som for
narvarande anvands for att behandla sjukdomen.
Prekliniska data indikerar att MIV-828 kan komma att
erbjuda patienter med AML och andra cancerformer i
blodet ett Iakemedel med battre tolerabilitet och effekt.

PARTNERPROJEKT

MIV-802 — ar en potent nukleotidbaserad hammare av
HCV-polymeraset NS5B och verkar mot flera genotyper
av hepatit C (HCV). Prekliniska data indikerar att MIV-
802 kan anvandas med god effekt i kombination med
andra klasser av antivirala ldkemedel fér behandling av
HCV.

Ascletis har de exklusiva rattigheterna att utveckla,
tillverka och kommersialisera MIV-802 i Kina, Taiwan,
Hongkong och Macao. Avtalsvillkoren berattigar Medivir
till milstolpebetalningar vid uppnadda utvecklingsmal
samt stegvis upptrappade royaltybetalningar fran
nettoforsaljningen av produkter dar MIV-802 ingar.

Den Investigational New Drug (IND)-ansokan for MIV-
802 (ASC21) som Ascletis lamnat in godkdndes under
kvartalet av de kinesiska myndigheterna (NMPA).



Finansiell éversikt, januari — mars 2019

Koncernens siffror i sammandrag Q1 Heldr
(MSEK) 2019 2018 2018
Nettoomsattning 2,0 4,5 23,9
Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar (EBITDA) -54,2 -73,1 -326,5
Rorelseresultat (EBIT) -56,2 -75,3 -351,0
Resultat fore skatt -55,9 -72,0 -350,5
Resultat per aktie fore utspadning, kr -2,30 -3,17 -14,62
Resultat per aktie efter utspadning, kr -2,30 -3,17 -14,62
Eget kapital per aktie, kr 10,36 24,14 12,67
Avkastning pa eget kapital, % -80,0 -53,0 -85,3
Kassaflode fran I6pande verksamhet -56,3 -87,1 -318,6
Likvida medel och kortfristiga placeringar vid periodens utgang 228,6 522,6 286,3

Intdkter

Nettoomsattningen for perioden januari— mars 2019 var
2,0 (4,5) MSEK, en minskning med 2,5 MSEK jamfort
med samma period forra aret. Férandringen ar pa grund
av lagre royaltyintakter for simeprevir.

Rorelsekostnader
Ovriga externa kostnader uppgick till -40,7 (-53,8)
MSEK, en minskning med 13,1 MSEK.
Personalkostnader uppgick till -15,6 (-24,5) MSEK, en
minskning med 8,9 MSEK. De totala omkostnaderna
uppgick till -58,3 (-80,5) MSEK, en minskning med 22,2
MSEK. Sénkningen av kostnaderna forklaras framst av
lagre kostnader i och med den organisationsférandring
som har genomforts.

Rorelseresultat

Rorelseresultatet uppgick till -56,2 (-75,3) MSEK, en
forbattring med 19,1 MSEK. Forbattringen forklaras av
lagre kostnader i och med den omstrukturering som
gjordes i fjarde kvartalet 2018.

Kassaflode, investeringar och finansiell stallning
Vid slutet av perioden uppgick likvida medel, inklusive
kortfristiga placeringar med en I6ptid om hogst tre
manader, till 228,6 (522,6) MSEK, en minskning med
294 MSEK. Motsvarande siffra vid ingangen av 2019 var
286,3 (467,8) MSEK.

| enlighet med finanspolicyn dr Medivirs finansiella
tillgangar placerade i rantebdrande papper med lag
risk.

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick
till -56,3 (-87,1) MSEK, varav fordndringar av
rorelsekapital uppgick till -2,4 (-15,6) MSEK.
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Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till
-1,6 (143,8) MSEK.

Periodens investeringar i materiella och immateriella
anlaggningstillgangar var lagre an forra aret och
uppgick till -0,2 (-2,3) MSEK.

Likvida medel och kortfristiga
omsattningstillgangar (MSEK)
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Medarbetare

Medivir hade 36 (82) anstallda (omraknat till
heltidstjanster) vid periodens slut, varav 50% (52%)
kvinnor. Av dessa utgor 26 (5) anstallda som ar under
uppsagning, men som dnnu ej avslutat sin anstallning.

Aktierelaterade incitamentsprogram

Styrelsen foreslog ar 2017 ett langsiktigt incitaments-
program vilket godkdndes pa arsstamman 2017.
Teckningsratten erbjods till alla bolagets ledande
befattningshavare och 6vrigt fast anstallda i Medivir.
Marknadsvardet faststalldes med hjdlp av Black &
Scholes varderingsmodell baserat pa 16ptid, 16senpris,
viktat aktiepris under teckningsperioden (VWAP), riskfri
ranta och volatilitet. Teckningskursen for samtliga
utestaende teckningsoptioner per aktie ska motsvara
133 procent av den volymvagda genomsnittsrantan for
B-aktien under teckningsperioden.

Medivirs anstallda kopte 48 515 teckningsoptioner
under andra kvartalet 2017 som en del av detta
incitamentsprogram. Teckningsoptionerna utfardades
till ett marknadsvarde om 9,41 kronor med ett |6senpris
om 89,36 kronor per aktie. Under fjarde kvartalet 2017
kopte Medivirs anstéllda ytterligare 9 320
teckningsoptioner. Dessa teckningsoptioner utfardades
till ett marknadsvarde om 3,98 kronor med ett |6senpris
om 89,36 kronor per aktie. De sammanlagda 57 835
teckningsoptionerna kan utnyttjas for teckning av nya
B-aktier under perioden 16 december 2020 till och med
15 januari 2021. Varderingsberakningen for 2017
baserades pa foljande siffror: 16ptid 3,66 ar; 16senpris,
89,36 kronor; VWAP, 67,19 kronor; riskfri ranta, -0,35
procent; volatilitet, 32 procent.

I maj 2018 godkande styrelsen och arsstamman ett
nytt langsiktigt incitamentsprogram med samma
struktur. Under andra kvartalet 2018 kdpte Medivirs
anstallda 51 864 teckningsoptioner till ett
marknadsvarde om 5,63 kronor vardera med ett
I6senpris av 52,75 kronor per aktie. Tecknings-
optionerna kan utnyttjas fér teckning av nya B-aktier
under perioden 16 december 2021 fram till och med
den 15 januari 2022. Varderingsberakningen for 2018
baserades pa foljande siffror: 16ptid 3,66 ar, |6senpris,
52,75 kronor, VWAP, 39,66 kronor, riskfri ranta, -0,16
procent, volatilitet, 32 procent.

Kort om moderbolaget
Medivir AB (publ), org.nr. 556238 - 4361, ar moderbolag
i koncernen. Verksamheten utgors av lakemedels-
utveckling samt administrativa och féretagsledande
funktioner.

Moderbolagets totala intdkter uppgick till 2 (4,5)
MSEK.
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Rorelseresultatet uppgick till -54,4 (-75,7) MSEK, en
forbattring om 20,9 MSEK. Totalt uppgick
rorelsekostnaderna till -56,6 (-80,5) MSEK. Finansnettot
uppgick till 0,3 (3,3) MSEK, en minskning med 3 MSEK.

Periodens skatt uppgick till 0,0 (-0,9) MSEK.
Periodens resultat uppgick till -54,1 (-72,9) MSEK, en
forbattring med 18,8 MSEK.

Likvida medel, inklusive kortfristiga placeringar med
en l6ptid om hogst tre manader, uppgick till 220,5
(515,4) MSEK.

Transaktioner med nérstaende

Mellan bolag tillhérande ledande befattningshavare och
Medivir finns tidigare ingangna avtal fran 2005 som
berattigar dem till royalty pa produkter som bolaget
utvecklat baserat pa patentskyddade uppfinningar som
bolaget forvarvat fran vederborande. Under perioden
har transaktioner med narstdende skett till ett
sammanlagt varde av 0,002 (0,02) MSEK, vilka avser
royaltyersattningar som utgatt till Uppsala Hallbechem
AB (styrelseledamoten Anders R Hallberg). Bolaget
kopte inga ytterligare tjanster fran narstaende under
perioden.

Vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer
Lakemedelsutveckling fram till regulatoriskt
marknadsfoéringsgodkdnnande ar i hég grad bade en
riskfylld och kapitalkravande process, manga projekt nar
aldrig marknaden. Om konkurrerande lakemedel tar
marknadsandelar eller konkurrerande projekt uppnar
battre effekt och nar marknaden snabbare kan det
framtida vardet av Medivirs produkt- och projekt-
portfolj bli lagre an férvantat. Avgérande for Medivirs
framtid ar férmagan att utveckla lakemedel, inga
partnerskap samt sdkerstalla finansieringen av
verksamheten.

En mer utfoérlig beskrivning av Medivirs risk-
exponering och riskhantering aterfinns i
arsredovisningen for 2018 sidorna 31-32 och 40-41
samt i not 7 pa sidorna 63-65. Arsredovisningen finns
tillganglig pa bolagets hemsida: www.medivir.se.

Utdelning
Styrelsen féreslar att ingen utdelning ska utga for
verksamhetsaret 2018.

Arsstimma

Arsstimma kommer att hallas klockan 14.00 den 9 maj
2019 pa IVA’s konferenscenter, Grev Turegatan 16,
Stockholm.


http://www.medivir.se/

Framtidsutsikter

Medivirs framtida investeringar avses huvudsakligen ske
i kliniska lakemedelsprojekt inom onkologi. | och med
att bolaget genomfort en omstrukturering kommer de
samlade utgifterna att minska vasentligt efter
sommaren 2019. Det ar styrelsens och ledningens
beddmning att befintliga likvida medel ar tillrackliga for
att tacka bolagets behov for att slutféra pagaende
kliniska aktiviteter.

Huddinge den 3 maj 2019

Uli Hacksell
Vd och koncernchef

Deldrsrapporten har inte varit féremdl fér sdrskild
granskning av bolagets revisorer.

Informationen Idmnades fér offentliggérande den 3 maj
2019, klockan 08.30 CET.

For ytterligare information vanligen kontakta:

Uli Hacksell, vd och koncernchef, +46 (0)8 5468 3100
Lotta Ferm, Tf CFO, +46 (0)73 12517 13
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Telefonkonferens for investerare, analytiker och media
Delarsrapport januari — mars 2019 kommer att
presenteras av Medivirs vd och koncernchef Uli
Hacksell.

Tid: Fredagen den 3 maj 2019, kl. 14.00 (CET).

Telefonnummer for deltagare fran:
Sverige 08-505 583 68

Europa +44 33 3300 9267

USA +1 833 526 8381

Telefonkonferensen kan dven féljas via en lank pa
hemsidan: www.medivir.com

Efter telefonkonferensen kommer presentationen att
finnas tillganglig pa Medivirs hemsida.

Finansiell kalender:

Arsstaimma

9 maj 2019

Delarsrapport (januari — juni 2019)

28 augusti 2019

Delarsrapport (januari — september 2019)
27 november 2019



http://www.medivir.com/

Redovisningsprinciper

Medivir upprattar koncernredovisningen i enlighet med
IFRS, International Financial Reporting Standards, sa
som de antagits av EU. Koncernen foljer forutom
namnda IFRS-regler dven Radet for finansiell
rapporterings rekommendation RFR 1 (Kompletterande
redovisningsregler for koncerner) samt tillampliga
uttalanden fran Radet for finansiell rapportering.
Koncernen anvander anskaffningsvarde for
balansposters vardering dar inte annat framgar. IFRS ar
under konstant utveckling, nya standarder och
tolkningar publicerats fortlépande av vilka endast vissa
har tratt i kraft. Nedan foljer en bedémning av den
paverkan som inférandet av dessa standarder och
uttalanden har haft, samt kan fa, pa Medivirs finansiella
rapporter. Endast de férandringar som har, eller skulle
kunna ha, en vasentlig paverkan pa Medivirs
redovisning kommenteras. Fullstandiga
redovisningsprinciper som koncernen tillampar
aterfinns i arsredovisningen 2018 pa sidan 52-59.
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Nya och uppdaterade redovisningsprinciper

Per den 1 januari 2019 tillampas IFRS 16 for
leasingkontrakt och bolaget har valt att anvdnda
forenklad 6vergangsmetod for IFRS 16. For Medivir
innebar det att vi inte gor en omrakning av 2018 utan
istallet justerar ingaende balans for 2019. Tillgangarna
har 6kat med totalt 50,5 MSEK. Leasade tillgangar ingar
i materiella anlaggningstillgangar, som 6kar med 18,7
MSEK p.g.a. IFRS 16 vid 6vergangsperioden. Finansiella
anlaggningstillgangar i form av langfristig del av
leasingfordringar uppgar till 25,4 MSEK samt kortfristiga
leasingfordringar till 6,6 MSEK. Pa skuldsidan 6kar
langfristiga skulder med 41,9 MSEK samt kortfristiga
skulder med 8,6 MSEK vid ingadngen av 2019. Skulden
har amorterats med 1,6 MSEK under Q1. Ytterligare
upplysningar som forklarar skillnaden mellan utgaende
balans 2018 och ingaende balans 2019 kommer att
lamnas i arsredovisningen 2019. Moderbolaget
tillampar undantaget i RFR 2 och redovisar darmed
leasing som operation enligt tidigare metod.



Koncernens resultatrdkning i sammandrag Q1 Helar
(MSEK) 2019 2018 2018
Nettoomsattning 2,0 4,5 23,9
Ovriga rérelseintakter 0,2 2,3 5,5
Totala intdkter 2,1 6,8 29,3
Ovriga externa kostnader -40,7 -53,8 -235,1
Personalkostnader -15,6 -24,5 -118,2
Av- och nedskrivningar -2,0 -2,2 -24,5
Ovriga rérelsekostnader - -1,5 -2,5
Rorelseresultat (EBIT) -56,2 -75,3 -351,0
Finansiellt netto 0,3 3,3 0,6
Resultat efter finansiella poster -55,9 -72,0 -350,5
Skatt - -0,9 0,2
Periodens resultat -55,9 -72,9 -350,3
Periodens resultat hanforligt till:

Moderforetagets aktiedgare -55,9 -72,9 -350,3
Resultat per aktie, raknat pa resultat hanférligt till: moderféretagets

aktieagare under perioden

Resultat per aktie (SEK per aktie)

- Resultat per aktie fore utspadning -2,30 -3,17 -14,62
- Resultat per aktie efter utspadning -2,30 -3,17 -14,62
Genomsnittligt antal aktier, tusental 24288 22961 23956
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning, tusental 24 288 23019 23956
Antal aktier vid periodens slut, tusental 24 288 24 288 24 288
Koncernens rapport 6ver totalresultat Ql Helar
(MSEK) 2019 2018 2018
Periodens resultat -55,9 -72,9 -350,3
Ovrigt totalresultat

Omréakningsdifferenser 0,1 -1,6 -0,4
Summa ovrigt totalresultat 0,1 -1,6 -0,4
Summa totalresultat for perioden -55,8 -74,5 -350,8
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Koncernens balansrakning i sammandrag 31-mar 31-mar 31-dec
(MSEK) 2019 2018 2018
Tillgangar

Immateriella anldaggningstillgangar 96,7 112,7 96,9
Materiella anlaggningstillgangar 28,6 14,5 10,8
Langfristiga fordringar 24,4 - -
Kortfristiga fordringar 22,5 24,8 25,3
Kortfristiga placeringar 159,5 480,5 239,1
Likvida medel 69,2 42,2 47,2
Summa tillgangar 400,9 674,7 419,4
Eget kapital och skulder

Eget kapital 251,7 586,3 307,6
Langfristiga skulder 54,7 - 14,8
Kortfristiga skulder 94,5 88,4 96,9
Summa eget kapital och skulder 400,9 674,7 419,4
Koncernens forandring i eget kapital Ovrigt Summa
(MSEK) Aktie- tillskjutet Omrakn- Ansamlad eget

kapital kapital differens forlust kapital

Ingadende balans per 1 januari 2018 157,7 295,9 -3,0 63,5 514,1
Summa totalresultat for perioden - - -1,6 -71,2 -72,9
Nyemission 30,8 124,0 - - 154,8
Transaktionskostnader - - - -8,1 -8,1
Utgdende balans per 31 mars 2018 188,5 419,9 -4,6 -17,5 586,3
Ingaende balans per 1 januari 2018 157,7 295,9 -3,0 63,5 514,1
Summa totalresultat for perioden - - -0,4 -350,3 -350,8
Nyemission 30,8 124,0 - - 154,8
Teckningsoptioner - 0,3 - - 0,3
Transaktionskostnader - - - -10,8 -10,8
Utgdende balans per 31 december 2018 188,5 420,1 -3,5 -297,6 307,6
Ingdende balans per 1 januari 2019 188,5 420,1 -3,5 -297,6 307,6
Summa totalresultat for perioden - - 0,1 -55,9 -55,8
U_tgéende balans per 31 mars 2019 188,5 420,1 -3,3 -353,7 251,7
Koncernens kassaflédesanalys i sammandrag Qi Helar
(MSEK) 2019 2018 2018
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fore forandringar av rérelsekapital -53,9 -71,5 -290,6
Forandringar av rorelsekapital -2,4 -15,6 -28,0
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -56,3 -87,1 -318,6
Investeringsverksamheten

Forvarv/forsaljning av anlaggningstillgangar -0,2 -2,3 -5,0
Kassafléde fran investeringsverksamheten -0,2 -2,3 -5,0
Finansieringsverksamheten

Ovriga férandringar av skulder -1,6 - -
Teckningsoptioner - - 0,3
Riktad nyemission - 154,8 154,8
Transaktionskostnader - -11,0 -10,8
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -1,6 143,8 144,3
Periodens kassafléde -58,1 54,5 -181,2
Likvida medel vid periodens ingang 286,3 467,8 467,8
Valutakursdifferens likvida medel 0,4 0,4 -0,3
Likvida medel vid periodens utgang 228,6 522,6 286,3
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Moderbolagets resultatrakning i sammandrag Q1 Helar
(MSEK) 2019 2018 2018
Nettoomsattning 2,0 4,5 23,9
Ovriga rorelseintakter 0,2 0,0 9,4
Summa intakter 2,1 4,5 33,3
Ovriga externa kostnader -39,7 -52,0 -235,1
Personalkostnader -15,6 -24,5 -118,2
Av- och nedskrivningar -1,3 -2,2 -24,5
Ovriga rérelsekostnader - -1,5 -6,5
Rorelseresultat -54,4 -75,7 -351,0
Finansiellt netto 0,3 3,4 0,6
Resultat efter finansiella poster -54,1 -72,3 -350,5
Skatt - - 0,2
Periodens resultat (=totalresultat) -54,1 -72,3 -350,3
Moderbolagets balansrdkning i sammandrag 31-mar 31-mar 31-dec
(MSEK) 2019 2018 2018
Tillgangar

Immateriella anldaggningstillgangar 96,7 112,7 96,9
Materiella anlaggningstillgangar 10,6 14,5 10,8
Aktier i dotterforetag 0,1 0,1 0,1
Fordringar hos koncernforetag 24,9 25,7 24,3
Kortfristiga fordringar 14,5 18,1 19,5
Kortfristiga placeringar 159,5 480,5 239,1
Kassa och bank 61,0 34,9 36,7
Summa tillgangar 367,2 686,6 427,4
Eget kapital och skulder

Eget kapital 247,0 580,7 301,5
Avsattningar 33,8 2,7 37,7
Skulder till koncernforetag 22,8 22,1 21,3
Kortfristiga skulder 63,7 81,1 69,9
Summa eget kapital och skulder 367,2 686,6 430,4
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Nyckeltal, aktiedata Ql Helar
2019 2018 2018
Avkastning pa:
- eget kapital, % -80,0 -53,0 -85,3
- sysselsatt kapital, % -63,1 -52,3 -85,3
- totalt kapital, % -54,5 -44,6 -67,7
Antal aktier vid periodens borjan, tusental 24 288 20319 20319
Antal aktier vid periodens slut, tusental 24 288 24 288 24 288
- varav A-aktier - 475 -
- varav B-aktier 24 288 23 813 24 288
- varav aterkopta B-aktier 11 11 11
Genomsnittligt antal utestaende aktier, tusental 24 288 22 961 23 956
Utestaende teckningsoptioner, tusental 110 58 110
Aktiekapital vid periodens slut, MSEK 188,5 188,5 188,5
Eget kapital vid periodens slut, MSEK 251,7 586,3 307,6
Resultat per aktie, SEK
- Total verksamhet fore utspadning -2,30 -3,17 -14,62
- Total verksamhet efter utspadning -2,30 -3,17 -14,62
Eget kapital per aktie, SEK 10,36 24,14 12,67
Substansvarde per aktie, SEK 10,36 24,14 12,67
Kassaflode per aktie efter investeringar, SEK -2,33 -3,89 -13,51
Soliditet, % 62,8 86,9 73,4
EBITDA -54,2 -73,1 -326,5
EBIT -56,2 -75,3 -351,0

Definitioner av nyckeltal

Genomsnittligt antal aktier. Det ovdgda genomsnittliga antalet aktier under aret.

Resultat per aktie fore utspadning. Resultat per aktie efter skatt dividerat med genomsnittligt antal aktier.
Sysselsatt kapital. Balansomslutning minus icke rantebarande skulder inklusive uppskjutna skatteskulder.

Kassaflode per aktie efter investeringar. Kassaflode efter investeringar dividerat med genomsnittligt antal aktier.

Resultat per aktie efter utspadning. Resultat per efter skatt dividerat med genomsnittligt antal aktier samt
utestaende teckningsoptioner justerat for eventuell utspadningseffekt.

EBIT. Rorelseresultat efter av- och nedskrivningar.

EBITDA. Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar.
Soliditet. Eget kapital i relation till balansomslutningen.

Substansvarde per aktie. Eget kapital plus dolda tillgangar i marknadsnoterade aktier dividerat med antalet aktier

vid periodens slut.

Rorelsemarginal. Rorelseresultatet i procent av nettoomsattningen.

Avkastning pa sysselsatt kapital. Resultat efter finansiella poster plus rantekostnader i procent av genomsnittligt

sysselsatt kapital.

Avkastning pa eget kapital. Resultat efter skatt i procent av genomsnittligt eget kapital.

Avkastning pa totalt kapital. Resultat efter finansiella poster plus rantekostnader i procent av genomsnittlig

balansomslutning.

Eget kapital per aktie. Eget kapital dividerat med antal aktier vid periodens slut.

Ovan angivna nyckeltal bedéms vara relevanta for den typ av verksamhet Medivir bedriver och bidrar till en 6kad

forstaelse for den finansiella rapporten.
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