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2019 I KORTHET

2019 1 korthet och vasentliga handelser

Projektportfoljen

Prekliniska data som visar att MIV-818 forutom sin
direkta effekt pa cancerceller ocksa forstarker anti-tumor
immunresponsen presenterades vid AACR-NCI-EORTC-
konferensen i Boston.

Selektiv effektsignal i cancervavnad i levern i fas la-studien
med MIV-818. Analysen av data fran de forsta sex patien-
terna gav en tidig indikation pa att MIV-818 fungerar som
forvantat, dvs att substansen har den avsedda leverriktade
effekten.

Den nionde och sista levercancerpatienten inkluderades i
fas la-studien med MIV-818. Baserat pa sakerhet och
tolerabilitet samt farmakokinetik och positiva biomarkor-
data beslutades att initiera fas Ib-delen av studien.

Den fGrsta patienten doserades med remetinostat i en
provarinitierad klinisk fas II-studie som omfattar patienter
med skivepitelcancer.

Positiva data fran den prévarinitierade studien som utvar-
derar effekten av remetinostat hos patienter med basal-
cellscancer, presenterades under SIDs arsmote.

Den forsta patienten inkluderades i en provarinitierad fas
[-studie dar sakerhet och tolerabilitet av en kombination av
birinapant och stralbehandling utvarderas i patienter med
aterfall av skivepitelcancer i huvud-halsregionen.

e Enfutilitetsanalys genomférdes av den oberoende séker-
hetskommittén for fas I1-studien av kombinationsbehand-
ling med birinapant och pembrolizumab (Keytruda®) i
patienter med MSS tjocktarmscancer. Analysresultatet
indikerade att studiens malsattning inte skulle kunna
uppnas. Medivir beslutade darfér att avsluta studien.

e Kompletta fas ll-data avseende sakerhet och effekt fran
den 6ppna fortsattningsstudien med MIV-711 presente-
rades vid OARSIs varldskongress.

e Den forsta milstolpeersattningen for Iakemedelskandi-
daten MIV-701 inom veterindrmedicin erholls i oktober.

Bolaget

e Magnus Christensen utsags i april till ny CFO for Medivir
och tilltradde sin befattning den 12 augusti.

e Vid Medivirs arsstamma den 9 maj valdes An van Es
Johansson in som ny styrelsemedlem. Helena Levander
valdes till ny styrelseordférande. Anders Hallberg och Anna
Malm Bernsten hade bada avbojt omval.

e Omorganisationen, som inledddes i slutet av 2018, &r
genomford. Fran och med tredje kvartalet 2019 ligger verk-
samhetens fasta kostnader pa en tredjedel av fjolarets niva.

e Organisationen fokuserar pa klinisk utveckling och affars-
utveckling och bestaridag av 13 medarbetare. Bolaget
bedriver inte langre nadgon laborativ preklinisk forskning i
egenregi.

Nyckeltal Rorelsekostnader 2019
MSEK

MSEK 2019 2018 2017 2016 2015 7

Nettoomsattning? 9 24 37 93 474

Rorelseresultat? -126 =351 —363 =812 &5 a5 o1

Likvida medel 135 286 468 1698 1078

Soliditet, % 63 73 83 90 90

Antal medarbetare 14 75 88 17 127

1) Vid en extra bolagsstamma efter utgangen av 2016 beslutades om ett frivilligt inlésenprogram, dar Medivirs aktiedgare erbjods

attl6sain var fjarde aktie till kursen 129 kronor. Inlésenférfarandet innebar en utskiftning av 857,56 MSEK av bolagets likvida

medeltill aktiedgarna.
2) 2015 och 2016 har omraknats for att motsvara den kvarvarande verksamheten
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Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Av- och nedskrivningar materiella och
immateriella anlaggningstillgangar



VD HAR ORDET

\Vd har ordet

Utvecklingen under aret visar att den fokusering och omorganisation som inleddes i
slutet av 2018 var helt riktig for Medivir. Vi ar idag ett smidigt och effektivt utvecklings-
bolag med forméaga att anvanda vara resurser dar vi kan skapa storst varde.

"Vi fortsatte att gora framsteg med var egenutvecklade
och helagda lakemedelskandidat MIV-818 mot lever-
cancer, och vi har gatt in 1 2020 med ett tydligt och
malinriktat fokus pa den fortsatta kliniska utvecklingen
av detta spannande projekt."

Vi fortsatte att gora framsteg med var egen-
utvecklade och helagda lakemedelskandidat
MIV-818 mot levercancer, och vi har gattin i
2020 med ett tydligt och malinriktat fokus pa
den fortsatta kliniska utvecklingen av detta
spannande projekt.

MIV-818, ar vart viktigaste projekt och
den mest avancerade av en serie av egen-
utvecklade och heldgda prodrog-substanser
som vi @mnar att utveckla fér behandling av
olika cancerindikationer.

MIV-818, som utvecklas for behandling
av levercancer, har utformats for att ge en
riktad antitumor-effekt i levern samtidigt
som eventuella biverkningar minimeras.
MIV-818 har potential att bli det férsta lever-
cancerriktade, oralt administrerade lake-
medlet som kan hjalpa patienter med denna
dddliga sjukdom, som saknar bra behand-
lingsalternativ.

Det huvudsakliga syftet med den nu
avslutade fas la-studien var att utvérdera
sékerhet och tolerabilitet av MIV-818 i
patienter med levercancer. Totalt nio patienter
med l&ngt framskriden sjukdom inkluderades:
sex patienter med cancermetastaserilevern,
tva med primar levercancer och en med gall-
gangscancer.

Den nyligen avslutade analysen av data
frdn samtliga nio patienter bekraftade var
slutsats fran de forsta sex patienterna.

Den farmakokinetiska analysen visade att
patienterna bara exponerats for laga nivaer
av MIV-818 och troxacitabin utanfor levern,
vilket ger experimentellt stdd for den lever-
riktade effekten av MIV-818. Biverkningarna
fran behandlingen var huvudsakligen milda
och de allvarligare biverkningar som obser-
verades var reversibla.

Biomarkoranalys av leverbiopsier fran
patienterna visade pa en selektiv paverkan
av behandlingen med MIV-818: medan
tumdrvavnad hade tydliga DNA-skador upp-
visade frisk levervavnad bara minimala eller
inga DNA-skador. Utifr&n en oberoende
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expertanalys av levertumadrernas tillvaxt
bedomdes fem av de nio patienterna ha
stabil leversjukdom efter behandlingen.

Dessa tidiga kliniska resultat i fas la-
delen utgor ett proof-of-concept for detta
egenutvecklade och heldgda projekt. Har
finns en mycket stor potential att gora livs-
avgorande skillnad for dessa patienter som
saknar bra behandlingsalternativ

| slutet av oktober presenterades ocksa
prekliniska data vid AACR-NCI-EORTC-
konferensen i Boston som visar att MIV-818
férutom sin direkta effekt pa cancerceller
ocksa modulerar antitumaor-immun-
responsen.

Baserat pa de mycket positiva initiala
observationerna beslutade vi att initiera
fas Ib-delen av studien. Baserat pa den
pagéende studien ska vi faststélla rekom-
menderad dos fér den kommande
fas Il-studien.

MIV-828 &r ndsta lakemedelskandidat
i var egenutvecklade och helédgda serie av
prodrog-substanser. Det &r en nukleotid-
baserad prodrog som har optimerats fér
behandling av akut myeloisk leukemi (AML)
och andra former av blodcancer. Prekliniska
data indikerar att MIV-828 kan komma att
erbjuda patienter med AML och andra
cancerformer i blodet ett [akemedel med
bra effekt och tolerabilitet. MIV-828 &r
utvecklad for att kunna kombineras med
andra mediciner och uppvisar i prekliniska
modeller synergistisk anticancer aktivitet.

Vi ser fram emot att pa egen hand kunna
initiera kliniska studier med MIV-828, men
det kommer att ske forst nar vi har de finan-
siella resurser som kravs.

Det fjarde kvartalet bjod pa bade fram-
gangar och en motgang. Birinapant ar
Medivirs SMAC-mimetikum som utvecklats
for behandling av solida tumdrer. Den futili-
tetsanalys som genomférdes av den obero-
ende sdkerhetskommittén for fas II-studien
av kombinationsbehandling med birinapant
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och pembrolizumab (Keytruda®) indikerade
att studiens mal inte skulle kunna uppnas.
Vibeslutade darfor att avsluta denna tjock-
tarmscancerstudie.

| oktober pabdrjades en provarinitierad
fas |-studie dar sakerhet och tolerabilitet av
en kombination av birinapant och stralbe-
handling utvarderas i patienter med aterfall
av skivepitelcancer i huvud-halsregionen.
Aven potentiella tecken pa behandlingseffekt
kommer att studeras. Studien sponsras och
finansieras som en del av National Cancer
Institutes program for utvardering av cancer-
behandlingar.

Remetinostat ar var topikala HDAC-
hammare som utvecklas for behandling av
mycosis fungoides, den vanligaste formen
av kutant T-cellslymfom. Medivir har fast-
stallt designen av en fas llI-studie och soker
en samarbetspartner fér den fortsatta
utvecklingen och kommersialiseringen av
remetinostat.

I en padgaende provarinitierad fas ll-studie
i samarbete med forskare vid Stanford
University School of Medicine i USA ges
remetinostat till patienter med basalcells-
cancer (BCC). De preliminara resultaten, som
presenterades pa SID-konferensen férra
aret, indikerar att remetinostat har potential
som en effektiv och véltolererad behandling
av lokala hudtumaorer hos BCC-patienter.

| december 2019 doserades den forsta
patienten med remetinostat i en provarinitie-
rad klinisk fas II-studie som omfattar patien-
ter med skivepitelcancer. Aven denna studie
genomfars vid Stanford University.

For MIV-711, Medivirs cathepsin K-hdm-
mare for behandling av artros, har vimed de
data fran fortsattningsstudien som presen-
terades under varen 2019 ett omfattande
och robust datapaket. Vi fortsatter att sikta
mot attinga ett licens- eller samarbetsavtal
for den fortsatta utvecklingen av MIV-711.
Var fas II-studie publicerades nyligen i den
aktade tidskriften Annals of Internal Medicine.

VD HAR ORDET

I en ledarartikel i samma nummer kommen-
terades var studie pa ett positivt satt.

Medivirs viktigaste uppgift ar att utveckla
ochrealisera vardet av vara lakemedels-
kandidater. Det var for att sakerstalla var for-
maga att utveckla och exploatera de varden
som ligger i var kliniska portfolj som vi valde
att koncentrera och fokusera verksamheten
under 2019.

Vara egenutvecklade och heldgda projekt
har stor potential och jag ser fram emot
utvecklingen av dessa projekt, framforallt
MIV-818, under 2020.

Affarsutveckling ar fortsatt i fokus nar det
galler remetinostat, birinapant och MIV-711.

Nar detta skrivs har Covid-19-pandemin
eskalerat och Medivir har implementerat
atgarder for att skydda sina medarbetare,
ta sitt samhallsansvar och har samtidigt
forsokt minimera den negativa paverkan
Covid-19-pandemin kan ha pa Medivirs
verksamhet. I nuldget gar det inte att upp-
skatta i vilken omfattning Medivirs verksam-
het kan komma att paverkas men vi ser att
pandemin redan, runtom i varlden, har fatt
foljdverkningar vad galler rekrytering till
kliniska studier.

Vikommer att fortlopande Gvervaka situ-
ationen mycket noga, infora ytterligare
atgarder vid behov och halla aktiedgarna och
marknaden informerade om hur vi bedémer
att vara studier eventuellt kan paverkas.

Huddinge i mars 2020

4/4&54/

Uli Hacksell
Vd och koncernchef
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VISIion
Att forbattra livet for cancerpatienter
genom panbrytanade lakemede

Medivir i korthet Vara projekt

Medivir satsar pa klinisk utveckling av innovativa | var projektportfdlj finns idag fyra lakemedelsprojekt

cancerlakemedel. Bolaget grundades redan 1988 och som &r i klinisk utvecklingsfas. Det vi har valt att

ar sedan 1996 noterat pa Nasdaqg Stockholm. Bolaget utveckla i egen regi ar levercancermedlet MIV-818 som

har utvecklat tva lakemedel, Xerclear och Olysio, hela har tagits fram helt inom bolaget. Vi har valt att utveckla

vagen fran idé till marknadslansering. Samtidigt har MIV-818 da vi ser att det har stor potential att erbjuda

Medivir tecknat mer an tjugo samarbetsavtal, flera patienter med levercancer en avsevart forbattrad

med aterkommande partners. behandling. Utvecklingsprogrammet bedrivs pa ett
kostnadseffektivt satt och passar val for ett bolag av

Vart fokus Medivirs nuvarande storlek. Detta projekt dgs helt av

Medivir, dvs vi behover inte betala nagra framtida
milstolpar eller royalty till nagon tredje part.

For de dvriga tre projekten; remetinostat, birinapant
och MIV-711, soker vi partners for den fortsatta utveck-
lingen for vart och ett av projekten.

Var verksamhet fokuserar pa egenutveckling av var
helagda projektplattform for cancerindikationer dar
de medicinska behoven ar stora. Vi satsar speciellt pa
den kliniska utvecklingen av MIV-818 for levercancer.
Vihar tre andra kliniska projekt dar vi soker partners
for fortsatt utvecklingsarbete.

4 MEDIVIR | ARSREDOVISNING 2019



AFFARSIDE, AFFARSMODELL OCH STRATEGI

Affarside, affarsmodell och strateg!

Affarsidé

Medivir skapar aktiedgarvarde genom att utveckla innovativa
cancermediciner for stora medicinska behov, i egenregieller i
partnerskap med andra bolag.

Affarsmodell

Medivir avser att optimera vardet av varje projekt. For kommersi-
alisering av ett specialistlakemedel kan bolaget valja att mark-
nadsfora i egen regi inom vissa territorier, da antalet forskrivande
lakare ar begréansat. For andra indikationer som kraver en stor
marknadsfdringsorganisation avser Medivir att séka partners
for att sékerstalla den snabbaste vagen till marknaden och
kommersiell framgang. Medivir samarbetar med expertis inom
akademi, sjukvard och industri fér att vid behov tillfora specialist-
kunskap, erfarenhet och specifika kompetenser till vara projekt.

Strategiska prioriteringar

Att med hdg effektivitet ta lakemedelskandidater

genom klinisk utveckling

Effektivt och tvarfunktionellt driva utveckling av egna lake-
medelskandidater fram till fardiga lakemedel med stor
medicinsk nytta och kommersiell potential.

Att vara en respekterad samarbetspartner och generera
intakter genom partnerskap

Skapa och varda meningsfulla och 6msesidigt fordelaktiga
partnerskap for att accelerera den kliniska utvecklingen samt
minska finansiell risk.

Att kontinuerligt utveckla en inspirerande féretagskultur
byggd pa affarsmassighet, professionalism, samarbets-
férmaga och kreativitet

Odla en kreativ, inspirerande och professionell féretagskultur
som starker var formaga att arbeta virtuellt.

MEDIVIR | ARSREDOVISNING 2019



MILSTOLPAR
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Uppnéadda milstolpar under 2019

* Fas la-studien med l\/.81 8 | patienter med avancerad cancer
| levern genomfordes.

enomfordes.
e kunna

 En futilitetsanalys av birinapant/Keytruda®- Studl
Analysen visade att studiens mal sannolikt inte s

uppnas och studien stoppades.
sin t och
nader

« En prévarinitierad fas I-studie med birinapant i anenter med
huvud- halscancer startade i regi av National Cancer Institute.

« Omorganisationen av bolaget har genom
fatt onskvard effekt pa Medivills I6pand

 En provarinitierad fas ll-studie med remetinostat | patienter med
skivepitelcancer startade i regi av Stanford University.

Milstolpar 2020

» Den mest centrala milstolpen i Medivirs‘eoklingsarbete f,br ’
MIV-818 ar att generera top-line data fran fas Ib-studien m gﬂ |

levercancerpatienter.
v
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VAD AR CANCER?

Vad ar cancer?

En cancertumar uppstar nar celler delar sig pa ett okon-
trollerat satt. Genetiska férandringar leder till att cellerna
stimulerar sin egen tillvaxt och samtidigt stimulerar till-
vaxten av blodkar! till och fran tumdren. Dessutom
utvecklar tumaorerna en resistens mot kroppens immun-
forsvar som annars skulle orsakat cancercellernas dod.

Nar tumarer vaxer kan de bli mer aggressiva och borja
invadera omgivande vavnad, och ofta sprider de dven
cancerceller till andra vavnader — de bildar dottertumarer
(metastaser). Behandling av cancer forsvaras av att lake-
medelsterapi kan bidra till att det sker ett snabbt urval av
resistenta cancercellerinom tumaren, vilket d& kan leda
till ett aterinsjuknande.
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Vilka ar de huvudsakliga malen med
lakemedelsbehandling av cancer?

Man vill naturligtvis i forsta hand bota patienten. Dock ar
det enbart vissa cancerformer som annu sa lange ar
mojliga att bota. Syftet med lakemedelsbehandlingar for
obotliga cancerformer ar darfor att forlanga patientens
livoch/eller forbattra patientens livskvalitet under den
aterstaende livstiden.



LAKEMEDELSPROCESSEN

| akemedelsprocessen

De inledande faserna av lakemedelsutvecklingsprocessen kan innefatta studier

och tester av tusentals kemiska foreningar, och av dessa valjs de mest lovande ut
som lakemedelskandidater. | preklinisk fas testas sakerhet och effekt infor forsok pa
manniskor | de kliniska faserna. For att optimera anvandningen sker ibland ytterligare

kliniska studier efter godkannande och lansering.

Forskningsfas och preklinisk fas

Innan en lakemedelskandidat valts ut och gatt in i klinisk utveckling
har den genomgatt en rigords kedja av studier. De inledande faserna
av lakemedelsutvecklingsprocessen kan innefatta tester av tusen-
tals kemiska féreningar. Molekylernas egenskaper optimeras av-
seende sékerhet, effekt och hur de omsétts i kroppen. Potentiella
fordelar jamfért med andra liknande lakemedel utvarderas ocksa.

| den prekliniska fasen testas sdkerhet och effekt for att visa att
lakemedelskandidaten har tillrackligt bra sékerhets- och effektprofil
for studier pa manniskor.

Klinisk fas

Kliniska studier for ett nytt lakemedel avser studier p4 ménniskor:
friska frivilliga och patienter. Dessa studier &r noga reglerade av
regulatoriska myndigheters krav. Innan en klinisk studie kan starta
maste bade den regulatoriska myndigheten och etikkommittéer
godkanna studiens utformning. Antalet patienter och/eller friska
frivilliga kan variera beroende pé indikationen, men generellt sett
galler att ju storre utbredning sjukdomen har, desto fler patienter
behover inga i studierna.

Fas|

Férsékspersoner: Vanligtvis friska frivilliga personer men dessa
studier kan &ven omfatta patienter med aktuell sjukdom, i synnerhet
nar det géller lakemedel for behandling av cancer.

Syfte: Att faststélla en sdker dos och identifiera biverkningar samt
att forsta hur lakemedlet tas upp, transporteras i kroppen och
utsondras. Ofta dven att mata tidiga tecken pa effekt, eventuellt
genom sé kallade biomarkdérer.

Fasll
Forsokspersoner: Patienter som har sjukdomen/symptomet.

Syfte: Studera effekt och biverkningsprofil fér att faststalla
optimal dos eller dosintervall, for att uppna 6nskad klinisk effekt.

Fas Il
Forsokspersoner: Patienter som har sjukdomen/symptomet.

Syfte: Studera effekt och biverkningsprofil i bredare patientgrupper,
inklusive jamfdrande studier med befintliga behandlingar eller
placebo for att visa nytto-/riskprofilen pa ett statistiskt sékerstallt
séatt. Detta for att erhéalla nédvandigt underlag for marknadsgod-
kannande och nationell férmansfinansiering.

Marknad

Registreringsansokan

Innan ett lakemedel blir godkant méaste man ansoka om tillstand att
marknadsfcra lakemedlet. De regulatoriska myndigheterna gér en
noggrann granskning av det underlag som bolaget lamnar in och
beslutar sedan om lakemedlet ska godkannas och i vilka patient-
grupper. | detta skede férhandlar man ocksa om priset med berrda
myndigheter och betalare.

Lansering och férsaljning

Efter att ett Iakemedel har godkants av Iakemedelsmyndigheten
och lanserats p& marknaden, kan ytterligare kliniska studier
genomforas for att optimera anvandningen av lakemedlet.
Dessa sa kallade fas IV-studier sker parallellt med forséljning.

Patent och marknadsskydd

Patentskydd och regulatoriskt skydd, sasom dataexklusivitet,
sarlakemedelsstatus och pediatrisk férlangning, ar centrala
komponenter i all lakemedelsutveckling.

MEDIVIR | ARSREDOVISNING 2019



PROJEKTPORTFOLJ

=n bred och robust projektportfol]

Utvecklingsportfoljen innehaller idag lakemedelsprojekt for utveckling 1 egen regi
samt projekt som drivs eller avses drivas vidare | partnerskap. Flertalet ar inriktade
mot onkologi men dar finns aven ett projekt, MIV-711, mot artros. Tre av projekten
for partnerskap drivs i samarbete med universitet.

PROJEKT FOR EGENUTVECKLING

PROJEKT/PRODUKT SJUKDOMSOMRADE FORSKNING PREKLINISK FASI FASII FASIII MARKNAD
MIV-818 Levercancer N
NUKLEOTIDBASERAD DNA (hepatocelluldr cancer)

POLYMERASHAMMARE (ORAL)

Blodcancer
NUKLEOTIDBASERADDNA | (il o) | D

(INTRAVENOS)

PROJEKT FOR PARTNERSKAP

Remetinostat Kutant T-cellslymfom (MF)

HDAC-HAMMARE Basalcellscancer!

(TOPIKAL) Skivepitelcancer!

Blrlnapant Huvud- eller halscancer O
SMAC MIMETIKUM (med stralning)2

(INTRAVENOS)

MIV-711

CATHEPSIN K-HAMMARE
(ORAL)

Artros D

UTLICENSIERADE PROJEKT

PROJEKT/PRODUKT SJUKDOMSOMRADE SA&Q?EEES' PREKLINISK FASI FASII FAS I MARKNAD

Xerclear Munsar GlaxoSmithKline |

M|V-802 . Ascletis (Kina,
Behandling av Taiwan. Hon
NUKLEOTIDBASERAD NS58B hepatit C g -_——
POLYMERASHAMMARE Kong och Macao)
@ /slutad Pagaende

1) Genomfdrs av Stanford University
2) Genomfors av NCI, USA

MEDIVIR | ARSREDOVISNING 2019 9



PROJEKT FOR EGENUTVECKLING

MIV-818

for behandling av levercancer

Levercancer ar den tredje vanligaste orsaken till cancerrelaterade dodsfall i varlden
och befintliga behandlingsalternativ ger mycket liten forlangd overlevnad.

G s
. 0‘\5\0&\“ ?“;_\4\_\\*\\ St sV W

GEEEE———

Levercancer

Behov och
marknadspotential

Levercancer ar den tredje vanligaste orsa-
ken till cancerrelaterade dédsfall i varlden.
Trots existerande behandlingar for lever-
cellscancer (hepatocellulart carcinom,
HCC) ligger dodligheten kvar pa en hog
niva. | USA diagnostiseras 42 000 lever-
cancerpatienter per ar och den nuvarande
femariga 6verlevnadsgraden &r 11 pro-
cent. Den generellt daliga prognosen for
patienter med HCC resulterar i ett stort
medicinskt behov. Gallgangscancer ar den
nast vanligaste levertumorformen. Den
genomsnittliga 6verlevnadeni gallgangs-
cancer ar 12 manader. MIV-818 har poten-
tial att bli det forsta leverriktade, oralt
administrerade lakemedlet som kan hjalpa
patienter med HCC och andra former av
levercancer.

Nasta steg

Baserat pa de positiva resultaten fran fas la
beslutades att fortsatta med fas Ib-delen
av MIV-818 studien som kommer att paga
under 2020. Parallellt pagar arbete med att
forbereda for mer avancerade studier.

Las mer pa www.medivir.com

10

MIV-818 &r Medivirs egenutvecklade
prodrog med levern som malorgan. Baserat
pa lovande prekliniska och kliniska data,
har Medivir valt att fokusera pa MIV-818
for klinisk utveckling i egen regi.

Godkanda behandlingar for lever-
cellscancer (hepatocellulart carcinom, HCC)
kan forlanga patienternas liv men behand-
lingsfordelarna &r ofta marginella och dod-
ligheten ligger kvar pa en hog niva. Mole-
kylart riktade substanser har haft en
begransad framgang vid HCC eftersom
dessa tumdrer har ett brett spektrum av
mutationer. Bristen pa 6vergripande nytta
tillsammans med den generellt daliga prog-
nosen for patienter med HCC resulterar i ett
stort medicinskt behov. Med sin verknings-
mekanism har MIV-818 potential att fungera
oberoende av typen av mutation.

Andra former av cancer i levern som
skulle kunna behandlas med MIV-818 ar
intrahepatiskt kolangiokarcinom — gallgangs-
cancer — som svarar fér 3-5 procent av
antalet levercancerfall. Gallgangscancer har
en délig prognos samt saknar behandlingar
som effektivt hojer Gverlevnadsgraden.

Leverriktad antitumoreffekt

MIV-818 utvecklas som ett oralt administre-
rat lakemedel for behandling av primar lever-
cancer. Avsikten &r att erhalla maximal
koncentration av den aktiva substansen i
levertumaoren, och samtidigt minimera niva-
erna av den aktiva substansen i resten av
kroppen for att minska risken for biverk-
ningar. MIV-818 har potential att bli det férsta
levercancerriktade, oralt administrerade
|akemedlet som kan hjélpa patienter med
HCC och andra former av levercancer.

FasI-studieitva delar

I slutet av 2018 inledde Medivir den férsta
kliniska studien med MIV-818. Det priméra
syftet med denna fas I-studie var att studera
MIV-818:s sakerhet och tolerabilitet hos
patienter med l&ngt framskriden levercancer.
Vistuderade dven signaler av relevanta
effekter pa tumaorerna i levern, bade med
hjalp biomarkérer pa leverbiopsier fran
patienterna och genom att mata storleken
patumdrerna.

Ijuni 2019 presenterades en analys av
data fran de férsta sex patienterna i fas la-
delen av fas I-studien som indikerade att
MIV-818 har den avsedda leverriktade effekten.

I'bdrjan av mars 2020 presenterades data
frdn samtliga nio patienteri fas la-studien.
Den farmakokinetiska analysen visade att
patienterna bara exponerats for laga nivaer
av MIV-818 och troxacitabin utanfor levern,
vilket ger experimentellt stdd fér den lever-
riktade effekten av MIV-818. Biverkningarna
frdn behandlingen var huvudsakligen milda
och de allvarligare biverkningar som obser-
verades var reversibla.

Biomarkoranalys av leverbiopsier fran
patienterna visade pa en selektiv paverkan
av behandlingen med MIV-818: medan
tumdrvavnad hade tydliga DNA-skador upp-
visade frisk levervavnad bara minimala eller
inga DNA-skador. Utifran en oberoende
expertanalys av levertumorernas tillvaxt
bedémdes fem av de nio patienterna ha
stabil leversjukdom efter behandlingen.

Fas Ib ska studera sakerhet och tolerabi-
litet av MIV-818-behandling samt ge indika-
tioner pa effektivitet. Vidare ska studien ge
underlag for att faststalla den rekommende-
rade dosen for fas II. Férberedelserna for var
fas Ib-studie inleddes i slutet av 2019 och
inkluderar 6ppnande av brittiska och belgiska
studiekliniker och screening av patienter.

MEDIVIR | ARSREDOVISNING 2019



PROJEKT FOR EGENUTVECKLING

MIV-818 — En levercancerriktad nukleotid-prodrog

Genom att férse troxacitabine monofosfat (TRX-MP) med en "kemisk svans" har Medivir skapat en prodrog
(MIV-818) som ges oralt och som &r stabil i mag-tarmkanalen men som snabbt bryts nerilevern.

Nar MIV-818 absorberas frdn mag-tarmkanalen ansamlas den i levern innan den kommer ut i blodomloppet.
MIV-818 &r inaktiv i sig men omvandlas till TRX-MP och dess aktiva metabolit TRX-TP (se bild nedan) nar
den tas upp av leverceller. TRX-TP inkorporeras sedan i DNA i snabbt delande cancerceller och orsakar dari-
genom DNA-skada och cancercellddd. Genom den leverriktade effekten kommer minimala mangder av
MIV-818 ut i blodomloppet och darigenom minimeras risken for biverkningar.

N NH 5 N NH o N NH 5
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o ° °
Kemisksvans  \1]\/-818 TRX-MP TRX-TP

Pagaende fas I-studie

MIV-818 ar en prodrog som utvecklas for forbattrad behandlingseffekt, sakerhet och tolerabilitet vid
behandling av levercancer. MIV-818 administreras oralt och ska ge maximal koncentration av den
aktiva substansen i tumaoren, samtidigt som nivaerna av den aktiva substansen i resten av kroppen
halls till ett minimum. Malet &r att fa hog antitumoreffekt och samtidigt 1ag risk for biverkningar.

Genomford Pagaende RP2D1

Fas b
Doseskalering i grupper

Fasla
Doseskalering till enskilda patienter

Séakerhet och tolerabilitet.
Faststalla rekommenderad dos for fas Il.

Séakerhet och tolerabilitet.

Initiala effektdata Ytterligare effektdata

1) Rekommenderad dos for fas II.

MEDIVIR | ARSREDOVISNING 2019 11



PROJEKT FOR EGENUTVECKLING

Prekliniska studier i levercancermodeller ger stod for tillaggsbehandling
med MIV-818 till nuvarande standardterapi

Dagens standardbehandling av priméar levercancer ges med sorafenib och liknande mediciner. Tyvarr ar
behandlingseffekten liten och det finns ett stort behov av en effektivare behandling. MIV-818 har visat
effekt i ett flertal prekliniska cancermodeller. | en musmodell av levercancer har vi studerat effekten av
olika behandlingar pa tumartillvaxten. Behandling med sorafenib ger en nagot langsammare tumartillvaxt
aningen behandling alls. Behandling med MIV-818 ger en betydligt langsammare tumortillvaxt och nar
sorafenib och MIV-818 ges tillsammans uppnas den starkaste effekten (se figur). Vid behandling med
sorafenib blir vavnaden syrefattig. Mdnga cancermedel har dalig effekt i syrefattig vavnad men MIV-818

fungerar bra dven i sddan vavnad.

1600+
Obehandlad
Sorafenib

MIV-818

MIV-818 + Sorafenib

14004

12004

L I

1000+

800

G004

Tumérvalym l_mmsl

4004

2004

Dagar

God anti-tumdreffekt uppnas genom kombinationsbehandling med MIV-818 och sorafenib

Effekten av MIV-818 behandling kombinerat med sorafenib studerades i en preklinisk HCC modell. Humana levercancerceller transplan-
terades till méss och tumorerna tillats vaxa till en storlek av 200 mm3 da behandlingen pabaérjades. Méssen behandlades med MIV-818
under 5 dagar (dag 15—20), medan behandlingen med sorafenib pagick under 21 dagar (dag 15-36). Effekten pa tumortillvaxten féljdes

sedan genom att volymen hos tumorerna mattes tre ganger per vecka.
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PROJEKT FOR EGENUTVECKLING

patienter som behandlats med
MIV-818

| Medivirs fas la-studie med MIV-818 i
svart sjuka levercancerpatienter togs
biopsier p4 bade normal levervavnad och
levertumaoren for att studera eventuella
MIV-818-inducerade DNA-skador. Resul-
taten var tydliga. | tumdrvavnad sags
DNA-skador medan normal levervavnad
inte paverkades av MIV-818-behand-
lingen. Liksom i musstudierna observe-
rade vi DNA-skador ocksa i syrefattig
cancervavnad fran patientbiopsierna.

Dessutom sag vi indikationer pa en
effekt pa tumdorstorlekenilevern hos
patienterna. De doser som administrera-
des ledde inte till allvarliga biverkningar
och endast laga nivaer av MIV-818 i blodet
detekterades.

Sammanfattningsvis tyder de data som
insamlades fran fas la-studien pa att de
avsedda effekterna uppnaddes, dvs stu-
dien gav ett tidigt proof-of-concept. Detta
ger starkt stod for den fortsatta kliniska
utvecklingen av MIV-818.

Biopsier fran MIV-818-behandlade patienter med levercancer.
Celler med DNA-skador &r brunfargade.

MEDIVIR | ARSREDOVISNING 2019 13



PROJEKT FOR EGENUTVECKLING

MIV-828

for behandling av blodcancer

Akut myeloisk leukemi (AML) uppkommer nar celler i benmargen som ska utvecklas
till normala vita blodkroppar fastnar i utvecklingen och i stallet blir cancerceller. Dessa
cancerceller ansamlas i benmargen och hindrar utvecklingen av normala blodkroppar.
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Blodcancer

Behov och
marknadspotential

| USA uppskattas runt 20 000 personer per
ar att fa diagnosen AML. Risken att drabbas
okar med stigande alder. Den genomsnitt-
liga femarsoverlevnaden bland patienter
med diagnosen AML var cirka 28 procent
under perioden 2009— 2015 (National
Cancer Institute). Patienter med AML &r i
stort behov av lakemedel som ar effekti-
vare och har battre tolerabilitet.

Nasta steg

Nasta steg i utvecklingen av MIV-828 ar
att genomfara prekliniska sakerhets-
studier for att vi ska kunna starta de forsta
kliniska studierna.

Las mer pa www.medivir.com
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MIV-828 &r Medivirs egenutvecklade lake-
medelskandidat for behandling av akut
myeloisk leukemi (AML) och andra former av
blodcancer. AML uppkommer nar celler i
benmargen som ska utvecklas till normala
vita blodkroppar fastnar i utvecklingen ochi
stallet blir cancerceller. Dessa cancerceller
ansamlas i benmargen och hindrar utveck-
lingen av normala blodkroppar.

| USA uppskattas runt 20 000 personer
per ar att fa diagnosen AML. F&r en stor
andel av patienterna &r prognosen dalig
da den intensiva behandling som for narva-
rande anvands for att behandla sjukdomen
inte tolereras sa val av framforallt aldre
patienter. Att patienter aterfaller i sjukdom
p g aresistensutvecklingér vanligt och
aterstdende behandlingsalternativ ar da
begransade.

MIV-828 &r en nukleotidbaserad prodrug
som har optimerats fér behandling av AML
och andra former av blodcancer (bl.a. myelo-
dysplastiskt syndrom och Tcellslymfom).
MIV-828 ar designad for att overvinna
de resistensmekanismer som kan hamma
effekten av andra nukleosidanaloger,
exempelvis cytarabin, som for narvarande
anvands fér behandling av AML. Prekliniska
data indikerar att MIV-828 kan komma att
erbjuda patienter med AML och andra
cancerformer i blodet ett Iakemedel med
battre tolerabilitet och effekt. MIV-828 upp-
visar i prekliniska studier aktivitet i AML med
olika genetisk bakgrund (mutationer) vilket
skulle kunna st6dja en bred anvandning.

MEDIVIR | ARSREDOVISNING 2019



INTERVJU

Nagra fragor till Linda Basse,
medicinsk chef pa Medivir

Varfor ar det viktigt for dig att arbeta

med att ta fram morgondagens cancer-
behandlingar?

Jag borjade min yrkesbana som lakare och
sa smaningom kirurg med inriktning pa cancer
pa Kopenhamns universitetssjukhus. Dar
har jag genom aren behandlat och opererat
ett stort antal cancerpatienter, i synnerhet
patienter med gastrointestinal cancer och
bréstcancer. Mina erfarenheter gjorde att jag
bokstavligt talat pa insidan fick se de skade-
verkningar cancern astadkommer.

Som jag ser det ar arbetet med att
bekampa cancer ett av de allra viktigaste
malen bade for varden, for den medicinska
forskningen och fér lakemedelsindustrin.
Cancer i alla dess olika former orsakar sa
mycket ont. Inte bara det uppenbara och
svaraste - att patienterna far utstd manskligt
lidande och oftast drabbas av en for tidig
déd - utan ocksa att cancer orsakar s& stora
pafrestningar for varden, for familjer och
narstadende och slutligen, men inte minst,
olika typer av ekonomiska avbrack och kost-
nader for samhallet i stort.

De senaste tjugo aren har du arbetat med
lakemedelsutveckling inom industrin.

Jag doktorerade inom onkologi och bedrev
klinisk forskning vid Képenhamns universi-
tetssjukhus. Nar jag fér nastan tjugo ar
sedan fick erbjudande att borja inom lake-
medelsindustrin dar jag skulle kunna vara
med och ta fram nya ldkemedel mot cancer
tvekade jag inte en sekund. Min yrkesbana
inom industrin har fokuserat péa utveckling
av nya cancerterapier, daribland tva dar jag
ockséd ansvarat att ta dem igenom marknads-
godkannande. Jag har fatt en bade djup och
bred erfarenhet genom mina positioner som
medicinsk chef pd Genmab, Topotarget,
Zealand Pharma och bade internationella
och nationella roller som medicinsk radgivare.

Idag ar du medicinsk chef pa Medivir.

Vad ar det som ar sa spannande med det?
Jag kunde snabbt svara ja nar erbjudandet
att borja pa Medivir kom for snart tva ar
sedan. Det ar ett foretag som under lang tid
varit erkant for hogkvalitativ forskning och
att Medivir nu hade onkologi som sitt huvud-
sakliga falt gjorde att jag sdg mojligheten att
vara med och férverkliga bolagets vision -

MEDIVIR | ARSREDOVISNING 2019

"Arbetet med att bekampa cancer ar ett av de allra

viktigaste malen bade for varden, for den medicinska
forskningen och for lakemedelsindustrin.”

att férbattra livet for cancerpatienter genom
banbrytande lakemedel. Jag har inte &ngrat
det beslutet.

Du ar mycket entusiastisk vad galler
MIV-818 och MIV-828. De ar bada
lakemedelskandidater som har utvecklats
in-house av Medivir. Kan du beratta om
bakgrunden till de tva projekten och om
det finns nagra likheter mellan dem?
MIV-818 har sitt ursprung i arbetet i det anti-
virala omradet, dar Medivir utvecklade en
leverinriktad nukleotid-prodrog fér hepatit
C-virus. Baserat pa denna erfarenhet och
med anvandning av en liknande lakemedels-
teknik utvecklade Medivir en leverriktad
prodrog av troxacitabin, MIV-818, med
potenta anti-canceregenskaper for behand-
ling av levercancer.

I Medivirs prekliniska utvecklingspro-

gram undersoktes maojligheten att behandla
patienter som hade fatt aterfall av AML.
Det ledde till upptackten av MIV-828, som ar
utformad for att Gvervinna problem som kan
begrénsa effektiviteten i denna svarbehand-
lade patientgrupp.

MIV-818 och MIV-828 &r distinkta mole-
kyler med olika profiler och de har optime-

rats for olika indikationer. Det finns emeller-
tid flera likheter i verkningsmekanismen, da
bade MIV-818 och MV-828 ar nukleotid
prodroger som omvandlas till den aktiva
substansen inuti malcellerna, och paverkar
DNA dar de orsakar celldod.

Bade MIV-818 och MIV-828 beskrivs som
prodroger. Vad definierar en prodrog?

Och vad ar nyttan for patienterna?

En prodrog ar ett lakemedel som ar inaktivt i
den form det ges. Det omvandlas till sin aktiva
form genom att férandra sin kemiska struktur
nar det val &rinne i kroppen eller i de speci-
fika malcellerna. Fordelarna for patienterna
ar bland annat att det minskar toxiciteten.

Till sist, vad ser du mest fram emot for
Medivir under 2020?

For mig personligen ar det just har jag vill
vara, dar jag verkligen ar med i den kliniska
utvecklingen av nasta generations cancer-
|akemedel. Medivir &r nu helt omorganiserat
med ett mycket erfaret kliniskt team och jag
ser fram emot att driva den kliniska vidare-
utvecklingen av vara tva viktiga lakemedels-
kandidater MIV-818 och MIV-828.
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Remetinostat

for forbattrad behandling av MF-CTCL

MF kutant T-cellslymfom (MF-CTCL) ar en ovanlig form av blodcancer som initialt enbart ar
lokaliserad | huden. Ett stort behov hos patienter i de tidiga stadierna av MF-CTCL ar tillgang
till behandlingar med effekt pa hudforandringarna och som dessutom kan minska kladan

som ar ett mycket besvarande symptom hos manga patienter.
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Kutant T-cellslymfom
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Basalcellscancer?
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Skivepitelcancer!

Behov och
marknadspotential

Patienter kan ha MF-CTCL i tidig fas under
manga ar. Huvudsakliga symptom ar
hud- férandringar och pataglig klada.
Dessutom okar infektionsrisken. Dagens
topikala behandlingar har begransad
tolerabilitet och behovet av en effektiv och
valtolererad behandling som kan forbattra
patienternas livskvalitet ar stort. Genom
att remetinostat ar aktiv enbart i huden
och bryts ned nar den nar blodbanan
minskar risken for biverkningar.

Las mer pa www.medivir.com

1) Genomfors av Stanford University i USA.
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Mycosis fungoides (MF) ar den vanligaste
formen av kutant T-cellslymfom (CTCL). Det
finns cirka 16 000 MF-CTCL patienter i USA
och likamangai Europa. Sjukdomen ar vanli-
gare hos man an hos kvinnor och upptrader
oftast hos personer &ldre &n 50 &r. Ungefar
75 procent av patienterna har sjukdomen i
tidiga stadier dar sjukdomen ar begransad till
huden och inte &r livshotande. Patienterna
upplever emellertid en negativ inverkan pa
livskvaliteten genom vanstallande hudfor-
andringar och sjukdomssymptom, framst
pataglig kldda. Det finns ett behov av en
effektiv och valtolererad behandling for de
tidiga sjukdomsstadierna som kan pagéa
under méanga ér.

En nydanande HDAC-hammare for

topikal behandling

Remetinostat har utvecklats for topikal
behandling i tidiga stadier av MF-CTCL.
Remetinostat &r en histondeacetylas
(HDAC)-hdmmare som &r stabilare ihud &n i
blod. Orala HDAC-hdammare ar sedan tidigare
godkanda for systemisk behandling av
patienter med MF-CTCL i langt framskridna
stadier, men &r inte rekommenderade som
behandling i tidiga stadier pa grund av patag-
liga biverkningar. Remetinostats unika egen-
skaper mojliggor topikal applicering, och gor
att behandlingen ar aktiv enbart i huden. Sa
snart substansen nar blodbanan bryts den
ned och pa séa satt undviks de systemiska
biverkningar som associeras med andra
HDAC-hammare.

Lovande studiedata bereder véag for

en faslll-studie

Remetinostat har i en klinisk fas listudie pavi-
sat effekt pa hudférandringar och god tolera-
bilitet hos patienter med MF-CTCL i tidiga

stadier. Dessutom astadkom remetinostat
en kliniskt relevant lindring av klada hos 80
procent av de patienter som hade kliniskt
signifikant klada vid studiens start. Reme-
tinostat gav inte heller upphov till nagra
tecken pa systemiska biverkningar.
Remetinostat har erhallit sarlakemedels-
status (orphan drug designation) i USA och
enbart en lyckad fas Illstudie forvantas racka
for att mojliggora ett marknadsgodkdnnande
férbehandling av patienter med MF-CTCL i
tidig fas. Medivir séker nu en samarbets-
partner for den fortsatta utvecklingen och
kommersialiseringen av remetinostat.

Tva pagaende fas lI-studier, i basal-
cellscancer ochi skivepitelcancer
Remetinostat har dven potential f6r behand-
ling av andra hudcancerindikationer. | en
pagaende provarinitierad fas Il-studie vid
Stanford University School of Medicine ges
remetinostat till patienter med basalcells-
cancer (BCC). De preliminara resultaten indi-
kerar att remetinostat har potential som en
effektiv och véltolererad behandling av lokala
hudtumaorer hos BCC-patienter.

I december 2019 startade ytterligare
en provarinitierad klinisk fas Il-studie vid
Stanford University School of Medicine i och
med att den forsta patienten doserades med
remetinostat. Denna fas II-studie omfattar
patienter med skivepitelcancer (SCC), den
nadst mest forekommande formen av hud-
cancer.

Medivir tillhandahaller remetinostat till
bada dessa studier och ges full tillgang till,
samtrattighet att anvanda, alla kliniska data
frén studierna nar de har slutforts.
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Birinapant

for behandling av solida tumaorer

PROJEKT FOR PARTNERSKAP

Patienter med sarskilda typer av solida tumaorer har fortfarande fa eller inga
behandlingsalternativ och ar i behov av livsforlangande behandlingar trots de
senaste genombrotten inom immunonkologisk cancerbehandling. De utgor
alltsa en grupp med kvarstaende signifikanta medicinska behov.
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Huvud/halscancer (med stralning)?

Behov och
marknadspotential

Birinapant har potential att forbattra ett
flertal cancerbehandlingar nar det
anvands i kombination med andra lake-
medel. Under det senaste aret har andra
lakemedelskandidater med samma verk-
ningsmekanism som birinapant uppvisat
relavanta kliniska effekter inom bland
annat huvud- och halscancer.

Las mer pa www.medivir.com

1) Genomfors av National Cancer Institute i USA.
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Birinapant tillhor klassen SMAC-mimetika och utvecklas for olika cancerindikationer.

Birinapant ar ett SMAC-mimetikum som
utvecklats fér behandling av solida tumarer.

Dubbel attack pa tumarer

Birinapant ar en molekyl som pa ett effektivt
satt binder till och férsvagar kroppsegna
celldédshammande proteiner (clAP), vilket
mojliggor celldéd (apoptos) i tumarceller.
Samtidigt okar immunf&rsvarets respons
och dess attack mot tumdren forstarks.
Genom sin dubbla verkan, pa bade tumaor-
celler och immunforsvarets celler, har birina-
pant potential att forbattra ett flertal cancer-
behandlingar nar det anvands i kombination
med andra lakemedel.

Fas ll-studien avslutad efter futilitetsanalys
Medivir har studerat birinapant i en fas
lI-studie av kombinationsbehandling med
birinapant och pembrolizumab (Keytruda®)

i patienter med MSS tjocktarmscancer. En
futilitetsanalys genomfordes i december
2019 av den oberoende sékerhetskommittén
och tyvarr indikerade analysresultatet att

studiens mal sannolikt inte skulle kunna
uppnas. Medivir beslutade darfér att avsluta
studien.

Medivir avser att driva den fortsatta kli-
niska utvecklingen av birinapant genom
externa partners.

Fas I-studie av birinapant i kombination
med stralbehandling vid NCI
En provarinitierad fas I-studie paborjades i
oktober 2019 av National Cancer Institute
(NCI) i USA dér patienter med huvud- eller
halscancer behandlas med Medivirs birina-
pant i kombination med strélbehandling.
Studien finansieras som en del av NCls pro-
gram for utvardering av cancerbehandlingar.
Medivir tillhandahaller birinapant och ges
full tillgang till alla rapporter fran studien
vars primara mal &r att utvardera sakerheten
av kombinationsbehandlingen och faststélla
en hogsta tolererad dos for fortsatta studier.
Aven tecken pa behandlingseffekt studeras.
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MIV=711

med potential att bli den forsta sjukdomsmodifierande

behandlingen av artros

Artros ar den vanligaste formen av sjukdom i lederna. Upp till 40 procent av befolkningen
over 65 ar lider av artros, som kannetecknas av smarta och varierande grad av inflammation
| en eller flera leder. Artros bryter aven ner brosk- och benvavnad i den drabbade leden.
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Artros

Behov och
marknadspotential

Artros ar en ledsjukdom som saknar verk-
ningsfull behandling och globalt uppskat-
tas cirka 240 miljoner manniskor lida av
artros. Dagens behandlingar ar enbart
inriktade pa att dampa smarta. Det finns
ett stort behov av en sjukdomsmodifie-
rande behandling som har potential att
bromsa, stoppa eller reversera sjukdoms-
forloppet. Medivirs fas ll-data styrker att
MIV-711 har potential att paverka den
artrosdrabbade leden positivt genom att
forbattra dess ben- och broskvavnader.
Medivir fortsatter att sikta mot att etablera
ett licens- eller samarbetsavtal for den
fortsatta utvecklingen av MIV-711 som
det forsta sjukdomsmodifierande lake-
medlet mot artros.

Las mer pa www.medivir.com
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FRISKT KNA

Ledbrosk

Benyta

ARTROSKNA

Brosknedbrytning

Inflammation

Okad benomsattning

Nyare forskning tyder pa att tva processer, 6kad benomséttning och nedbrytning av
broskvavnad, spelar viktiga roller i utvecklingen av artros.

MIV-711 &r Medivirs cathepsin K-hammare
for behandling av artros. Medivir har genom-
fort en fas II-studie som visar positiva
effekter pa bade ben och brosk i leder hos
artrospatienter efter endast sex manaders
behandling med MIV-711. Behandling med
MIV-711 under totalt 12 ménader gav fort-
satt behandlingseffekt p& ben och brosk och
patienterna behdll dessutom responsnivan
pa egenrapporterad smarta samt andra
kliniska symptom. Studien presenterades i
den ansedda tidskriften "Annals of Internal
Medicine" dar aven en ledarartikel kommen-
terade resultaten (Ref: 2020;172(2):86-95).

Syftar till att paverka de tva centrala
vavnaderna pa samma gang
Cathepsin K ar ett proteas som bryter ner
kollagen, ett protein som spelar en viktig roll
for den strukturella integriteten i bade ben
och broskvavnad. Da MIV-711 &r inriktat pa
bade benomséattning och brosknedbrytning
har det en unik potential att bli den férsta
sjukdomsmodifierande behandlingen for
artros.

Medivir fortséatter att sikta mot att eta-
blera ett licens- eller samarbetsavtal for den
fortsatta utvecklingen av MIV-711.
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Utlicensierade projekt

UTLICENSIERADE PROJEKT

Under 2019 har Medivir fokuserat pa egenutveckling av MIV-818 samt affarsutveckling.
For att mojliggora vidareutveckling och kommersialisering av vara ovriga kliniska och prekliniska
projekt soker Medivir industriella eller akademiska samarbetspartners eller licenstagare.

Xerclear®

Xerclear® (Zoviduo®) godkandes 2009 for
behandling av [&ppherpes (munsar). Mark-
nadsrattigheterna for Xerclear® i USA, Kanada
och Mexiko avyttrades 2010. Rattigheternai
Europa och 6vriga varlden har utlicensierats
till GlaxoSmithKline, med undantag for Kina
dar Medivir nyligen utlicensierat rattigheterna
till Shijiazhuang Yuanmai Biotechnology,
samt Israel och Sydamerika dar Medivir inne-
har rattigheterna.

Partner
+ GlaxoSmithKline.
+ Shijiazhuang Yuanmai Biotechnology.

Projektstatus och Medivirs medverkan
Medivir erhaller royalty frdn GlaxoSmith-
Klines forsaljning av Xerclear® (Zoviduo®).
Dessutom erhéller Medivir milstolpeersatt-
ningar nar Zoviduo® godkanns som recept-
fritt lakemedel pa nya marknader.

Efter marknadsregistrering och tillverk-
ning i Kina kommer Medivir att fa en fast
royalty for varje sald enhet och avtalet
garanterar en minimiférsaljning under de
tre forsta &ren pa marknaden som uppgar
till ensiffriga miljonbelopp i svenska kronor.

Prekliniska projekt

MIV-802

MIV-802 &r en lakemedelskandidat under
utveckling for att bli ett framtida botemedel
mot hepatit C-infektioner. Prekliniska data
har visat att MIV-802 skulle kunna anvéndas
i kombination med andra typer av antivirala
lakemedel. Ascletis har de exklusiva rattig-
heterna att utveckla, tillverka och kommer-
sialisera MIV-802 i Kina, Taiwan, Hongkong
och Macao.

Partner

+ Ascletis Bioscience Co Ltd, ett helagt
dotterbolag till Ascletis Pharma Inc, ett
foretag som &r baserat i Kina och som ar
publikt och handlas pa boérsen i HongKong
sedan 2018.

Projektstatus och Medivirs medverkan
Avtalsvillkoren berattigar Medivir till mil-
stolpebetalningar vid uppnadda utvecklings-
mal samt stegvis upptrappade royaltybetal-
ningar fran nettoforsaljningen av produkter
dar MIV-802 ingar. Den Investigational New
Drug (IND)-ans&kan fér MIV-802 (ASC21)
som Ascletis lamnat in godkandes under
forsta kvartalet 2019 av de kinesiska myn-
digheterna (NMPA).

MIV-701

MIV-701 &r en cathepsin K-hdmmare som
inte ar lamplig att utveckla for manniskor pa
grund av sin snabba nedbrytning, men som
daremot har utmarkta egenskaper i djur.

Partner
« Vetbiolix

Projektstatus och Medivirs medverkan
Under varen 2019 ingicks ett licensavtal for
Medivirs lakemedelskandidat MIV-701 med
det franska bolaget Vetbiolix, under vilket de
far ratt att utveckla produkten for veterinar-
medicinskt bruk. | oktober erhdll Medivir den
forsta milstolpeerséattningen pa 10 000 EUR
efter att produkten har visat sig uppfylla
vissa kvalitetskrav. Medivir har ratt till ytterli-
gare milstolpeersattningar samt royalty
under den fortsatta utvecklingen.

| forsta kvartalet 2020 ingick Medivir ett licensavtal med det USA-baserade biotechbolaget Tango Therapeutics for ett av de
prekliniska forskningsprojekten. Genom detta avtal ar Medivir berattigat till ett antal utvecklings- och kommersiella milstolpe-
ersattningar samt royalty pa framtida férsaljning. Dessutom har Medivir ingatt ett optionsavtal med ett annat biotechbolag
kring annu ett prekliniskt forskningsprojekt.

MEDIVIR | ARSREDOVISNING 2019
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HALLBAR UTVECKLING

Hallbar utveckling

Medivirs vision, att forbattra livet for cancerpatienter
genom banbrytande lakemedel, visar | sig att hallbarhet

ar centralt for bolaget.

Medivirs verksamhet bedrivs i enlighet med
regelverk och branschstandarder som pa
ett naturligt satt integrerar flera av de mest
vasentliga hallbarhetsfragorna. Vi arbetar
ocksa efter de tio principerna i FNs Global
Compactprogram som omfattar manskliga
rattigheter, arbetsférhéallanden, miljé och
korruption.

Fokus for Medivirs héllbarhetsarbete
ligger péa att bedriva utveckling i enlighet
med etiska regler och riktlinjer och att ta
hansyn till miljopaverkan bade i den egna
verksamheten och hos leverantorer. Medivir
stravar dven efter att tillhandahalla en saker
och utvecklande arbetsmiljo som ar attraktiv
bade for dagens och morgondagens med-
arbetare.

Fokus for Medivirs hallbar-
hetsarbete ligger pa att
bedriva utveckling i enlighet
med etiska regler och rikt-

linjer och att ta hansyn till
miljopaverkan bade i den
egna verksamheten och
hos leverantorer.

Kliniska studier kraver alltid myndighets-
tillstand och genomfors inom ramen for de
regulatoriska och etiska regler som galleri
de olika landerna. Nédvandiga tillstand fran
regulatoriska myndigheter och etikkommit-
téer utfardas férst da Medivir kan uppvisa
godkanda risk och nyttobedémningar.
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Med hansyn till miljon

Medivirs storsta bidrag till en minskad miljo-
paverkan ligger i att ta fram substanser med
onskad nyttoeffekt men med minimal paver-
kan pa miljon, sett ur ett livscykelperspektiv.

For den direkta miljopaverkan fran verk-
samheten arbetar Medivir systematiskt ochi
enlighet med bolagets miljopolicy. Medivir
stravar efter att minska resursanvandningen
genom att atervinna det material som gér
att atervinna. Bolaget har goda rutiner for
atervinning av papper, forbrukningsplast,
glasférpackningar samt kartong. Vid all upp-
handling av varor och tjanster utgor miljo-
aspekten en del av bedomningen.

For Medivir begransas inte hallbarhets-
arbetet till den egna, interna verksamheten.
For produktion av substanser och produkter
for klinisk utveckling anlitar Medivir under
leverantdrer. Darvid sakerstalls att de under-
leverantdrer som kan komma att anlitas
uppfyller alla tillampliga miljo och andra
bestammelser innan avtal ingés. Vid lAngva-
riga avtalsforhallanden sker dven aterkom-
mande uppfdljningar. Medivir arbetar konti-
nuerligt for att minska anvandningen och
hanteringen av miljofarliga @mnen och farligt
avfall. Det farliga avfall som inte &r mojligt
att atervinna ska férvaras, hanteras och
bortskaffas enligt angivna riktlinjer for han-
tering av farligt avfall.

Medivir &r ett kunskapsintensivt foretag
som vill mgjliggéra for medarbetarna att
narvara vid internationella konferenser och
moten for att framja utveckling och erfaren-
hetsutbyte. Genom att uppmuntra anvan-
dandet av telefon och webbméten stravar
bolaget efter att minska miljcpaverkan fran
onddiga affarsresor.
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MEDARBETARE

Medarbetare

Medivirs framngang bygger
pa saval intern som extern
samarbetsformaga.

Medivirs utvecklingsarbete ar organiserat
for att kombinera kostnadseffektivitet,
kvalitet och flexibilitet. Detta uppnas genom
en liten organisation med spetskompetens
inom lakemedelsutveckling och affars-
massigt ledarskap. Medivir prioriterar dven
samarbete med externa akademiska parter,
industriella partners och andra tjansteleve-
rantorer.

Medivir efterstrévar en arbetsmiljo som
framjar halsa och valbefinnande. Ett gott
arbetsklimat baddar for trivsel och goda
relationer, lag sjukfranvaro samt lag
personalomsattning.
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MEDIVIRAKTIEN

Mediviraktien

Medivirs B-aktie ar sedan 1996 noterad pa Nasdaq Stockholm,
dar handeln sker pa listan for sma bolag, Smallcap.

Aktiestruktur, resultat per aktie

och eget kapital

Antalet aktier i Medivir AB vid &rets slut
uppgick till 24 287 818 (24 287 818) B-aktier
med ett kvotvarde om 8 kronor. Genom-
snittligt antal aktier under aret uppgick till
24287818 (23956 175). Samtliga aktier
ager lika ratt till andel i Medivirs tillgdngar
och vinst. Tidigare fanns &ven A-aktier med
hogre rostratt, samtliga A-aktier omvand-
lades till B-aktier i april 2018. Aktiekapitalet
vid arets slut uppgick till 188,5 (188,5) miljo-
ner kronor och eget kapital till 184,5 (307,6)
miljoner kronor.

Aktiedagare

Vid &rets slut uppgick antalet aktieagare

till 8 436 (8 563), varav 1 510 (1 418) dgare
hade innehav om fler an 1 000 aktier. De 15
storsta dgarna svarade for 43 (45) procent

av det totala antalet aktier och réster. Andelen
utlandska dgare uppgick till 27 (28) procent
av det totala kapitalet.

Kursutveckling och omséttning 2019
Under 2019 sjonk Medivirs aktiekurs med
48,2 procent fran 23,95 kronor till 12,40
kronor. Nasdaq Stockholm index for samt-
liga bolag (OMX-SPI) 6kade under samma
period med 29,6 procent. Vid utgdngen av
2019 uppgick Medivirs marknadsvarde till
0,30 (0,58) miljarder kronor, baserat pa arets
senaste betalkurs 12,40 kronor. Antalet
omsatta Mediviraktier pa Nasdaqg Stockholm
uppgick 2019till 20 968 651 motsvarande en
omsattningshastighet pa 80,5 procent. Den
genomsnittliga dagsvolymen uppgick under
aret till 83 875 aktier. Handeln i Mediviraktien
sker huvudsakligen pa Nasdag Stockholm.
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Aktiekurs och omsatt antal aktier

Aktiekurs SEK

Omsatt antal aktier, tusental
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Kalla: Modular Finance

Aktierelaterade incitamentsprogram
Syftet med langsiktiga incitamentsprogram
ar att skapa forutsattningar for att behélla
och rekrytera kompetent personal till kon-
cernen samt att erbjuda anstéllda en attrak-
tivmdjlighet att bli deldgare i bolaget for att
framja och stimulera fortsatt foretagsloja-
litet genom att forena aktiedgarnas och de
anstalldas intressen. Styrelsen foreslog ar
2017 ett ldngsiktigt incitamentsprogram
vilket godkandes péa arsstamman 2017.
Teckningsratten erbjods till alla bolagets
ledande befattningshavare och 6vrigt fast
anstéllda i Medivir. Medivirs anstéllda kdpte
48 515 teckningsoptioner under andra kvar-
talet 2017 som en del av detta incitaments-
program. Teckningsoptionerna utfardades
till ett marknadsvarde om 9,41 kronor med
ett I6senpris om 89,36 kronor per aktie.
Under fjarde kvartalet 2017 kopte Medivirs
anstallda ytterligare 9 320 teckningsoptioner.

i 1000-tal per manad

Dessa teckningsoptioner utfardades till ett
marknadsvarde om 3,98 kronor med ett
|6senpris om 89,36 kronor per aktie. De sam-
manlagda 57 835 teckningsoptionerna kan
utnyttjas for teckning av nya B-aktier under
perioden 16 december 2020 till och med 15
januari 2021.

I maj 2018 godkande arsstamman ett
nytt lAngsiktigt incitamentsprogram med
samma struktur. Under andra kvartalet 2018
kopte Medivirs anstéllda 51 864 tecknings-
optioner till ett marknadsvarde om 5,63
kronor vardera med ett I6senpris av 52,75
kronor per aktie. Teckningsoptionerna kan
utnyttjas for teckning av nya B-aktier under
perioden 16 december 2021 fram till och
med den 15 januari 2022. For en mer utférlig
beskrivning se not 4 pa sidorna 55-56.
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De 15 storsta aktiedgarna 30 december 2019!

MEDIVIRAKTIEN

Aktieagarkategorier, % kapital

Namn Aktier A Aktier B % Roster % Kapital
Avanza Pension 0 2105358 87 8,7
Nordea Investment Funds 0 1883117 78 78 044%
Nordea Livforsakring Sverige AB 0 1014656 42 4,2
AM Karlsson i Kvicksund AB 0 70727 29 29
Credit Suisse Luxembourg S.A 0 703925 29 29
Alandsbanken 0 591234 24 24 44%
Nordnet Pensionsférsékring AB 0 550188 2,3 23
Unionen 0 474342 2,0 2,0
Danica Pension 0 378750 1,6 16 24,10%
BNP Paribas Sec Serv Luxembourg 0 360771 15 15
Hans Skald 0 350 608 14 14
Bo Oberg 0 347744 14 14 B Svenskainstitutioner
A Utlandska institutioner
SEB life international assurance 0 320000 13 13 B Svenska privatpersoner
SIX SIS AG 0 306821 13 13 Utlandska privatpersoner
Jan Stefan Nydahl 0 282000 12 1.2 Kalla: VPC Analys
Totalt 15 storsta aktieagarna 0 10380 241 42,7 42,7
Totalt 6vriga aktiedgare 0 13907577 57,3 57,3
TOTALT 0 24287818 100 100 Analytiker som foljer Medivir
1) Kélla: Euroclear Sweden. | tabellen kan en dgaruppgift vara sammanslagen med flera poster ur Euroclears statistik. .
Sammanslagningen syftar till att visa en institutions eller privatpersons totala &gande i Medivir. Klas Pa/m,
Denna sammanslagning har inte gjorts i Gvriga tabeller i Mediviraktien. Redeye
Ulrik Trattner,
Fordelning i storleksklasser 30 december 2019 Carnegie Investment Bank
Innehav Antal aktiedgare Antal AK A Antal AK B Innehav (%)  Roster (%) Ingrid Gafanhao,
1-500 6077 0 728480 30 30 Kempen
501 — 1000 849 0 680 025 2,80 2,80 Joe Pantginis,
1007 — 5000 1054 0 2428866 10,0 10,0 H.C. Wainwright & Co
5001 —10000 211 0 1612924 6,64 6,64
10001 — 15000 71 0 904671 372 372
15001 — 20000 45 0 808 300 333 333
20001 — 129 0 17124552 70,51 70,51
Totalt 8436 0 24287818 100 100
Aktiekapitalets utveckling
. Nominellt Forandring av Totalt aktie- Totalt antal Totalt antal Totalt antal
Ar Transaktion belopp, SEK aktiekapital, SEK belopp, SEK A-aktier B-aktier aktier
2010  Nyemission 5 26219390 130437125 660000 25427 425 26087 425
Riktad nyemission 5 11250000 141687125 660 000 27677425 28337425
Utnyttjande av optioner 2005-2010 5 921 650 142608775 660000 27861755 28521755
Utnyttjande av optioner 2007-2012 5 357370 142966 145 660000 27933229 28593229
2011 Utnyttjande av optioner 2007-2012 5 496 705 143462 850 660000 28032570 28692570
Apportemission 5 12806285 156269135 660000 30593827 31253827
2012  Utnyttjande av optioner 2007-2012 5 31000 156300135 660000 30600027 31260027
2015  Inlésenprogram och fondemission 6 858 635 157158770 606 358 26359679 26966 037
2017 Inlésenprogram och fondemission 8 533818 157692 558 474769 19844208 20318977
2018  Nyemission 8 30801590 188494179 474769 23813049 24287818
2018  Omvandling av A-aktier till B-aktier 8 - 188494179 - 24287818 24287818
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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och vd i Medivir AB (publ), organi-
sationsnummer 556238-4361 med sate i
Huddinge, avger harmed arsredovisning
rérande verksamheten i Koncernen och
Moderbolaget Medivir AB (publ) for raken-
skapsaret 2019. Samtliga siffror avser kon-
cernen for rékenskapsaret 2019, om inte
annat anges. Jamforelser sker med raken-
skapsaret 2018, om inte annat anges.

Medivirkoncernen bestar av moderbola-
get Medivir AB och fem dotterbolag, varav
tre ar registrerade i England. Dotterbolagen
bedriver for nérvarande ingen verksamhet.
Moderbolagets aktier ar noterade pa
Nasdaq Stockholmsbaorsens lista for sma
bolag (Small Cap). Ytterligare information
finns pa www.medivir.se.

Medivir utvecklar innovativa lakemedel
med fokus pa cancersjukdomar med stora
medicinska behov. Det omfattar indikatio-
ner dar tillgangliga behandlingsmetoder ar
begransade eller saknas och dar det finns
stora mojligheter att erbjuda betydande
forbattringar till patienterna.

For en utforlig beskrivning av Medivirs
projektportfélj hanvisas till sidorna 9-19.

Vasentliga handelser under 2019

Projektportféljen

e Prekliniska data som visar att MIV-818
férutom sin direkta effekt pa cancerceller
ocksa modulerar anti-tumor immun-
responsen presenterades vid AACR-NCI-
EORTC-konferensen i Boston.

o Selektiv effektsignal i cancervavnad i
levern i fas la-studien med MIV-818.
Analysen visade en tidig indikation pa att
MIV-818 fungerar som forvantat, dvs att
substansen har den avsedda leverriktade
effekten.

¢ Den nionde och sista levercancerpatienten

inkluderades i fas la-studien med MIV-818.

Baserat pa sakerhet och tolerabilitet samt
farmakokinetik och positiva biomarkér-
data beslutades att initiera fas Ib-delen av
studien.

¢ Den forsta patienten doserades med
remetinostat i en provarinitierad klinisk fas
II-studie som omfattar patienter med skiv-
epitelcancer.
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* Positiva data fran den prévarinitierade
studien som utvarderar effekten av remeti-
nostat hos patienter med basalcellscancer,
presenterades under SIDs arsmote.

Den f6rsta patienten inkluderades i en

provarinitierad fas I-studie dar sakerhet

och tolerabilitet av en kombination av
birinapant och stralbehandling utvarderas

i patienter med aterfall av skivepitelcancer

i huvud-halsregionen.

En futilitetsanalys genomférdes av den

oberoende sakerhetskommittén for fas II-

studien av kombinationsbehandling med

birinapant och pembrolizumab (Keytruda®)

i patienter med MSS tjocktarmscancer.

Analysresultatet indikerade att studiens

malsattning sannolikt inte skulle kunna

uppnas. Medivir beslutade darfor att
avsluta studien.

* Kompletta fas Il-data avseende sakerhet
och effekt fran den 6ppna fortsattnings-
studien med MIV-711 presenterades vid
OARSIs varldskongress.

e Den forsta milstolpeersattningen for lake-
medelskandidaten MIV-701 inom veteri-
narmedicin erholls i oktober.

Bolaget

® Magnus Christensen utsags i april till ny
CFO fér Medivir och tilltradde sin befatt-
ning den 12 augusti.

¢ VVid Medivirs arsstdmma den 9 maj valdes
An van Es Johansson in som ny styrelse-
medlem. Helena Levander valdes till ny
styrelseordférande. Anders Hallberg och
Anna Malm Bernsten hade bada avbojt
omval.

e Omorganisationen, som inledddes i slutet
av 2018, ar genomford. Fran och med
tredje kvartalet 2019 ligger verksamhetens
fasta kostnader pa en tredjedel av fjolarets
niva.

e Organisationen fokuserar pa klinisk
utveckling och affarsutveckling och bestar
idag av 13 medarbetare. Bolaget bedriver
inte langre nagon laborativ preklinisk
forskning i egen regi.

FORVALTNINGSBERATTELSE

Langsiktiga incitamentsprogram
Styrelsen foreslog ar 2017 ett langsiktigt
incitamentsprogram vilket godkandes pa
arsstamman 2017. Teckningsratten erbjéds
till alla bolagets ledande befattningshavare
och 6vrigt fast anstallda i Medivir. Marknads-
vardet faststalldes med hjélp av Black &
Scholes varderingsmodell baserat pa 16ptid,
|6senpris, viktat aktiepris under tecknings-
perioden (VWAP), riskfri ranta och volatilitet.
Teckningskursen for samtliga utestaende
teckningsoptioner per aktie ska motsvara
133 procent av den volymvagda genomsnitts-
rantan for B-aktien under teckningsperioden.

Medivirs anstallda kdpte 48 515 teck-
ningsoptioner under andra kvartalet 2017
som en del av detta incitamentsprogram.
Teckningsoptionerna utfardades till ett
marknadsvarde om 9,41 kronor med ett
|6senpris om 89,36 kronor per aktie. Under
fjarde kvartalet 2017 kopte Medivirs
anstallda ytterligare 9 320 teckningsoptio-
ner. Dessa teckningsoptioner utfardades till
ett marknadsvarde om 3,98 kronor med ett
|6senpris om 89,36 kronor per aktie.

De sammanlagda 57 835 tecknings-
optionerna kan utnyttjas for teckning av nya
B-aktier under perioden 16 december 2020
till och med 15 januari 2021. Varderings-
berakningen for 2017 baserades pa foljande
siffror: 16ptid 3,66 ar; I6senpris, 89,36 kronor;
VWAP, 67,19 kronor; riskfri ranta, 0,35
procent; volatilitet, 32 procent.

I'maj 2018 godkéande styrelsen och ars-
stdmman ett nytt Iangsiktigt incitaments-
program med samma struktur. Under andra
kvartalet 2018 kdpte Medivirs anstallda
51 864 teckningsoptioner till ett marknads-
varde om 5,63 kronor vardera med ett
|6senpris av 52,75 kronor per aktie. Teck-
ningsoptionerna kan utnyttjas for teckning
av nya B-aktier under perioden 16 december
2021 fram till och med den 15 januari 2022.
Varderingsberakningen fér 2018 baserades
pa foljande siffror: 16ptid 3,66 ar, [6senpris,
52,75 kronor, VWAP, 39,66 kronor, riskfri
ranta, -0, 16 procent, volatilitet, 32 procent.
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Vasentliga handelser efter

rékenskapsarets slut

e Fas ll-studien med MIV-711 i artros-
patienter publicerades i den ansedda
tidskriften Annals of Internal Medicine
(Ref: 2020;172(2):86-95).

e Avtal ingicks kring utlicensiering av
Xerclear med det kinesiska bolaget
Shijiazhuang Yuanmai Biotechnology
Co Ltd (SYB). Avtalet ger SYB ratt att
registrera, tillverka och marknadsféra
produkten i Kina.

* Positiva data fran fas la-delen av MIV-
818-studien presenterades vid bolagets
FoU-dag som arrangerades i mars.

® Fas Ib-delen av MIV-818-studien startade
i mars. Det primara syftet med fas Ib-stu-
dien ar att faststalla sakerhets-och tolera-
bilitetsprofilen fér MIV-818. Ett sekundart
syfte ar att vidare undersoka effekten av
MIV-818.

e Infér drsstdmman 2020 har valbered-
ningen enats om att féresla en oférandrad
styrelse, dvs omval av styrelsens nuvarande
ledaméter Uli Hacksell, Lennart Hansson,
Bengt Julander, Helena Levander, An van
Es Johansson och Bengt Westermark.
Valberedningen foreslar dven omval av
Helena Levander som styrelsens ord-
férande.

Koncernens resultat och

finansiella stéllning

Intidkter, kostnader och resultat
Nettoomsattningen for perioden januari —
december 2019 var 8,7 (23,9) MSEK, en
minskning med 15,2 MSEK jamfort med
samma period forra aret. Forandringen

Fordelning av nettoomsattning

avser lagre royaltyintakter och lagre
milstolpeersattning.

Royaltyintakterna fran Janssens forsalj-
ning av simeprevir och GlaxoSmithKlines
forsaljning av Xerclear (Zoviduo) under
perioden uppgick till 8,6 (16,9) MSEK.
Milstolpeersattningar uppgick till 0,1 (6,9)
MSEK och harrér fran MIV-802.

Ovriga externa kostnader uppgick till
-91,1 (=235,1) MSEK, en minskning med
144,0 MSEK.

Personalkostnader uppgick till =35,0
(-=118,2) MSEK, en minskning med 83,2
MSEK. De totala omkostnaderna uppgick till
-126,1 (-353,3) MSEK, en minskning med
227,2 MSEK. Sankningen av kostnaderna
forklaras framst av lagre kostnader i och
med den organisationsférandring som har
genomforts. Som tidigare kommunicerats
uppgar verksamhetens fasta kostnader fran
och med Q3 2019 till omkring en tredjedel
av fjolarets niva.

Av- och nedskrivningar uppgick till =7, 1
(-24,5) MSEK.

Finansnettot uppgick till 2,6 (0,6) MSEK
en 6kning med med 2,1 MSEK, vilken bestar
lagre finansiella tillgdngar och bestar av
orealiserade vinster hanférliga till positiva
marknadsvarderingar av kortfristiga rante-
barande placeringar.

Rorelseresultatet uppgick till -126,0
(-=351,0) MSEK, en forbéattring med 225,0
MSEK. Forbattringen forklaras av lagre kost-
nader i och med den omstrukturering som
gjordes i fjarde kvartalet 2018.

Periodens skatt uppgick till -0,1 (0,2)
MSEK. Koncernens skattekostnad ar base-
rad pa en skattesats om 21,4 procent.

MSEK 2019 2018
Engangs- och milstolpeersattningar 106 6925
Royalty 8618 16938
Summa 8724 23863
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Underskott i moderbolaget Medivir AB akti-
veras inte, varfor resultatet inte gottgors
nagon uppskjuten skatt.

Periodens resultat uppgick till-123,4
(-350,3) MSEK.

Kassafléde och finansiell stéllning

Vid slutet av perioden uppgick likvida
medel, inklusive kortfristiga placeringar med
en |6ptid om hogst tre manader, till 134,5
(286,3) MSEK, en minskning med 151,8
MSEK. Motsvarande siffra vid ingangen av
2019 var 286,3 (467,8) MSEK.

I enlighet med finanspolicyn ar Medivirs
finansiella tillgangar placerade i rantebdrande
papper med l&g risk.

Kassaflodet fran den I6pande verksam-
heten uppgick till -148,3 (-318,6) MSEK,
varav foérandringar av rérelsekapital uppgick
till =15,7 (-28,0) MSEK.

Kassaflodet fran finansieringsverksam-
heten uppgick till -6,7 (143,8) MSEK.

Investeringar och avskrivningar
Periodens investeringar i materiella och
immateriella anldggningstillgangar var lagre
an forra aret och uppgick till 4,5 (-6,8) MSEK.

Av- och nedskrivningar av materiella-
och immateriella anlaggningstillgangar
under perioden belastar periodens resultat
med —6,6 (—10,3) MSEK respektive -0,5
(-14,2) MSEK.

Royaltyataganden
En del av Medivirs forsknings- och utveck-
lingsprojekt har i sin helhet utvecklats inom
bolaget. Det innebdr att Medivir har ratten
till samtliga intékter gallande dessa innova-
tioner. Inom Medivir finns ocksa forskning
och utveckling som har sitt ursprung fran
universitet och lakemedelsbolag, vilket inne-
bar att bolaget har ratten till intakterna mot
att betala royaltyersattningar.

Under perioden uppgick de totala
royaltykostnaderna till 1,5 (2,1) MSEK.

MEDIVIR | ARSREDOVISNING 2019



Patent

Patentskydd samt regulatoriska skydd som
dataexklusivitet, exklusivitet som sarlake-
medel samt pediatrisk férlangning ar
centrala delar i utveckling av lakemedel,
bade for egenutvecklade och inlicensierade
projekt. Vid utgangen av aret omfattade
Medivirs patentportfolj 23 patentfamiljer
(exklusive patent relaterade till Medivirs pre-
kliniska forskningsprojekt), med Gver 250
beviljade patent som skyddar bolagets |ake-
medelskandidater, samt 29 patent inlicen-
sierade fran Harvard University. Medivir ar av
uppfattningen att detta skydd &r starkt och
darmed erbjuder ett tillrackligt och effektivt
skydd fér Medivirs befintliga och framtida
kommersiella stallning och bolaget ar for
narvarande inte féremal fér nagra ansprak
rérande ansvar eller liknande med anledning
av pastatt intrang i tredje mans immateriella
rattigheter. Utéver patent har FDA godkant
bendamningen sarlakemedel (orphan drug
designation) i USA for bolagets lakemedels-
kandidat remetinostat vid behandling av
MF kutant T-cellslymfom.

Riskfaktorer

En effektiv riskbeddmning forenar Medivirs
affarsmaojligheter och resultat med aktie-
agarnas och andra intressenters krav pa
stabil langsiktig vardeutveckling och kon-
troll. Om konkurrerande produkter tar
marknadsandelar eller konkurrerande forsk-
ningsprojekt uppnar battre effekt och nar
marknaden snabbare kan det framtida var-
det av Medivirs produkt- och projektportfol]
bli lagre an ursprungligen férvantat. Forsk-
ning och lakemedelsutveckling fram till
godkand registrering ar i hdg grad en bade
riskfylld och kapitalkravande process. Majo-
riteten av de startade projekten kommer
aldrig att na marknadsregistrering. Avgo-
rande for Medivirs framtid ar férmagan att
bedriva kliniska studier, inga partnerskap,
och framgangsrikt utveckla egna ldkeme-
delskandidater till marknadslansering och
forsaljning.
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Utveckling

Utveckling av nya lakemedel &r férknippat
med hdg risk. Utvecklingsprojekt kan
behova avslutas under processen da de
substanser som tas fram antingen inte kan
pavisa den 6nskade effekten eller visar pa
risker for odnskade bieffekter.

Sédkerhets- och effektivitetskriterier

i kliniska prévningar

Innan lansering av nagon av Medivirs lake-
medelskandidater initieras maste Medivir
och/eller samarbetspartner visa att ldkeme-
delssubstansen uppfyller de stranga krav for
sakerhet och effektivitet som faststalls av
myndigheterna i de lander dar man planerar
att marknadsféra lakemedlet.

Processen for att fa marknadsféra en ny
lakemedelskandidat kraver vanligtvis omfat-
tande prekliniska och kliniska studier, &r
mycket kostsam och tar lang tid i ansprak.
FDA, EMA och andra myndigheter kan for-
sena, begransa eller vagra tillstdnd av ett
flertal orsaker, daribland att en ldkemedels-
kandidat kanske inte ar tillrackligt saker eller
effektiv. Om Medivir inte lyckas erhalla till-
stand for sina nuvarande eller framtida lake-
medelskandidater kommer de inte att
kunna marknadsforas eller séljas. Eventuella
brister eller férseningar i genomférandet av
prekliniska eller kliniska prévningar kommer
att reducera eller férsena Medivirs férmaga
att generera intakter fran kommersialise-
ringen av dess lakemedelskandidater och
kan fa betydande negativ effekt pa forma-
gan att behalla och komplettera projekt-
portfoljen.

Myndighetsgodkdnnanden

Medivir &r exponerat for myndighetsbeslut,
bland annat rérande nddvandiga tillstand
for att kommersialisera lakemedlen, regel-
andringar avseende prissattning och rabat-
tering av lakemedel samt &andrade forutsatt-
ningar for en viss lakemedelsférskrivning.

FORVALTNINGSBERATTELSE

Produktion
Medivir har ingen egen tillverkning varfor
bolaget ar beroende av underleverantérer
for lakemedelsproduktion och produktion
for projekt i preklinisk och klinisk utveckling.
Aktuell substans ska produceras i tillrack-
lig kvantitet och av tillrdcklig kvalitet. Det
finns en risk for att Medivir inte har mojlig-
het att tillgodose sitt produktionsbehov till
rimlig kostnad vid aktuell tidpunkt. Utdéver
detta ska produktionen ske med hdnsyn
tagen till milj, arbetsvillkor och manskliga
rattigheter.

Konkurrens

Medivir ar inte ensamt om att driva utveck-
lingsprojekt, vilket gor att framgangsrika
konkurrerande utvecklingsprojekt kan géra
det mindre attraktivt att slutfora ett projekt
av marknadsmassiga skal. Konkurrenter kan
komma att utveckla, marknadsféra och sélja
|dkemedel som ar effektivare, sakrare och
billigare an de som Medivir utvecklar. Nar en
produkt godkants kan konkurrenter ocksa
ha saval hogre tillverknings- och distribu-
tionskapacitet som forsaljnings- och mark-
nadsféringsmaojligheter an Medivir.

Kommersiell framgéng och
marknadsaccept

Aven om nagon av Medivirs ldkemedels-
kandidater erhaller regulatoriska godkan-
nanden ar det inte sékert att lakemedlet far
acceptans bland lakare, patienter eller
bestallarorganisationer. Graden av mark-
nadsacceptans beror pa flera faktorer, bland
annat foérekomst och graden av eventuella
bieffekter, tillgangen till alternativa behand-
lingar, pris och kostnadseffektivitet samt pa
forséljnings- och marknadsforingsstrategier.

Produktansvar och férsakringar
Medivirs verksamhet medfér produktansvar,
vilket ar oundvikligt i samband med forsk-
ning och utveckling, prekliniska studier, kli-
niska prévningar, produktion, marknadsfo-
ring och férsélining av ldkemedel. Aven om
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Medivir bedémer att befintligt forsakrings-
skydd ér tillrackligt, ar forsakringsskyddets
omfattning och ersattningsbelopp begran-
sat. Det finns darfor ingen garanti for att
Medivir kommer att fa full ersattning for
eventuella skador enligt det befintliga for-
sakringsskyddet. Det kan inte garanteras att
en lamplig forsakringstackning kan erhallas
till acceptabel kostnad eller att en sadan
forsakringstackning Gverhuvudtaget kan
erhdllas. Det kan inte heller garanteras att
produktansvarskrav eller andra krav inte kan
komma att fa vasentlig negativ inverkan pa
Medivirs verksamhet och finansiella stallning.

Patentskydd

Medivirs framtida framgang beror till stor

del pa foretagets formaga att erhalla och
behalla skydd for de immateriella rattigheter
som ar hanfarliga till Medivirs produkter.
Forutsattningarna for att patentskydda upp-
finningar inom omradet for lakemedel och
bioteknik ar generellt sett svarbeddémda och
innefattar komplexa juridiska och vetenskap-
liga fragor. Det finns ingen garanti for att
Medivir kan erhalla eller behalla patent for
sina produkter eller for sina teknologier.
Aven om patent utférdas kan de invandas
emot, ogiltigférklaras eller kringgas, vilket
kan begransa Medivirs férmaga att hindra
konkurrenter fran att marknadsféra liknande
produkter och minska den tid under vilken
Medivir har patentskydd fér sina produkter.

Samarbetsrisker

En vasentlig del av Medivirs strategi ar att
inga samarbetsavtal med lakemedels- och
bioteknikféretag for utveckling och forsalj-
ning av potentiella produkter. Framgangen
med sadana samarbeten kan komma att
variera. Konflikter eller meningsskiljaktig-
heter kan uppsta mellan Medivirs samar-
betspartners eller motparter gallande
tolkning av kliniska data, uppndende av
milstolpeersattningar, tolkning av finansiell
ersattning for eller dganderatten till patent
och liknande rattigheter som utvecklats
inom ramen for dessa samarbeten.
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Beroende av nyckelpersoner

Medivir &r i hdg grad beroende av nyckel-
personer. Férmagan att rekrytera samt
behaélla kvalificerade medarbetare &r av
yttersta vikt for att sakerstalla kompetens-
nivan i bolaget.

Finansiella risker

Arbetet med att ta fram nya lakemedel &r
kostsamt och tar lang tid. Medivirs framtida
mojligheter till egna intakter ar beroende av
mojligheten att kunna utlicensiera eller
kommersialisera forsknings- och utveck-
lingssprojekt och darigenom erhalla intakter
i form av milstolpeersattningar, [bpande
royalty eller forsaljning. Fran tid till annan
kan bolaget dessutom behdva tillféra kapital
genom nyemissioner. Den framtida resultat-
utvecklingen ar osdker. Ingangna och nya
partnersamarbeten kan ha betydande inver-
kan p& Medivirs framtida intakter och kassa-
behallning. For utforlig redogorelse av finan-
siella risker, som valutarisk, réanterisk,
kreditrisk och likviditetsrisk, hanvisas till

not 7, sidorna 57-59.

Transaktioner med nédrstaende

Mellan bolag tillhérande ledande befatt-
ningshavare och Medivir finns tidigare
ingangna avtal fran 2005 som beréttigar
dem till royalty pa produkter som bolaget
utvecklat baserat pa patentskyddade upp-
finningar som bolaget férvarvat fran veder-
borande. Under perioden har transaktioner
med nérstaende skett till ett sammanlagt
varde av 0,002 (0,1) MSEK, vilka avser
royaltyersattningar som utgatt till Uppsala
Hallbechem AB, Anders R Hallberg (styrelse-
ledamot tom 9 maj 2019). Vidare har
Medivir kdpt konsulttjanster fran Anna
Malm Bernsten (styrelseordférande tom

9 maj 2019) till ett varde av 0,2 (0,4) MSEK.
Bolaget kopte inga ytterligare tjanster fran
narstdende under perioden.

Informationssédkerhet
Medivirs IT-system ar utsatta for risken att
utsattas for bland annat datavirus, obeho-

riga intrang, naturkatastrofer och samman-
brott i telekommunikations- eller elnatet.
Sadana handelser skulle kunna orsaka
storningar i bolagets verksamhet, orsaka
forseningar i utvecklingen, forsena inlam-
nandet av ansékan om godkdnnanden

till requlatoriska myndigheter samt 6ka
bolagets kostnader.

Covid-19-pandemin

Under det forsta kvartalet 2020 har Covid-19-
pandemin eskalerat och Medivir har imple-
menterat atgarder for att skydda sina med-
arbetare, ta sitt samhallsansvar och har
samtidigt forsokt minimera den negativa
paverkan Covid-19-pandemin kan ha pa
Medivirs verksamhet. | nuldget gar det inte
att uppskatta i vilken omfattning bolagets
verksamhet kan komma att paverkas.
Pandemin har dock redan, runt om i varlden,
fatt foljdverkningar for lakemedelsutveck-
lande bolag, bland annat vad géller rekryte-
ring till kliniska studier. Medivir kommer

att fortidpande 6vervaka situationen mycket
noga for att kunna inféra ytterligare atgar-
der vid behov.

Medarbetare

Medivir hade 14 (71) anstéllda (omraknat
till heltidstjanster) vid periodens slut, varav
50 % (53 %) kvinnor. Av dessa utgor 1 (54)
anstallda som &r under uppsagning, men
som annu ej avslutat sin anstallning. Det
genomsnittliga antalet anstallda under
verksamhetsaret var 58 (74).

Totala |6ner, ersattningar och sociala
avgifter uppgick till 34 198 tkr (116 501),
fér mer information se not 4, sidorna
55-56. For information om riktlinjer for
ersattning till ledande befattningshavare
beslutade vid arsstamman 2019 hanvisas till
Bolagsstyrningsrapporten pa sidorna 34-35.
Avseende utbetald ersattning till ledande
befattningshavare for verksamhetsaret
2019, se not 4.
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Legala fragor

Medivir ar inte och har heller inte varit part

i nagot rattsligt forfarande eller skiljeforfa-
rande under de senaste tolv manaderna
som har haft eller skulle kunna fa betydande
effekter pa Medivirs finansiella stéllning eller
|6nsamhet.

Miljéarbete och arbetsmiljo

Medivir skapar hallbara varden genom

att utveckla ldkemedel som bidrar till att
manniskor far ett battre/langre liv. Medivir
vill ocksa vara en ansvarsfull affarspartner
och arbetsgivare och bedriver darfor ett
milj6- och arbetsmiljdarbete som ska saker-
stalla att bolaget fullt ut foljer all milj6- och
arbetsmiljolagstiftning. Utver detta beto-
nas i foretagets miljo- och arbetsmiljopolicy
vikten av att erbjuda en god arbetsmiljé och
att minimera miljopaverkan fran verksam-
heten. Handelserapportering ar ett viktigt
verktyg for en god arbetsmiljo och sakerhet,
och alla tillbud och olyckor foljs darfér upp.
Foretaget ar inte involverat i ndgon miljo-
tvist. Inga arbetsplatsolyckor rapporterades
till Arbetsmiljoverket under 2019. For ytterli-
gare information kring Medivirs milj6- och
hallbarhetsarbete, se sid 20.

Kort om moderbolaget

Medivir AB (publ), org.nr. 556238-4361,

ar moderbolag i koncernen. Verksamheten
utgors av lakemedelsutveckling samt admi-
nistrativa och féretagsledande funktioner.

Moderbolagets totala intakter uppgick
till 8,7 (24,9) MSEK.

Rorelseresultatet uppgick till -=126,0
(=351,1) MSEK, en férbattring om 225,0
MSEK. Totalt uppgick rérelsekostnaderna
till =133,2 (-372,6) MSEK, en minskning
med 239,4 MSEK. Finansnettot uppgick till
3,7 (=0,2) MSEK, en 6kning med 3,9 MSEK.

Periodens skatt uppgick till 0,0 (0,0) MSEK.
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Periodens resultat uppgick till -122,3
(=351,2) MSEK, en forbattring med 228,9
MSEK. Likvida medel, inklusive kortfristiga
placeringar med en |6ptid om hogst tre
manader, uppgick till 125,7 (275,8) MSEK.

Sammanfattning framtida utveckling
Medivirs framtida investeringar avses
huvudsakligen ske i kliniska ldkemedels-
projekt inom onkologi. | och med att bola-
get genomfoért en omstrukturering i slutet
av 2018 har kostnaderna minskats vasent-
ligt under 2019. De fasta kostnaderna upp-
gar frdn och med Q3 2019 till omkring en
tredjedel av nivan under 2018.

Det ar styrelsens och ledningens bedém-
ning att befintliga likvida medel ar tillrack-
liga for att tacka bolagets behov for att
slutféra pagdende kliniska aktiviteter.

Forslag till disposition av fritt

eget kapital

Till &rsstdammans forfogande finns foljande
fritt eget kapital.

Kronor
Overkursfond 600 750 161
Ansamlad forlust -487 708 222
Avrets resultat! -122282119
Summa -9240 180

Styrelsen foreslar att arsstdmman beslutar
att ovanstaende belopp disponeras féljande,
i ny rakning 6verfores —9 240 180 SEK.

Utdelning
Styrelsen foreslar ingen utdelning for
verksamhetsaret 2019.

FORVALTNINGSBERATTELSE
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BOLAGSSTYRNINGSRAPPORT

Bolagsstyrningsrapport

Medivirkoncernen bestar av sex bolag.
Moderbolag i koncernen ar det svenska
publika aktiebolaget Medivir AB, vars aktier
ar noterade pa Nasdaq Stockholm. God
bolagsstyrning ar en vasentlig komponent i
arbetet att skapa vérde for Medivirs aktie-
dgare. Vistravar hela tiden efter att:
e Skapa goda forutsattningar for en aktiv
och ansvarstagande dgarroll.
¢ Uppna en val avwvagd ansvarsfordelning
mellan dgare, styrelse och bolagsledning.
® Ha en hog transparens gentemot dgare,
kapitalmarknad, anstéllda och samhallet
i Ovrigt.

Efterlevnad av svensk kod for
bolagsstyrning (“Koden")

Medivir tillampar koden sedan 1 juli 2008,
och har férbundit sig att varhelst det ar moj-
ligt folja basta praxis nar det géller bolags-
styrning. Bolaget har under 2019 inte avvikit

fran ndgon av de regler som faststélls i koden.

Beslutsfattande vid bolagsstammor
Medivirs aktiedgare utévar sin beslutsratt
vid drsstdmman samt vid eventuella extra
bolagsstammor. For ytterligare information
om aktien och aktiedgare, se sidorna 22-23.

Arsstamma

Aktiedgarnas inflytande i bolaget utévas vid
arsstamman, eller i férekommande fall vid
extra bolagsstamma. Pa Medivirs webbplats
finns protokoll fran och information om
bolagets tidigare stammor.

Arsstimma 2019

Arsstamman agde rum den 9 maj 2019. Vid
stamman var 40 (53) aktiedgare narvarande,
personligen eller genom ombud. Dessa
representerade 16,63 (27,65) procent av
rosterna. Till stammans ordférande valdes
advokat Erik Sjoman.

De beslut som stdamman fattade var:

e Omval av styrelseledamoterna Uli Hacksell,
Lennart Hansson, Bengt Julander, Helena
Levander och Bengt Westermark samt
nyval av ledamoten An van Es Johansson.
Till styrelsens ordférande valdes Helena
Levander.

 Revisorns arvode for tiden fram till nasta
arsstamma ska utga enligt godkand
rakning inom ramen for offert.

o Riktlinjer for ersattning till ledande befatt-
ningshavare.

e Rutiner for valberedningens tillsattande
och arbete.

Arsstamma
Aktieagare

Valberedning

Jan Sérlvik (Nordea Fonder)
Karl Tobieson (Linc AB)
Bo Oberg (Aktiedgare)
Helena Levander (styrelseordférande)

Externa revisorer

Ohrlings Pricewaterhouse Coopers AB
Tobias Strahle

Styrelse

Uli Hacksell, Lennart Hansson, Bengt Julander,
Helena Levander (styrelseordférande), An van Es Johansson , Bengt Westermark

Vd och 6vrig ledningsgrupp

Uli Hacksell (vd), Linda Basse, Magnus Christensen,
Christina Herder, Fredrik Oberg

Faktiska férhallanden per 2019-12-31.
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o Styrelsens arvode for tiden till nasta ars-
stdmma maximalt om 1 610 000 kronor
enligt féljande férdelning: Ordféranden
ska ersattas med 650 000 kronor och de
ovriga ledamoter som inte ar anstallda i
bolaget ska ersattas med vardera 240 000
kronor. Ersattning for utskottsarbete ska
inte utga.

¢ Bemyndigande av styrelsen att vid ett eller
flera tillfallen fore nasta arsstamma, med
eller utan awvikelse fran aktiedgarnas fore-
tradesratt, besluta om nyemission av aktier
av serie B till ett antal som sammanlagt inte
oOverstiger 20 procent av totalt antal utesta-
ende aktier i bolaget efter utnyttjande av
bemyndigandet. Utgivande av nya aktier
med stod av bemyndigandet ska genom-
féras pa marknadsmassiga villkor.

Arsstamma 2020

Medivirs arsstamma 2020 kommer att

hallas klockan 14.00, den 5 maj pa
Tandstickspalatset, Vastra Tradgardsgatan 15
i Stockholm. Aktiedgare som vill ha en fraga
behandlad pa arsstdmman ska inkomma
med en skriftlig begaran till styrelsen i god
tid fore arsstdmman. Styrelsen kan kontaktas
genom brev till: Styrelsen, Medivir AB,

Box 1086, 141 22 Huddinge, eller via e-post
till: info@medivir.se. Mer information finns
pa Medivirs webbplats, medivir.se.

Valberedningen

Valberedningsprocessen som antogs vid
arsstdmman 2019 innebar att styrelsens
ordférande kontaktar de tre, vid utgangen
av drets tredje kvartal, till rostetalet storsta
aktiedgarna och erbjuder dessa att utse var
sin representant till en valberedning. Om
nagon av dessa aktiedgare valjer att avsta
fran ratten att utse en representant évergar
ratten till den aktiedgare som nast efter
dessa aktiedgare har det storsta aktieinne-
havet. Enligt proceduren ska dven styrelsens
ordférande inga i valberedningen. Valbered-
ningen ska gemensamt valja en ordférande
att leda arbetet.
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Valberedningens uppgifter

Under arens lopp har valberedningens upp-
gifter forandrats for att uppfylla kraven i
koden. Valberedningens huvuduppgift ar
dock fortfarande att foresla kandidater for
val till styrelsen. For att kunna bed®ma vilken
kompetens och vilken erfarenhet som kravs
av styrelseledaméterna maste valbered-
ningen halla sig informerad om koncernens
strategi och dess framtida utmaningar. Dess-
utom maste valberedningen vaga in alla till-
lampliga regler om oberoende for styrelsens
ledamoter. Valberedningen forbereder dven
forslag till arsstammobeslut om ersattningar
och arvoden till; icke anstallda styrelseleda-
moter som valjs av drsstdmman, revisor samt
ledamater i valberedningen.

Valberedningen har hittills inte foreslagit
att ndgon ersattning ska utga till dess leda-
moter. Valberedningen foreslar revisors-
kandidater i samarbete med styrelsen. Valbe-
redningen ska ocksa foresla en kandidat for
val till ordférande for drsstamman.

Valberedningens arbete infor
arsstdmman 2020

Valberedningens arbete inleds med en
genomgang av en kontrollista som inne-
héller samtliga arbetsuppgifter som valbe-
redningen ska utféra enligt bolagsstyrnings-
koden, samt valberedningens arbetsordning
som faststallts av arsstamman. Dessutom
faststalls en tidsplan for det arbete som ska
utforas. En god forstaelse for Medivirs verk-
samhet ar avgorande for att ledamoterna i
valberedningen ska kunna utfora sitt arbete.
Styrelsens ordférande ansvarar for arlig
utvardering av styrelsens arbete, inklusive
enskilda ledaméters insatser. Under 2019
har styrelsens ledaméter besvarat en digital

enkat och resultatet sammanstallts av en
extern leverantor. Resultatrapporten har dar-
efter diskuterats gemensamt vid styrelsens
decemberméte, vilket gav styrelsen och dess
ordférande en god bild av hur styrelsen kan
utveckla sitt arbete. Aven valberedningen
har informerats om resultatet av utvardering-
arna, inklusive utvardering av styrelsens ord-
forande. Utifran denna information kan
valberedningen beddma vilken kompetens
och erfarenhet som kravs av styrelseleda-
moterna. Dessutom har valberedningen tagit
del av koncernens och revisionsutskottets
beddmningar av kvaliteten och effektiviteten
i revisorns arbete, inklusive rekommendatio-
ner om revisorer och revisorsarvoden. Valbe-
redningen har fram till den 23 januari 2020
hallit tre moéten. Valberedningens fullstan-
diga forslag till arsstdmman 2020 offentlig-
gjordes i samband med kallelsen till drsstam-
man.

Valberedningen 2019-2020 har haft

féljande sammansattning:

e Jan Sarlvik, ordférande i valberedningen
och representant for Nordea Fonder

e Karl Tobieson, representant for Linc AB

* Bo Oberg, aktiedgare

* Helena Levander, styrelseordférande
Medivir AB

Infor drsstamman 2020 har valberedningen
enats om att féresla en oférandrad styrelse,
dvs omval av styrelsens nuvarande ledaméter
Uli Hacksell, Lennart Hansson, Bengt Julander,
Helena Levander, An van Es Johansson och
Bengt Westermark. Valberedningen féreslar
dven omval av Helena Levander som styrel-
sens ordférande.

Ledamoter i valberedningen

Valberedningen infor drsstamman 2020 (utsags av de till rostetalet storsta aktieagarna per 29/9 2019)

Andel av réster i procent

Namn Representerande 2019-09-30

Jan Sarlvik Nordea Fonder 7.8

Karl Tobieson Linc AB 4,2

Bo Oberg Aktiedgare 1,4

Helena Levander Medivirs styrelseordférande (sammankallande) 0,1

Totalt 13,5
MEDIVIR | ARSREDOVISNING 2019
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Styrelsens ansvar och arbete

Styrelsens huvudsakliga ansvar ar att for

agarnas rakning forvalta koncernens verk-

samhet sa att dgarnas intresse av langsiktigt
god kapitalavkastning tillgodoses pa basta

mojliga satt. Styrelsen hanterar och beslutar i

koncernévergripande fragor sasom:

o Strategisk inriktning och vasentliga mal.

¢ VVasentliga fragor som rér optimering av
kapitalstruktur, investeringar, férvarv och
avyttringar.

¢ Uppfoljning och kontroll av verksamheten,
finansiell stallning, informationsgivning
och organisationsfragor, inklusive utvarde-
ring av koncernens operativa ledning.

e Val, och da det &r pakallat, uppsagning av
bolagets vd.

« Overgripande ansvar for upprattande av
effektiva system for intern kontroll och risk-
hantering.

¢ VVasentliga policies.

Styrelsens sammansattning

Ledamoterna i styrelsen tjanstgor fran och
med slutet av den arsstdamma da de blir valda
fram till slutet av nasta arsstdmma. Det finns
ingen grans for hur manga perioderirad en
ledamot kan sitta i styrelsen. Styrelsen som
valdes av aktiedgarna pa arsstdmman 2019
for tiden intill slutet av drsstdmman 2020
bestod av sex ledaméter utan suppleanter,
inklusive styrelseordféranden. | bolagets
styrelse utgor andelen kvinnor 33 procent.
Vid styrelsens moten deltar aven vd och
finanschef. Dessa narvarar dock inte vid
arenden dar jav kan komma ifraga eller dar
det i Ovrigt inte &r lampligt att de narvarar,
som till exempel vid utvarderingen av vd:s
arbete. For beskrivning av styrelsens ledamo-
ter hanvisas till sidorna 38-39.

Arbetsordning och styrelsemoten
Styrelsen faststaller arligen en skriftlig arbets-
ordning som klargor styrelsens ansvar samt
reglerar styrelsens och dess utskotts inbordes
arbetsfordelning inklusive ordférandens roll,
beslutsordningen inom styrelsen, styrelsens
sammantradesplan, kallelse till styrelsemo-
ten, dagordning och protokoll.

Arbetsordningen reglerar dven hur styrel-
sen ska erhalla information och dokumenta-
tion for att kunna fatta val underbyggda
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beslut. Styrelsen faststaller arligen en skriftlig
instruktion for vd som klargor vd:s ansvar

for den Iopande forvaltningen, former for
rapportering till styrelsen, krav pa interna
styrinstrument samt 6vriga fragor som kréaver
styrelsens beslut eller anmaélan till styrelsen.
Enligt arbetsordningen ska konstituerande
styrelsemate hallas direkt efter arsstamman.
Styrelsen haller darutéver normalt minst sex
ordinarie sammantraden per ar. Fyra av dessa
halls i samband med publicering av koncer-
nens helars- respektive delarsrapporter. Varje
mote behandlar bolagets projektportfélj och
affarsutveckling. Darutéver behandlar minst
ett mote specifika, langsiktiga strategifragor.
Under kalenderarets sista mote behandlas
budgeten och de ekonomiska utsikterna.
Ytterligare moéten, inklusive telefonméten,
halls vid behov.

Ordférandens ansvar

Ordféranden ansvarar for att styrelsearbetet
ar val organiserat, bedrivs effektivt och att
styrelsen fullgor sina skyldigheter. Ordftran-
den foljer verksamheten i dialog med vd.
Ordféranden ansvarar aven for att 6vriga
styrelseledamater far den information och
dokumentation som ar nodvandig for att

Styrelsens ordinarie arbetsordning

Styrelsemote
* Godkannande av arsredovisning
= Kallelse till arsstamma

Februari

NEEL!

@ Valberedningen
= Forslag till bolagsstamman
Styrelsemote
= Q4-rapport, pressmeddelande

halla hég kvalitet i diskussioner och beslut,
samt kontrollerar att styrelsens beslut verk-
stalls. Till ansvaret hor dven en arlig utvarde-
ring av styrelsens arbete och att valbered-
ningen far del av bedémningarna. Styrelsen
har under aret utvarderat sitt arbete genom
en webbaserad enkat med ett 50-tal fragor
som berort sju olika omraden. Styrelsen har
besvarat samma enkét i tre ar, varfor en god
trendbeskrivning erhélls. Generellt visade
utvarderingen pa ett jamnt och starkt resul-
tat, dar tydliga forbattringar mot féregdende
ar noteras i styrelsematerial och styrelsens
ansvar for rapportering och kontroll. Hogst
betyg fick styrelsens bidrag till bolagets éver-
gripande strategi, samtidigt som en viss for-
battringspotential noteras i information
mellan styrelsens m&ten. Resultatet fran
utvarderingen har presenterats for Valbered-
ningen. Ordféranden foretrader Medivir i
agarfragor.

Styrelsens arbete 2019

Styrelsen har under 2019 haft tolv protokoll-
férda sammantraden. De enskilda styrelse-
medlemmarnas deltagande vid dessa mé&ten
redovisas i tabellen pa sidan 33. Samtliga
sammantraden under aret har foljt en god-

® Arsstamma
Styrelseméte
= Konstituerande
styrelseméte

= Mo6te med revisorn i franvaro av ledningen

= Revisorns avrapportering, Q4 och

bokslutsprocess
= Bonusutfall foregaende ar

= Rekommendation kring arlig lénerevision
for vd och ledande befattningshavare
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kand agenda, som tillsammans med doku-
mentation for varje punkt pa agendan har
tillhandahallits ledaméterna infor styrelse-
motena. Vanligtvis pagar ordinarie styrelse-
mote drygt en halv dag for att ge tid for
presentationer och diskussioner.
Vd och finanschef deltar vid huvuddelen
av antalet styrelseméten. Vid varje ordinarie
styrelsemdte sker en genomgang av aktuellt
affarslage, utvecklingen i pagaende projekt,
koncernens resultat och finansiella stallning,
likviditet samt utsikter for resten av aret.
Oftast goér dven nagon fran koncernens led-
ningsgrupp en genomgang av ett aktuellt
strategiskt drende. Styrelsens arbete har
under aret i stor utstrackning fokuserat pa:
e Utveckling av projektportféljen.
¢ Finansiell utveckling och kapitalanskaff-
ning.

e Delarsrapporter, bokslutskommuniké och
arsredovisning.

e Samarbeten och partnerskap.

« Qversyn av bolagets ledning.

o Fokusering pa den kliniska portféljen och
omorganisation av bolaget.

Styrelsemote

= Strategidiskussion, inledning

= Genomgang och analys av
FoU-portfoljen

Styrelseméte
= Q1-rapport, pressmeddelande
= Genomgang och analys av

FoU-portfoljen

= Riskoversyn
= Revisionsplan
= Beslut [6nerevision ledande

befattningshavare
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Styrelseledaméternas narvaro och arvode!

) i FASTSTALLD
NARVARO (TOTALT ANTAL MOTEN) ERSATTNING
Styrelse- Ersattnings-  Revisions- Forsknings-
Stammovalda ledaméter Invald Fodd Oberoende moten utskotté utskotté utskotté
Uli Hacksell> 2018 1950 Nejs 12/12 0
Anders Hallberg24 2012 1945 Nej® 4/4 0/0 0
Lennart Hansson 2018 1956 Ja 12/12 171 240 000
Bengt Julander 2017 1953 Ja 11/12 240000
Helena Levander, ordférande 2015 1957 Ja 12/12 iVal iVal 650 000
Anna Malm Bernsten?, (fd ordférande) 2006 1961 Ja 3/4 171 0
An van Es Johansson3 2019 1960 Ja 7/8 240000
Bengt Westermark 2017 1945 Ja 12/12 0/0 240000
1) Tabellen avser arvode till styrelsen for perioden maj 2019—-april 2) Avgick vid arsstdamman 2019.
2020. Arvodet till styrelsens ledaméter valda av arsstdmman 3) Tilltrédde vid arsstamman 2019.
beslutas av arsstamman efter forslag fran valberedningen. For 4) Utover styrelsearvode har royalty enligt tidigare avtal utgatt till
2019 har arvoden utgatt enligt tabellen ovan dar reseersattning Uppsala Hallbechem AB om 2 (63) KSEK f6r 2019.
ar exkluderad. Skillnader férekommer mellan det av arsstamman 5) Oberoende i férhallande till bolagets storre aktieagare, men inte
beslutade maximala arvodet och det faktiska utbetalda, da faktisk oberoende i forhallande till bolaget och bolagsledningen.
utbetalning under kalenderaret ar en kombination av arvodena 6) Utskottet upphorde i och med arsstdmman den 9 maj 2019.

mellan de tva senaste bolagsstdmmorna. For faktiskt utbetalda
belopp, se not 4 pa sidorna 55-56.

© Styrelsemote
= Q3-rapport, pressmeddelande
= Genomgang och analys av FoU-portféljen
= Rapport fran revisorn géllande Q3-rapporten
= Riskdversyn

@ Strategi och affarsplan = Nedskrivningsprévning
=Workshop med ledningen = Preliminar budget
Juli Augusti September Oktober November December
@ Styrelsemote © Styrelseméte @ Styrelsemote
= Q2-rapport, pressmeddelande = Uppfdljning av strategi- = Affarsplan och budget
diskussion fran augustimétet = Foretagsmal och vd:s mal for
® Valberedningen kommande ér, inklusive
= Sammankallande mote infor bonusstruktur
arsstamman = Riskuppfaljning

= Rapport fran revisorn avse-
ende bokslutsprocessen
® Valberedningen = Foretagsmal och vd:s mal for
= Styrelseutvardering kommande ar
= Genomgang och analys av
FoU-portféljen
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Styrelseutskott
Inom styrelsen fanns t o m arsstémman 2019
tre beredande utskott; ersattningsutskottet,
revisionsutskottet och FoU-utskottet. Efter
arsstamman beslutade styrelsen att i stallet
hantera utskottens ansvarsomraden gemen-
samt i styrelsen. Har nedan sammanfattas
arbetet som hanterats av utskotten framtom
arsstamman 2019 och déarefter i styrelsen:
Under 2019 fram till arsstamman hade
ersattningsutskottet ett protokollfért sam-
mantrade. Respektive styrelseledamots del-
tagande visas i tabellen pd sidan 33. Arbetet
i utskottet, som efter drsstdmman hanterats i
styrelsen, har i stor utstrackning fokuserat pa:
¢ Genomgang av forslag om I6ner och
ersattningar for vd och 6vriga ledande
befattningshavare.
* Genomgang av forslag till program for
kortsiktig rorlig ersattning.
e Genomgang av utfall i befintliga Iangsik-
tiga incitamentsprogram.
« Oversyn av kompetensférsorining, avtal
och ersattningar.

Under 2019 hade revisionsutskottet ett pro-

tokollfért sammantrade. Respektive styrelse-

ledamots deltagande visas i tabellen pa sidan

33. Finanschefen har deltagit i alla samman-

traden. Arbetet i utskottet, som efter ars-

stamman hanterats i styrelsen, har i stor

utstrackning fokuserat pa:

e Bokslutens omfattning och riktighet.

e Genomgang av bolagets riskhantering,
styrning och interna kontroll.

¢ \/asentliga redovisningsfragor.

® Genomgang av rapporter fran bolagets
stammovalda revisor, inklusive revisorns
revisionsplan.

Under 2019 hade FoU-utskottet inga proto-
kollférda sammantraden. Arbetet i utskottet,
som efter drsstdmman hanterats i styrelsen,
har i stor utstrackning fokuserat pa:

e Granskning och utvardering av FoU-
portfoljen.

o Forbereda underlag infor beslut avseende
strategiska beddmningar och resursallo-
keringar inom FoU.

e Fungera radgivande gentemot bolagsled-
ningen gallande specifika vetenskapliga
fragestaliningar.

Koncernens ledningsgrupp

Styrelsen utser vd samt vid behov vice vd.
Vd leder koncernledningens arbete och
ansvarar tillsammans med koncernens led-
ningsgrupp for den operativa verksamheten
i enlighet med aktiebolagslagen, andra lagar
och forordningar, géllande regler for aktie-
marknadsbolag, bolagsordningen samt vd-
instruktion. Ledningsgruppen har en bred
sammansattning av personer med djup och
gedigen erfarenhet fran forskning och
utveckling, registrering och godkdnnande
av ldkemedel samt erforderlig kompetens
inom affarsutveckling, ekonomi, finans och
kommunikation. Fér beskrivning av led-
ningen hanvisas till sidan 40. Koncernled-
ningens roll &r att:

e Faststalla mal, fordela resurser och félja
upp bolagets resultat och projektens
utveckling.

e Ta fram information och dokumentation
som underlag for att styrelsen ska kunna
fatta val underbyggda beslut.

¢ Med utgangspunkt i det arliga strategiska
arbetet verkstalla den strategi som styrel-
sen faststallt i hela organisationen.

e Uppfdljning av faststallda mal utgor ett
vasentligt verktyg for att driva det opera-
tiva arbetet.

Riktlinjer for ersattning till ledande
befattningshavare

Principer for ersattning till ledande befatt-
ningshavare i Medivir faststalls av drsstam-
man. De féreslagna riktlinjerna fér 2020
Overensstammer huvudsakligen med de
riktlinjer som hittills har tillampats men har
anpassats till foljd av vissa andringar i aktie-
bolagslagen.

Med ledande befattningshavare avses
verkstallande direktéren och évriga personer
i koncernledningen. Riktlinjerna ska galla for
anstallningsavtal som ingas efter stammans
beslut om riktlinjer liksom fér det fall and-
ringar gors i befintliga villkor efter stdammans
beslut. Medivir ska erbjuda en marknads-
massig totalkompensation som mojliggér att
kvalificerade ledande befattningshavare kan
rekryteras och behdllas. Ersattningen till de
ledande befattningshavarna far besta av fast
ersattning, rorlig ersattning, av bolagsstam-
man beslutade incitamentsprogram, pension

Ersattningar till ledande befattningshavare (KSEK)

Avgangs-
Funktion Ar Fastlon  Rorliglon  Formaner vederlag Summa Pension Totalt
Vd Uli Hacksell' 2019 2280 371 0 0 2651 0 2651
2018 486 0 0 0 486 0 486
Fd vd Christine Lind? 2019 0 0 0 0 0 0 0
2018 2186 771 0 3931 6888 414 7302
Ovriga ledande befattningshavare3 2019 5634 484 0 0 6118 1995 8113
2018 8776 1530 101 1123 11529 1550 13079
Totalt 2019 7914 855 0 0 8769 1995 10764
2018 11448 2 301 101 5054 18903 1964 20 867

1) Uli Hacksell borjade arbeta som vd 15 oktober 2018.
2) Christine Lind borjade arbeta som vd 1 april 2017 och slutade som vd 15 okt 2018.
3) Under &r 2019 sé tillkom Fredrik Oberg som ny medlem frdn 2019-01-01 och Magnus Christensen fran 12 augusti. Richard Bethell ingick i ledningsgruppen fram

till 2018-12-19. Asa Holmgren avgick fran ledningsgruppen den 2019-04-30. Daniel Eriksson ingick i ledningsgruppen fram till 2018-12-31.
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samt ovriga férmaner. Den fasta ersatt-
ningen ska beakta den enskildes ansvars-
omraden och erfarenhet.

Rorlig ersattning som utgar kontant far
uppga till hogst 50 procent av den arliga
fasta ersattningen. Rorliga ersattningar ska
vara kopplade till férutbestdmda och mat-
bara kriterier, utformade med syfte att
framja bolagets langsiktiga vardeskapande.

Utvardering av principer for ersattning
till ledande befattningshavare

De av stamman godkanda principerna for
ersattningar till ledande befattningshavare
har foljts under 2019.

Langsiktiga incitamentsprogram

Syftet med langsiktiga incitamentsprogram
ar att skapa forutsattningar for att behalla
och rekrytera kompetent personal till kon-
cernen samt att erbjuda anstallda en attrak-
tiv mojlighet att bli deldgare i bolaget for att
framja och stimulera fortsatt foretagslojalitet
genom att férena aktiedgarnas och de
anstalldas intressen.

Styrelsen foreslog ar 2017 ett langsiktigt
incitamentsprogram vilket godkandes pa
arsstamman 2017. Teckningsratten erbjéds
till alla bolagets ledande befattningshavare
och 6vrigt fast anstéllda i Medivir. Marknads-
vardet faststalldes med hjélp av Black &
Scholes varderingsmodell baserat pa 16ptid,
|6senpris, viktat aktiepris under tecknings-
perioden (VWAP), riskfri ranta och volatilitet.
Teckningskursen for samtliga utestaende
teckningsoptioner per aktie ska motsvara

133 procent av den volymvagda genom-
snittsrantan for B-aktien under tecknings-
perioden.

Medivirs anstallda képte 48 515 teck-
ningsoptioner under andra kvartalet 2017
som en del av detta incitamentsprogram.
Teckningsoptionerna utfardades till ett mark-
nadsvarde om 9,41 kronor med ett I6senpris
om 89,36 kronor per aktie. Under fjarde
kvartalet 2017 kopte Medivirs anstallda
ytterligare 9 320 teckningsoptioner. Dessa
teckningsoptioner utfardades till ett mark-
nadsvarde om 3,98 kronor med ett |6senpris
om 89,36 kronor per aktie. De sammanlagda
57 835 teckningsoptionerna kan utnyttjas
for teckning av nya B-aktier under perioden
16 december 2020 till och med 15 januari
2021. Varderingsberakningen for 2017
baserades pa foljande siffror: 16ptid 3,66 ar;
|6senpris, 89,36 kronor; VWAP, 67,19 kro-
nor; riskfri ranta, —0,35 procent; volatilitet,
32 procent.

I'maj 2018 godkande styrelsen och ars-
stamman ett nytt langsiktigt incitaments-
program med samma struktur. Under andra
kvartalet 2018 kopte Medivirs anstallda
51 864 teckningsoptioner till ett marknads-
varde om 5,63 kronor vardera med ett |6sen-
pris av 52,75 kronor per aktie. Tecknings-
optionerna kan utnyttjas for teckning av nya
B-aktier under perioden 16 december 2021
fram till och med den 15 januari 2022. Var-
deringsberdkningen for 2018 baserades pa
foljande siffror: [6ptid 3,66 ar, 16senpris,
52,75 kronor, VWAP, 39,66 kronor, riskfri
ranta, -0, 16 procent, volatilitet, 32 procent.

Kostnader for revision och revisionskonsultationer (KSEK)

KONCERNEN

2019 2018
PwC
Revisionsuppdraget 459 648
Revisionsverksamhet utéver revisionsuppdraget 150 263
Skatteradgivning 18 -
Vérderingstjanster - -
Ovriga tjanster - 46
Summa PWC 627 956
Ovriga revisorer
Revisionsuppdraget - -
Summa - -
Summa 627 956
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BOLAGSSTYRNINGSRAPPORT

Val av revisorer
| valberedningens uppgift ingar att foresla
arsstamman en revisor.
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
(PwC) utsags till bolagets externa revisorer
for en ettarsperiod fram till drsstdmman
2020. Auktoriserad revisor Tobias Strahle ar
huvudansvarig for revisionen av Medivir.
® Revisorerna arbetar efter en revisionsplan
och rapporterar |[6pande sina iakttagelser
till styrelsen, dels under revisionens gang,
dels i samband med att arsredovisningen
faststalls.

® Revisorerna granskar en delarsrapport
samt drsbokslutet for att beddéma dess rik-
tighet, fullstandighet och redovisningens
overensstammelse med god redovisnings-
sed och relevanta redovisningsprinciper.

e Huvudansvarig revisor deltar vid ars-
stdmma dar de beskriver revisionsarbetet
och gjorda iakttagelser.

Vid efterfragan av ytterligare tjanster fran
PwC vid sidan av revisionsuppdraget, skall
dessa godkénnas av styrelsens ordférande.

Ersattning till revisor

Arvode for revision i Medivir faststélls vid ars-
stdamman efter forslag fran valberedningen.
For 2019 och 2018 har ersattningar utgatt
enligt tabell nedan.
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STYRELSENS RAPPORT OM INTERN KONTROLL

Styrelsens rapport om intern kontrol

Intern kontroll

Foljande beskrivning utgor styrelsens rapport
om intern kontroll. Intern kontroll avser att
belysa Medivirs system for uppféljning och
kontroll av verksamhetsndra risker relaterade
till saval strategi och operativt genomfor-
ande som efterlevnad av lagar och regler.
Den ska dven ge rimlig sékerhet avseende
tillforlitligheten i den externa finansiella
rapporteringen. Den interna kontrollen
bestar bland annat av kontrollmilj, riskbe-
domning, kontrollaktiviteter, information
och kommunikation samt uppféljning.

Kontrollmiljo

Medivirs interna kontrollmiljé bygger pa
arbetsfordelningen mellan styrelse, vd och
den ovriga foretagsledningen. Medivir lyder
aven under Lakemedelsverkets riktlinjer och
regler avseende forskning och studier for
nya potentiella Iakemedel.
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Medivirs kontrollmilj6é baseras pa:

o Styrdokument sasom styrelsens arbetsord-
ning och vd-instruktion, kvalitetssystem,
policys och riktlinjer.

e Vardegrund och uppférandekod.

¢ Bolagets organisation och satt att bedriva
verksamhet, med tydligt definierade roller
och ansvarsomraden och delegering av
befogenheter.

¢ Bolagets kvalitetsprocess och dess riktlinjer
som styr efterlevnad av de tillstand som
utfardats av Lakemedelsverket.

e Koncerndvergripande planeringsprocesser
sasom processen for utvardering av FoU-
portfoljen, budgetprocessen och medarbe-
tarsamtal.

Forutom externa lagar och regler innefattar
den interna kontrollmiljon policies och rikt-
linjer. Dessa interna styrdokument uppdate-
ras regelbundet for att anpassas efter and-
ringar i sdval interna som externa krav.
Interna styrdokument omfattar bland annat:
¢ Bolagsordning
o Styrelsens arbetsordning med vd-instruk-
tion

o Riktlinjer for ersattning till ledande befatt-
ningshavare

e Kvalitetsmanual

e Finanspolicy

¢ Informationspolicy

e [T-policy

¢ Ekonomi- och personalhandbok

¢ Uppforandekod

¢ Miljépolicy

Verksamhets- och finansiella rapporter upp-
rattas manads- och kvartalsvis fér koncer-
nen, moderbolaget, dotterféretagen, opera-
tiva enheter och projekt. Processen omfattar
sarskilda kontroller som ska utféras for att
sakerstalla att rapporterna ar av hog kvalitet.

Riskbedomning

En effektiv riskbeddmning forenar Medivirs
affarsmaojligheter och resultat med aktie-
agarnas och andra intressenters krav pa
stabil langsiktig vardeutveckling och kontroll.
Medivir uppdaterar kontinuerligt riskanaly-
sen avseende beddémning av verksamhetens
risker. Riskarbetet rapporteras arsvis till led-
ningsgruppen och styrelsen.

MEDIVIR | ARSREDOVISNING 2019



Medivir ar exponerat mot féljande huvud-

kategorier av risker:

o Strategiska risker och omvarldsrisker —
sasom myndighetsgodkannanden, konkur-
rens, prisférandringar och patentskydd.

e Rorelserisker —sdsom samarbeten, osdker-
het i forskningsprojekten, produktionsstor-
ningar, datasakerhet samt beroendet av
nyckelpersoner och partnersamarbeten.

e Finansiella risker — sdsom likviditets-,
rante-, valuta- och kreditrisk.

Riskbeddmningen hos Medivir syftar till att
identifiera och utvérdera de mest vasentliga
riskerna samt sékerstalla att det finns tillfor-
litliga kontrollmoment for att hantera dessa
risker. Policys och riktlinjer utgér har viktiga
styrmedel. En mer utforlig beskrivning av
riskexponering och hur Medivir hanterar
detta finns att ldsa pa sidorna 57-59.

Kontrollaktiviteter

Rutiner och aktiviteter har utformats for att
hantera och atgdrda vasentliga risker. Aktivi-
teterna omfattar regelbundna genomgangar
av projektportfoljen, intern revision avse-
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ende kvalitetsmanual, efterlevnad av doku-
menterade rutiner for hantering av kliniska
projekt, dversyn och kontroll av betydande
leverantorer samt uppfélining av finansiella
analyser, likviditet och nyckeltal.

Information och kommunikation
Medivir har informations- och kommunika-
tionsvagar som syftar till att framja fullstan-
dighet och riktighet i den externa kommuni-
kationen. Styrelsen faststaller koncernens
arsredovisning och bokslutskommuniké
samt uppdrar at vd att i enlighet med styrel-
sens arbetsordning avge kvartalsrapporter.
Den finansiella rapporteringen offentliggors
enligt gallande regler. Information till
omvarlden kommuniceras bland annat via
Medivirs hemsida (www.medivir.se) dar kvar-
talsrapporter, bokslutskommuniké, arsredo-
visning, pressmeddelanden och nyheter
publiceras. Styrelse och ledning erhaller
|6pande rapporter avseende koncernens
stallning, resultatutveckling och operativa
utveckling avseende saval status i projekt-
portfélien som andra verksamhetskritiska
omraden. De viktigaste kommunikations-

STYRELSENS RAPPORT OM INTERN KONTROLL

kanalerna inom foretaget ar dels intranatet,
dar kvalitetssystem, policys, riktlinjer och
information publiceras, dels kontinuerliga
informationsmaoten for all personal.

Uppfoljning
Styrelsen avhandlar regelbundet koncernens
utvecklingsprojekt, strategi for affarsutveck-
ling samt finansiell rapportering och likviditet.
Styrelsens uppféljning av den interna
kontrollen sker framst genom att Medivirs
revisor granskar verksamheten enligt en fast-
stalld revisionsplan och arligen foljer upp
utvalda delar av den interna kontrollen inom
ramen for den lagstadgade revisionen. Efter
genomford revision avrapporteras iakttag-
elser [6pande tillbaka till styrelsen. Huvud-
ansvarig revisor medverkar dven vid minst
ett styrelsemote per ar och rapporterar sina
iakttagelser fran arets granskning och verk-
samhetens rutiner. Vid detta tillfalle avsatts
aven tid for sarskilda diskussioner dar vd eller
andra anstallda inte medverkar.
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STYRELSEN

Styrelsen

Helena Levander

Fodd: 1957.
Titel: Styrelseordférande. Ledamot sedan 2015.

Utbildning: Civilekonom fran Handelshégskolan
i Stockholm.

Bakgrund: Mangarig erfarenhet av finans- och
aktiemarknad samt dgarstyrningsfragor. Helena
har tidigare bl.a. varit verksam i Neonet, Odin
Forvaltning, Nordea Asset Management och
SEB Asset Management.

Ovriga styrelseuppdrag: Grundare och numera
styrelseordférande i Nordic Investor Services AB.
Styrelseledamot i Concordia Maritime AB,
Lannebo Fonder, Recipharm AB, Rejlers och
Stendorren Fastigheter. Styrelseordférande i
Ativo Finans.

Aktieinnehav: 53 750 aktier av serie B
(inklusive narstaende).
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Uli Hacksell

Foédd: 1950.
Titel: Ledamot sedan 2018.

Utbildning: Apotekare och Farm dr.

Bakgrund: Over 25 &r i ledande befattningar pa
stora lakemedels-och bioteknikféretag och 6ver
10 ars erfarenhet som vd fér publika bolag. Som
vd for ACADIA Pharmaceuticals 2000-2015 ledde
Hacksell utvecklingen fran privat start-up foretag
till publikt mangmiljardbolag. Innehade under
90-talet ledande befattningar inom Astra AB.
Var dessférinnan professor i organisk kemi vid
Uppsala universitet.

Ovriga styrelseuppdrag: Styrelseordférande i
Adhera Therapeutics, samt styrelseledamot i
Active Biotech, Cerecor Inc., InDex Pharmaceuti-
cals AB, Beactica AB och Uppsala Universitet.

Aktieinnehav: 49 000 av serie B.

Lennart Hansson

Fodd: 1956.
Titel: Ledamot sedan 2018.

Utbildning: Doktorsexamen i genetik fran Umea
universitet.

Bakgrund: Bred erfarenhet i ledande befattningar
av lakemedelsutveckling och affarsutveckling i
bade biotech och pharmabolag sasom KabiGen
AB, Symbicom AB, AstraZeneca, Biovitrum AB och
som vd i Arexis AB. Ansvarig for Industrifondens
life science verksamhet 2008-2016 och arbetar
idag pa konsultbasis som senior radgivare till
fonden. Har arbetat i mer &n 30 bolagsstyrelser
och dr dven medgrundare av tva ldkemedels-
utvecklingsbolag.

Ovriga styrelseuppdrag: Styrelseledamot i
InDex Pharmaceuticals AB, Calliditas Therapeutics
AB samt Cinclus Pharma Holding AB. Styrelse-
ordférande i Ignitus AB och Sixera Pharma AB.

Aktieinnehav: 10 000 av serie B.
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STYRELSEN

An van Es-Johansson

Foédd: 1960.
Titel: Ledamot sedan 2019.

Utbildning: Lakare fran Erasmus Universitet i
Rotterdam, Nederlanderna.

Bakgrund: An har en lang internationell erfaren-
het inom life science-sektorn och har haft flera
ledande positioner inom Clinical Development,
Medical Affairs, Business Development och
Commercial pa Pharmacia och Swedish Orphan
Biovitrum i Sverige, Eli Lilly i Holland och Roche i
USA och Schweiz. Hon har dven arbetat i biotech
och start-up foretag. An ar entreprendr och
professionell coach.

Ovriga styrelseuppdrag: Hon &r styrelseledamot
i Biolnvent International AB, Savara Pharmaceuti-
cals Inc, PLUS Therapeutics och Agendia BV.

Aktieinnehav: 0.

Bengt Julander

Fodd: 1953.
Titel: Ledamot sedan 2017.

Utbildning: Apotekare och har arbetat i lake-
medelsindustrin sedan 1978.

Bakgrund: Bengt ar vd i Linc AB som investerar
inom life science och har sedan 1990 huvudsak-
ligen varit verksam som investerare och styrelse-
ledamot i bolag som utvecklat Idkemedel. Bengt
har erfarenhet av att utveckla och kommersialisera
produkter.

Bvriga styrelseuppdrag: Styrelseledamot i Linc
AB, Livland Skog AB, Knil AB, Calliditas Therapeu-
tics AB, Animal Probiotics AB, Rejson AB, Sedana
Medical AB, Stille AB och Swevet AB samt ett
antal mindre bolag.

Aktieinnehav: 1 008 283 av serie B
(genom kapitalforsakring).

Avser aktieinnehav per 17 mars 2020, se hemsidan for aktuelltinnehav.
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Bengt Westermark

Fodd: 1945.
Titel: Ledamot sedan 2017.

Utbildning: Professor i tumdrbiologi vid medicin-
ska fakulteten vid Uppsala universitet sedan 1986.

Bakgrund: Dekanus fér medicinska fakulteten,
Uppsala universitet 1996-2002, och vicerektor for
medicin och farmaci 1999-2002. Ordférande i
Cancerfondens forskningsnamnd 2003-2013.

Han har publicerat mer an 300 artiklar i vetenskap-
liga tidskrifter, huvudsakligen om mekanismer for
cancercellers okontrollerade tillvaxt. Ledamot av
Kungliga vetenskapsakademien, European Mole-
cular Biology Organisation och European Academy
of Cancer Sciences. Bengt har erhdllit ett flertal pris
och utmarkelser for sin forskning och har citerats
Over 25 000 ganger av andra forskare.

Ovriga styrelseuppdrag: Han &r ledamot av
styrelsen for Hamlet Pharma AB och olika rad-
givningsgrupper for finansiering av medicinsk
forskning.

Aktieinnehav: 8 000 av serie B.
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LEDNING

Ledning

Uli Hacksell

Foédd: 1950.

Titel: Koncernchef och VD.

Utbildning: Apotekare och Farm dr.

Anstalld: 2018.

Bakgrund: Over 25 &r i ledande befattningar p&
stora ldkemedels- och bioteknikforetag och éver
10 ars erfarenhet som vd for publika bolag. Som
vd for ACADIA Pharmaceuticals 2000-2015 ledde
Hacksell utvecklingen fran privat start-up féretag
till publikt mangmiljardbolag. Innehade under
90-talet ledande befattningar inom Astra AB.

Var dessférinnan professor i organisk kemi vid
Uppsala universitet. Aven styrelseordférande i
Adhera Therapeutics. Styrelseledamot i Active
Biotech, Cerecore Inc., InDex Pharmaceuticals AB,
Beactica AB och Uppsala Universitet.
Aktieinnehav: 49 000 av serie B.

Antal teckningsoptioner: 0.

Linda Basse

Fodd: 1956.

Titel: Chief Medical Officer.

Utbildning: PhD i medicin och legitimerad lakare
fran Képenhamns Universitet.

Anstalld: 2018.

Bakgrund: Tidigare Medical Director vid de
danska bolagen Genmab, TopoTarget samt
Zealand Pharma, med inriktning pa forskning
och utveckling. Medical Manager med inriktning
pa medical marketing vid Abbott Denmark. Rad-
givare till Novo Nordisk och Nycomed Denmark.
Aktieinnehav: 0

Antal teckningsoptioner: 0.

Christina Herder

Fodd: 1961.

Titel: EVP, Chief Operating Officer.

Utbildning: Tekn. Dr. i fysikalisk kemi frdn KTH
samt Executive MBA fran Stockholms Universitet.
Anstalld: 2017.

Bakgrund: Tidigare vd fér Modus Therapeutics.
Dessférinnan Director, Corporate Development
pa Sobi. Byggde upp och ledde funktionen
Project & Portfolio Management pa Biovitrum.
Aven styrelseledamot i PCI Biotech och Idogen.
Aktieinnehav: 5 000 av serie B.

Antal teckningsoptioner: 4 630.

Avser aktieinnehav per 17 mars 2020, se hemsidan for aktuellt innehav.
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Magnus Christensen

Fodd: 1974.

Titel: Chief Financial Officer.

Utbildning: Civilekonom.

Anstalld: 2019.

Bakgrund: 20 rs erfarenhet inom ekonomi och
finans. Tidigare CFO pa O’Learys Trademark AB.
Dessforinnan Interim CFO pa Rebtel och Head of
Business Control pa ICA Sverige AB. Tidigare
ledande befattningar pa Scan AB och SkiStar AB.
Erfarenhet av finans inom bérsnoterade-, private
equity- och privata bolag.

Aktieinnehav: 4 500 av serie B.

Antal teckningsoptioner: 0.

Fredrik Oberg

Fodd: 1965.

Titel: Chief Scientific Officer.

Utbildning: Doktor in Medicinsk Vetenskap vid
Uppsala Universitet.

Anstalld: 2011.

Bakgrund: Mer &n 25 ars erfarenhet av cancer-
forskning. De senaste 10 dren inriktat pa industri-
ell lakemedelsutveckling inom onkologi. Ledde
dessforinnan en forskargrupp vid Uppsala Univer-
sitet och har initierade flera innovativa forsknings-
projekt inom cancerbiologi. Han har publicerat
mer an 50 vetenskapliga artiklar och innehar ett
flertal patent. Docent i experimentell patologi vid
Uppsala Universitet.

Aktieinnehav: 34 586 av serie B.

Antal teckningsoptioner: 1 510.
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FINANSIELLA RAPPORTER

Resultatrakningar

KONCERNEN MODERBOLAGET

Koncernens resultatréakning i sasmmandrag, KSEK NOT 2019 2018 2019 2018
Nettoomsattning 1 8724 23863 8724 24 925
Ovriga rérelseintakter 2 659 9446 2 659 703
Totala intakter 11383 33309 11383 25629
Handelsvaror - - — -
Ovriga externa kostnader 3,5 -91063 -235129 -94 036 =227 247
Personalkostnader 4 -35033 -118177 -35033 -118413
Av- och nedskrivningar 12,13, 14 -7 085 -24 532 -4179 -24 532
Ovriga rérelsekostnader -4181 -6 501 -4181 -6 501
Rorelseresultat -125979 -351030 -126 046 -351065
Resultat fran andelar i koncernféretag 6 - - 800 -1092
Ranteintakter och liknande resultatposter 8 4449 2551 3474 2916
Réntekostnader och liknande resultatposter 9 —1805 -1996 -510 -1996
Resultat efter finansiella poster -123334 -350475 -122 282 -351237
Bokslutsdispositioner - - - -
Skatt 10 -106 161 - 20
Arets resultat -123 440 -350314 -122 282 -351217
Arets resultat hanforligt till:
Moderforetagets aktieagare —-123 440 -350314 -122 282 -351217
Resultat per aktie, raknat pa resultat hanférligt till:
moderféretagets aktiedgare under aret
Resultat per aktie (SEK per aktie) 11

Total verksamhet fore utspadning -5,08 -14,62

Total verksamhet efter utspadning -5,08 -14,62
Genomsnittligt antal aktier, tusental 24288 23956
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning, tusental 24288 23956
Antal aktier vid arets slut, tusental 24288 24288
—=¢j tillampligt
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FINANSIELLA RAPPORTER

Rapport over totalresultatet

KONCERNEN MODERBOLAGET

Koncernens rapport 6ver totalresultat, KSEK 2019 2018 2019 2018
Arets resultat -123 440 -350 314 -122 282 -351217
Ovrigt totalresultat

Poster som kan komma att omklassificeras till resultatrdkningen - - - -
Omrékningsdifferenser 290 -439 - -
Summa 6vrigt totalresultat 290 -439 - -
Summa totalresultat fér aret -123 150 -350753 -122 282 -351217

—=¢jtillampligt
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FINANSIELLA RAPPORTER

Balansrakningar

KONCERNEN MODERBOLAGET

2019 2018 2019 2018
KSEK NOT 31dec 31dec 31dec 31dec
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar
Balanserade utgifter for forsknings- och utvecklingsarbeten 96 312 96 774 96 312 96 774
Produktrattigheter - - - -
Ovriga immateriella tillgdngar 29 111 29 111
Summa immateriella anldggningstillgangar 12 96 341 96 885 96 341 96 885
Materiella anlaggningstillgangar
Byggnader och mark 13 5881 340 5881 340
Inventarier, verktyg och installationer 13 1596 10488 1596 10488
Nyttjanderattstillgangar 14 15 806 - - -
Summa materiella anlaggningstillgangar 23283 10828 7477 10828
Finansiella anldaggningstillgangar
Andelar i koncernféretag 15 - - 100 100
Investeringar till verkligt vérde i resultatrakning 7,16 - - - -
Finansiell fordran leasing 14 21027 = = =
Summa finansiella anlaggningstillgangar 21027 - 100 100
Summa anlaggningstillgangar 140 651 107 713 103918 107 813
Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 7 63 160 63 204
Fordringar hos koncernféretag - - 864 23269
Skattefordringar 1577 3629 1577 3624
Ovriga fordringar 3554 1750 3089 1750
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 17 6 745 19820 4704 17 930
Finansiell fordran leasing 14 6363
Summa kortfristiga fordringar 18 302 25358 10297 46 777
Kortfristiga placeringar
Ovriga kortfristiga placeringar 18 100209 239106 100 209 239106
Kassa och bank 18 34 300 47 175 25488 36 740
Summa kortfristiga placeringar 134 509 286 282 125697 275 847
Summa omsattningstillgangar 152 811 311640 135994 322624
SUMMA TILLGANGAR 293 462 419 352 239912 430436

—=ejtillampligt
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Balansrakningar

FINANSIELLA

RAPPORTER

KONCERNEN MODERBOLAGET

2019 2018 2019 2018
KSEK NOT 31dec 31dec 31dec 31dec
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital, koncernen
Aktiekapital 188494 188494 - -
Ovrigt tillskjutet kapital 420208 420208 - -
Valutakursdifferens -3211 -3501 - -
Ansamlad vinst/férlust -421 035 —297 595 - -
Summa eget kapital, koncernen 184 456 307 606 - -
Eget kapital, Moderbolaget
Bundet eget kapital
Aktiekapital - - 188494 188494
Reservfond - - - -
Summa bundet eget kapital - - 188 494 188 494
Fritt eget kapital
Overkursfond - - 600 750 600 750
Ansamlad vinst/forlust - - -487 708 -125205
Avrets resultat - - ~122 282 -362 503
Summa fritt eget kapital 26 - - -9240 113 042
Summa eget kapital, Moderbolaget - - 179 254 301536
Obeskattade reserver - - - -
Avsattningar
Ovriga avsattningar 19 - - 19782 37 669
Summa avsattningar = = 19782 37669
Langfristiga skulder
Uppskjuten skatteskuld 10 - - - -
Ovriga avsattningar 19 16 879 14763 - -
Leasingskuld 14 37153 - - -
Summa langfristiga skulder 54 032 14763 _ _
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 7 12 303 16335 12 359 16 329
Skulder till koncernforetag 2 = = 69 21308
Avsattningar 19 2903 22906 - -
Leasingskuld kortfristig 14 6729 - - -
Ovriga skulder 3023 5035 2117 4630
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 20 30016 52 707 26 331 48 964
Summa kortfristiga skulder 54974 96 983 40 876 91231
Summa eget kapital och skulder 293 462 419 352 239912 430436
Stallda sakerheter redovisas i not 21 och Ataganden och Eventualférpliktelser redovisas i not 22.
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FINANSIELLA RAPPORTER

~orandring 1 eget kapital

Aktie- Ovrigt till-  Omraknings- Ansamlad Summa Antal

Koncernen, KSEK kapital skjutet kapital reserv vinst/forlust  eget kapital aktier
Ingéende balans 1 januari 2018 157 693 295933 -3062 63494 514057 203189771
Avrets resultat - - - -350314 -350314 -
Valutakursdifferenser - - -439 - -439 -
Summa totalresultat for perioden - - -439 -350314 -350 753 -
Nyemission 30802 123983 - - 154785 3968 841
Teckningsoptioner - 292 - - 292
Transaktionskostnader - - - -10775 -10775
Utgaende balans 31 december 2018 188 494 420 208 -3501 -297 595 307606 242878182
Ingaende balans 1 januari 2019 188 494 420 208 -3501 -297 595 307606 242878183
Avrets resultat - - - -123 440 -123 440 -
Valutakursdifferenser = = 290 = 290 =
Summa totalresultat for perioden - - 290 -123 440 -123 150 -
Nyemission - - - - - -
Teckningsoptioner - - - - - -
Transaktionskostnader = = = - - -
Utgaende balans 31 december 2019 188494 420 208 -3211 -421 035 184456 24287 8184
1) Ingéende antal aktier &r 2018: 474 769 A-aktier och 19 844 208 B-aktier, kvotvarde: 8 SEK (varav B-aktier i eget forvar 11 413).
2) Utgdende antal aktier ar 2018: 0 A-aktier och 24 287 818 B-aktier, kvotvarde:8 SEK (varav B-aktier i eget forvar 11 413).
3) Ingéende antal aktier &r 2019: 0 A-aktier och 24 287 818 B-aktier, kvotvarde: 8 SEK (varav B-aktier i eget forvar 11 413).
4) Utgaende antal aktier ar 2019: 0 A-aktier och 24 287 818 B-aktier, kvotvarde: 8 SEK (varav B-aktier i eget forvar 11 413).

Aktie— Reserv- Overkurs— Ansamlad Arets Summa Antal
Moderbolaget, KSEK kapital fond fond vinst/forlust resultat  eget kapital aktier
Ingaende balans 1 januari 2018 157 693 - 476 767 237 806 -363011 509255 203189771
Resultatdisposition:
Overféring av foregaende &rs resultat - - - -363011 363011 - -
Avrets resultat - - - - -351217 -351217 -
Nyemission 30802 123983 = = 154 785 3968 841
Transaktionskostnader - - -11286 -11286 -
Utgaende balans 31 december 2018 188 494 - 600 750 -125 205 -362 503 301536 242878182
Ingaende balans 1 januari 2019 188 494 - 600 750 -125 205 -362 503 301536 242878183
Resultatdisposition:
Overféring av féregdende ars resultat - - - -362 503 362 503 - -
Avrets resultat - - - - -122 282 -122282 -
Nyemission - - - - - - -
Transaktionskostnader - - - - - - -
Utgaende balans 31 december 2019 188 494 - 600 750 -487 708 -122 282 179254 24287 8184
1) Ingdende antal aktier &r 2018: 474 769 A-aktier och 19 844 208 B-aktier, kvotvarde: 8 SEK (varav B-aktier i eget forvar 11 413).
2) Utgdende antal aktier ar 2018: 0 A-aktier och 24 287 818 B-aktier, kvotvarde: 8 SEK (varav B-aktier i eget forvar 11 413).
3) Ingdende antal aktier &r 2019: 0 A-aktier och 24 287 818 B-aktier, kvotvarde: 8 SEK (varav B-aktier i eget forvar 11 413).
4) Utgdende antal aktier ar 2019: 0 A-aktier och 24 287 818 B-aktier, kvotvarde: 8 SEK (varav B-aktier i eget forvar 11 413).
Kvotvarde har beraknats som aktiekapital dividerat med totalt antal aktier.
Foreslagen utdelning fér ar 2019: 0 SEK per aktie.
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Kassaflodesanalyser

KONCERNEN MODERBOLAGET

Total verksamhet, KSEK NOT 2019 2018 2019 2018
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -123334 -350475 -122 282 -351237
Justering for icke kassaflodespaverkande poster 23 -11207 56 887 -14.145 56 066

-134 541 —-293 588 -136 427 -295171
Betald skatt 1946 2987 2052 2846
Kassafléde fran den I6pande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapital -132 595 -290 601 -134375 -292 325
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital
Okning (-)/ minskning(+) av rérelsefordringar 5003 -6 958 34 451 -4998
Okning (+)/ minskning (-) av rérelseskulder -20663 -21071 -50347 -22 153
Kassafléde fran den l6pande verksamheten -148 255 -318 630 -150 271 -319476
Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -1436 -6 838 -1377 —6 838
Forsaljning av materiella anldaggningstillgdngar 1499 = 1499 -
Avyttring/minskning av finansiella tillgangar 4427 - - -
Kassaflode fran investeringsverksamheten 24 4490 -6 838 122 -6 838
Finansieringsverksamheten
Nyemission - 154785 - 154785
Amortering av skuld —6 659 = = =
Emission optioner - 292 - -
Transaktionskostnader - -11286 - -11286
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -6 659 143790 - 143 498
Arets kassaflode -150424 -181678 -150 149 -182 816
Likvida medel vid &rets borjan 286282 467 780 275 847 458 663
Kursdifferens i likvida medel -1349 180 -1 -
Likvida medel vid arets slut 18 134 509 286 282 125 697 275847

—=ejtillampligt
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Redovisningsprinciper 2019

Koncernen

Medivir upprattar koncernredovisningen i enlighet med IFRS, Inter-
national Financial Reporting Standards, sa som de antagits av EU.
Koncernen foljer férutom ndmnda IFRS-regler dven Radet for finan-
siell rapporterings rekommendation RFR 1 (Kompletterande redovis-

ningsregler for koncerner) samt tilldmpliga uttalanden fran Radet for

finansiell rapportering. Koncernen anvander anskaffningsvarde for
balansposters vardering dar inte annat framgar. IFRS ar under kon-
stant utveckling. Vid upprattandet av koncernredovisningen per den
31 december 2019 har ett flertal standarder och tolkningar publice-
rats av vilka endast vissa har tratt i kraft. Nedan foljer en bedémning

av den paverkan som inférandet av dessa standarder och uttalanden

har haft, samt kan fa, pa Medivirs finansiella
rapporter. Endast de férandringar som har, eller skulle kunna ha, en
vasentlig paverkan pa Medivirs redovisning kommenteras.

Nya och éndrade standarder som koncernen
tillampat fran 1 januari 2019
[ januari 2016 publicerade IASB en ny leasingstandard, IFRS 16
Leases, som ersatter IAS 17 Leasingavtal samt tillhérande tolkningar
IFRIC 4, SIC-15 och SIC-27. Standarden kraver att tillgangar och
skulder hanforliga till alla leasingavtal, med nagra undantag, redovi-
sas i balansrakningen. Denna redovisning baseras pa synsattet att
leasetagaren har en rattighet att anvanda en tillgang under en spe-
cifik tidsperiod och samtidigt en skyldighet att betala fér denna rat-
tighet. Redovisningen for leasegivaren kommer i allt vasentligt att
vara oforandrad. Fran och med januari 2019 har IFRS 16 tillampats.
Medivir har valt att anvanda férenklad évergangsmetod for IFRS 16.
For Medivir innebar det att Medivir inte gér en omrakning av 2018
utan istallet justerar ingdende balans fér 2019, se not 14 fér mer
information. Vid ingangen av 2019 har Medivir redovisat tillgangar
till samma varde som leaseskulderna varfor det inte uppstar nagon
effekt i det egna kapitalet vid 6vergangen. Effekterna Gvergangen
till IFRS 16 redovisas i not 14.

Inga andra av de IFRS eller IFRIC-tolkningar som &nnu inte har
tratt i kraft, vantas ha nagon vasentlig inverkan pa koncernen.

Nya och dndrade standarder som koncernen

tillampat fran 1 januari 2020

Ett antal nya standarder och tolkningar trader ikraft fér réken-
skapsar som borjar efter 1 januari 2019 och har inte tilldmpats vid
upprattandet av denna finansiella rapport. Dessa nya standarder
och tolkningar vantas inte ha en vasentlig inverkan pa koncernens
finansiella rapporter pa innevarande eller kommande perioder och
inte heller pa framtida transaktioner.

Moderbolaget

Medivir AB anvander i sin redovisning liksom tidigare de principer
som galler for juridiska personer som upprattar en koncernredovis-
ning och ar noterade pa en bors. Medivir AB foljer Radet for finan-
siell rapporterings rekommendation RFR 2 “Redovisningsregler for
juridiska personer”. Moderbolaget ska enligt RFR 2 utforma sina
rapporter i enlighet med samtliga tillampliga IFRS om inte rekom-
mendationen anger ett undantag fran tilldmpning. Moderbolagets
principer 6verensstammer darfér med koncernens om inte annat
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anges nedan. Moderbolaget kommer att anvanda undantaget i
RFR 2 att inte redovisa leasing enligt IFRS 16, utan under 2019 och
framat fortsatta tilldmpa samma principer som gallt under 2018.

Koncernredovisning
Koncernredovisningen ar upprattad med tilldampning av forvarvs-
metoden som innebdr att dotterforetagens egna kapital vid for-
varvstidpunkten elimineras. Vid férvarvstidpunkten bestams det
egna kapitalet i det forvarvade dotterféretaget utifran det verkliga
vardet av identifierbara tillgangar och 6vertagna skulder. Anskaff-
ningsvardet for ett forvarv utgors av verkligt varde pa tillgdngar som
ldmnats som ersattning, emitterade eget kapitalinstrument och
uppkomna eller 6vertagna skulder per 6verlatelsedagen. | de fall
anskaffningsvarde for aktier i dotterféretag 6verstiger det verkliga
vardet av forvarvade tillgdngar och skulder redovisas mellanskillna-
den som goodwill. Kostnader som ar direkt hanforbara till forvarvet
redovisas i koncernen under évriga rorelsekostnader i resultatrak-
ningen nar de uppstar. i moderbolaget ingar transaktionskostna-
derna i anskaffningsvardet pa aktier i dotterforetag.
Dotterforetag ar alla féretag ver vilka koncernen har bestam-
mande inflytande. Koncernen kontrollerar ett féretag nar den
exponeras for eller har ratt till rérlig avkastning fran sitt innehav i
foretaget och har mojlighet att paverka avkastningen genom sitt
inflytande i foretaget. Dotterféretag inkluderas i koncernredovis-
ningen fran och med den dag da det bestdammande inflytandet
overfors till koncernen. De exkluderas ur koncernredovisningen
frdn och med den dag da det bestdmmande inflytandet upphoér.
For varje forvarv avgor koncernen om eventuellt innehav utan
bestdammande inflytande i det forvarvade foretaget redovisas till
verkligt varde eller till innehavets proportionella andel i det redo-
visade vardet av det forvarvade foretagets identifierbara nettotill-
gangar. Upprattandet av Medivirs koncernredovisning innefattar
elimineringar av interna fordringar och skulder respektive interna
intakter och kostnader mellan koncernbolagen, vilket medfér att
koncernresultatrakningen och koncernbalansrakningen redovisas
utan interna transaktioner.

Omréakning av utlandsk valuta

Funktionell valuta och rapportvaluta

Poster som ingar i de finansiella rapporterna for de olika enheterna
inom koncernen ar varderade i den valuta som anvants i den
ekonomiska miljo dar respektive foretag huvudsakligen &r verksamt
(funktionell valuta). Koncernredovisningen upprattas i svenska
kronor, vilket ocksa utgér moderbolagets funktionella valuta och
rapportvaluta.

Transaktioner och balansposter

Transaktioner i utlandsk valuta omréknas till den funktionella valu-
tan enligt de valutakurser som galler pa transaktionsdagen eller den
dag da posten omvarderas. Valutakursvinster och forluster som upp-
kommer vid betalning av sadana transaktioner och vid omrakning av
monetara tillgdngar och skulder i utlandsk valuta till balansdagens
kurs, redovisas i resultat rékningen. Vinster redovisas som rérelsein-
takter och forluster som rorelsekostnader.
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Koncernféretag

Resultat och finansiell stallning for alla koncernféretag som har

en annan funktionell valuta an koncernens rapportvaluta svenska

kronor, omréknas enligt féljande:

® Tillgangar och skulder for var och en av balansrékningarna
omraknas till balansdagskurs.

® Intakter och kostnader for var och en av resultatrékningarna
omraknas till genomsnittlig valutakurs. Om genomsnittskursen
inte ar en rimlig uppskattning av arets totala kurseffekter fran
varje transaktionsdag, omraknas istéllet intakter och kostnader
per transaktionsdagen. Alla valutakursdifferenser som uppstar
redovisas i Ovrigt totalresultat och ackumuleras som en separat
del av eget kapital.

Resultatrakningen

Medivir tillampar en kostnadsslagsindelad resultatrakning enligt

beskrivningen i IAS 1 “Utformning av finansiella rapporter.
Kostnaderna i resultatrakningen fordelas mellan 6vriga externa

kostnader, personalkostnader, av- och nedskrivningar samt évriga

rérelsekostnader:

Ovriga externa kostnader

Ovriga externa kostnader avser tjanster vi koper in. Till stérsta del
ror det sig om projekt i klinisk fas som drivs genom kontrakterade
forskningsorganisationer.

Personalkostnader
Personalkostnader avser kostnader for anstélld personal.

Av- och nedskrivningar

Av- och -nedskrivningar avser ser de planerade avskrivningar for aret
men dven i férekommande fall av- och nedskrivningar av
engangskaraktar.

Finansiella instrument, redovisning,

upplysningar och klassificering

For information om finansiella risker och placeringar se not 7 pa
sidorna 57-59, Finansiella risker. K&p och férsaljning av finansiella
instrument redovisas pa affarsdagen — det datum da Medivir forbin-
der sig att kdpa eller sélja tillgangen. Finansiella instrument tas bort
fran balansrakningen nar ratten att erhalla kassafléden fran instru-
mentet har [6pt ut eller Gverforts och koncernen har éverfért i stort
sett alla risker och férdelar som ar férknippade med dganderatten.

Finansiella instrument

Medivir férdelar sina finansiella instrument i féljande kategorier i
enlighet med IFRS 9; upplupet anskaffningsvarde och verkligt varde
via resultatrakningen. Klassificeringen for rantebarande tillgangar
baseras pa karaktaren av tillgdngarnas kassafléden och affarsmo-
dell. Placeringar i eget kapitalinstrument ska varderas till verkligt
varde enligt IFRS 9. Medivir har valt att redovisa vardeférandringarna
pa sadana instrument i resultatrakningen.

Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde

via resultatrakningen

Investeringar i rantefonder varderas till verkligt varde via resultatrak-
ningen eftersom koncernens affarsmodell &r att forvalta fonderna
baserade pa vardeutveckling och I6pande realisera resultat genom
att avyttra delar av investeringarna. Aven eget kapitalinstrument dar
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koncernen valt att redovisa dessa till verkligt varde via resultatrak-
ningen ingar i denna kategori. En vinst eller forlust pa en finansiell
tillgang som redovisas till verkligt vérde via resultatrakningen redovi-
sas netto i resultatrakningen i den period vinsten eller forlusten
uppkommer.

Finansiella tillgangar till upplupet anskaffningsvérde
Rantebarande tillgangar (skuldinstrument) som innehas med syftet
att inkassera avtalsenliga kassafléden och dar dessa kassafléden
endast bestar av kapitalbelopp och rénta varderas till upplupet
anskaffningsvarde. Det redovisade vardet av dessa tillgangar juste-
ras med eventuella forvantade kreditforluster (se stycke nedskriv-
ning nedan). Ranteintakter fran dessa finansiella tillgangar redovisas
med effektiviantemetoden och redovisas som finansiella intakter.
Koncernens finansiella tillgangar som varderas till upplupet anskaff-
ningsvarde utgors av kundfordringar, fordringar med finansiell
leasing och kassa och bank.

Finansiella skulder till upplupet anskaffningsvérde

Koncernens finansiella skulder klassificeras som varderade till upp-
lupet anskaffningsvarde med tillampning av effektivrantemetoden.
Finansiella skulder till upplupet anskaffningsvarde bestar av leve-
rantorsskulder, skulder med finansiell leasing och 6vriga skulder.
Skulder redovisas inledningsuvis till verkligt varde, netto efter transak-
tionskostnader. Skulder redovisas darefter till upplupet anskaff-
ningsvarde och eventuell skillnad mellan erhallet belopp (netto efter
transaktionskostnader) och aterbetalningsbeloppet redovisas

i rapporten éver totalresultat fordelat Gver laneperioden, med till-
ldmpning av effektivrantemetoden. Upplaning klassificeras som
kortfristig i balansrakningen om foretaget inte har en ovillkorad
rattighet att senareldgga skuldens reglering i minst tolv manader
efter rapportperioden. Ldmnade utdelningar redovisas som skuld
efter det att bolagsstdmman godkéant utdelningen. Leverantors-
skulder och andra rorelseskulder har kort forvantad l16ptid och
varderas utan diskontering till nominella belopp.

Nedskrivningsprévning fér finansiella tillgangar

Koncernen bedémer vid varje rapporttillfalle de framtida férvantade
kreditforluster som ar kopplade till tillgangar redovisade till upplupet
anskaffningsvarde baserat pa framatriktad information. Koncernens
finansiella tillgangar for vilka forvantade kreditforluster bedéms
utgors i allt vasentligt av kundfordringar och 6vriga fordringar. Kon-
cernen tillampar den férenklade ansatsen for kreditreservering, det
vill sdga, reserven kommer att motsvara den férvantade forlusten
over hela kundfordringens livslangd.

Aktierelaterade incitamentsprogram

Lonekostnader som ér relaterade till aktierelaterade program
redovisas baserat pa det varde de tjanster som erhalls fran de
anstallda under programmen har for féretaget. Detta varde baseras
pa det verkliga vardet av exempelvis gratisaktier vid tilldelnings-
datumet, varderade till aktiepriset vid varje investeringstillfalle.
Vérdet vid tilldelningsdatumet kostnadsfors i resultatrakningen som
allannan I6n 6ver intjaningsperioden. Exempel: Vardet pa tilldel-
ningsdagen &r 90 kronor. Givet den normala intjaningsperioden om
tre &r inom koncernen, belastas resultatrakningen med 30 kronor
per ar under intjaningsperioden. Det belopp som kostnadsfors i
resultatrakningen redovisas ocksa (kreditering) i eget kapital vid
varje tillfalle som en kostnadsféring sker i resultatrakningen, nagon
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kassaflodeseffekt av kostnaden uppstar inte. Kostnaden i resultat-
rékningen motsvaras av en emission av eget kapitalinstrument.

Nar ersattningskostnader for aktier under prestationsbaserade
aktiesparprogram berdknas gors vid varje redovisningstillfalle en
bedomning av sannolikheten for att prestationsmalen kommer att
uppnas. Kostnaderna beraknas med utgangspunkt fran det antal
aktier som berdknas bli matchade vid intjaningsperiodens slut. Nar
matchning av aktier sker ska sociala avgifter betalas for vardet av
den anstalldas forman. Detta varde baseras i allmanhet pa mark-
nadsvardet pa matchningsdagen. Under intjaningsperioden gors
avsattningar for dessa berdknade sociala avgifter.

Immateriella anlaggningstillgangar

Varumdérken och produktréttigheter

Varumarken och produktrattigheter som férvérvats separat redovi-
sas i koncernen till anskaffningsvérde. Varumarken och produktrat-
tigheter som forvarvats genom ett rorelseforvary redovisas till verk-
ligt varde pa forvarvsdagen. Varumarken och produktrattigheter har
en bestambar nyttjandeperiod och redovisas till anskaffningsvarde
minskat med ackumulerade avskrivningar. Avskrivningar gors linjart
over deras beddmda nyttjandeperiod pa 10-15 ar.

Utgifter fér forskning och utveckling — egen utveckling

Utgifter for utveckling av lakemedel aktiveras i enlighet med IAS 38

Immateriella tillgangar nar féljande kriterier &r uppfyllda:

® Det ar tekniskt mojligt att fardigstalla lakemedlet.

® |edningen har for avsikt att fardigstalla lakemedlet och det finns
forutsattningar att sélja det.

® Tillgangen forvantas ge framtida ekonomiska fordelar

® Medivir bedomer att de resurser som behévs for att fullfolja
utvecklingen av tillgangen finns tillgangliga.

® Utgifter for utvecklingen kan beréknas pa ett tillforlitligt satt.

Medivirs bedémning av denna princip for pagaende utvecklingspro-
jekt framgar pa sidan 61-62 (Forsknings- och utvecklingskostnader).
Utvecklingskostnader fér produkten redovisas fran och med den tid-
punkt da ovanstaende kriterier ar uppfyllda som immateriell anléagg-
ningstillgang till anskaffningsvarde. Utgifter som uppstatt innan
denna tidpunkt blir fortsatt redovisade som kostnader.

| anskaffningsvardet ingar direkta kostnader for fardigstallande av
lakemedlet, daribland patent, kostnader for registreringsansok-
ningar, produkttester inklusive ersattningar till anstallda. Avskrivning
gors linjart for att fordela utvecklingskostnaderna utifran bedémd
nyttjiandeperiod. Avskrivning pabérjas nar lakemedlet borjar gene-
rera intakter. Nyttjande perioden ar baserad pa underliggande
patents livslangd.

Medivirs 6vriga kostnader for forskning och utveckling redovisas
nar de uppkommer sasom kostnader for egenutvecklade patentrat-
ter, teknologirattigheter och andra liknande tillgangar. Mot bak-
grund av vad som beskrivs under avsnittet “Forsknings- och utveck-
lingskostnader” pa sidan 61-62 bedéms det 6vriga
forskningsarbetet som bedrivs av Medivir vara forknippat med
sadana osdakerheter att kriterierna for aktivering i IAS 38 ] kan anses
uppfyllda, framst pa grund av svarigheten att bedéma om det ar
tekniskt mojligt att fardigstalla lakemedlet.
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Férvérvade utvecklingsprojekt

Avskrivning av forvarvade immateriella tillgangar, till exempel kund-
relationer eller varumaérken gors linjart dver nyttjandeperioden.
Avskrivning av 6vriga forvarvade immateriella tillgangar, sasom
utvecklingsprojekt, gors linjart dver nyttjandeperioden kopplade till
livslangden av erhallna patent.

Ovriga immateriella anldggningstillgdngar

Utgifter for utveckling av Medivirs affarssystem som foérhojer pro-
gramvaras prestanda eller férlanger programvaras nyttjande period
redovisas till anskaffningsvardet. Dessa utgifter skrivs av under den
beddémda nyttjandeperioden. Nyttjandeperioden beddéms vara fem
ar, varvid den bokférda tillgangen avskrivs linjart i enlighet med
denna bedémning.

Materiella anldggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar tas upp till anskaffningsvarde med
avdrag for avskrivningar. i anskaffningsvardet ingar utgifter som
direkt kan hanféras till forvarvet av tillgangen. Avskrivningar enligt
plan har berdknats pa ursprungliga anskaffningsvarden med avskriv-
ningssatser grundade pa uppskattningar om tillgangarnas ekono-
miska nyttjandeperiod. Koncernen tillampar foljande avskrivningsti-
der: Byggnad 20 ar, inventarier, verktyg och installationer fem till tio
ar och [T-hardvara tre ar.

Nedskrivningar

Prévning av nedskrivningsbehov gors pa materiella och immateriella
anlaggningstillgdngar som skrivs av narhelst interna eller externa
indikationer om eventuella nedskrivningsbehov patraffats

i enlighet med IAS 36. En nedskrivning gérs med det belopp varmed
tillgangens redovisade varde Gverstiger dess atervinningsvarde.
Atervinningsvardet ar det hogre av tillgangens verkliga varde mins-
kat med forsaljningskostnader och dess nyttjandevarde. Med nytt-
jandevarde avses summan av nuvardet av férvantade framtida
kassafloden och det berdknade restvardet vid slutet av nyttjandepe-
rioden. Vid berdkning av nyttjandevardet diskonteras framtida kas-
safloden till en réantesats som beaktar marknadens bedémning av
riskfri ranta och risk. | koncernen baseras berakningen pa uppnadda
resultat, prognoser och affarsplaner. Vid beddmning av nedskriv-
ningsbehov grupperas tillgangar pa de lagsta nivaer dar det finns
separata identifierbara kassafloden (kassagenererande enheter).
Immateriella tillgangar som ej tagits i bruk skrivs inte av, utan prévas
arligen avseende eventuellt nedskrivningsbehov. Om atervinnings-
vardet understiger det redovisade vardet gérs en nedskrivning. Ater-
vinningsvardet utgdrs av det hdgsta av verkligt varde och nyttjande-
varde. Nyttjandevardet beraknas med utgangspunkt i uppskattade
framtida kassafloden utifran konkurrenssituation och berdknade
marknadsandelar. Investeringar i dotterforetag varderas i moderbo-
laget till anskaffningsvardet och vid varje bokslutstillfalle prévas
eventuellt nedskrivningsbehov. En viktig bedémningsgrund ar dot-
terforetagets egna kapital. Tillaggsinvesteringar kan ske genom
nyemission eller aktiedgartillskott.

Eget kapital

Transaktionskostnader som direkt kan hanféras till emission av nya
aktier eller optioner redovisas i eget kapital som ett avdrag fran
emissionslikviden inom ansamlad vinst/forlust.
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Nettoskuld

Medivir har en positiv nettoskuld vilket redovisas i not 24. Féreta-
gets likvida medel innefattas av bankkonton, de kortfristiga place-
ringarna bestar av foretagets fondportfolj vilka har en kort 16ptid
samt kan omvandlas till likvida medel utan betydande vardeférand-
ring. | nettoskuldsberakningen ingar aven rantebarande fordringar
(leasing). Skulderna omfattar rantebarande skuldinstrument
(leasing).

Intaktsprinciper

Utlicensierings- och samarbetsavtal

Ersattningar kan i utlicensierings- och samarbetsavtal utga i form
av engangsbetalningar vid avtalets ingdende, milstolpeersattningar,
ersattningar under avtalets loptid for ett antal forskningstjénster
(FTEs), och/eller royalty. Intakter fran avtal som gérs med partner

till Medivir i forskningsprojekten redovisas baserat pa nar Medivirs
olika distinkta ataganden i kontrakten fullgérs. Nar Medivir blir part
i ett avtal analyseras det for att faststalla hur manga distinkta presta-
tionsataganden det innehaller. Den ersattning som erhalls eller
kommer att erhallas enligt avtalet, transaktionspriset, férdelas pa
vart och ett distinkt dtagande utifran respektive dtagandes relativa
andel av uppskattade fristdende forsaljningspriser for atagandena.
Darefter intaktsredovisas det allokerade beloppet nar dtagandet
uppfylls. Nedan redogérs for hur respektive delmoment hanteras i
Medivirs redovisning.

Prestationsataganden

Avtalen innehdller ofta ersattning for anvandandet av Medivirs
immateriella rattighet som licenseras till motparten och ersattning
for forskningsarbete som Medivir utfor.

Dessa ataganden analyseras for att avgéra om de utgor distinkta
prestationsataganden som ska redovisas vart och ett for sig eller om
de ska ses som ett atagande. Licensen beddéms utgoéra ett separat
prestationsatagande i de fall licensen kan anvandas utan tillhérande
konsulttjanster fran Medivir.

Redovisning av distinkt licens

Licenser som identifieras som separata prestationsataganden ar
antingen av karaktaren "ratt till atkomst” (right to access) eller av
karaktaren "ratt att anvanda” (right to use). En “ratt till atkomst”
licens innebadr ratt att fa dtkomst till Medivirs-rattigheter i befintligt
skick under licensperioden, d v s IP-rattigheten férandras och
Medivir bedriver verksamhet som i vasentlig grad paverkar den
immateriella tillgang kunden har ratt till. En “ratt att anvanda”
licens innebadr ratt att anvanda Medivirs IP-rattighet i befintligt
skick vid den tidpunkt da licensen beviljas. Ratt till dtkomst-licenser
redovisas dver tid, d v s dver den tid kunden har ratt att nyttja
licensen, medan ratt att anvanda-licenser redovisas vid en given
tidpunkt, d v s vid den tidpunkt nar kunden far kontroll Gver licen-
sen. Vanligtvis ar distinkta licenser av slaget "ratt att anvanda”
eftersom de forskningstjanster som skulle kunna paverka vardet
och nyttan av licensen redovisas separat som ett eget distinkt
prestationsatagande.

I de fall Medivir erhaller en engangsbetalning vid avtalets inga-
ende allokeras den enligt beskrivningen ovan dels till licensatagan-
det, dels till forskningstjansterna. Den del som har allokerats till
licensen intaktsredovisas nar motparten har erhallit kontroll Gver
licensen. Tillkommande potentiella ersattningar, d.v.s. rérliga
ersattningar, som beror av att vissa milstolpar i framtida utveckling
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i lakemedelsutveckling intraffar, intaktsredovisas forst nar det
beddms att det ar mycket sannolikt att en vasentlig aterféring av
ackumulerade intakter som redovisats inte uppstar nar osakerheten
kring om milstolpen uppnas eller inte upphor. Denna tidpunkt
beddms intraffa forst nar det har bekraftats av motparten att mil-
stolpen uppnatts. En motpart kan aven ersatta Medivir for nyttjan-
det av en IP-ratt genom att betala royalties pa framtida forséljning av
ett lakemedel baserat pa IP-ratten. Intakter for forsaljningsbaserad
royalty som utlovas i utbyte mot en licens fér immateriell egendom
redovisas endast nar den efterféljande forsaljningen sker.

Redovisning av distinkta forskningstjanster

Den andel av transaktionspriset i ett avtal som allokerats till atagan-
det att utfora forskningstjanster redovisas som intakt éver tid base-
rat pa atagandets fardigstallandegrad. Rorliga ersattningar for tjans-
terna som kan tillkomma, beroende pa att milstolpar i ett projekt
uppnas, redovisas som intakt pa samma satt som beskrivits ovan.
Rorlig intakt redovisas nar osakerheten kring om milstolpen uppnas
eller inte upphor. Denna tidpunkt beddms intraffa férst nar det har
bekraftats av motparten att milstolpen uppnatts.

Redovisning nér Licens och forskningstjénster

utgor ett atagande

Om licensen inte ar distinkt fran de forskningstjanster som kunden
ska erhalla kopplade till licensen, redovisas licensen och konsult-
tjansterna kombinerat som ett prestationsatagande. En bedémning
gors av om intakter for det kombinerade prestationsatagandet ska
redovisas vid en tidpunkt eller dver tid beroende pa nar kontrollen
over bade licensen och konsulttjansterna har éverforts till kunden.
Om licensen som ingar i det kombinerade prestationsatagandet
beddms ha ett dominerande inslag relativt tjansterna tillampas ”
ratt till atkomst” respektive “ratt att anvanda”-kriterierna, se ovan
under distinkt licens, for att avgora nar kunden erhéller kontroll ver
det kombinerade atagandet och darigenom avgoéra nar tidpunkten
for intaktsredovisning intraffar. Om licensen inte &r dominerande i
det kombinerande dtagandet redovisas intakten 6ver den tid som
forskningstjansterna levereras. Tillkommande potentiella ersatt-
ningar baserat pa att en milstolpe uppnas, intéktsredovisas med
tilldmpning av samma princip som ovan. Royalty fran motpartens
anvandande av licensen i ett fardigt lakemedel redovisas i enlighet
med ovanstaende beskriven princip.

Statliga st6d (EU-bidrag och évriga bidrag)
Statliga stod redovisas enligt IAS 20 bland 6vriga intékter. Erhallna
bidrag intaktsredovisas nar féretaget uppfyller de villkor som &r for-
knippade med bidragen samt att det med sékerhet kan faststallas
att bidragen kommer att erhallas. Erhdllna bidrag redovisas i balans-
rakningen bland forutbetalda intakter och intaktsfors vartefter vill-
koren for att tillgodogéra sig medlen uppfylls. Medivir erhdller stat-
liga stod framst i form av forskningsbidrag fran EU.

En obetydlig del av Medivirs projekt finansieras med statligt stod.

Rorelsesegment

IFRS 8 kraver att segmentinformation presenteras utifran ledningens
perspektiv, vilket innebar att den presenteras pa det satt som den
anvands i den interna rapporteringen. Utgadngspunkten for identi-
fiering av rapporteringsbara segment &r den interna rapporteringen
sasom den rapporteras till och foljs upp av den hogste verkstéllande
beslutsfattaren. Som hogste verkstallande beslutsfattare i dessa
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sammanhang har foretaget identifierat koncernchefen, som bedo-
mer rérelsesegmentets resultat baserat pa mattet rorelse resultat
som gar att lasa ut i resultatrakningen. Medivir har endast ett seg-
ment, lakemedel. | detta segment ingar koncernens projektportfolj
och de egenutvecklade lakemedlen simeprevir och Xerclear.

Leasing 2018

Leasingavtal klassificeras som antingen operationella eller finan-
siella. Leasingavtal av anldggningstillgdngar dar koncernen i allt
vasentligt innehar de ekonomiska risker och fordelar som férknippas
med agandet klassificeras som finansiell leasing. Det leasade
objektet redovisas som en anldggningstillgang i balansrakningen,
och forpliktelsen att betala leasingavgifter redovisas som skuld.

Vid leasingperiodens borjan redovisas finansiell leasing i balans-
rakningen till det lagre av leasing objektets verkliga vérde och
nuvardet av minimileaseavgifterna. Erlagda leasing avgifter redovi-
sas uppdelade mellan amortering och ranta. Den leasade anlagg-
ningstillgangen skrivs av under tillgdngens nyttjandeperiod. Leasing-
avtal dar Medivir inte har nagon vasentlig risk eller forman av nagot
objekt redovisas som operationell leasing. Betalningar som gors
under leasingperioden kostnadsfors i resultatrakningen linjart dver
leasingperioden.

Leasing 2019

Som forklarats i avsnittet “Nya och dndrade standarder som koncer-
nen tillampat fran 1 januari 2019" ovan, har koncernen éndrat sina
redovisningsprinciper for leasing. Den nya principen liksom effek-
terna av 6vergangen beskrivs i not 14.

Pensionsskuld och pensionskostnader

Medivirs ITP-plan ar forsakrad i Alecta, vilken ska betecknas som
formansbestamd pensionsplan enligt uttalande fran Radet for finan-
siell rapportering UFR 10. Enligt UFR 10 skulle bolaget redovisa sin
proportionella andel av de férmansbestamda forpliktelser samt de
forvaltningstillgangar och kostnader som ar férbundna med planen.
Da Alecta ej har majlighet att lamna tillracklig information redovisas
planen tills vidare som om den vore avgiftsbestamd. Alectas éver-
skott kan fordelas till forsékringstagarna och/eller de forsakrade.
Vid utgangen av 2019 uppgick Alectas 6verskott i form av den
kollektiva konsolideringsgraden preliminart till 148 (142) procent
enligt Alectas berakning. Koncernens beddémning ar att nuvarande
premier bér tacka nuvarande &taganden. Ovriga pensionsplaner i
koncernen ar avgiftsbestdmda. Avgifterna redovisas som personal-
kostnader nar de forfaller till betalning. Forvantade pensionskostna-
der for ar 2020 beraknas till 3 176 KSEK.

Ersattningar vid uppsagning
Ersattning vid uppsagning kostnadsférs da forpliktelsen att betala
ersattningen uppstar.

Rattighetsavtal

Medivirkoncernen har ingatt olika former av avtal med till koncer-
nen bade externa parter och narstaende parter avseende olika
rattigheter kopplade till ldkemedelsutveckling och fardiga lakeme-
delsprodukter (se ovan under avsnittet Immateriella anlaggnings-
tillgangar for forvarvade rattigheter av olika slag). Beroende pa ett
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avtals form och innehdll kan Medivir ha ett befintligt eller eventuellt
framtida dtagande att dverfora resurser till en part som ersattning
for rattigheterna och nyttjandet av dessa. Medivir kan salunda ha
rattigheter i balansrakningen som kan avkasta i framtiden i form av
intakter fran lakemedelsforsaljning eller samarbetsavtal (se ovan
under intakter) men da dven leda till att en annan part ska ha en
ersattning baserat pa denna avkastning. Detta kan leda till att
Medivir redovisar skulder och avsattningar i balansrakningen med
relaterade kostnader i resultatrakningen och/eller upplyser om
ansvarsforbindelser i not. Nedan redogors for olika slag av ersatt-
ningsforhallanden.

Royaltykostnader och avséttningar fran

inlicensierade réttigheter

En del av de lakemedel som genererar intakter till Medivir ar base-
rade pa uppfinningar och rattigheter som ursprungligen tillhort
externa parter, vilka Medivir via avtal erhallit ratten att disponera.
For Medivirs ratt till att disponera dessa immaterialratter utgar
ersattning i form av royalty. Ersattningen i dessa avtal baseras pa de
intakter som Medivir erhaller fran ev. milestolpebetalningar eller for-
sdljining av fardiga lakemedelsprodukter. Avséttning for royalty redo-
visas nar det ar sannolikt att ersattning kommer att utga till motpar-
ten som ratten forvarvats ifran och det gar att tillforlitligt mata
beloppet. Ofta ar dessa bada villkor for redovisning som avsattning
uppfyllda férst i samband med att Medivir erhaller aterrapportering
och bekraftelse fran andra parter pa utférd forsaljning av lakeme-
delsprodukten eller fran en lyckosamt genomférd lakemedelsstudie
i ett samarbetsavtal som genererar en milstolpesbetalning till
Medivir. Ersattningarna som utgar till rattighetsinnehavarna kan
vara antingen till for koncernen externa parter eller till narstdende
parter. | de fall ersattningarna utgar till narstaende parter redovisas
detta aven i en tilldggsupplysning (not).

Eventualférpliktelser

For ett antal inlicensierade rattigheter kan ersattning komma att
betalas ut i framtiden baserat pa framtida handelser, till exempel en
lyckosam ldkemedelsstudie i klinisk fas eller framtida produktforsalj-
ningar. Dar kriterierna for avsattning (sannolikt och tillférlitlig mat-
ning av belopp) inte &r uppfyllda men dar det ar mojligt att framtida
ersattningar kan komma att behéva betalas ut fran Medivir for nytt-
jandet av rattigheten, redovisas detta som en eventualforpliktelse i
not med uppskattade bedémningar av mojliga utfall.

Eventualtillgangar

For ett antal av de rattigheter som Medivir disponerar har andra
parter forvarvat ratten till nyttjande (ofta genom att Medivir ingatt
sa kallat utlicensierings- och samarbetsavtal, se ovan under intakter)
vilket kan komma att ge upphov till intakter for koncernen i fram
tiden. Intakterna ar dock beroende av osékra framtida handelser
som inte helt ligger inom féretagets kontroll. Sddana eventualtill-
gangar redovisas som upplysning i not forst nar de blir sannolika till
utfall. Nar osékerheterna i utfallen har upphort och Medivir har ratt
att erhdlla ersattning fran en motpart tillampas principerna som
beskrivits ovan i avsnittet "intakter”.
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Inkomstskatter

Periodens skattekostnad omfattar aktuell och uppskjuten skatt.
Skatt redovisas i resultatrakningen utom nar skatten avser poster
som redovisas i &vrigt totalresultat eller direkt i eget kapital. | sddana
fall redovisas dven skatten i 6vrigt totalresultat respektive eget kapi-
tal. Aktuell skatt ar skatt som ska betalas eller erhallas avseende
aktuellt &r samt justering av aktuell skatt hanfoérlig till tidigare ar.
Uppskjuten skatt redovisas enligt balansrakningsmetoden pa alla
temporara skillnader som uppkommer mellan det skattemassiga
vardet pa tillgangar och skulder och dessas redovisade varde i kon-
cernredovisningen. Uppskjutna skattefordringar redovisas i den
omfattning det ar troligt att framtida skatteméssiga 6verskott kom-
mer att finnas tillgangliga. | not 10 redovisas bland annat de berak-
nade skattemassiga underskott som finns upparbetade i koncernen.
De skattemassiga underskotten i koncernen har inga forfallodatum.
Hanteringen av uppskjuten skatt pa temporara skillnader redovisas
och forklaras i not 10 pa sidan 60. Vidare forklaras i denna not de
olika poster som ingdr i koncernens totala skatt.

Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalysen har redovisats genom tillampning av den indi-
rekta metoden. Det redovisade kassaflodet omfattar endast transak-
tioner som medfort in- eller utbetalningar. Kassa och banktillgodo
havanden samt kortfristiga placeringar sasom foretagscertifikat och
rante- och obligationsfonder med en |6ptid om hégst tre manader
redovisas i kassaflodesanalysen som likvida medel.

Viktiga uppskattningar och bedémningar

For att kunna uppratta redovisningen enligt god redovisningssed
och i verensstammelse med IFRS maste féretagsledningen och
styrelsen géra uppskattningar och antaganden om framtiden. Dessa
uppskattningar och antaganden paverkar redovisade intakts- och
kostnadsposter respektive tillgdngs- och skuldposter samt évriga
upplysningar som lamnas. Uppskattningar och bedémningar utvar-
deras I6pande och baseras pa historisk erfarenhet och andra fakto-
rer, inklusive forvantningar pa framtida handelser som anses rimliga
under radande férhallanden. Omraden som inkluderar sadana upp-
skattningar och antaganden som kan ge betydande paverkan pa
koncernens resultat och finansiella stallning redovisas nedan.

Intdkter

Medivir tillampar ingen successiv vinstavrakning fér kommande
maojliga milstolpeersattningar i forskningsprojekten eftersom det
hela tiden finns en osakerhet om hur langt projektet har kommit
och hur stor sannolikheten ar att uppna nasta mal/milstolpe.
Salunda visar intaktssidan endast faststallda och ej aterbetalnings-
bara intakter som ar att anse som intjdnade. En periodisering skulle
kunna visa hur Medivir successivt erhaller intakter fran motpartens
nyttjiande avimmateriella rattigheter. Men om successiv vinstavrak-
ning skulle tillampas finns risk for att intakter redovisas som ar
osakra med hansyn till om ndgon utbetalning nagonsin kommer att
ske till Medivir. Ett besked fran motparten om att projektet till exem-
pel avbryts skulle da innebara att Medivir har redovisat ett felaktigt
resultat.
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Forsknings- och utvecklingskostnader

Vad géller forskningskostnaderna inklusive registreringskostnader
redovisas dessa I6pande som kostnader sa lange det ar osakert vad
de framtida ekonomiska férdelarna fran dessa kostnader ar. Lake-
medelsutveckling ar generellt sett en komplex och riskfylld verksam-
het och majoriteten av forskningsprojekten kommer aldrig att leda
till ett lakemedel pa marknaden. Utgifter for produktutveckling ska
aktiveras nar det ar sannolikt att projektet kommer att lyckas. Varje
forskningsprojekt ar unikt och maste bedémas individuellt utifran
sina forutsattningar. Tidpunkt fér aktivering bedéms tidigast kunna
infalla efter genomford fas lll-prévning, men dven efter avslutade fas
lll-studier kan flertalet osakerhetsfaktorer kvarsta sa att kriterierna
for aktivering ej kan anses vara uppfyllda. Aktivering sker i sddana
fall ej innan lakemedlet godkants av den berérda registreringsmyn-
digheten. Vid en fér tidig aktivering finns risk att ett projekt faller
och att balanserade utgifter inte kan motiveras utan maste kost-
nadsforas direkt. Det skulle i sin tur medfoéra att tidigare ars, och
arets, resultat varit missvisande pa grund av for optimistiska sanno-
likhetsbedémningar.

Immateriella anldggningstillgangar

Koncernen prévar varje ar om ndgot nedskrivningsbehov foreligger
forimmateriella tillgdngar med obestambar nyttjandeperiod och
annu ej fardigstallda utvecklingsprojekt. Ovriga immateriella till-
gangar provas for nedskrivning nar handelser eller férandringar indi-
kerar att det redovisade vardet inte &r atervinningsbart. Vid berak-
ning av nyttjandevardet diskonteras framtida kassafléden med en
rantesats som beaktar marknadens bedémning av riskfri rénta och
risk (WACC). Koncernen baserar dessa berakningar pa uppnadda
resultat, uppskattade prognoser och affarsplaner. De underliggande
antagandena om prognostiserade intakter, kostnader och margina-
ler bygger pa bade interna och externa informationskallor. Vid
beddmning av nedskrivningsbehov grupperas tillgangar pa de lagsta
nivaer dar det finns separata identifierbara kassafléden (kassagene-
rerande enheter). De uppskattningar och antaganden som led-
ningen gor vid prévningen om nedskrivningsbehov foreligger kan fa
stor paverkan pa koncernens redovisade resultat. Nedskrivning sker
om det berdknade nyttjandevérdet understiger det redovisade var-
det och belastar arets resultat.

Se vidare not 12, sidorna 61-62, fér gjorda vasentliga antaganden
samt en beskrivning av effekten av rimliga mojliga férandringar i de
antaganden som ligger till grund for berdkningarna.

Skatt

Uppskjuten skatt berdknas utifran ledningens och styrelsens bedém-
ning om mojligt framtida utnyttjande av de ansamlade underskott
som finns inom koncernen. En férandrad bedémning av hur de
skattemassiga underskotten kan dtervinnas genom framtida skatte-
pliktigt dverskott kan paverka redovisade skatter i resultat och
balans i kommande perioder. Se vidare not 10 pa sidan 60.

Ovrig information

De finansiella rapporterna anges i tusentals kronor (KSEK) om inget
annat anges. Avrundning kan medfora att vissa tabeller i notappara-
ten inte summerar.
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NOTER

Noter

O,‘ Segmentsrapportering

Medivir har endast ett segment, lakemedel. | detta segment ingar koncer-
nens projektportfélj och de egenutvecklade ldkemedlen simeprevir och
Xerclear.

Bolaget foljer upp verksamheten genom rorelseresultatet som gar att
ldsa ut i resultatrakningen.

KONCERNEN MODERBOLAGET

KSEK 2019 2018 2019 2018
Férdelning av.
nettoomsattning
Utlicensierings- och
samarbetsavtal

Engangsbetalningar 106 6925 106 6925

Forskningssamarbete - - - -
Lakemedelsforsaljning - - - -
Royalty 8618 16938 8618 16938
Ovriga tjanster - - - 1063
Summa 8724 23863 8724 24925
Geografisk fé.i.rde'lning
av nettoomsattning
Sverige 477 570 477 1632
Ovriga Norden 439 805 439 805
Ovriga Europa 7721 13345 7721 13345
USA - 352 - 352
Ovriga varlden 87 8791 87 8791
Summa 8724 23863 8724 24925
Externa kunder st6rre n
10% av nettoomséattning
(KSEK)
Kund 1 8145 8921 8145 8921
Kund 2 = 8016 = 8016
Kund 3 - 6925 - 6925

Moderbolagets forsaljning till koncernféretag uppgick till 0 (1 063) KSEK.
Inkép frén koncernféretag uppgick till 56 (0) KSEK. Ovriga tjanster avser
fakturerad management fee fran moderbolaget till dotterforetag.
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02 Koncerninterna forhallanden

Moderbolaget
Forsaljning till koncernféretag uppgick till 0 (1 063) KSEK. Inkop frén
koncernforetag uppgick till 56 (0) KSEK.

OS Kostnader for revision

och revisionskonsultationer

Under rékenskapsaret 2019 har ersattningen till det lagstadgade revisions-
foretaget och dess néatverk fran Medivirkoncernen uppgatt till 627 (956)

KSEK varav 627 (956) KSEK till det lagstadgade revisionsféretaget, Ohrlings
PricewaterhouseCoopers AB, fordelat pa foljande kategorier:

Koncernen
Revisionsuppdrag for Medivir, revisionsféretag och natverk, har under ar
2019 kostat 459 (648) KSEK varav 459 (648) KSEK till revisionsforetaget.
Ovriga lagstadgade uppdrag fér Medivir, revisionsféretag och natverk
har under ar 2019 kostat 150 (263) KSEK varav 150 (263) KSEK till revisions-
foretaget.
Skatteradgivning for Medivir, revisionsforetag och natverk, har under
&r 2019 kostat 18 (0) KSEK varav 18 (0) KSEK till revisionsforetaget.
Varderingstjanster for Medivir, revisionsfoéretag och natverk, har
under 2019 kostat 0 (0) KSEK varav 0 (0) KSEK till revisionsforetaget.
Ovriga tjanster fér Medivir, revisionsféretag och natverk, har under
&r 2019 kostat 0 (46) KSEK varav 0 (46) KSEK till revisionsforetaget.

Moderbolaget

Revisionsuppdrag for Medivir, revisionsforetag och natverk, har under

ar 2019 kostat 459 (648) KSEK varav 459 (648) till revisionsforetaget.
Ovriga lagstadgade uppdrag fér Medivir, revisionsféretag och nétverk har

under ar 2019 kostat 150 (263) KSEK varav 150 (263) till revisionsforetaget.
Skatteradgivning for Medivir, revisionsféretag och natverk, har under

ar 2019 kostat 18 (0) KSEK varav 18 (0) KSEK till revisionsforetaget.
Varderingstjanster for Medivir, revisionsfoéretag och natverk, har

under ar 2019 kostat 0 (0) KSEK varav 0 (0) KSEK till revisionsforetaget.
Ovriga tjanster fér Medivir, revisionsféretag och natverk, har under

&r 2019 kostat 0 (46) KSEK varav 0 (46) KSEK till revisionsforetaget.
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Medelantalet anstallda, [oner, andra
ersattningar och sociala avgifter

KONCERNEN
2019 2018
Medelantalet anstallda Kvinnor Méan  Kvinnor Méan
Sverige 26 25 40 33
England = = = 1
Summa 26 25 40 34
KONCERNEN
Loner, ersattningar, sociala avgifter och
pensionskostnader, KSEK 1-3 2019 2018
Loner och ersattningar
Christine Lind (vd fr.o.m. 1 april 2017 t.o.m. 15 okt 2018)3 - 6888
Uli Hacksell (styrelseledamot fr.o.m. 3 maj 2018 samt
vd from. 15 okt 2018) 2651 606
Anna Malm Bernsten (styrelseordférande fr.o.m
3 maj 20162 700 1043
Anders Ekblom (styrelseledamot fr.o.m.
8 maj 2014, t.o.m. 3 maj 2018) - 193
Lennart Hansson (styrelseledamot fr.o.m. 3 maj 2018) 317 158
Anders R Hallberg (styrelseledamot) 155 330
Helena Levander (styrelseledamot) 618 370
An van Es Johansson (styrelseledamot fr.o.m. 9 maj 2019) 160 -
Bengt Julander (styrelseledamot fr.o.m. 3 maj 2017) 280 280
Bengt Westermark (styrelseledamot fr.o.m. 3 maj 2017) 330 325
Summa styrelse och vd 5211 10 193
Andra ledande befattningshavare3 6118 11529
Ovriga anstallda3 11879 62596
Loner och ersattningar totalt 23208 84318
Sociala avgifter enligt lag och avtal 7284 20866
Pensionskostnader
varav for vd: 0 (414) KSEK 3706 11317
Totala I6ner, ersattningar, sociala
avgifter och pensionskostnader 34198 116501

1) Eftersom moderbolagets antal anstéllda och dess I6ner, ersattningar sociala avgifter samt
pensionskostnader motsvarar koncernens siffror sa redovisas endast koncernen i denna not.
2) Styrelsearvode om 508 KSEK samt konsultarbete utfort &t Medivir om 192 KSEK.
3) Under 2019 har totala ersattningar om 21 149 (3 098) KSEK utbetalts till tidigare
anstallda vilket bokférdes som kostnad under 2018.

MEDIVIR | ARSREDOVISNING 2019

NOTER

Styrelse

Under rakenskapsaret utgick 2 560 (2 819) KSEK i arvode till styrelsen i Medivir,
varav totalt 1 318 (1 043) KSEK till styrelsens ordférande. Utover detta ersatts
styrelsemedlemmar for resekostnader till styrelsematen etc. For styrelsen finns
ingen pensionsplan. Harutover utgick, royalty enligt tidigare ingangna avtal till
Uppsala Hallbechem AB (Anders Hallberg) om 2 (63) KSEK.

Riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare

Medivir ska erbjuda en marknadsmassig totalkompensation som méjliggor
att kvalificerade ledande befattningshavare kan rekryteras och behallas.
Ersattningen till de ledande befattningshavarna far besta av fast ersattning,
rorlig ersattning, av bolagsstdmman beslutade incitamentsprogram, pension
samt 6vriga formaner. Den fasta ersattningen ska beakta den enskildes
ansvarsomraden och erfarenhet. Kontant rorlig ersattning far uppga till
hogst 50 procent av den arliga fasta ersattningen. Rorliga ersattningar ska
vara kopplade till forutbestdmda och méatbara kriterier, utformade med syfte
att framja bolagets langsiktiga vardeskapande. P& Medivirs hemsida redo-
gors for riktlinjerna i sin helhet.

Pensioner

Pension ska vara premiebaserad for vd och 6vriga ledande befattningshavare
och premien kan utgdra upp till 25 procent av den fasta I6nen. Styrelsen ska
ha ratt att utan hinder av ovanstdende istéllet erbjuda andra I6sningar som
kostnadsmassigt ar likvardiga med ovanstaende.

Avgangsvederlagmm

En 6msesidig uppsagningstid om hogst sex manader ska galla. Avgangs-
vederlag eller liknande ersattning ska som utgangspunkt inte utga, men far
—till ett engangsbelopp motsvarande hégst 100 procent av den drliga ersatt-
ningen — avtalas med avseende pa agarférandringar (change of control). For
vd far vidare gélla en ratt till avgdngsvederlag om hogst 100 procent av den
arliga ersattningen for det fall bolaget sager upp vd eller for det fall vd sager
upp sig pa grund av vasentligt avtalsbrott fran bolagets sida.

Ersattning till vd

Loner och 6vriga ersattningar till vd under aret uppgick till 2 280 (2 672)
KSEK, bonus till 371 (771) KSEK och 6vriga formaner till 0 (0) KSEK. Pensions-
avsattningen uppgick under aret till 0 (414) KSEK.

For vd galler en 6msesidig uppsagningstid om sex manader. Vd ar
berattigad till avgangsersattning motsvarande tolv ganger vardet av den
fasta manadslonen vid tiden for uppsagningen om féretaget sager upp vd
eller om denne sager upp avtalet pga. vasentligt avtalsbrott fran foretagets
sida. Eventuell bonus ar maximerad till ett varde om 50 procent av den arliga
fasta lonen.

Andra ledande befattningshavare

Med andra ledande befattningshavare avses férutom vd, de personer som till-
sammans med vd under aret har utgjort ledningsgruppen. Fran 12 augusti
2019 bestar ledningsgruppen exklusive vd av fyra personer (tva kvinnor och tva
man). Till andra ledande befattningshavare har 16n uppgatt till 5 634 (8 776)
KSEK, rorlig ersattning till 484 (1 530) KSEK, avgangsvederlag till 0 (1 123)
KSEK och forméner till 0 (101) KSEK, totalt ersattningar till 6 118 (11 529) KSEK.
Pensionsavsattningar har uppgatt till 1 995 (1 550) KSEK.

Fast och rorlig I16n

Vd och koncernledning, chefer samt ett antal nyckelpersoner har férutom
fast 16n ocksa en rorlig del, som foljer ett av styrelsen antaget system, base-
rat pa finansiella mal, féretagsoévergripande mal, funktionsmal och i fére-
kommande fall individuella mal.

Nivan for rorlig I6n per individ ligger mellan 10-50 procent av erhallen
grundlon och betalas ut arligen som kontant ersattning och galler for fore-
gaende ar. For vd och ledningsgruppen baseras den rérliga delen till halften
pa finansiella mél och halften pa foretagsovergripande mal. For chefer samt
ett antal nyckelpersoner baseras den rorliga delen till vardera en fjardedel pa
finansiella- och foretagsovergripande mal och hélften paindividuella mal.
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Langsiktiga incitamentsprogram

Syftet med langsiktiga incitamentsprogram &r att skapa forutsattningar for
att behalla och rekrytera kompetent personal till koncernen samt att erbjuda
anstallda en attraktiv mojlighet att bli delagare i bolaget for att framja och
stimulera fortsatt foretagslojalitet genom att férena aktieagarnas och de
anstalldas intressen. Nedan foljer forst en redogérelse 6ver det options-
relaterade incitamentsprogram som inférdes i bolaget ar 2017. Medivirs
aktierelaterade incitamentsprogram redovisas i enlighet med “IFRS 2 —
Aktierelaterade ersattningar.

Optionsprogram 2017 (LTI-2017)
Pa arsstamman 2017 fattades beslut om inférande av ett optionsprogram
med rekvisit att inte ska innebara ndgon kostnad for bolaget. Programmet
omfattar samtliga bolagets ledande befattningshavare och 6vriga tillsvidare-
anstéllda i Medivir. Bolaget emitterade totalt 102 500 teckningsoptioner
vederlagsfritt till dotterbolaget Medivir Personal AB utan foretradesratt for
befintliga aktiedgare. Teckningsoptionerna kan l6sas in for att teckna nya
B-aktier under perioden fran 16 december 2020 till och med 15 januari 2021
och teckningskursen per aktie ska motsvara 133 procent av den volymvéagda
genomsnittskursen enligt NASDAQ Stockholms officiella kurslista for serie
B-aktien under perioden 4-17 maj 2017, 89,36 SEK /aktie. Teckningsoptioner
som innehas av Dotterbolaget och som inte 6verlatits eller som aterkopts fran
deltagare, far makuleras av bolaget efter beslut av styrelsen for bolaget med
samtycke av styrelsen for Dotterbolaget. Makulering ska anmalas till Bolags-
verket for registrering. Vid fullt utnyttjande av programmet kan aktiekapita-
letibolaget komma att 6ka med hégst 795 487 SEK. Teckningsoptionerna &r
inte forknippade med nagra intjaningsvillkor for de anstallda.

Under 2017 tilldelades och tecknade anstallda inom Medivir AB, under
tva omgangar, sammanlagt 57 835 teckningsoptioner genom forséljning
fran Medivir Personal AB. Vid teckning har personal betalat marknadsvérde
for optionerna. Marknadsvardet faststalldes enligt Black & Scholes
varderingsmodell, berdknad pa |6ptid, I6senpris, viktat aktiepris under
teckningsperioden (VWAP), riskfri ranta och volatilitet. Volatilitet har fast-
stallts genom att en jamfoérande studie av historisk volatilitet hos Medivir och
likande bolag med hansyn tagen till Medivirs relativa storlek och risk. Totalt
48 515 teckningsoptioner tilldelades under andra kvartalet till marknads-
vardet 9,41 SEK per option och med I6senpriset 89,36 SEK per aktie. Varde-
ringberakning baserades pa foljande: [6ptid 3,66 &r, [6senpris 89,36, VWAP
SEK 67,19, riskfri ranta -0,35 procent, volatilitet 32 procent. Totalt 9 320 teck-
ningsoptioner tilldelades under fjarde kvartalet till marknadsvérdet 3,98 SEK
per option och med lésenpriset 89,36 per aktie. Marknadsvardet faststalldes
enligt Black & Scholes varderingsmodell baserat pé foljande: 16ptid 3,09 ar,
|6senpris 89,36, VWAP SEK 49,58, riskfri ranta -0,61 procent, volatilitet 37
procent. Den 31 december 2017 var det utgdende vardet 44 665 tecknings-
optioner inom programmet. | maj 2018 godkénde styrelsen och arsstamman
ett nytt langsiktigt incitamentsprogram med samma struktur.

Optionsprogram 2018 (LTI-2018)

Under andra kvartalet 2018 kopte Medivirs anstéllda 51 864 tecknings-
optioner till ett marknadsvarde om 5,63 kronor vardera med ett |6senpris
av 52,75 kronor per aktie. Tecknings-optionerna kan utnyttjas for teckning
av nya B-aktier under perioden 16 december 2021 fram till och med den
15 januari 2022. Varderingsberdkningen for 2018 baserades pa foljande
siffror: 16ptid 3,66 ar, |[6senpris, 52,75 kronor, VWAP, 39,66 kronor, riskfri
ranta, -0,16 procent, volatilitet, 32 procent. Totala antalet utestdende
optioner den 31 december 2018 ar darmed 109 699 stycken.
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Leasingavtal inklusive fastighetshyra

KONCERNEN MODERBOLAGET
KSEK 2019 2018 2019 2018
Arets kostnader! - 13581 5041 5957

Nominellt varde av framtida
minimileaseavgifter avseende
icke uppsdgningsbara leasingavtal
inkl fastighetshyra:

Inom ett ar - 13036 5650 5645
Mellan tva och fem ar - 50113 22600 20552
Over fem ar - 21614 16950 25352
Summa - 84763 45200 51549

1) Arets kostnader avser huvudsaklig hyra av fastighet i Medivir AB.

O 6 Resultat fran andelar | koncernforetag

KONCERNEN MODERBOLAGET
KSEK 2019 2018 2019 2018
Utdelning fran dotterféretag - - 800 -
Nedskrivning av kapitaltillskott
i dotterforetag - - - -1092
Summa - - 800 -1092
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07 Finansiella risker

Koncernen ar genom sin verksamhet exponerad for olika slag av risker. Verk-
samheten paverkas av ett flertal faktorer som kan ha effekt pa foretagets
resultat och finansiella stallning. | strategin ingar att fortlopande identifiera
och hantera risker sa langt det ar mojligt. Riskerna kan indelas i verksamhets-
relaterade risker och finansiella risker. Nedan beskrivs de finansiella riskfakto-
rer som beddms ha storst betydelse for Medivirs utveckling samt hur fore-
taget hanterar dem for att minimera risknivan. De huvudsakliga finansiella
riskerna som uppstar som ett resultat av hanteringen av finansiella instru-
ment utgérs av marknadsrisker (ranterisk, valutarisk samt aktiekursrisk)
kreditrisk, likviditets- samt kassaflddesrisk. Verksamhetsrelaterade risker
finns beskrivna i eget avsnitt i férvaltningsberattelsen.

Finanspolicy
Medivir har en koncernpolicy for sin finansiella verksamhet, vilken definierar
finansiella risker och anger hur bolaget skall hantera dessa risker. Enligt
denna policy skall bolaget alltid behalla en likviditet motsvarande minst tolv
manaders kanda framtida netto kontantutbetalningar.

Medivir har avtal med SHB angéende diskretionar férvaltning av bolagets
medel. Placeringsreglementet knutet till avtalet specificerar hur medlen far
placeras. | rddande kapitalmarknad skall placeringarna av likvida tillgangar

NOTER

goras pa sadant satt att det placerade kapitalet framst ska skyddas och om
mojligt ge sdker och trygg avkastning. Placeringar sker i rdntebarande instru-
ment, rantefonder samt kassa. Underliggande instrument ska ha en 1&g risk-
niva och vid placeringen av likvida tillgangar ska riskspridning efterstravas.
Placeringar far endast ske i angivna vardepapper, vilka ar papper med lag risk
(till exempel svenska obligationer och certifikat emitterade av svenska staten
samt foretagscertifikat med rating A1).

Kapitalrisk

En effektiv riskbedémning forenar Medivirs affarsmojligheter och resultat
med aktiedgarnas och andra intressenters krav pa uthallig Ionsamhet, stabil
langsiktig vardeutveckling och kontroll. Forskning och lakemedelsutveckling
fram till godkand registrering &r i hog grad bade en riskfylld och kapital-
kravande process.

Koncernens mal avseende kapitalstrukturen ar att trygga koncernens for-
maga att fortsatta sin verksamhet, sa att den kan fortsatta att generera
vardetillvaxt for aktiedgarna och nytta for andra intressenter och att uppratt-
halla en optimal kapitalstruktur for att halla kostnaderna for kapitalet nere.

For att Over tid uppratthalla driva och bredda forskningsportfoljien och dar-
med generera framtida varden genom saval milstolpeersattningar och royal-
ties, behover Medivir en stark kapitalbas.

Koncernens eget kapital uppgar till 184 456 (307 606) KSEK. Kassa-
positionen samt kortfristiga placeringar uppgar till 134 509 (286 282) KSEK.
Soliditeten uppgar déarmed till 62,8% (73,4 procent).

Kopplingen mellan kategorier och Medivirs balansposter i balansrakningen

Finansiella tillgangar
varderade till verkligt varde

Finansiella tillgangar
varderade till upplupet

Finansiella skulder
varderade till upplupet

Koncernen 31 dec 2019, KSEK over resultatrakningen anskaffningsvarde anskaffningsvarde Totalt
Lang- och kortfristiga leasingfordringar - 27 390 - 27 390
Kundfordringar - 63 - 63
Ovriga kortfristiga placeringar 100209 - - 100 209
Kassa och bank - 34300 - 34 300
Leverantorsskulder - - 12 303 12 303
Lang- och kortfristiga leasingskulder - - 43882 43882
Totalt 100 209 61753 56 185 218 147
Finansiella tillgangar
vérderade till verkligt Finansiella tillgangar Finansiella skulder
varde over varderade till upplupet varderade till upplupet
Koncernen 31 dec 2018, KSEK resultatrakningen anskaffningsvarde anskaffningsvarde Totalt
Kundfordringar - 160 - 160
Ovriga kortfristiga placeringar 239106 = = 239106
Kassa och bank - 47175 - 47175
Leverantorsskulder = = 16 335 16335
Skulder avseende finansiell leasing - - - -
Totalt 239 106 47 335 16 335 302776
Finansiella tillgangar Finansiella tillgangar Finansiella skulder
varderade till verkligt varde varderade till upplupet varderade till upplupet
Moderbolaget 31 dec 2019, KSEK over resultatrakningen anskaffningsvarde anskaffningsvarde Totalt
Kundfordringar - 63 - 63
Ovriga kortfristiga placeringar 100209 = = 100 209
Kassa och bank - 25488 - 25488
Leverantorsskulder = = 12 359 12 359
Skulder avseende finansiell leasing - - - -
Totalt 100 209 25551 12 359 138119
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Finansiella tillgangar
véarderade till verkligt varde

Finansiella tillgangar
varderade till upplupet

Finansiella skulder
varderade till upplupet

Moderbolaget 31 dec 2018, KSEK over resultatrdakningen anskaffningsvarde anskaffningsvarde Totalt
Kundfordringar - 23473 - 23473
Ovriga kortfristiga placeringar 239106 - - 239106
Kassa och bank - 36 740 - 36740
Leverantorsskulder - - 37 637 37 637
Skulder avseende finansiell leasing - - - -
Totalt 239 106 60213 37637 336 956
Finansiella tillgangar och skulder varderade till verkligt varde Marknadsrisker

Tabellen nedan visar finansiella instrument varderade till verkligt véarde,
utifran hur klassificeringen i vardehierarkin har gjorts. De olika nivéerna
definieras enligt foljande:

Niva 1 avser nar verkligt varde faststalls utifrdn noterade priser pé en aktiv
marknad for identiska finansiella tillgangar och skulder.

Niva 2 avser nar verkligt varde faststalls utifrdn annan observerbar
information an noterade priser inkluderade i niva 1.

Niva 3 avser nar det verkliga vardet faststalls utifran varderingsmodeller
dar vasentlig indata baseras pa icke observerbar data. Koncernen innehar
kortfristiga placeringar i niva 1. De kortfristiga placeringarna i form av rante-
fonder hanteras som en grupp av finansiella tillgdngar och redovisar dessa
till verkligt varde éver resultatrakningen.

Vardering till verkligt

Redovisat varde vid utgangen av
varde perioden baserat pa:
Koncernen 31 dec 2019, KSEK Niva1 Niva2 Niva3
Finansiella tillgdngar vérderade
till verkligt varde 6ver resultat-
rakningen:
Kortfristiga placeringar 100209 100 209 = =
Ovriga fordringar - - - -
Summa tillgangar 100 209 100 209
Vardering till verkligt
Redovisat vérde vid utgangen av
vérde perioden baserat pa:
Koncernen 31 dec 2018, KSEK Nivda1 Niva2 Niva3
Finansiella tillgangar varderade
till verkligt varde &ver resultat-
rakningen:
Kortfristiga placeringar 239106 239106 = =
Summa tillgangar 239 106 239 106

Ovriga finansiella tillgdngar och skulder

For finansiella instrument som kundfordringar, lanefordringar, leverantors-
skulder och andra ej rantebarande finansiella tillgangar och skulder, vilka
redovisas till upplupet anskaffningsvarde med avdrag for eventuell nedskriv-
ning, bedéms det verkliga vardet Gverensstamma med det redovisade vardet
pé grund av den korta forvantade loptiden.
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Rénterisk

Ranterisk innebar risken for negativ paverkan pa kassaflédet eller de finan-
siella tillgdngar och skulderna till féljd av férandringar i marknadsrantorna.
Réanterisken uppstar pa tva satt; koncernens placeringar i rantebarande till-
gangar vars varde férandras nar rantan andras och kostnaden fér koncernens
uppléning nar ranteldget andras.

Medivirs likvida medel placeras i instrument sdsom bank- och féretags-
certifikat, rante- och obligationsfonder, bunden bankplacering samt special-
inlaning. Forandringar i marknadsrantorna paverkar darfor Medivirs resultat
genom minskad eller 6kad avkastning pa finansiella tillgangar.

Koncernens likvida medel inklusive kortfristiga placeringar med en I6ptid
om hogst tre manader uppgick den 31 december 2019 till 134 509 (286 282)
KSEK. Av dessa var 100 209 (239 106) KSEK placerade i rantefonder via dis-
kretionar forvaltning. Under 2019 erhélls en genomsnittlig avkastning pé
kortfristiga placeringar pa 0,47 (-0,3) procent. Avkastningen under aret har
fluktuerat mellan 0,08 och 0,72 (-0,37 och 0,14) procent. Baserat pé ett
genomsnitt av existerande kortfristiga placeringar under aret, och om den
genomsnittliga avkastningen hade varit 1 procentenhet hogre eller lagre,
skulle det inneburit en positiv eller negativ resultatpaverkan med ca 1 375
KSEK pa arsbasis. Fallande réntor innebar minskad avkastning pa koncernens
likvida medel.

Valutarisk

Valutarisk innebar risken for att verkligt varde pa eller framtida kassafloden

kopplade till finansiella instrument varierar pa grund av férandringar i utland-

ska valutakurser.

—Resultatet paverkas da kostnader och intékter i annan valuta omréknas till
svenska kronor (transaktionsrisk).

—Balansrakningen paverkas da tillgangar och skulder i annan valuta omraknas
till svenska kronor (omrakningsrisk).

| enlighet med Medivirs finanspolicy har koncernen under 2019 inte anvant
sig av valutasakring. Detta innebdr att intakter och kostnader har paverkats
av fluktuationer i utlandska valutakurser. Bolagets Rorelseresultat paverkades
under rakenskapsaret med netto -1 974 (-6 469) KSEK i valutakursresultat
och valutakursresultatet i finansnettot uppgar till 1 638 (568) KSEK.

All handel i utlandsk valuta har skett till den basta kurs som kunnat erhallas
vid varje vaxlingstillfalle. Manga av Medivirs kontrakt innebar betalning i GBP,
EUR och USD, vilket innebar att leverantorsskulder och kundfordringar har en
valutaexponering.

Koncernens transaktioner i utlandsk valuta bestar av intékter fran
partners, lakemedelsforsaljning, inkép av tjanster och varor samt évriga
rorelsekostnader.

Nedan framgar kvarvarande verksamhetens transaktioner i de mest fore-
kommande valutorna och den teoretiska resultateffekt som uppstar om
genomsnittskurserna for respektive valuta férandras med 5 procent.
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Rorelse- Forandring
2019 Omsattning Kostnader resultat +/-5%
EUR 8724 -5404 3320 +/- 166
usb - —37 505 —-37 505 +/- 1875
GBP = -9027 -9027 +/-451
DKK - -3020 -3020 +/—151
SEK 2 659 -78302 -75643 +/-0
Ovriga
valutor = -4104 -4104 +/-205
Summa 11383 -137 362 -125 979 +/- 2517

Rorelse- Forandring
2018 Omséttning Kostnader resultat +/-5%
EUR 18216 -28471 -10 255 +/-513
usb 7134 -100526 -93392 +/-4670
GBP 8743 -28 000 -19 257 +/-963
DKK - -1781 -1781 +/-89
NOK = -115 -115 +/-6
SEK -784 -218382 -219 166 +/-0
Ovriga
valutor - -7 065 -7 065 +/-353
Summa 33309 -384 339 -351030 +/- 6 594

| tabellen visas de valutaexponerade rorelseintakterna och rorelsekostna-
derna for den kvarvarande verksamheten som nettobelopp per valuta i KSEK.

En kénslighetsanalys visar att en forstarkning av kronan med 5 procent
gentemot ovanstaende valutors arsgenomsnittskurser skulle ha inneburit en
resultatforbattring med 2 517 (6 594) KSEK. Motsvarande férsvagning av
kronan skulle gett en resultatférsamring med 2 517 (6 594) KSEK.

Onoterade aktiers prisrisk

Medivir erh6ll 2007 aktier i samband med nyemission i Epiphany Biosciences,
Medivirs licenspartner for baltrosprojektet MIV-606 (EPB-348) samt aktier

i samband med nyemission i Presidio Pharmaceuticals, Inc., Medivirs licens-
partner for substansen MIV-410 (PTI-801). Det totala anskaffningsvérdet av
aktierna uppgick till 18 793 KSEK och ar véarderade till noll kronor. Medivir har
klassificerat aktierna som finansiella tillgangar som kan saljas i enlighet med
IFRS 9.

Kreditrisk (Motpartsrisk)

Kreditrisk &r risken for att en motpart inte kan fullfélja sina avtalade forpliktel-

ser gentemot Medivir och darmed orsaka en finansiell forlust for foretaget.
Medivir placerar sina likvida tillgdngar hos svenska forvaltare, med hog

kreditvardighet, P-1 enligt Moody's rating. Dessa placeringar har under aret

inte haft nagra vardefoérandringar till foljd av férandringar i forvaltarnas kredit-

risk. i enlighet med ovanstaende placeringar bedéms kreditriskerna som ringa.

NOTER

Medivir kan dven exponeras for kreditrisk i kundfordringar.

Medivirs samarbetsavtal &r med etablerade ldkemedelsbolag och det har
historiskt aldrig funnits behov att skriva ner kundfordringar. Medivir har per
balansdagen 63 (160) KSEK i utestdende kundfordringar. Kundfordringarna
ar redovisade till upplupet anskaffningsvarde med beaktande av framatblick-
ande kreditforlustreserv. Kundfordringar i utlandsk valuta réknas om till balans-
dagens kurs. Kundfordringarna omfattas av en kreditrisk och i princip dven av
en valutarisk. Per 31 december 2019 var emellertid alla kundfordringar denomi-
nerade i svenska kronor, varfor ingen valutarisk foreligger i ar. Vid bedémning
av nedskrivning av kundfordringar bedémer bolaget huvudsak faktorer som
tid som forflutit sedan forfallodag, bedémning av kundens betalningsférmaga,
indikationer pa betalningsoférmdga samt individuella Gverenskommelser
med aktuell kund. Under ar 2019 har en kundforlust pa O tkr (0) redovisats.

KONCERNEN MODERBOLAGET
Aldersanalys kundfordringar
(KSEK) 2019 2018 2019 2018
Ej Forfallna - 160 - 204
Forfallna 1-90 dagar 39 - 39 -
91-dagar 24 = 24 -
Summa 63 160 63 204

Ovriga fordringar uppgér till 3 554 (1 750) KSEK varav 0 (0) KSEK &r forfallet
pa balansdagen.

Likviditets- och kassaflodesrisk

Likviditetsrisk &r risken for framtida svarigheter for Medivir att fullfolja sina
forpliktelser som &r forenade med finansiella skulder. En finansiell skuld ar
varje skuld i form av en avtalsenlig forpliktelse att erlagga kontanter eller
annan finansiell tillgang till ett annat foretag, eller byta en finansiell tillgang
eller finansiell skuld med annat féretag under villkor som kan vara oférman-
liga for foretaget.

Medivirs ledning och styrelse har kontinuerlig tillgang till information
rorande foretagets eget kapital och likvida tillgangar. Likviditets- och kassa-
prognoser upprattas [6pande utifran férvantade kassafloden for att folja den
likvidmassiga férmagan.

Medivir har per periodens utgang en negativ nettoskuldsattning, det vill
sdga tillganglig kassa och kortfristiga placeringar samt rantebérande ford-
ringar (leasing) dverstiger koncernens rantebarande skulder (leasing). De
kortfristiga skulderna och lI6pande driftskostnaderna for 2020 tacks av
Medivirs kassaposition samt kortfristiga placeringar. Det ar ledningens
bedémning att forutsattning for fortsatt drift foreligger.

Tabellen nedan visar de avtalsenliga odiskonterade kassaflodena fran
koncernens finansiella skulder, uppdelade efter den tid som pa balansdagen
aterstar fram till den avtalsenliga forfallodagen.

KONCERNEN MODERBOLAGET
2019-12-31 <1ar 2-3ar >3ar <1ar 2-3ar >3ar
Leverantorsskulder 12 303 - - 12 359 - -
Finansiell skuld leasing 14 309 28618 27 526 - - -
KONCERNEN MODERBOLAGET
2018-12-31 <1ar 2-3ar >3ar <1ar 2-3ar >3ar
Leverantorsskulder 13736 2599 - 13730 2599 -
De belopp som forfallerinom 12 manader éverensstammer med bokférda belopp, eftersom diskonteringseffekten ar ovasentlig.
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O 8 Ranteintakter och
liknande resultatposter

,‘ O Skatt

KONCERNEN MODERBOLAGET KONCERNEN MODERBOLAGET
KSEK 2019 2018 2019 2018 KSEK 2019 2018 2019 2018
Ranteintakter, koncernféretag - - 340 362 Skatt pa arets resultat
Rénteintakter, dvriga 48 54 48 57 Aktuell skatt -106 161 - 20
Réanteintakter, leasing 1313 - = = Forandring uppskjuten skatt = = = =
Utdelningar fran rantefond = = = = Skatt pa arets resultat -106 161 - 20
Valutakursdifferenser 1948 2 550 1946 2 550
— Gallande skattesats
Verkligt vardeférandring pa fér moderbolaget 21,4% 22% 21,4% 22%
rantefond, orealiserad 1140 -53 1140 -53
Summa 4449 2551 3474 2916 Skillnad mellan koncernens
skatt redovisad i resultat-
rékningen och skatt baserad
pa géllande skattesats
B Resultat fore skatt -123334 350475 122282 -351237
O 9 Rantekostnader och SRattenligt
hknande feSU‘J[aJ[pOSJ[er moderbolagets skattesats 26393 77105 26168 77272
Skatteeffekt av ej
KONCERNEN MODERBOLAGET avdragsgilla kostnader 74 -198 ~72 -198
KSEK 2019 2018 2019 2018 Skatteeffekt av €j
Ericlesiesr skattepliktiga intakter 171 2186 171 1479
koncernféretag - = = = Effekt av utldndska skattesatser = = = =
Réntekostnader, 6vriga -26 -15 -20 -15 Justering av skatt
- . avseende tidigare ar - 146 - -
Réntekostnader, leasing -1289 - - -
- Skatteeffekt av ej
Valutakursdifferenser —-490  -1981 —-490  -1981 aktiverade underskottsavdrag 26597 -79077  —-26268 -78533
Verklig vérdeforandring pa Redovisad skatt -106 161 (i} 20
rantefond, orealiserad - = = =
Summa -1805 -1996 -510 -1996
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Vid utgangen av aret uppgar totala ackumulerade underskott till 1 114 (1 080)
MSEK i koncernen, varav 0 (0) MSEK har aktiverats. Kvarvarande underskott
avser framst underskott i moderbolaget. De aktiverade underskottsavdragen
saknar tidsbegransning for utnyttjande.

’| W Resultat per aktie

KONCERNEN
2019 2018

Total verksamhet

Resultat per aktie fore utspadning, kronor? -5,08 -14,62
Resultat per aktie efter utspadning, kronor2 -5,08 -14,62
. -123 -350
Arets resultat, KSEK 440 314
Genomsnittligt antal aktier, tusental3 24288 23956

1)Resultat per aktie fore utspadning — Resultat efter finansiella poster minus
periodens skattekostnad dividerat med genomsnittligt antal aktier.
2) Resultat per aktie efter utspadning — Resultat efter finansiella poster minus
periodens skattekostnad dividerat med genomsnittligt antal aktier samt
utestaende teckningsoptioner justerat for eventuell utspadningseffekt.
3) Genomsnittligt antal aktier ar ett beraknat genomsnitt 6ver tolv manader under &r 2019.

Berakningen av resultat per aktie har baserats pa drets resultat genom drets
genomsnittliga antal aktier.
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" 2 Immateriella anlaggningstillgangar

NOTER

KONCERNEN MODERBOLAGET
Balanserade Balanserade
Produkt- utgifter . Produkt- utgifter .

2019, KSEK rattigheter  Goodwill for Fou Ovrigt  rattigheter for Fou Ovrigt

Ingdende anskaffningsvarden - - 119 545 4680 - 119 545 4680
Anskaffning av rattigheter - - - - - - -
Forsaljningar och utrangeringar - - -461 -357 - —461 -357
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden - - 119 084 4323 - 119 084 4323
Ingdende avskrivningar - - -3895 -2 351 - -3895 -2 351
Arets avskrivningar - - - -543 - - -543
Forsaljningar och utrangeringar - - - - - - -
Utgaende ackumulerade avskrivningar - - -3 895 -2894 - -3 895 -2894
Ingadende nedskrivningar = = -18877 -2218 = -18877 -2218
Arets nedskrivningar = = = = = - =
Forsaljningar och utrangeringar - - - 818 - - 818
Utgaende ackumulerade nedskrivningar - - -18877 -1400 - -18 877 -1400
Bokfort varde vid arets slut - - 96 312 29 - 96 312 29

KONCERNEN MODERBOLAGET
Balanserade Balanserade
Produkt- utgifter . Produkt- utgifter .

2018, KSEK rattigheter  Goodwill for FoU Ovrigt  rattigheter for Fou Ovrigt

Ingdende anskaffningsvarden - - 119 545 18 662 - 119 545 18 662
Anskaffning av rattigheter - - - - - — -
Forsaljningar och utrangeringar - - - -13982 - - -13982
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden - - 119 545 4680 - 119 545 4680
Ingdende avskrivningar - - -3461 -3127 - -3461 -3127
Arets avskrivningar - - -434 -3760 - —434 -3760
Forsaljningar och utrangeringar - - - 4536 - - 4536
Utgaende ackumulerade avskrivningar - - -3895 -2 351 - -3895 -2351
Ingdende nedskrivningar - - -18877 - - -18877 -
Arets nedskrivningar - - - -2218 - - -2218
Forséljningar och utrangeringar - - - - - - -
Utgaende ackumulerade nedskrivningar - - -18877 -2218 - -18877 -2218
Bokfért varde vid arets slut = = 96 773 11 = 96 773 111
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Balanserade utgifter for forsknings- och utvecklingsarbeten
Balanserade utgifter for forsknings- och utvecklingsarbeten avser aktiverade
utvecklingsutgifter for de forvérvade forskningsprogram Birinapant och
Remetinostat. Nyttjandeperioden for fardigstallda projekt ar baserad pa
underliggande patents livslangd och uppgar till 10 ar. Avskrivning gors linjart
for att fordela utvecklingskostnaderna utifran bedémd nyttjandeperiod.
Avskrivning av 6vriga forvarvade immateriella tillgangar, sdsom utvecklings-
projekt, gors linjart ver nyttjandeperioden — kopplade till livsldangden av
erhallna patent. Birinapant och Remetinostat ar inte fardigstallda och avskriv-
ning har inte paborjats.

Ovrigt
Ovriga immateriella tillgdngar avser aktiverade utvecklingsutgifter for affars-
system. Nyttjandeperioden beddms vara fem ar.

Prévning av nedskrivningsbehov

Immateriella tillgdngar med obestambar nyttjandeperiod prévas minst arli-
gen fér beddmning om nedskrivningsbehov féreligger. Tillgdngar som skrivs
av enligt plan bedéms med avseende pa vardenedgang narhelst handelser
eller férandringar i forhéllanden indikerar att det redovisade vardet inte ar
atervinningsbart.

Forvarvade forskningsprojekt som annu inte &r fardigstallts for forséljning
provas arligen for nedskrivning. Darutover bevakar och provas dven vardet om
det uppstéar indikationer som medfor att det redovisade vardet inte &r ater-
vinningsbart. Det kan exempelvis ske vid misslyckade forskningsresultat eller
om det saknas resurser att fardigstalla tillgangen for forsaljning. Ett impairment
test har utforts per utgdngen av 2019 och analysen visar att ingen indikation pa
nedskrivningsbehov foreligger.
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" 8 Materiella anlaggningstillgangar

KSEK KONCERNEN MODERBOLAGET
Byggnader och mark! 2019 2018 2019 2018
Ingdende anskaffningsvarden 4245 4245 4245 4245
Omklassificering 3992 = 3992 =
Inkop 1377 - 1377 -
Utgaende ackumulerade

anskaffningsvarden 9614 4245 9614 4245
Ingdende avskrivningar -3905 3774 -3905 3774
Forsaljning och utrangeringar 984 - 984 -
Arets avskrivningar 812 -131 -812 —131
Utgaende ackumulerade

avskrivningar -3733 -3905 -3733 -3905
Bokfort varde vid arets slut 5881 340 5881 340

1) Vardet av byggnad i koncernen motsvaras av nedlagda forbattringskostnader pa
hyrda fastigheter.

KONCERNEN MODERBOLAGET

Inventarier, verktyg och

installationer 2019 2018 2019 2018
Ingdende anskaffningsvarden 102253 116 684 102253 116684
Omklassificering -3992 - -3992 -
Inkop - 6838 - 6838
Forsaljningar och utrangeringar —85265 -21269 -85265 -21269
Utgaende ackumulerade

anskaffningsvarden 12996 102253 12996 102253

Ingdende avskrivningar -91765 -102719 -91765 -102719

Arets avskrivningar -2823 5021 -2823 5021
Arets forsaliningar och

utrangeringar 83188 15975 83188 15975
Utgaende ackumulerade

avskrivningar -11400 -91765 -11400 -91765
Bokfért varde vid arets slut 1596 10487 1596 10487
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" 4 Leasingavtal

Per den 1 januari 2019 tillampas IFRS 16 for leasingkontrakt och bolaget har
valt att anvanda forenklad 6vergangsmetod for IFRS 16. For Medivir innebar
det att vi inte gor en omrakning av 2018 utan istallet justerar ingdende balans
for 2019. Tillgdngarna har 6kat med totalt 50,5 MSEK. Leasade tillgangar
ingar i materiella anlaggningstillgangar, som 6kar med 18,7 MSEK p.g.a av
IFRS 16 vid 6vergangsperioden. Finansiella anlaggningstillgangar i form av
langfristig del av leasingfordringar uppgar till 25,4 MSEK samt kortfristiga
leasingfordringar till 6,4 MSEK. P& skuldsidan okar langfristiga skulder med
41,9 MSEK samt kortfristiga skulder med 8,6 MSEK vid ingangen av 2019.
Moderbolaget tillampar undantaget i RFR 2 och redovisar darmed leasing
som operation enligt tidigare metod.

Denna not forklarar effekterna i koncernens finansiella rapport vid tillamp-
ningen av IFRS 16 Leasingavtal.

I balansrakningen har féljande justeringar gjorts per 6vergangs-
tidpunkten (1 januari 2019) avseende IFRS 16 Leasingavtal:

Effekt av
UB  6vergang IB
2018-12-31 tillIFRS 16 2019-01-01
Materiella anlaggningstillg. 10828 18 654 29482
Finansiella anldggningstillgangar - 25454 25454
Kortfristiga fordringar 25358 6363 31721
Leasingskulder, varav - 50471 50471
Langfristiga = 41578 41578
Kortfristiga - 8893 8893

IFRS 16 har haft en minimal paverkan pa rorelseresultatet och en minimal
paverkan pa resultat efter finansiella poster. Koncernen har tillampat IFRS 16
Leasingavtal fran den 1 januari 2019 vilket resulterat i férandrade redovis-
ningsprinciper och justeringar i beloppen som redovisas i den finansiella
rapporten. | enlighet med 6vergangsreglerna i IFRS 16 har koncernen tillam-
pat den forenklade 6vergangsmetoden och har déarmed inte réknat om
jamforelsetalen. Alla nyttjanderatter varderas vid 6vergangen till ett belopp
som motsvarar leasingskulden justerat for férutbetalda leasingavgifter han-
forliga till avtalen per den 31 december 2018. Vid 6vergangen har féljande
lattnadsregler tillampats:
e Nyttjandesrattstillgangarna har klassificerats utifran tillgangsslag och per
land och diskonteringsrantan har faststallts utifran land och tillgangsklass.
¢ Nyttjanderattsperioden har faststallts med hjalp av efterhandskunskap
gallande exempelvis forlangningsoptioner och uppsagningsklausuler.
Den vagda genomsnittliga marginella lanerantan som anvants vid férsta
tillampningsdagen (1 januari 2019) uppgick till 6-7 %.

Nedan foljer en forklaring till skillnaden mellan de operationella leasingata-
ganden som redovisats enligt IAS 17 precis fore forsta tillampningsdagen (det
vill séga per 31 december 2018) och leasingskulder som redovisas enligt IFRS
16 vid forsta tillampningsdagen (det vill séga per 1 januari 2019).

Ataganden for operationella leasingavtal per den

31 december 2018 84763
Avgar avsattning for onerdsa hyreskontrakt -22011
Diskontering med koncernens marginella ldneranta 6-7 % -12215
(Avgar): korttidsleasingavtal som kostnadsfors linjart -66
Leasingskuld redovisad per den 1 januari 2019 50471

Nedan foljer en forklaring till skillnaden mellan de operationella leasingavtal
dar koncernen ar leasgivare som redovisats enligt IAS 17 precis fore forsta till-
lampningsdagen (det vill sdga per 31 december 2018) och leasingfordringar
som redovisas enligt IFRS 16 vid forsta tillampningsdagen (det vill séga per 1
januari 2019).

Rattigheter for operationella leasingavtal per

den 31 december 2018 38800
Diskontering med koncernens marginella [dnerénta 7 % -6 983
Leasingfordran redovisad per den 1 januari 2019 31817
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I balansrakningen redovisas féljande belopp
relaterade till leasingavtal:

KSEK KONCERNEN
Tillgangar med nyttjanderatt 2019 2018
Fastigheter 15384 -
Utrustning 332 -
Bilar 90 -
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 15 806 -
I resultatrakningen redovisas féljande belopp

relaterade till leasingavtal:

KSEK KONCERNEN
Avskrivningar pa nyttjanderatter 2019 2018
Fastigheter -2 565 -
Utrustning -254 -
Bilar -88 -
Utgaende ackumulerade avskrivningar -2907 -

Réntekostnader ingar i finansiella kostnader. Utgifter hanforliga till korttids-
leasingavtal ingar i 6vriga externa kostnader. Utgifter hanférliga till leasingav-
tal for vilka den underliggande tillgangen ar av lagt varde som inte ar korttids-
leasingavtal ingar i 6vriga externa kostnader. Utgifter hanforliga till variabla
leasingavtal som inte ingar i leasingskulder ingar i évriga externa kostnader.
Det totala kassaflodet gallande leasingavtal under 2019 var 2 232 (0) KSEK.

Koncernen leasar diverse byggnader, maskiner och bilar. Leasingavtalen
skrivs normalt for fasta perioder mellan 3 - 10 ar men maojligheter till forlang-
ning kan finnas, detta beskrivs nedan. Villkoren férhandlas separat for varje
avtal och innehaller ett stort antal olika avtalsvillkor. Leasingavtalen innehal-
ler inga sarskilda villkor eller restriktioner som skulle innebéra att avtalen
skulle sdgas upp om villkoren inte uppfylldes, men de leasade tillgdngarna
far inte anvandas som sakerhet for lan.

Leasingavtalen redovisas som nyttjanderatter och en motsvarande skuld,

den dagen som den leasade tillgdngen finns tillganglig for anvandning av
koncernen. Varje leasingbetalning fordelas mellan amortering av skulden och
finansiell kostnad. Den finansiella kostnaden ska férdelas Gver leasingperio-
den sa att varje redovisningsperiod belastas med ett belopp som motsvarar en
fast rdntesats for den under respektive period redovisade skulden. Nyttjande-
ratten skrivs av linjart éver den kortare av tillgdngens nyttjandeperiod och
leasingavtalets langd.

Tillgangar och skulder som uppkommer fran leasingavtal redovisas initialt
till nuvérde. Leasingskulderna inkluderar nuvardet av féljande leasingbetal-
ningar:

e fasta avgifter, efter avdrag for eventuella formaner i samband med teck-
nandet av leasingavtalet som skall erhallas

e variabla leasingavgifter som beror pa ett index eller ett pris

e belopp som forvantas betala ut av leasetagaren enligt restvardetsgarantier

e |6senpris for en option att kdpa om leasetagaren ar rimligt saker pa att
utnyttja en sddan mojlighet

o straffavgifter som utgar vid uppsagning av leasingavtalet, om leasingperio-
den dterspeglar att leasetagaren kommer att utnyttja en mojlighet att sdga
upp leasingavtalet.
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Leasingbetalningarna diskonteras med leasingavtalet implicita ranta om

denna rantesats latt kan faststéllas, annars ska leasetagarens marginella lane-

rénta anvandas.
Tillgdngarna med nyttjanderatt varderas till anskaffningsvarde och inklu-

derar foljande:

e det belopp leaseskulden ursprungligen varderats till

e leasingavgifter som betalats vid eller fore inledningsdatumet, efter avdrag
for eventuella formaner som mottagits i samband med teckningen av
leasingavtalet

e initiala direkta utgifter

e utgifter for att aterstalla tillgangen til det skick som foreskrivs i leasing-
avtalet villkor

Betalningar for korta kontrakt och leasingavtal av mindra varde kostnadsfors
linjart i resultatrakningen. Korta kontrakt ar avtal med en leasingtid pa 12
manader eller mindre. Avtal av mindre véarde inkluderat IT-utrustning
och mindre kontorsmébler.

Optioner att forldnga och saga upp avtal finns inkluderande i ett antal
av koncernens leasingavtal géllande byggnader och utrustning. Villkoren
anvands for att maximera flexibiliteten i hanteringen av avtalen. Den 6ver-
vagande delen av optionerna som ger majlighet att férlanga och séaga upp
avtal kan endast utnyttjas av koncernen och inte av leasegivarna.

" 5 Andelar | koncernforetag

Koncernen som leasegivare

Koncernen vidareuthyr en byggnad i UK och den uthyrningen omfattari
stort samma villkor och hyresperiod som huvudleasingavtalet. En finansiell
leasingfordran redovisas darfor i rapporten for finansiell stallning med upp-
delning pa lang och kort del.

Réanteintdkten fordelas dver leasingperioden. Denna réknas av mot brutto-
investeringen i leasingavtalet och minskar dessa kapitalbelopp. Beloppen
framgarinot 8.

Tabellen nedan visar de avtalsenliga odiskonterade kassaflodena fran
koncernens finansiella fodringar for leasing, uppdelade efter den tid som
pa balansdagen aterstar fram till den avtalsenligt forfallodagen.

KONCERNEN
2019-12-31 <1tar 2-3ar >3ar
Finansiell fordran leasing 7814 15628 7544

Skillnaden mellan de odiskonterade kassaflédena som uppgar til 30 986 KSEK
och den bokforda finansiella leasingfordran som uppgar till 27 390 KSEK
avser gj intjanade ranteintakter om 3 596 KSEK.

MODERBOLAGET
KSEK 2019 2018
Ingdende balans 150267 149175
Avyttring - -
Lamnat aktiedgartillskott - 1092
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 150267 150267

Ingdende nedskrivningar

-150 167 -149075

Arets nedskrivning

-1092

Utgaende ackumulerade nedskrivningar

-150 167 -150 167

Bokfort varde vid arets slut 100 100

Bokfort varde Bokfort varde
Dotterforetag: Org nr Sate  Antal aktier Kapitalandel 2019 2018
Glycovisc BioTech AB 556535-0005 Huddinge 5000 100% 0 0
Medivir UK Ltd! 3496162 Essex (UK) 2 000 007 100% 0 0
Medivir Personal AB 556598-2823 Huddinge 1000 100% 100 100
Tetralogic Birinapant UK Ltd’ 9497530 Birmingham (UK) 2 100% 0 0
Tetralogic Shape UK Ltd! 9497577 Birmingham (UK) 2 100% 0 0
Summa 100 100
T)1enlighet med avsnitt 476 i "Companies Act 2006" ar bolaget undantagen fran lagstadgad revision.
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1 6 Finansiella tillgangar som kan séaljas

" 9 Avsattningar

NOTER

KONCERNEN MODERBOLAGET KONCERNEN MODERBOLAGET
KSEK 2019 2018 2019 2018 KSEK 2019 2018 2019 2018
Epiphany Biosciences Ingdende avsattningar 37 669 - 37 669 -
Anskaffningsvarde 14165 14165 14165 14165 Avgdende avsattningar -18293 - -18 293 -
Ackumulerad nedskrivning -14165 -14165 -14165 -14165 Tillkommande avsattningar 406 37 669 406 37 669
Utgaende bokfort varde 0 0 0 0 Summa 19782 37669 19782 37669
Presidio Pharmaceuticals Inc. Avser avsattning for omstrukturering avseende personal och lokaler under
Anskaffningsvarde 4628 4628 4628 4628 2018.
Ackumulerad nedskrivning -4628 -4628 -4628 -4628
Utgaende bokfort varde (1] 0 (1] 0

2 O Upplupna kostnader och

Summa 0 0 2 2 forutbetalda intakter

Under 2012 utférdes vardering av oberoende parter som visade att marknads-
vardet understeg Redovisat varde véasentligt, och vardenedgangen bedom-
des vara betydande samt varaktig varfor innehavet i Epiphany och Presidio
skrevs ned till noll kronor. Prévning av verkligt varde gav inte upphov till nagra
vardeférandringar under 2019. Fran 2014 rapporteras bruttovardena for
anskaffningsvarde samt ackumulerade nedskrivningar totalt per aktieslag.

" Forutbetalda kostnader och
upplupna intakter

KONCERNEN MODERBOLAGET
KSEK 2019 2018 2019 2018
Forutbetald hyra - 3653 1722 1763
Licensavgifter 1467 3135 1467 3135
Upplupen royaltyintakt 1365 6003 1365 6003
Reparation och Underhall 30 1260 30 1260
Facklitteratur och tidskrifter 44 14 44 14
Forsakringar 76 - 76 -
Kliniska Studier - 3945 - 3945
Ovriga poster 3763 1810 - 1810
Summa 6745 19 820 4704 17 930

" Ovriga kortfristiga placeringar
samt kassa och bank

KONCERNEN MODERBOLAGET
KSEK 2019 2018 2019 2018
Rénte- och obligationsfonder 100209 239 106 100209 239106
Kassa och bank 34300 47175 25488 36740
Summa 134509 286 282 125697 275847

Koncernens direkt tillgangliga likvida medel pa balansdagen uppgick till
134 509 KSEK.
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KONCERNEN MODERBOLAGET
KSEK 2019 2018 2019 2018
Upplupna personalkostnader 5813 17401 5813 17401
Upplupna forskningskostnader 5034 10076 5034 10076
Upplupen royaltyersattning 13734 12788 13734 12788
Forutbetald hyresintakt - 2067 - -
Upplupna lokalkostnader - 7051 - 5557
Ovriga poster 5435 3324 1750 3142
Summa 30016 52707 26331 48964

2" Stallda sakerheter

Det finns inga stallda sakerheter.

2 2 Ataganden och eventualforpliktelser

KONCERNEN MODERBOLAGET
KSEK 2019 2018 2019 2018
Moderbolagsgaranti for
dotterforetag - - 5000 5000
Summa - - 5000 5000
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NOTER

forts.

Forsknings- och utvecklingsforpliktelser kopplat till milstolpar
Medivir har flera pagdende samarbeten inklusive inlicensierade projekt eller
liknande typer av arrangemang med olika parter inom forskning och utveck-
ling. Dessa samarbeten kan innebdra att Medivir behover erlagga betalningar
vid uppnadda forsknings-, lanserings- eller omsattningsmal. Bolaget har dock
generellt rattigheten att avsluta sddana samarbetsavtal utan att det ar for-

knippat med négra kostnader. Medivir hanterar forsknings- och utvecklings-
milstolpar som immateriella tillgangar forst nér en sddan betalningsforplik-
telse uppstar, vilket generellt sett ar nér bolaget nar férutbestdmda punkter
i utvecklingscykeln. Tabellen nedan visar de eventualforpliktelser Medivir har
i form av potentiella utvecklings- och omsattningsbetalningar som Medivir
kan behéva goéra under dessa samarbeten.

Senare én 48

KSEK Total Inom 12 manader 12-24 manader 25-48 manader manader
Framtida eventualforpliktelser
kopplade till utvecklingscykeln 830619 - 114134 520826 195 659
Framtida eventualforpliktelser
kopplade till omsattningsmal 1217745 - — - 1217745
Summa 2048 364 - 114134 520 826 1413404

Tabellen inkluderar samtliga potentiella betalningar for uppnadda milstol-
par under pagaende forsknings- och utvecklingsavtal. Omsattningsrelate-
rade milstolpebetalningar avser det maximalt mojlig utbetalning baserat pa
specificerade omsattningsnivaer nar en produkt har natt marknaden i enlig-
het med ingdngna avtal. Beloppen exkluderar dock rérliga betalningar som
ar baserade pa forsaljningsvolymer (sa kallade royaltybetalningar), vilka
kostnadsfors i samband med att forséljning redovisas. Tabellen exkluderar
&ven de betalningar som bokférts som tillgangar i balansrakningen per den
31 december 2019.

28 Kassafldédesanalys,
tillaggsupplysningar

KONCERNEN MODERBOLAGET

KSEK 2019 2018 2019 2018

Betalda rantor och
erhallen utdelning

Erhéllen utdelning - - 800 -

Erhallen ranta 1361 57 388 419

Erlagd rénta -1315 -15 -20 -15

Justeringar for poster som
inte ingar i kassaflédet

Av- och nedskrivningar av

tillgadngar 7086 26304 4179 25454

Orealiserade kursdifferenser - -29 - -

Rearesultat salda/utrangerade
anlaggningstillgdngar - - - -

Rearesultat forséljning av
rorelse/dotterforetag - - - -

Forandring i avsattningar for
omstrukturering

Aktiesparprogram: varde pa
anstalldas tjanstgoring - - - -

Ovrigt - - - -

Summa -11207 56 887 -14145 56 066
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De framtida eventualforpliktelser som redovisas representerar kontrakterade
betalningar och ar inte diskonterade eller riskjusterade. Som framgér av bola-
gets riskfaktorer pa sidorna 27-28, sa ar utveckling av lakemedel en kompli-
cerad samt riskfylld process som kan fallera i alla skeden av utvecklings-
processen beroende pa flera olika faktorer (sasom ej erhéllna regulatoriska
godkannanden, oférdelaktig data fran pagaende studier, biverkningar eller
andra sakerhetsaspekter). Tidpunkten for eventuell utbetalning och skuld-
foring i bolagets balansrakning ar baserat pa bolagets antaganden om
sannolikheten att relevanta milstolpar uppnas. Inga eventualforpliktelser
skuldfordes under ar 2019 da foretaget bedomt att sannolikheten for att
milstolparna uppnas annu inte ar tillrackligt hog.
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24 Avstamning av nettoskuld

Avstamning av nettoskuld

Nedan analyseras nettoskulden samt férandring av nettoskulden under

ar2019.
KONCERNEN MODERBOLAGET

2019 2018 2019 2018
Likvida medel 34300 47175 25488 36740
Kortfristiga placeringar 100209 239106 100209 239106
Kortfristiga lanefordringar 6363 - - -
Langfristiga lanefordringar 21027 = = =
Langfristiga finansiella skulder ~ -37 153 - - -
Kortfristiga finansiella skulder -6729 - - -
Nettoskuld 118017 286 282 125697 275847

Koncernen

Ovriga tillgangar

Ovriga skulder

NOTER

Likvida medel/

Lanefordringar

Lanefordringar Laneskulder

Laneskulder

checkréknings- Kortfristiga  som forfaller ~ som forfaller  som forfaller  som forfaller
kredit placeringar inom 1 ar efter 1ar inom 1 ar efter 1ar Summa

Nettoskuld per 1 januari 2019 47 175 239 106 - - - - 286 282
Tillkommande poster IFRS 16 - - 6363 25454 -8893 -41578 -18654
Kassaflode -11527 -138 897 = = - - -150424
Amortering - - -4 427 - 6659 - 2232
Omklassificering kortfristig del - - 4427 -4427 -4 425 4425 -
Valutakursdifferenser -1349 - - - - - -1349
Ovriga ej kassaflddespaverkande
poster - - - - -70 - -70
Nettoskuld per 31 december 2019 34300 100 209 6363 21027 -6729 -37153 118017
Moderbolaget Ovriga tillgangar Ovriga skulder

Likvida medel/ Lanefordringar Lanefordringar Laneskulder Laneskulder

checkréknings- Kortfristiga  som forfaller  som forfaller  som forfaller  som forfaller

kredit placeringar inom 1 ar efter 1ar inom 1ar efter 1ar Summa

Nettoskuld per 1 januari 2019 36 740 239 106 - - - - 275847
Kassaflode -11253 -138 897 - - - - -150150
Inlésenprogram = = = = = = =
Valutakursdifferenser - - - - - - -
Ovriga ej kassaflddespaverkande
poster - - - - - - -
Nettoskuld per 31 december 2019 25488 100 209 - - - - 125697

MEDIVIR | ARSREDOVISNING 2019

67



NOTER

2 5 Handelser efter rapportperiodens slut

Data fran fas lI-studien med MIV-711 presenterade
Fas ll-studien med MIV-711 i artrospatienter publicerades i januari i den

ansedda tidskriften Annals of Internal Medicine. (Ref: 2020;172(2):86-95).

Avtal med Xerclear i Kina

Avtal ingicks kring utlicensiering av Xerclear med det kinesiska bolaget
Shijiazhuang Yuanmai Biotechnology Co Ltd (SYB). Avtalet ger SYB ratt
att registrera, tillverka och marknadsféra produkten i Kina.

Positiva data fran MIV-818-studien presenterade
Positiva data fran fas la-delen av MIV-818-studien presenterades vid bolagets
FoU-dag som arrangerades i mars.

Fas Ib-delen av MIV-818-studien startade i mars

Det priméra syftet med fas Ib-studien &r att faststélla sékerhets-och tolerabi-
litetsprofilen for MIV-818. Ett sekundart syfte ar att vidare undersoka effek-
ten av MIV-818.

Valberedningens forslag till ny styrelse infor arsstamman 2020

Infor &rsstamman 2020 har valberedningen enats om att foresla att en ny
styrelse utses genom omval av styrelsens nuvarande ledamaoter Uli Hacksell,
Lennart Hansson, Bengt Julander, Helena Levander, An van Es Johansson och
Bengt Westermark samt omval av Helena Levander som styrelsens ordférande.
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2 6 Disposition av fritt eget kapital

Styrelsen foreslar att den ansamlade forlusten om =9 240 180 kr balanseras
i ny rékning.
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Intygande

Styrelsen och verkstallande direktoren forsakrar att koncernredo-
visningen har upprattats i enlighet med de internationella redo-
visningsstandarder IFRS sddana de antagits av EU och ger en ratt-
visande bild av koncernens stalining och resultat. Arsredovisningen
har upprattats i enlighet med god redovisningssed och ger en
rattvisande bild av moderbolagets stallning och resultat.

INTYGANDE

Forvaltningsberattelsen for koncernen och moderbolaget ger en
rattvisande dversikt av koncernens och moderbolagets verksamhet,
stallning och resultat samt beskriver vésentliga risker och osaker-
hetsfaktorer som de féretag som ingar i koncernredovisningen

star infor.

Stockholm den 26 mars 2020

Helena Levander Uli Hacksell Lennart Hansson

Styrelseordférande Styrelseledamot och vd Styrelseledamot
Bengt Julander An van Es-Johansson Bengt Westermark

Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Var revisionsberattelse har avgivits den 26 mars 2020

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Tobias Strahle

Auktoriserad revisor
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REVISIONSBERATTELSE

Revisionsberattelse

Till bolagsstamman i Medivir AB (publ), org.nr 556238-4361

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen
Uttalanden
Vi har utfért en revision av arsredovisningen och koncernredovis-
ningen for Medivir AB (Publ) for ar 2019 med undantag for bolags-
styrningsrapporten pa sidorna 30-37. Bolagets arsredovisning och
koncernredovisning ingar pa sidorna 25-69 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet
med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden
rattvisande bild av moderbolagets finansiella stallning per den 31
december 2019 och av dess finansiella resultat och kassaflode fér
aret enligt arsredovisningslagen. Koncernredovisningen har upprat-
tats i enlighet med arsredovisningslagen och ger eni alla vasentliga
avseenden rattvisande bild av koncernens finansiella stallning per
den 31 december 2019 och av dess finansiella resultat och kassa-
flode for aret enligt International Financial Reporting Standards
(IFRS), sdsom de antagits av EU, och arsredovisningslagen. Vara utta-
landen omfattar inte bolagsstyrningsrapporten pa sidorna 30-37.
Forvaltningsberattelsen ar forenlig med arsredovisningens och kon-
cernredovisningens évriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller resultatrak-
ningen och balansrakningen fér moderbolaget och koncernen.

Vara uttalanden i denna rapport om arsredovisningen och
koncernredovisningen &r forenliga med innehallet i den komplette-
rande rapport som har éverlamnats till moderbolagets och koncer-
nens styrelse i enlighet med revisorsférordningens (537/2014)
artikel 11.

Grund fér uttalanden
Vi har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing
(ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standar-
der beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i
forhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed
i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa
krav. Detta innefattar att, baserat pa var basta kunskap och 6verty-
gelse, inga férbjudna tjanster som avses i revisorsférordningens
(537/2014) artikel 5.1 har tillhandahallits det granskade bolaget
eller, i férekommande fall, dess moderforetag eller dess kontrolle-
rade féretag inom EU.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och
andamalsenliga som grund for vara uttalanden.
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Var revisionsansats

Revisionens inriktning och omfattning

Vi utformade var revision genom att faststalla vasentlighetniva och
bed®ma risken for vasentliga felaktigheter i de finansiella rappor-
terna. Vi beaktade sarskilt de omraden dér den verkstallande direk-
toren och styrelsen gjort subjektiva beddmningar, till exempel
viktiga redovisningsmdssiga uppskattningar som har gjorts med
utgangspunkt fran antaganden och prognoser om framtida handel-
ser, vilka till sin natur &r osdkra. Vi har ocksa beaktat risken for att
styrelsen och den verkstallande direktéren dsidosatter den interna
kontrollen, och bland annat évervagt om det finns beldgg for syste-
matiska avvikelser som givit upphouv till risk fér vasentliga felaktig-
heter till f6ljd av oegentligheter.

Vi anpassade var revision for utféra en &ndamalsenlig gransk-
ning i syfte att kunna uttala oss om de finansiella rapporterna som
helhet, med hansyn tagen till koncernens struktur, redovisningspro-
cesser och kontroller samt den bransch i vilken bolaget bedriver sin
verksamhet.

Den 6vervagande delen av transaktionsflodet i bolaget, liksom
de processer som bolaget implementerat for att sékerstalla den
finansiella rapporteringen, har begrénsad komplexitet och ar
begransade i omfattning. Den finansiella rapporteringen 6vervakas
av en begransad grupp personer inom bolagets ekonomiavdelning,
foretagsledning och styrelse. Mot den bakgrunden har vi inhdmtat
revisionsbevis framst genom att kontrollera detaljer i bokféringen
och bolagets egna bokslutskontroller. Kontrollerna utférs genom
stickprov, dar vi testar enskilda transaktioner och poster i redovis-
ningen mot underliggande dokumentation.

Var granskning av koncernredovisningen har omfattat den
vasentliga enheten, Medivir AB. Ovriga bolag som ingdr i koncer-
nen, utgor enligt var beddmning en ovasentlig del av koncernen
som helhet.

Vésentlighet

Revisionens omfattning och inriktning paverkades av var bedém-
ning av vasentlighet. En revision utformas for att uppna en rimlig
grad av sakerhet om huruvida de finansiella rapporterna innehaller
nagra vasentliga felaktigheter. Felaktigheter kan uppsta till foljd

av oegentligheter eller misstag. De betraktas som vasentliga om
enskilt eller tillsammans rimligen kan forvantas paverka de ekono-
miska beslut som anvandarna fattar med grund i de finansiella
rapporterna.
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Baserat pa professionellt omdome faststallde vi vissa kvantitativa
vasentlighetstal, daribland for den finansiella rapportering som
helhet. Med hjalp av dessa och kvalitativa 6vervaganden faststallde
vi revisionens inriktning och omfattning och vara gransknings-
atgarders karaktar, tidpunkt och omfattning, samt att bedéma
effekten av enskilda och sammantagna felaktigheter pa de finan-
siella rapporterna som helhet.

REVISIONSBERATTELSE

Sérskilt betydelsefulla omraden

Sarskilt betydelsefulla omraden for revisionen &r de omraden som
enligt var professionella bedémning var de mest betydelsefulla for
revisionen av arsredovisningen och koncernredovisningen for den
aktuella perioden. Dessa omraden behandlades inom ramen for
revisionen av, och i vart stallningstagande till, arsredovisningen och
koncernredovisningen som helhet, men vi gér inga separata uttalan-
den om dessa omraden.

Sérskilt betydelsefullt omrade

Hur var revision beaktade det sérskilt betydelsefulla omradet

Vérdering avimmateriella anldggningstillgangar

| december 2016 férvarvade Medivir forskningsprojekten Remeti-
nostat och Birinapant. Forskningsprojekten &r dannu inte fardig-
stéllda och avskrivning har inte paborjats.

Som framgar av férvaltningsberattelsen under avsnittet riskfak-
torer pa sid 27-28 ar lakemedelsutveckling en riskfylld och tidskra-
vande process. Vidare framgar under avsnittet “Viktiga uppskatt-
ningar och bedémningar” pa sidan 53 att immateriella tillgangar ar
forknippade med bedémningar och uppskattningar om framtiden.
Hur prévningen genomforts framgar av not 12 pa sidan 61-62.
Bolagets styrelse har dven ett sarskilt F&U-utskott, som I6pande fol-
jer upp och utvérderar resultat av pagaende forskning. Sedan ars-
stdmman 2019 hanteras forsknings och utvecklingsfragor av styrel-
sen samt bolagets ledningsgrupp.

Enligt IFRS ska anlaggningstillgdngar som inte skrivs av prévas
for nedskrivningsbehov minst arligen. Prévningen innebar att
ledningen behover tillampa bedémningar och uppskattningar
om framtiden for att sékerstélla det bokforda vardet.

Av ovanstaende skal beddms vardering avimmateriella
tillgadngar utgora ett sarskilt betydelsefullt omrade.

[ var revision har vi som uppgift att utvérdera och granska bolagets

tillampning av redovisningsprinciperna samt utvardera de underlag

och bedémningar som ligger till grund for nedskrivningsprévningen.

Var granskning har bland annat omfattat, men ar inte begransat till,

foljande.

® Vi har tagit del av bolagets berakningar och kvalitativa bedém-
ningar av vardet som upprattades i samband med det ursprung-
liga forvarvet och utvérderat dessa.

® Vi har kontrollerat modellens matematiska riktighet och utvarde-
rat huruvida den bygger pa vedertagna varderingsmodeller med
stod av vara varderingsspecialister.

® Vi har ocksa inhamtat foretagsledningens kommentarer kring
utvecklingen i forskningsprojekten samt de resultat som
kommunicerats genom bolagets pressreleaser.

® Vi har tagit del av protokoll och andra handlingar fran styrelse-
moten

® Vi har utvarderat indata i modellen genom att kontrollera infor-
mation fran externa datakallor och rapporter.

Var granskning har inte resulterat i nagra justeringar och vi har inte
rapporterat nagra vasentliga iakttagelser avseende varderingen av
immateriella anldggningstillgangar till revisionsutskottet.
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REVISIONSBERATTELSE

Annan information &n arsredovisningen och
koncernredovisningen

Detta dokument innehaller aven annan information an arsredovis-
ningen och koncernredovisningen och aterfinns pa sidorna 1-24
och 74-78. Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har
ansvaret for denna andra information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen och koncernredovis-
ningen omfattar inte denna information och vi gér inget uttalande
med bestyrkande avseende denna andra information.

I samband med var revision av drsredovisningen och koncernre-
dovisningen &r det vart ansvar att lasa den information som identi-
fieras ovan och 6vervaga om informationen i vasentlig utstrackning
ar oférenlig med arsredovisningen och koncernredovisningen. Vid
denna genomgang beaktar vi dven den kunskap vi i évrigt inhdmtat
under revisionen samt bedémer om informationen i Gvrigt
verkar innehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende denna
information, drar slutsatsen att den andra informationen innehaller
en vasentlig felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi har
inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och den verkstéllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for
att arsredovisningen och koncernredovisningen upprattas och att de
ger en rattvisande bild enligt drsredovisningslagen och, vad

galler koncernredovisningen, enligt IFRS, sa som de antagits av EU,
och arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstallande direktéren
ansvarar aven for den interna kontroll som de bedomer ar nddvan-
dig for att uppratta en arsredovisning och koncernredovisning som
inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av drsredovisningen och koncernredovisningen
ansvarar styrelsen och verkstallande direktéren for bedémningen av
bolagets och koncernens férmaga att fortsatta verksamheten. De
upplyser, nar sa ar tillampligt, om férhallanden som kan paverka for-
magan att fortsatta verksamheten och att anvéanda antagandet om
fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte om
styrelsen och verkstallande direktdren avser att likvidera bolaget,
upphora med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ
till att géra ndgot av detta.
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Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida arsre-
dovisningen och koncernredovisningen som helhet inte innehaller
nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentlighe-
ter eller misstag, och att Idmna en revisionsberattelse som innehaller
vara uttalanden. Rimlig sakerhet &r en hog grad av sakerhet, men ar
ingen garanti for att en revision som utférs enligt ISA och god revi-
sionssed i Sverige alltid kommer att upptacka en vasentlig felaktig-
het om en sddan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av
oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga om de enskilt
eller tillsammans rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska
beslut som anvandare fattar med grund i arsredovisningen och kon-
cernredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av arsre-
dovisningen och koncernredovisningen finns pa Revisorsinspektio-
nens webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar.
Denna beskrivning ar en del av revisionsberattelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra férfattningar
Uttalanden
Utover var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen
har vi dven utfort en revision av styrelsens och verkstallande direkto-
rens forvaltning for Medivir AB (Publ) for ar 2019 samt av forslaget
till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdamman behandlar forlusten enligt for-
slaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledamoter och
verkstallande direktoren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund fér uttalanden
Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt denna beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar.
Vi ar oberoende i forhallande till moderbolaget och koncernen
enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkes-
etiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrackliga och
andamalsenliga som grund for vara uttalanden.
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Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen &r
forsvarlig med hansyn till de krav som bolagets och koncernens
verksamhetsart, omfattning och risker staller pa storleken av moder-
bolagets och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov, likvidi-
tet och stéllning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen
av bolagets angelagenheter. Detta innefattar bland annat att
fortlopande bedéma bolagets och koncernens ekonomiska
situation, och att tillse att bolagets organisation &r utformad sa
att bokforingen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska
angelagenheter i 6vrigt kontrolleras pa ett betryggande satt. Den
verkstallande direktoren ska skéta den I6pande forvaltningen enligt
styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgar-
der som ar nédvéandiga for att bolagets bokféring ska fullgéras i
Overensstammelse med lag och for att medelsforvaltningen ska
skotas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och darmed vart

uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta revisionsbevis for att med

en rimlig grad av sakerhet kunna bedéma om ndgon styrelseleda-

mot eller verkstallande direktoren i ndgot vasentligt avseende:

e foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till ndgon férsum-
melse som kan féranleda ersattningsskyldighet mot bolaget

® pd nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bola-
gets vinst eller forlust, och darmed vart uttalande om detta, ar att
med rimlig grad av sékerhet bedéma om férslaget ar forenligt med
aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet dr en hég grad av sakerhet, men ingen garanti
for att en revision som utférs enligt god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptacka atgarder eller férsummelser som kan
foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till
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dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar férenligt med
aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av
forvaltningen finns pa Revisorsinspektionens webbplats:
www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning
ar en del av revisionsberattelsen.

Revisorns granskning av bolagsstyrningsrapporten

Det &r styrelsen som har ansvaret for bolagsstyrningsrapporten pa
sidorna 30-37 och for att den &r upprattad i enlighet med arsredo-
visningslagen.

Var granskning har skett enligt FAR:s uttalande RevU 16 Revi-
sorns granskning av bolagsstyrningsrapporten. Detta innebar att var
granskning av bolagsstyrningsrapporten har en annan inriktning
och en vasentligt mindre omfattning jamfort med den inriktning och
omfattning som en revision enligt International Standards on Auditing
och god revisionssed i Sverige har. Vi anser att denna granskning ger
oss tillracklig grund for vara uttalanden.

En bolagsstyrningsrapport har upprattats. Upplysningar i enlig-
het med 6 kap. 6 § andra stycket punkterna 2—6 arsredovisnings-
lagen samt 7 kap. 31 § andra stycket samma lag ar forenliga med
arsredovisningens och koncernredovisningens évriga delar samt ar i
Overensstdammelse med drsredovisningslagen.

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB, Torsgatan 21 i Stockholm,
utsags till Medivir AB (Publ)s revisor av bolagsstémman den 9 maj
2019 och har varit bolagets revisor sedan 29 februari 1996. Tobias
Strahle har varit huvudansvarig revisor i Medivir AB (publ) fran och
med arsstdmman den 3 maj 2016.

Stockholm den 26 mars 2020

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Tobias Strahle
Auktoriserad revisor
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NYCKELTAL

Nyckeltal

Koncernen 2019 2018 2017 2016 2015 2014
EBITDA KSEK -118 894 -326 498 —342 580 -278919 95 662 1221925
EBIT KSEK -125979 -351030 -362 835 -312 380 55428 1188731
Rorelsemarginal, % -1444,0 -1471,0 -990,3 -335,7 11,7 67,3
Vinstmarginal, % -1413,7 -1468,7 -981,8 -329,7 9,7 67,5
Skuldsattningsgrad, ggr 0,6 0,4 0,2 0,1 0,1 0,1
Avkastning pa:

eget kapital, % -50,2 -85,3 -32,1 -18,5 1,8 84,1

sysselsatt kapital, % -41,0 -85,3 -32,0 -19,3 2,7 80,6

totalt kapital, % -34,6 -67,7 -28,3 -17,3 2,5 75,2
Soliditet, % 62,8 73,4 83,4 90,2 89,7 90,8
Genomsnittligt antal aktier, tusental 24288 23956 21963 26 941 29048 31260
Antal aktier vid arets slut, tusental 24288 24288 20319 26 966 26 966 31260
Resultat per aktie, SEK

Total verksamhet fore utspadning -5,08 -14,62 -16,40 10,50 2,59 36,24

Total verksamhet efter utspadning -5,08 -14,62 -16,40 10,47 2,56 35,90
Eget kapital per aktie fére och efter utspadning, SEK! 7,59 12,67 25,31 64,38 54,04 63,42
Substansvarde per aktie fére och efter utspadning, SEK! 7,59 12,67 25,31 64,38 54,04 63,42
Kassaflode per aktie fran den Iopande verksamheten, SEK -6,10 -13,30 -16,32 -6,68 11,95 32,45
Kassaflode per aktie efter investeringar, SEK -5,92 -13,59 -16,94 23,05 11,44 31,88
Kassaflode per aktie efter finansieringsverksamheten, SEK -6,19 -7,58 -56,03 23,03 -10,99 31,88
Utdelning per aktie, SEK - - - - - -
Antal utestaende teckningsoptioner, st 109 699 109 699 57 835 62842 238254 294 486
Sysselsatt kapital 228 338 307 606 514057 1733922 1450109 2032778

1) Enligt 1AS 33 ger inte potentiella stamaktier upphov till ndgon utspadningseffekt nar en konvertering av dem till stamaktier medfér en férbattring av resultat per aktie,

vilket skulle bli fallet vid konvertering av de utestdende optionerna i Medivir.
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Sexarsoversikt

SEXARSOVERSIKT

Koncernen, KSEK 2019 2018 2017 2016 2015 2014
Resultatrdkningar
Nettoomsattning 8724 23863 36639 93043 474274 1766 989
Totala kostnader -134703 -374 893 -399474 -405 423 -418 846 -578 257
Rorelseresultat -125979 -351030 —-362 835 -312 380 55428 1188731
Finansnetto 2 645 555 3106 5655 -9225 3970
Resultat efter finansiella poster -123334 -350475 -359729 -306 725 46 203 1192701
Skatt -106 161 -490 11870 -14 495 -59 966
Resultat efter skatt —-123 440 -350314 -360218 -294 855 31708 1132735
31dec2019 31dec2018 31dec2017 31dec2016 31dec2015 31dec2014
Balansrakningar
Immateriella anldggningstillgangar 96 341 96 885 112742 111854 398022 417577
Materiella anldggningstillgangar 23283 10828 14 436 21956 26283 26 875
Finansiella anlaggningstillgangar 21027 - - - - 2500
Uppskjuten skattefordran 0 - - 1002 - -
Varulager och kortfristiga fordringar 18 302 25358 21213 88209 114 008 341317
Likvida medel och kortfristiga placeringar 134509 286282 467 780 1698 481 1077942 1395621
Eget kapital 184 456 307 606 514057 1732912 1450109 1982 604
Uppskjuten skatteskuld/avsattningar - - - - 351 468
Langfristiga rantebarande skulder 37 153 - - - - -
Langfristiga ej rantebarande skulder 16 879 14763 - - - -
Kortfristiga skulder 54 974 96 983 102 113 188 591 165795 201 286
Balansomslutning 293 462 419 352 616171 1921503 1616255 2183891
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OVRIG INFORMATION

Definitioner

Avkastning pa eget kapital
Resultat efter skatt i procent av genomsnitt-
ligt eget kapital.

Avkastning pa sysselsatt kapital
Resultat efter finansiella poster plus
rantekostnader i procent av genomsnittligt
sysselsatt kapital.

Avkastning pa totalt kapital

Resultat efter finansiella poster plus
rantekostnader i procent av genomsnittlig
balansomslutning.

EBITDA
Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar,
finansiella poster och skatt.

EBIT
Resultat fore finansiella poster och skatt.

Eget kapital

Summan av fritt och bundet eget kapital vid
arets slut. Genomsnittligt eget kapital har
beraknats som ingaende plus utgdende
eget kapital dividerat med tva.
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Eget kapital per aktie
Eget kapital dividerat med antal aktier
vid periodens slut.

Genomsnittligt antal aktier
Det ovdgda genomsnittliga antalet aktier
under aret.

Kassaflode per aktie
Kassaflode dividerat med genomsnittligt
antal aktier.

Resultat per aktie fore utspadning
Resultat efter finansiella poster minus

full skatt dividerat med genomsnittligt antal
aktier.

Resultat per aktie efter utspadning
Resultat per aktie efter finansiella poster
minus full skatt dividerat med genomsnitt-
ligt antal aktier samt utestdende tecknings-
optioner justerat for eventuell utspadnings-
effekt.

Rorelsemarginal
Rorelseresultat i procent av netto-
omsattning.

Skuldsattningsgrad
Rantebarande skulder dividerade med
eget kapital.

Soliditet
Eget kapital i relation till
balansomslutningen.

Substansvarde per aktie

Eget kapital plus dolda tillgangar i
marknadsnoterade aktier dividerat
med antalet aktier vid periodens slut.

Sysselsatt kapital
Balansomslutning minus icke rantebarande
skulder inklusive uppskjutna skatteskulder.

Vinstmarginal
Resultat efter finansiella poster i procent
av nettoomsattning.

Arets skattekostnad

Summan av aktuell och uppskjuten skatt
med beaktande av férandringar i temporara
skillnader och underskottsavdrag.
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Ordlista

Biomarkor
En biologisk eller kemisk markér som kan
anvandas som en indikator for att en lake-

medelssubstans kan ha effekt pa en sjukdom.

EMA

European Medicines Agency. Den europe-
iska lakemedelsmyndigheten eller EUs lake-
medelsmyndighet.

Enzym

En proteinmolekyl som paverkar hastig-
heten av kemiska reaktioner i celler utan att
sjalv forbrukas. Polymeraser och proteaser
ar exempel pa enzymer.

FDA
Den amerikanska lakemedelsmyndigheten,
"Food and Drug Administration”.

Futilitetsanalys

En interimsanalys av en klinisk studie
med syftet att undersdka om nagon
effekt pavisas i studien. Om studien
sannolikt inte kommer att kunna visa
nagon skillnad — da avbryts den for
"futilitet”.

HCV/Hepatit C
Gulsot orsakad av humant hepatit C-virus.

Histondeacetylaser (HDAC)
En enzymfamilj som avldgsnar acetyl-
grupper fran histoner.

Histoner

En grupp proteiner som tillsammans med
DNA bildar nukleoproteiner som bygger
upp kromosomerna.

Hudlesioner

Medicinsk term for en skada eller sjuklig
forandring i huden i form av t ex utvaxter
eller flackar.

Kliniska studier
Prévningar av lakemedelssubstanser
i manniska.

Kollagen

Ett protein som bildar fiberstruktur. Kolla-
gen ger stadga at stodjevavnad sdsom ben,
hud och senor. Ungefar en tredjedel av allt
protein i kroppen ar kollagen.

MEDIVIR | ARSREDOVISNING 2019

Lakemedelskandidat
Substans utvald for vidareutveckling i
kliniska studier.

Metastas (dottertumor)
Tumor som spridit sig till andra organ an dar
den primara tumaéren (modertumoren) finns.

Nukleosidanalog
Kemiska varianter av de nukleosider som
bygger upp DNA (arvsmassa).

Nukleotid
Nukleosid med en eller flera fosfatgrupper.

PD1-hammare

En ny klass lakemedel mot cancer som ver-
kar genom att blockera bindningen av tva
av PD1-proteinets ligander, PDL1 och PDL2
och pa sd satt aktiveras T-cellerna och
immunférsvaret.

Polymeras
Ett enzym som kopierar arvsmassan (gener)
hos till exempel ett virus.

Prodrog

Ett lakemedel som ar inaktivt i den form det
administreras och omvandlas till sin aktiva
form nér det kommer in i kroppen.

Proteas
Ett enzym som kan klyva proteiner.

SMAC mimetikum

SMAC (second mitochondrial activator of
caspases) ar ett protein som finns naturligt
i celler. Lékemedel av typen Smac mimetics
blockerar 6verlevnadssignaler som cancer-

celler &r beroende av for att undvika celldod.

Systemisk effekt

Lakemedlet kommer in i blodomloppet och
ger effekt pa andra stallen i kroppen an dar
det applicerades. Tabletter har oftast syste-
misk effekt. Motsatsen till systemisk effekt

ar lokal eller topikal effekt.

Sarlakemedel

Ett lakemedel mot mycket ovanliga
sjukdomar. Den engelska termen ar
"Orphan Drug”.

OVRIG INFORMATION

Sarlakemedelsstatus

Sarldkemedelsstatus (Orphan Drug Desig-
nation, ODD), beviljas av FDA och EMA och
kan innebara vissa ekonomiska lattnader for
utvecklandet av ett Iakemedel. Det kan
innefatta lagre avgifter till myndigheterna
och utokat marknadsskydd, inklusive
ensamratt pa marknaden for det godkénda
anvandningsomradet (10 ar i Europa och 7
ari USA).

Topikal administrering

Applicering av lakemedel direkt pa den plats
dar de skall verka. Anvands till exempel fér
lakemedel som anvands pa huden, i 6gonen
eller i 6ronen.

Troxacitabin
En nukleosidanalog med anticanceraktivitet.

Finansiell ordlista

Emission
Utgivande av nya aktier for att fa in nytt
kapital.

IAS (International Accounting Standards)
Se under IFRS.

IFRS (International Financial Reporting
Standards)

Nya redovisningsregler som antagits av EU.
Reglerna ska underlatta jamforbarhet av
arsredovisningar i Europa. Sedan 1 januari
2005 ska borsnoterade bolag folja reglerna.

KSEK
Svenska kronor i tusental.

Milstolpeersattningar
Betalningar efter i avtalet uppsatta mal.

MSEK
Miljoner kronor.

Option
Ratt att kdpa aktier i framtiden.

Royalty
Ersattning, ofta i procent, vid forsaljning
av en produkt (ldkemedel).
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OVRIG INFORMATION

Aktieagarinformation

Kommande informationstillfdllen 2020

® Delarsrapport for januari-mars publiceras den 5 maj.

® Delarsrapport for januari—juni publiceras den 20 augusti.

@ Delarsrapport for januari-september publiceras den 10 november.

Rapporterna finns tillgangliga pa Medivirs hemsida;
www.medivir.se per dessa datum under rubriken Investerare.

For ytterligare information om Medivir,
kontakta Magnus Christensen, CFO.
Telefon: +46 (0)8 5468 3100
magnus.christensen@medivir.com

Arsstamma 2020

Arsstamman ager rum pa OBSERVERA

Tandstickspalatset, Vastra Tradgdrdsgatan 15, Stockholm, Viktigt angaende forvaltarregistrerade aktier

tisdag den 5 maj, klockan 14.00. For att aga ratt att delta i drsstdmman maste aktiedgare som

|atit forvaltarregistrera sina aktier tillfalligt inregistrera aktierna

Aktiedgare som vill delta i arsstdmman ska; i eget namn hos Euroclear Sweden AB. Aktiedgare som énskar

® vara inford i aktieboken som fors av Euroclear Sweden AB sadan omregistrering maste underratta forvaltaren om detta
senast den 28 april 2020, i god tid fore den 28 april 2020.

® anmala sig med namn, adress och telefonnummer
till bolaget under adress: For fullstandig information om arsstamman 2020 hanvisas
Medivir AB, c/o Euroclear Sweden, till kallelsen som finns pa hemsidan, www.medivir.se.

Box 191, 101 23 Stockholm

eller per telefon 08-402 92 37

eller via bolagets hemsida; www.medivir.se
senast den 28 april 2020.
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MEDIVIR

Medivir AB
Box 1086
141 22 Huddinge
Besoksadress: Lunastigen 7
Tel: 08-5468 31 00
E-post: info@medivir.com
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