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Var vision

Att forbattra livet for
cancerpatienter genom
banbrytande lakemede

Medivir utvecklar innovativa lakemedel med fokus pa cancersjukdomar dar de
medicinska behoven ar stora, inriktat pa indikationsomraden dar tillgangliga
behandlingsmetoder ar begransade eller saknas och det finns maojligheter att
erbjuda betydande forbattringar till patienterna.

Vart fokus ligger pa utvecklingen av fostroxacitabine bralpamide (fostrox), en
typ av smart kemoterapi, som levererar den celldodande substansen selektivt
till tumaren i levern samtidigt som den skadliga effekten pa normala celler mini-
meras. Vart mal ar att fostrox ska bli det forsta leverriktade, oralt administrerade
lakemedlet vid olika typer av levercancer och gora en verklig skillnad for patien-
ter och for varden - och darmed ocksa for vara aktieagare.

Samarbeten och partnerskap ar en viktig del av Medivirs affarsmodell och var
lakemedelsutveckling bedrivs antingen i egen regi eller i partnerskap.

Medivir grundades redan 1988 och har tidigare utvecklat tva lakemedel,
Xerclear® och Olysio®, som natt marknaden. Bolagets aktie (ticker: MVIR) ar
sedan 1996 noterat pa Nasdag Stockholms lista for smé bolag (Small Cap).
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Fostroxacitabine bralpamide (fostrox)

o | februarimeddelades att den rekommenderade fas 2 dosen for
den forsta kombinationsarmen med fostrox i kombination med
Lenvima® i doseskaleringsfasen (fas 1b), faststallts till 30 mg.

@ | mars meddelades att den forsta patienten doserats i expan-
sionsdelen (fas 2a) med fostrox i kombination med Lenvima.

@ | april presenterades nya data som visar signifikant okad anti-
tumoreffekt av fostrox i trippelkombination med anti-PD1 och
Lenvima, i icke-kliniska tumormodeller.

® Medivirs patentansokan for fostrox godkandes i juni av patent-
myndigheten i Kina.

® |augustiinkluderades den sista patienten i fas 2a med fostrox
kombination med Lenvima och de forsta kliniska resultaten, lokalt
utvarderade, visade pa god tolerabilitet och lovande tumaorkontroll.

® | september rapporterade Medivir lovande data frén en centralt
utford utvardering av doseskaleringsdelen (fas 1b) av fostrox i
kombination med Lenvima, dar bland annat ett komplett och tva
partiella tumorsvar rapporterades i totalt sex patienter.

® Icke kliniska data fr&n tumdrmodeller rérande additiv effekt av
fostrox i kombination med Lenvima eller Nexavar® presenterades
pa ILCA-konferensen i september.

Nyckeltal

MSEK 2023 2022 2021 2020 2019
Nettoomsattning 8 4 26 14 9
Rorelseresultat =91 -87 62 -43 =126
Likvida medel 170 117 221 70 135
Soliditet, % 76 82 84 74 63
Antal medarbetare 10 9 9 1 51
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@ | Medivirs Q3-rapport och efterféljande webcast den 27 oktober
presenterades fordjupade data frén de 18 patienteri fas 1b/2a
som genomgétt minst 12 veckors uppfdljning. Dessa data fort-
satte att visa pa tydlig patientnytta for fostrox i kombinationen
med Lenvima.

@ | november meddelades att bolagets interaktioner med det ameri-
kanska lakemedelsverket FDA avseende fostrox kliniska utveck-
lingsplan intensifierats med ett forsta Typ D-md&te med positiv
respons avseende kritiska delar av designen for den planerade
fas 2b-studien.

@ | slutet av november meddelades att utvecklingen av en uppdate-
rad formulering av fostrox lamplig for kommersiell tillverkning
slutforts.

® | december meddelades att Medivir tecknat ett avtal med Lonza
for tillverkning av fostrox ldkemedelssubstans for den planerade
fas 2b-studien.

® | december meddelades att den varaktiga kliniska nyttan frén den
pagdende fas 1b/2a-studien fortsatter att forbattras, allteftersom
data mognar.

Ovriga projekt

@ |januari erholl Medivirs partner Infex Therapeutics Qualified Infec-
tious Disease Product (QIDP) beteckning fran FDA for MET-X,
bolagets bredspektrum metallo-beta-laktamashammare (MBLI)
baserat pa Medivirs MBLI-program.

® Medivirs partner Tango Therapeutics erholl i september IND-
godkannande fran FDA for att starta klinisk fas 1/2-studie med
TNG348. TNG348 ar en USP-1-hdmmare utvecklad av Tango
Therapeutics fran det prekliniska USP1-programmet som inlicen-
sierades fran Medivir 2020.

@ | december meddelade Medivirs partner IGM Biosciences en
strategisk pipelineprioritering i besparingssyfte som bland annat
paverkar IGMs DR-5-agonist, aplitabart, i kombination med
birinapant, som licensierades in fran Medivir 2021.

Bolaget

o | februaritilltrddde Pia Baumann som medicinsk chef pad Medivir.

® Vid Medivirs bolagsstdamma i maj omvaldes Uli Hacksell, Lennart
Hansson, Yilmaz Mahshid, Bengt Westermark och Anette Lindqvist
som styrelseledamater i bolaget. Uli Hacksell omvaldes som
styrelsens ordférande.

@ |augusti bildades Medivirs Scientific Advisory Council bestdende
av fem varldsledande experter inom levercancer.

@ | oktober meddelade styrelsen att Anette Lindgvist lamnar sitt
uppdrag som styrelseledamot i Medivir av personliga skal.

® | oktober utsdgs Medivirs valberedning infor drsstdmman 2024.
Valberedningen bestér av Karl Tobieson, utsedd av Linc AB,
Richard Torgerson, utsedd av Nordea Investment Funds, Anders
Hallberg, utsedd av Healthinvest Partners och Uli Hacksell,
styrelseordforande Medivir AB.

® | december genomfordes en foretradesemission som tillforde
bolaget cirka 129 MSEK fore avdrag for emissionskostnader.

Vasentliga handelser efter drets utgang

® |januari genomfordes en riktad emission till Hallberg Manage-
ment AB om cirka 20 MSEK fore avdrag for emissionskostnader.

o Positiva resultat frdn den pagaende fas 1b/2a-studien i avancerad
hepatocellular cancer (HCC) som visar ytterligare forbattrad
respons och tid till progression presenterades pa ASCO GI-
kongressen i San Francisco.

@ |januari meddelande Tango Therapeutics att man doserat den forsta
patienten med TNG348, en ny USP1-hdmmare fran det prekliniska
USP1-programmet som inlicensierades fran Medivir 2020.

o Ny styrelse foreslds genom omval av Uli Hacksell, Lennart Hansson,
Yilmaz Mahshid och Bengt Westermark samt nyval av Anna
Torner och Angelica Loskog som styrelseledaméter. Som
styrelseordférande kommer valberedningen foresla omval av
Uli Hacksell.
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Vd har ordet:

Med mycket lovande data accelererar vi nu den kliniska
Jtvecklingen av fostrox i kombination med Lenvima

Fostrox | kombination med Lenvima fortsatter att visa forbattrad effekt for patienter med avance-
rad primar levercancer (HCC). De data som i januari 2024 presenterades vid ASCO-GI kongressen
| San Francisco visade ytterligare okning av andelen patienter som far en kliniskt relevant minsk-
ning av sin levertumor och att patienterna star pa behandling langre med stoppad tumortillvaxt.
Dessa data ronte mycket starkt intresse vilket gor oss an mer overtygade om fostrox framtida
roll vid behandling av HCC och majlighet for en snabbare vag till marknad.

Det otillfredsstéllda medicinska behovet vid behandling av avance-
rad HCC ar mycket stort. Primar levercancer ar den tredje vanligaste
orsaken till cancerrelaterade dodsfall. | dagens behandlingsriktlinjer
rekommenderas en immunterapikombination (Tecentrig®/Avastin®)
som fdrsta linjens behandling. Nar denna kombination slutat att
fungera finns inga godkanda alternativ i andra linjens behandling.
Det finns séledes ett stort behov av ytterligare behandlingsalternativ
vid andra linjens behandling med lakemedel som angriper tumaoren
pa ett annat s&tt an Tecentriq och Avastin. Fostrox ar en organspeci-
fik, sé kallad smart kemoterapi, som selektivt dodar cancerceller i
levern. Tillsammans med Lenvima® utgor dessa en unik, potentiell
kombination av kompletterande lakemedel som visat lovande resul-
tatien pagdende fas 1b/2a-studie, med bland annat en patient som
erholl ett komplett tumorsvar.

Samtliga patienter i studien har nu haft minst 18 veckors upp-
foljning. Ju mer mogna och utforliga data vi erhallit frén studien,
desto mer dvertygande har den kliniska nyttan for patienter blivit.
Medivir presenterade data frdn denna pagaende studie pd ASCO
Gl-kongressen den 19 januari 2024. Dessa data, utvarderade av pro-
vare och lokala radiologer, visade pé fortsatt forbattring da Objective
Response Rate (ORR) hade 6kat till 25 procent (RECIST v1.1), en

4 VD HAR ORDET

patagligt hdgre andel &n de 5-10 procent som visats vid andra
linjens HCC i tidigare studier. Uppdateringen visade dven pa fortsatt
god tolerabilitet utan nagra nya ovéntade biverkningar.

Vid tiden for Q4-rapporten kvarstod Gver 40 procent av patien-
terna pa behandling i studien och den kliniska effekten fortséatter att
forbattras. Mediantiden till progression har Okat ytterligare till 6,3
manader, jamfort med 5,1 ménader vid ASCO G, signifikant béattre
jamfort med tidigare studier vid andra linjens HCC. Den patient som
haft langst nytta kvarstar pa behandling efter 18 manader med fort-
satt partiell respons.

Vara data mottes av stort intresse pd ASCO Gl, dér vimed
ledande globala experter fick mojlighet att diskutera vad kombinatio-
nen fostrox + Lenvima kan betyda for dessa patienter. Diskussioner
som bekraftade det stora behov som foreligger vid andra linjens
behandling av HCC, dar patienterna idag star utan ndgot godkant
behandlingsalternativ.

Med dessa alltmer spannande data, skapas mojlighet att bli den
forsta godkanda lakemedelsbehandlingen pa en marknad vard ~2,5
miljarder USD éarligen genom ett s kallat accelererat godkdnnande
av de regulatoriska lakemedelsmyndigheterna.
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Vihar darfor under 2023 lagt in en hdgre véxel for att sakerstélla
maximal fart framat i fostrox utvecklingsprogram utifrdn maojlig-
heten till detta accelererade godkdnnande. Under Q4 2023 slutfor-
des utvecklingen av en uppdaterad, kommersiellt anpassad formule-
ring av fostrox. Samtidigt har vi initierat processen med FDA for ett
sa kallat Typ C-mote for att diskutera den slutliga studiedesignen av
den planerade registreringsgrundande fas 2b-studien.

Parallellt med dessa atgarder kan vi nu dven férdjupa vara dis-
kussioner med potentiella samarbetspartners, i enlighet med tidi-
gare kommunicerade planer.

Vikan ocksé konstatera att flera av de projekt som Medivir licen-
sierat ut till samarbetspartners gar in i klinisk fas. Tango Therapeutics

Vi dar nu an mer overtygade
om att fostrox kan bli ett
verkningsfullt lakemedel
mot levercancer som gor
verklig skillnad for patienter.”

5 VD HAR ORDET

initierade i januari 2024 en fas 1/2-studie och doserade den férsta
patienten med TNG348, en USP-1-hdmmare utvecklad fran det pre-
kliniska USP1-programmet som inlicensierades fran Medivir 2020.
Aven INFEX Therapeutics avser att under 2024 initiera fas 1-studie
med det prekliniska programmet MBLI som tidigare inlicensierats
fran Medivir. IGM Biosciences har slutfért den femte doseskale-
ringskohorten i bolagets fas 1-studie i solida tumaorer med Medivirs
kliniska projekt birinapant i kombination med sin egen DR5-agonist
antikropp IGM-8444, numera kallad aplitabart.

For Medivir star den kliniska utvecklingen av fostrox klart i fokus.

Med de lovande data som visar pa ytterligare forbattring av den kli-
niska effekten jamfort med forvantad behandlingseffekt vid andra

linjens HCC, &r vi an mer dvertygade om att fostrox kan bli ett verk-
ningsfullt Iakemedel mot levercancer som gor verklig skillnad fér
patienter.

Jag vill tacka gamla och nytillkomna aktiedgare for fortroendet i
var foretradesemission och for den kapitalinjektion som kommit oss
till godo i den riktade nyemissionen. Jag ser fram emot att halla er
informerade om Medivirs fortsatta utveckling.

o
Jens Lindberg
VD
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—ostrox har varit mojligt att utveckla
tack vare Medivirs historia

Att utveckla ett cancerlakemedel med malspecifik verkan kraver kunskap om malet, eller malorganet. Grunden till att
fostrox, med sin unika verkningsmekanism ilevern, framgangsrikt har kunnat utvecklas ligger i Medivirs historik

Lakemedelsutvecklingen p& Medivir var initialt fokuserad pa herpes-
virus och bolaget hade en stark kompetens inom virologi och infek-
tionssjukdomar. Xerclear® godkandes mot herpes 2009 och blev
bolagets forsta lanserade ldkemedel. Darefter foljde Olysio® (sime-
previr), som 2013, efter nio ars utveckling, blev godkant och lanserat
mot hepatit-C.

Under 2010-talet vidgades Medivirs inriktning mot onkologi med
malet att utveckla nya och innovativa cancerlakemedel. Det var en
naturlig utvidgning da foretagets tva vetenskapliga plattformar bada
hade tydlig potential for utveckling av lakemedel mot cancer. Den
specifika kunskap och kompetens som byggts upp for att selektivt
kunna rikta lakemedel till levern inom bolagets projekt med nukleo-
tidbaserade hepatit C virus-hammare, utnyttjades i Medivirs forsk-

Medivir grundades
som en avknoppning
fran Astra AB

1988 §

? 2009

Xerclear®
Medivirs forsta
|akemedel godkanns

6 MEDIVIR KORTHET

0Iysio® (hepatit C)
Medivirs andra
lakemedel godkanns

2013 :

ning for att styra cancerlakemedel till levern, for behandling av
exempelvis levercancer.

Fostrox ser dagens ljus

Ar2016 presenterade Medivir sitt forsta onkologiprojekt baserat

pa den egna plattformen. Det var lakemedelskandidaten fostrox
(tidigare kallad MIV-818) inriktad pa behandling av levercellscancer,
den vanligaste formen av levercancer. | likhet med tidigare hepatit
C-kandidater har cancerlakemedlet fostrox en prodrog-svans for att
mojliggora en lokal, leverriktad effekt. Denna typ av smart kemoterapi
innebar att lakemedlet aktiveras i levern och ger dar en hog koncen-
tration och begrénsar samtidigt paverkan pa resten av kroppen. Val i
levern utdvar fostrox den celldédande effekten selektivt pa tumaor-

Val av CD for fostrox

2016

8,

celler samtidigt som den skadliga effekten pa normala leverceller
minimeras. 2018 inleddes det kliniska utvecklingsprogrammet med
fostrox. Under 2023 har fas 1b-delen, av en pagaende fas 1b/2a
studie dar fostrox kombineras med tva andra lakemedel, antingen
med Lenvima®, en tyrosinkinashdammare, eller Keytruda® en
anti-PD-1-checkpointhdmmare, finaliserats. Efter avslutad fas 1b
valde Medivir att fokusera pa kombinationen fostrox och Lenvima
och initierade den pagaende fas 2a-expansionsdelen vid andra/
tredje linjens HCC. Denna fas 2a-studie fardigrekryterades redan
under det tredje kvartalet 2023 och de forsta data presenterades vid
den vetenskapliga kongressen ASCO-Gl i januari 2024. Avseende
kombination med Keytruda avser Medivir i stallet att utforska majlig-
heten for fostrox i trippelkombination med immunterapi vid tidigare
behandlingslinje.

Fas 1b/2a-studie
med fostrox inleds

2021 5

D I I

2014 ?

2018 :

2023

Strategiskt skifte till Fostrox g Fas 2a-delen av
onkologi Studie i manniska fostrox-studien inleds
inleds

MEDIVIR | ARSREDOVISNING 2023
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Affarside, affarsmodell och strateq

Affarsidé

Medivir skapar aktiedgarvarde genom att utveckla innovativa
cancerlakemedel for stora medicinska behov, i egen regi eller i
partnerskap med andra bolag.

Affarsmodell

Medivir avser att optimera vardet av varje projekt. For kommersiali-
sering av ett specialistldkemedel kan bolaget vélja att marknadsfora
i egen regi inom vissa territorier, dar antalet forskrivande lakare ar
begransat. For andra indikationer som kraver en stor marknads-
foringsorganisation avser Medivir att soka partners for att saker-
stalla den snabbaste vagen till marknaden och kommersiell fram-
gang. Medivir samarbetar med expertis inom akademi, sjukvérd och
industri for att vid behov tillféra specialistkunskap, erfarenhet och
specifika kompetenser till vara projekt.

Strategiska prioriteringar

Verksamhet

Medivirs verksamhet fokuserar pa egenutveckling av bolagets
heldgda projekt for cancerindikationer dar de medicinska behoven
ar stora. Medivirs lakemedelskandidat fostrox har potential att bl
det forsta leverriktade och oralt administrerade lakemedlet som kan
hjalpa patienter med olika cancerformer i levern. Fostrox, som tagits
framinom bolaget och &gs helt av Medivir, har sarldkemedelsklassi-
ficering for behandling av hepatocelluldr cancer (HCC), bade i USA
och i EU. Fostrox utvarderas i en fas 1b/2a-kombinationsstudie dar
fostrox ges i kombination med tva andra lakemedel, antingen med
Lenvima®, en tyrosinkinashammare, eller Keytruda®, en anti-
PD-1-checkpointhdmmare.

Att med hog effektivitet ta lakemedelskandidater genom klinisk utveckling
1 Effektivt och tvarfunktionellt driva utveckling av egna lakemedelskandidater fram till fardiga lakemedel

med stor medicinsk nytta och kommersiell potential.

Att vara en respekterad samarbetspartner och generera intakter genom partnerskap
2 Skapa och varda meningsfulla och msesidigt fordelaktiga partnerskap for att accelerera utvecklingen

samt minska finansiell risk.

3 Att kontinuerligt utveckla en inspirerande foretagskultur byggd pa affarsmassighet,

professionalism, samarbetsférméaga och kreativitet

Odla en kreativ, inspirerande och professionell foretagskultur som starker var férmaga att arbeta effektivt.

7 AFFARSIDE, AFFARSMODELL OCH STRATEG!

Medivir har vidare fyra utlicensierade projekt, birinapant, USP-1/
TNG348, USP-7 och MBLI/MET-X, som har potential att generera
framtida intakter.

Medivirs egenutvecklade produkt Xerclear®, godkandes 2009 for
behandling av Iappherpes (munsér), och genererar intékter i form
av royalty.

Ytterligare tva lakemedelsprojekt i Medivirs portfdlj, remetinostat,
och MIV-711, ariklinisk utvecklingsfas. Medivir bedriver ingen
klinisk utveckling av dessa projekt pa egen hand utan soker i stéllet
partners for den fortsatta utvecklingen.

Vad ar cancer?

En cancertumaor uppstéar néar celler delar sig pé ett okon-
trollerat satt. Genetiska forandringar leder till att cellerna
stimulerar sin egen tillvaxt och samtidigt stimulerar till-
vaxten av blodkarl till och fr&n tumdren. Dessutom
utvecklar tumadrerna en resistens mot kroppens immun-
forsvar som annars skulle orsakat cancercellernas dod.
Nar tumarer vaxer kan de bli mer aggressiva och borja
invadera omgivande vavnad, och ofta sprider sig tumo-
ren till andra vavnader — de bildar dottertumarer
(metastaser). Behandling av cancer forsvaras av att
lakemedelsterapi kan bidra till att det sker ett snabbt
urval av resistenta cancerceller inom tumoren, vilket

da kan leda till ett aterinsjuknande.

MEDIVIR | ARSREDOVISNING 2023
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Fostroxacitabine bralpamide (fostrox)

for behandling av levercancer

Medivir fokuserar pa klinisk utveckling av den egenutvecklade och helagda lakemedelskandidaten fostrox, en riktad
smart kemoterapi, mot cancer i levern. Primar levercancer, dar den vanligaste formen hepatocellular cancer (HCC)
utgar frén leverceller (nepatocyter), ar den tredje vanligaste orsaken till cancerrelaterade dodsfall i varlden?. Befintliga
terapialternativ har bara effekt pa en begransad del av patienterna och darfor pagar manga kombinationsstudier med
lakemedel for att hitta behandlingar som man hoppas kan ge annu battre effekt. Fostrox har potential att bli det forsta
leverriktade och oralt administrerade lakemedlet som kan hjalpa patienter med olika cancerformer i levern.

PROJEKT/PRODUKT SJUKDOMSOMRADE FORSKNING PREKLINISK FAS | FAS lla FAS IlIb FAS I MARKNAD
o ] Monoterapi
Fostroxacitabine bralpamide
(fostrox) Levercancer Kombination\med Keytruda?
(hepatocellular cancer)
Kombmaﬁon
@ /\slutad Pagaende Kommande

Fostrox ar Medivirs egenutvecklade, leverriktade lakemedel for
behandling av levercancer. Fostrox ar en sa kallad smart kemoterapi
och har utvecklats for att astadkomma en riktad, tumorselektiv
effekt i levern, samtidigt som koncentrationen i dvriga kroppen ar
lagre for att minimera eventuella biverkningar

Godkanda behandlingar for HCC kan forlanga patienternas liv
men befintliga terapialternativ har bara effekt pa en begrénsad del
av patienterna och darfor pagar ménga kombinationsstudier med
|akemedel for att hitta behandlingar som man hoppas kan ge dnnu
battre effekt. Bristen pa dvergripande nytta tillsammans med den
generellt daliga prognosen for patienter med HCC resulterar i ett
fortsatt stort medicinskt behov. Genom sin verkningsmekanism har
fostrox potential att fungera oberoende av den heterogena gene-
tiska bakgrunden hos HCC. Det finns dven tydlig vetenskaplig ratio-
nal att kombinera fostrox med andra verkningsmekanismer som
anvands inom HCC.

8 PROJEKT FOR EGENUTVECKLING

Fostrox har ocksd, genom sin leverriktade verkningsmekanism,
potential att behandla andra former av cancer i levern sdsom
gallgadngscancer (intrahepatiskt kolangiokarcinom) samt lever-
metastaser frén andra cancertyper som till exempel kolorektal-
cancer. Aven gallgdngscancer och cancer med levermetastaser
har en dalig prognos.

"Fostrox har potential att bli det forsta leverriktade
och oralt administrerade lakemedlet som kan

hjalpa patienter med olika cancerformer i levern.”

Smart kemoterapi med leverriktad
antitumoreffekt

Fostrox ar en typ av riktad smart kemoterapi som levererar den cell-
dodande substansen selektivt till tumoren samtidigt som den skad-
liga effekten pa normala celler minimeras. Detta uppnds genom att
koppla en aktiv kemoterapi (troxacitabin) till en prodrog-svans.

Prodrogens design gor det majligt att administrera fostrox oralt
som fardas direkt till levern dar den aktiva substansen frisatts lokalt i
levern. Intravendst administrerad troxacitabin har i kliniska studier
tidigare visat sig ha effekt mot flera olika former av cancer men
biverkningsprofilen har inte vagt upp nyttan av behandlingen. Mélet
med fostrox &r att forbattra antitumoreffekten lokalt i levern samti-
digt som systemiska biverkningar minimeras.

1) Serraino D. et al., Epidemiological Aspects of Hepatocellular Carcinoma.
Springer International Publishing, 3-9,2023

MEDIVIR | ARSREDOVISNING 2023
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Detta mojliggors genom att fostrox, med sin leverriktade smarta
kemoterapi, uppnar mer &n 100 ganger sa hog koncentration av den
aktiva metaboliten lokalt i levern jamfort med intravendst doserat
troxacitabin. Val i levern utdvar dessutom fostrox den celldddande
effekten selektivt pa tumdrceller samtidigt som den skadliga effek-
ten pa normala leverceller minimeras.

Med denna unika I6sning har fostrox potential att bli det forsta
leverriktade och oralt administrerade lékemedlet som kan hjalpa
patienter med olika cancerformerilevern.

Kombinationer for starkt effekt

Den verkningsmekanism som fostrox har, inhibering av cancerceller-
nas DNA-replikation samt induktion av DNA-skador och celldod
selektivt i tumorceller, &r val beprévad inom cancerterapi. Det finns
ocksa en stark, vetenskaplig rational att kombinera denna verknings-
mekanism med andra lakemedel for att om majligt uppna synergis-
tisk anti-tumoreffektilevern.

Bland de Iakemedel som anvands idag eller &r under utveckling ar
de tva vanligaste verkningsmekanismerna: stimulering avimmun-
systemet och blockering av blodférsérjningen. Medivir valde darfor
att studera fostrox i kombination med tva produkter som represen-
terar dessa mekanismer. Den ena med Keytruda (anti-PD-1-check-
pointhdmmare/stimulering avimmunsystemet) dar induceringen av
DNA-skada och celldod med fostrox kan leda till 6kad tumor-antigen
presentation och utokad immunrespons med Keytruda. Den andra
med Lenvima (tyrosinkinashdmmare/blockering av blodforsorj-
ningen till tumoren) dar Lenvima inducerar syrebrist i tumaren vilket i
sin tur kan leda till hogre nivaer av den aktiva metaboliten av fostrox i
levern. Rationalen for kombinationsbehandling stdds vidare av att
fostrox har visats 6ka anti-tumaor effekten vid behandling tillsam-
mans med dessa mekanismer i icke-kliniska tumormodeller.

Det initiala malet &r att ta fram en béttre behandling fér HCC-
patienter i andra linjens behandling men vi ser ocksa tydlig potential
for fostrox i tidigare behandlingslinjer tack vare den tumorselektiva
effektenilevern.

9 PROJEKT FOR EGENUTVECKLING
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FINANSIELLA RAPPORTER NOTER

Fostrox — En unik, smart kemoterapi riktad mot levercancer

Genom att férse troxacitabine monofosfat (TRX-MP) med en
"kemisk prodrog-svans” har Medivir skapat en lakemedelskandi-
dat (fostrox) som ges oralt och som &r stabil i mag-tarmkanalen
men snabbt metaboliseras till sin aktiva formilevern. Den &ar
inaktiv nar den administreras men omvandlas stegvis till dess
aktiva metabolit (TRX-TP trifosfat, se bild nedan) nar den tagits
upp av leverceller. Den aktiva metaboliten inkorporeras sedan i

Kemisk svans
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Fostroxacitabine bralpamide

Mycket stort medicinskt behov
och kommersiell potential i 2L
pa en marknad vard omkring 2,5
miljarder USD arligen”

1) Global Data 2021.
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TRX-MP

Unik verkningsmekanism som &r
malstyrd mot cancer i levern och
kringgar motstandsmekanismer

OVRIG INFORMATION

DNA i snabbt delande cancerceller och orsakar darigenom
DNA-skada och celldod selektivt i tumdrceller samtidigt som
den skadliga effekten pa normala celler minimeras. Nér fostrox
absorberas fran mag-tarmkanalen ansamlas den aktiva formen
i levern. Genom den leverriktade effekten kommer minimala
mangder av fostrox ut i blodomloppet och darigenom minskar
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Stor potential for attraktiva kom-
binationsbehandlingar med bada
de lakemedelsklasser som idag
anvands vid levercancer
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Fas Ta/1b monoterapistudien

| den forsta studien med fostrox, fas 1a, utvarderades sakerhet och
tolerabilitet vid olika doser for att faststélla dosnivaer infor fas
Tb-studien. Resultaten var positiva med en god sakerhets- och
tolerabilitetsprofil. Darmed kunde startdosen faststallas for
1b/2a-studiens inledande del, dar fostrox ges i kombination med
Keytruda eller Lenvima.

I monoterapistudien inkluderades och utvarderades totalt nitton
patienter med olika typer av langt framskriden cancer i levern. Dessa
patienter hade uttomt samtliga mojliga godkanda behandlingar
innan de inkluderades i studien.

Ett positivt tecken pa effekt var att fyra av sju patienter med
primar levercancer visade stabil sjukdom i levern. Dessutom bekraf-
tade leverbiopsier fran patienter att fostrox natt levern samt en
selektiv effekt av fostrox pa cancerceller vid olika typer av cancer.

Positiv effekt pa levertumarer hos HCC-patienter
i fas 1b-studien

LM= Levermetastaser
iCCA= Intrahepatisk gallgangscancer

200% HCC=Hepatocellulért carcinom

100%

Foérandring i procent

¥ QT ==
0% S EA—asaazzzz: RCC g

6 -4 2 0 2 4 6 8 10 12 14 16 18 20 22 24 26

Behandlingsvecka

Kalla: Sarker et al. European Society for Medical Oncology (ESMO) Congress 2021.
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Pagaende kombinationsstudie i fas 1b/2a

Sedan mitten av december 2021 pagar fas 1b/2a- kombinationsstu-
dien med fostrox. | studien ges fostrox i kombination med tvad andra
lakemedel, antingen med Lenvima eller Keytruda till patienter med
avancerad HCC, dar dagens forstahandsbehandling visat sig verk-
ningslos eller inte tolererbar. Syftet med studien ar att utvardera
sakerhet, tolerabilitet samt klinisk nytta av fostrox i respektive kom-
bination. Studien pagar vid 15 kliniker i Storbritannien, Spanien och
Sydkorea. Intresset for att deltaga i studien har varit stort.

Inklusion av patienter till doseskaleringsdelen (fas 1b) for kombi-
nationen med Lenvima avslutades i februari 2023. De preliminara
resultaten var positiva med en god sakerhets- och tolerabilitetsprofil
och ingen dosbegransade toxicitet observerades. Den rekommen-
derade fas 2-dosen kunde darmed faststallas for den forsta kombi-
nationsarmen, och darefter inleddes expansionsdelen (fas 2a) av
studien for forsta kombinationsarmen.

I mars 2023 doserades den forsta patienten i fas 2a-studien med
fostrox i kombination med Lenvima och i augusti inkluderades den
sista patienten i fas 2a-studien i denna kombination.

Doseskaleringsdelen (fas 1b) for kombinationen med Keytruda
avslutades ijuni 2023, och etablerade en saker dos for behandling
av fostrox i kombination med Keytruda. Medivir fokuserar dock pa
kombinationen fostrox och Lenvima i expansionsdelen av den paga-
ende fas 2a-studien och avser att utforska majligheten for fostrox i
trippelkombination med immunterapi i tidigare behandlingslinje.

| oktober 2023 presenterades de forsta data, dar provare och
lokala radiologer utvarderat effekten av fostrox i kombination med
Lenvima hos 18 av totalt 21 inkluderade patienter med minst 12
veckors uppféljning. Dessa data visade pa total responsgrad (Objec-
tive Response Rate) pé 22 procent och en mediantid till progression
pa ~5 manader, data som indikerar en pataglig forbattring jamfort
med vad som visats vid andra linjens HCC i tidigare studier. Inga
nya, oférutsedda biverkningar sédgs och behovet av att dosreducera
Lenvima i denna kombination var l&gre &n forvantat jamfort med
Lenvima monoterapi.

Ju mer mogna och utforliga data som erhallits fran studien,
desto mer har resultaten forbattrats. Medivir presenterade ytterli-
gare data pd ASCO Gastrointestinal Cancers Symposium, den
19 januari 2024 i San Francisco, USA. Dessa data, utvarderade av
provare och lokala radiologer, dar samtliga utvarderade patienter
haft minst 18 veckors uppfoljning, visade pa ytterligare forbattring
da Objective Response Rate (ORR) hade 6kat till 25 procent (RECIST

v1.1) och mediantiden till progression forbattrats ytterligare. Uppda-
teringen visade &dven pa fortsatt god tolerabilitet utan nédgra nya
ovantade biverkningar.

Effektdata fortsatter att forbattras i och med att >40 procent av
patienterna fortfarande star p& behandling. Detta innebar bland
annat att mediantiden till progression har forbattrats ytterligare till
6,3 manader och att den patient som haft ldngst nytta kvarstar pa
behandling efter 18 manader med fortsatt tumdrrespons. Resultat
som tydligt indikerar att tillagg av fostrox till Lenvima ger en farbatt-
rad klinisk effekt med bibehallen sakerhetsprofil.

Dessa data ger ssmmantaget starkt stod for att paskynda
fostrox utvecklingsprogram i andra linjens HCC under 2024. Medivir
avser att initiera en registreringsgrundande randomiserad fas
2b-studie med andra linjens HCC-patienter dar kombinationen av
fostrox och Lenvima jamfors med Lenvima monoterapi. Malet &r att
erhélla ett accelererat godkannande fran FDA &r 2027/2028.

Lovande mediantid till progression 6,3 manader,
>40 procent av patienterna kvarstér pa behandling®

Lokal granskning RECIST v1.1

Patient 1
Patient 6
Patient 7
Patient 15
Patient 14
Patient 13
Patient 12
Patient 19
Patient 20
Patient 16
Patient 21
Patient 8
Patient 9
Patient 4
Patient 11
Patient 18
Patient 10
Patient 2
Patient 5

Forvantad tid till progression baserat pa :
tidigare studier i andra linjens HCC"2 :
'

Patient 3 ":" """ y ----- —‘ ------ T ------ ‘--
Patient 17 H
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Manader p& behandling

» Patienter som kvarstar pa behandling

Stabil sjukdom, patienten avslutade pga biverkningar

" Data from previous 2L phase 3 HCC studies with Stivarga, Cyramza & Cabometyx
2 Kobayashi et al., Clinical Cancer Research, Oct 5,2023 online
¥ Preliminary results from local review (All 21 patients data cut-off February 14, 2024)
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Behov och marknadspotential

Primar levercancer ar den tredje vanligaste orsaken till cancerrelate-
rade dodsfalli varlden och HCC ar den vanligaste formen. Trots att
existerande behandlingar for HCC kan forlanga patienternas liv ar
behandlingsfordelarna ofta begransade och dodligheten ligger kvar
pa en hog niva. Varje ar diagnosticeras i USA ca 42 000 och globalt
totalt ca 660 000 patienter med primar levercancer och den nuva-
rande graden av femarsdverlevnad &r under 20 procent?. HCC-mark-
naden férvantas vaxa med upp till 20 procent per &r med betydande
risk for ytterligare 6kning eftersom HCC orsakad av fettleversjuk-
dom forvantas 6ka dramatiskt till 2030. | Kina forvantas ékningen
vara 82 procent och i USA 122 procent?.

Vilka ar de huvudsakliga malen med
lakemedelsbehandling av cancer?

Man vill naturligtvis i forsta hand bota patienten. Dock ar det

enbart vissa cancerformer som &n sa lange ar mojliga att

bota. Syftet med lakemedelsbehandlingar for obotliga cancer-
former ar darfor att forlanga patientens liv och/eller férbattra

patientens livskvalitet under den &terstaende livstiden.

1) Liver and Intrahepatic Bile Duct Cancer — Cancer Stat Facts

2)Daniel Q. Huang, Hashem B. El-Serag and Rohit Loomba. Global epidemiology of NAFLD-related HCC:

HCC ar en heterogen sjukdom med olika etiologier och utan speci-
fika mutationer som observerats i manga andra cancerformer. Detta
har bidragit till bristen pa framgang fér molekylart riktade substanser
i HCC. Bristen pa overgripande nytta, tillsammans med den generellt
daliga prognosen for patienter med avancerad HCC resulterar i ett
stort otillfredsstallt medicinskt behov.

Speciellt utsatta ar patienter med avancerad HCC for vilka forsta
linjens behandling med dagens standardbehandling (Tecentrig® +
Avastin®) har visat sig vara ineffektiv eller inte tolerabel. Fér dessa
patienter finns idag inga godkénda, systemiska behandlingsalterna-
tiv, en situation som riskerar kvarsta de kommande aren pé grund av
att fa, nya behandlingsalternativ &r under utveckling i andra linjens
HCC. Fostrox, i kombination med Lenvima, har potential att bli den

trends, predictions, risk factors and prevention. Nature Reviews Gastroenterology & Hepatology (2021).
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forsta godkanda behandlingen fér denna utsatta patientgrupp, en
marknad som uppskattas vara vard cirka 2,5 miljarder USD arligen
2028 baserat pa antalet patienter som &r aktuella for behandling.

Fostrox har sarlakemedelsklassificering for behandling av HCC,
badeiUSA ochiEU.

Den kliniska utvecklingen av fostrox ar initialt inriktad mot andra
linjens HCC, men Medivir ser mojligheter vid saval tidigare behand-
lingslinjer vid HCC som andra cancerindikationer som exempelvis
gallgdngscancer och levermetastaser fran andra cancertyper. Mark-
nader som skulle innebéra ytterligare 6kad kommersiell potential
om >5 miljarder USD.
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Fostrox forstarker effekten av andra lakemedel i prekliniska tumormodeller

Inom cancerbehandling anvands ofta kombinationer av flera
lakemedel. Det finns flera anledningar till det. | en relativt hetero-
gen cancerform som HCC, med ett flertal olika sjukdomsorsaker
(hepatit B- eller C-infektion, inflammation och fettlever) och med
varierande resistensmekanismer mot behandling, kan kombina-
tionsterapier vara en framgéngsfaktor. For vissa kombinationer
kan synergi, dar lakemedlens mekanismer forstarker varandras
effekt, vara ett sétt att maximera behandlingsnyttan. Dessutom
kan en kombination av Iakemedel, med olika biverkningsprofiler,
vara tolererbar samtidigt som den sammantagna anti-tumor-
effekten forbattras. Immunterapi och tyrosinkinashammare ar

behandlingar som férvantas ha en biverkningsprofil som skiljer
sig fran biverkningsprofilen hos fostrox och déar det finns en tydlig
vetenskaplig rational for att en kombinationsbehandling kan vara
mer effektiv.

Nar den aktiva metaboliten av fostrox inkorporeras i DNA vid
celldelning leder det till DNA-skador och celldod. Behandling med
tyrosinkinashammare hammar blodkarlens invaxt i tumaoren och
ger darigenom syrebrist. Syrebrist har visats leda till hogre nivaer
av aktiv fostrox metabolit och man kan darfor forvanta sig en
starkare hdmning av tumortillvdaxten med en kombinations-
behandling. Utéver att hdmma tillvéxten av tumoren s kan

Fostrox + aPD1 kombinationsbehandling i HCC tumoérmodell

DNA-skador och celldod dven forandra tumaérens mikromiljo.
Det kan bland annat innefatta en 6kad presentation av tumoranti-
gener av antigenpresenterande celler och fler tumarinfiltrerande
lymfocyter som angriper cancercellerna. Darigenom skulle
fostrox-behandling kunna samverka med immunterapier sésom
checkpointhdmmare (anti-PD1/PDLT1). | experimentella tumaor-
modeller ses en signifikant okning av anti-tumoreffekten naren
fem dagars behandling med |&g dos av fostrox kombineras med
antingen en tyrosinkinashdmmare eller en checkpointhammare.
Detta ger stod for kombinationsbehandlingar i den pdgdende
kliniska studien.

Fostrox + Lenvima® tumoérmodell
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Intervju med Dr. Hong Jae Chon

Lovande strategier for att overvinna
behandlingens begransningar

For att fa en specialistlakares syn pa vilken framtida utveckling vi kan skonja som skulle kunna
forbattra situationen for levercancerpatienter, har vi samtalat med Dr Hong Jae Chon om de behand-
lingsalternativ som for narvarande anvands for levercancer och hur fostrox kommer att passain |
behandlingslandskapet. Dr. Hong Jae Chon ar professor vid Digestive Cancer Center vid CHA Bundang
Medical Center, CHA University i Korea. Han ar specialiserad pa levercancer och pankreascancer.

Han ar klinisk provare i fostrox-programmet och har erfarenhet som provare inom sina specialindika-
tioner i ett flertal nationella och internationella kliniska studier av nya cancerterapier.

Vilka &r de storsta utmaningarna vid behandling av avancerad
hepatocellular cancer (HCC) idag?

De flesta HCC-patienter har en underliggande leversjukdom i form
av levercirros. Till skillnad frén andra solida tumdarer, ar det darfor
viktigt att behandlingen av HCC-patienter inte bara riktas in pa sjalva
cancern, utan ocksa pé att skydda leverfunktionen fran férsamring.
Vid behandling av avancerad HCC ar systemisk terapi huvudbehand-
lingen, men det ar inte latt att utveckla ett cancerlakemedel som
uppfyller bade att vara effektiv mot cancern och samtidigt skydda
levern. Darfor tror jag att systemisk terapi vid HCC Gverlag &r svarare
jamfort med behandling av andra solida tumdrer dar leverfunktionen
ar intakt.

Med ett foranderligt behandlingslandskap och en ny foredragen
behandling med immunterapi-kombinationer i férsta linjen,

vad &r viktigast for de patienter dér levercancern inte svara pa
behandlingen och fortskrider och som darmed behover
behandlingiandra linjen?

Enligt data som nyligen presenterats pd ESMO av vart team, och
som omfattar mer an 1 000 patienter i Asien-Stillahavsomradet som
fatt Tecentrig® plus Avastin®i forsta linjen, behandlades endast 50
procent av patienterna vars sjukdom fortskridit pa Tecentrig-Avastin

13 INTERVJU

med en andra linjens behandling och endast 26 procent med en
tredje linjens behandling. Dessa siffror ar lagre an for andra solida
tumdrer och antas till stor del bero pa den nedgang i leverfunktionen
som uppstar efter systemisk terapi. I likhet med svaret pa féregéa-
ende fraga ar 1) ett mindre toxiskt medel som inte forsamrar lever-
funktionen viktigt, och 2) nar cancern fortskrider efter immunterapi-
kombinationen som forsta linjens behandling kan det vara lampli-
gare att anvanda medel med andra verkningsmekanismer snarare
an medel med samma mekanism.

Hur viktig ar lokal behandling av tumdren i levern trots
metastaser utanfor levern? Skiljer det sig fran andra

tumortyper och i sé fall varfor?

Enligt data som presenterades av vart team pa ASCO Gl tidigare i ar,
var behandlingseffektiviteten av forsta linjen Tecentrig-Avastin vid
avancerad HCC tydlig nar det galler 6verlevnadsresultat relaterat till
tumorutbredning i levern, oavsett om tumoren var spridd utanfor
levern eller inte. Det &r med andra ord svart att férvanta sig god
behandlingseffekt fran systemisk terapi hos patienter med en stor
tumorborda i levern. Naturligtvis kan dessa resultat inte konsekvent
Oversattas till alla systemiska terapier, men med tanke pa att lever-
funktionsreserven minskar proportionellt ndr tumaorbdrdan i levern

Dr. Hong Jae Chon

oOkar, verkar det i viss utstrackning vara allmant tillampligt vid HCC.

| den nyligen presenterade EMERALD-1-studien uppfyllde kombina-
tionsbehandlingen med TACE (transarteriell kemoembolisation) och
immunterapi det primara effektmattet. Detta resultat tyder pa en
synergistisk effekt av kombinerad lokal behandling i levern och
systemisk terapi for patienter det intermediara stadiet. Darfor ar det
troligt att kombinationsbehandling med lokal och systemisk terapi
aktivt kommer att tilldmpas inom en snar framtid, &ven i avancerade
stadier, sarskilt hos patienter med stor tumaorborda i levern.

Du arklinisk provare i fostrox utvecklingsprogram och har
rekryterat patienter i fostrox/Lenvima®-studien:

Vad skulle du sdga dr mest intressant med denna kombination?

Nar det géller mina patienter verkar kombinationsbehandlingen
fostrox och Lenvima (en tyrosinkinashdmmare (TKI) Gvertraffa den
effekt jag forvantade mig av Lenvima monoterapi. Nio av mina
patienter inkluderades i denna studie somi tidig fas aven utvarde-
rade fostrox som monoterapi. Bland dessa behandlades sex patienter
med fostrox plus Lenvima, och for narvarande visar fyra patienter god
behandlingseffekt och genomgar fortfarande behandling i studien.
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Vilket ouppfyllt behov kan fostrox + Lenvima-behandlingen

vara l6sningen av?

Efter att ha granskat data fran patienterna i Asien och Stillahavs-
omradet i var analys, tenderade patienter som visade tidig progres-
sion pa den forsta behandlingen med Tecentrig-Avastin att na
svag behandlingseffekt oavsett vilken TKI som anvandes i efter-
foljande behandling. Darfor ar vilken systemisk terapi som &r béast
l&dmpad for patienter som visar tidig progression pa forsta linjens
Tecentrig-Avastin -behandling, en av fragorna som HCC-experter &r
mest intresserade av. Min erfarenhet fran de patienter jag behand-
lade med fostrox plus Lenvima var att resultaten skiljde sig ndgot
frdn vad som har setts med tidigare efterfoljande TKI. Faktum ar
att vissa patienter som inkluderades i denna studie och visat tidig
progression péa forsta linjens Tecentrig-Avastin -behandling, anda
visade péa langvarig effekt med fostrox-Lenvima-behandlingen.

Utifran dess verkningsmekanism, var ser du att fostrox har potential
att passa in | det framtida behandlingslandskapet?

Efter forsta linjens immunterapi &r anvandningen av tyrosinkinas-
hammare som efterfoljande behandling for narvarande en vanlig
behandlingsstrategi. Fostrox ar en typ av ny smart kemoterapi,
med en oralt administrerad prodrog, baserad pa nukleosidanalogen
troxacitabin. Med ett leverinriktat angreppssatt uppnar fostrox 100
ganger hogre leverexponering for den aktiva metaboliten jamfort
med intravendst troxacitabin, vilket leder till effektiv och selektiv
celldod i levertumarer, samtidigt som systemisk exponering mini-
meras. Darfor forvantas fostrox maximera behandlingseffekten
utan att ytterligare oka biverkningarna genom en synergistisk
effekt med Lenvima.

“Fostrox forvantas maximera behandlingseffekten

utan att ytterligare 6ka biverkningarna genom en
synergistisk effekt med Lenvima”

14 INTERVJU

Vad ar dina tankar om nya méjligheter for HCC-patienter och hur
kommer det att paverka det totala utfallet under de kommande aren?
Aven om systemisk terapi for HCC har gjort anmérkningsvérda
framsteg under de senaste aren, ar den fortfarande inte tillfredsstal-
lande sett ur de lakares perspektiv som behandlar HCC i frontlinjen.
Jag har pa senare tid deltagit i olika kliniska studier fér HCC och har
kunnat identifiera flera strategier som klinisk provare. Den forsta
strategin ar att 6vervinna begransningar genom kombinations-
behandling med befintliga Iakemedel. Ett exempel &r det senaste
tillskottet av tiragolumab till Tecentrig-Avastin, vilket forbattrade den
objektiva svarsfrekvensen fran 30 till over 40 procent i forsta linjens
behandling av HCC. Det forvantas att fostrox kommer att kunna
spela en liknande roll genom olika kombinationsbehandlingar. Den
andra strategin &r att inrikta sig pa nya HCC-mal. Till exempel har

L Al

olika globala lakemedelsforetag nyligen genomfort kliniska studier
med lakemedel som riktar sig mot Glypican-3 (GPC-3) pé olika sétt.
Den tredje strategin &r att tillampa befintliga framgangsrika behand-
lingar i tidiga stadier. AstraZeneca visade nyligen effektiviteten av
kombinerad behandling av TACE och durvalumab + bevacizumab i
den intermediara fasen genom EMERALD-1-studien, och Roche
visade pé effektivitet av Tecentrig-Avastin i ett adjuvant skede efter
operation i tidigt stadium av HCC genom IMbrave050-studien. Dess-
utom pagar for narvarande kliniska forsok att tilldampa denna kombi-
nationsbehandling som preoperativ (neoadjuvant) terapi. Genom
dessa olika strategier kommer det dvergripande resultatet for
HCC-patienter att forbattras, och de kliniska provarnas anstrang-
ningar att hitta optimala behandlingssekvenser och biomarkorer
kommer att fortsatta.
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Partnerskap

LTNINGSBERATTELSE BOLAC

SSTYRNINGSRAPPORT FINANSIELLA RAPPORTER

NOTER OVRIG INFORMATION

Aktiv affarsutveckling for att ng partnerskap ar en viktig del av Medivirs affarsmodell. For utlicensierade projekt finns maojligheter till
framtida intakter, ofta i form av milstolpeersattningar och royalties. Medivir har utlicensierat tre kliniska projekt, birinapant , Xerclear®
och USP-1/TNG348, samt de prekliniska projekten USP-7 och MBLI/MET-X. Medivir arbetar aven med affarsutveckling for att finna
samarbeten for tva kliniska projekt; Remetinostat, for behandling av hudcancer, och MIV-711, mot artros.

Utlicensierade projekt

Birinapant

Birinapant ar ett SMAC-mimetikum som forvarvades fran TetraLogic
Pharmaceuticals Corporation 2016 och som darefter utvecklats av
Medivir for behandling av solida tumarer. Birinapant har potential att,
i kombination med andra lakemedel, forbattra ett flertal behand-
lingar av solida tumarer for att 6ka behandlingsresponsen och
forlanga patientoverlevnaden dar tillgangliga behandlingar inte ger
tillrdcklig overlevnad eller dar patienten inte Iangre har nagot
behandlingsalternativ.

Medivir tecknade i januari 2021 ett exklusivt licensavtal med
amerikanska IGM Biosciences for birinapant. Avtalet ger IGM de
globala och exklusiva rattigheterna att utveckla birinapant.

Avtalet med IGM gav Medivir en forsta betalning pa 1 miljon USD
efter undertecknandet, vilket foljdes av ytterligare 1,5 miljoner USD

da IGM i november 2021 initierade kliniska fas I-studier i solida
tumarer med birinapant i kombination med sin egenutvecklade anti-
kropp aplitabart (IGM-8444). | slutet av 2023 slutfordes den femte
doseskaleringskohorten och ingen dosbegransande toxicitet har
hittills observerats.

| december 2023 meddelade IGM en strategisk pipelinepriorite-
ring i besparingssyfte som bland annat paverkar IGMs studie med
aplitabart i kombination med birinapant. Medivir har initierat en dis-
kussion med IGM om hur det I&ngsiktiga vardet av birinapant kan
maximeras efter prioriteringsinsatserna.

Villkoren i avtalet berattigar dessutom Medivir till milstolpeersatt-
ningar upp till totalt cirka 350 miljoner USD, givet att birinapant fram-
gangsrikt utvecklas och godkanns, samt stegvis hojd royalty upp till
"mid-teens” pa nettoforséljningen. En del av samtliga intakter gar till
Tetralogic men huvuddelen tillfaller Medivir.

m'“\ 1

Xerclear

Xerclear (Zoviduo®) godkéndes 2009 for behandling av lappherpes
(munsar). Marknadsréattigheterna for Xerclear i USA, Kanada och
Mexiko avyttrades 2010. Rattigheterna i Europa och Gvriga varlden
har utlicensierats till GlaxoSmithKline, med undantag for Kina dar
Medivir 2020 utlicensierade rattigheterna till Shijiazhuang Yuanmai
Biotechnology (SYB), samt Israel och Sydamerika dar Medivir inne-
har rattigheterna.

Medivir erhaller royalty fran GlaxoSmithKlines forséljning av
Xerclear (Zoviduo). Dessutom erhaller Medivir milstolpeersattningar
nar Zoviduo godkanns som receptfritt lakemedel pa nya marknader.

Efter marknadsregistrering och tillverkning i Kina kommer
Medivir att fa en fast royalty fran SYB for varje sald enhet och avtalet
garanterar en minimiférséljning under de tre forsta aren pa markna-
den som uppgar till ensiffriga miljonbelopp i svenska kronor.

15 PARTNERSKAP
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USP-1/TNG348

| forsta kvartalet 2020 ingicks ett licensavtal med USA-baserade
Tango Therapeutics for Medivirs prekliniska forskningsprogram,
USP-1. Tango erholl i september IND-godkdnnande fran FDA for att
starta klinisk fas 1/2-studie med TNG348, en USP-1-hammare
utvecklad fran det prekliniska forskningsprogrammet. Denna studie,
dar TNG348 utvarderas som monoterapi respektive i kombination
med PARP-hdmmare (olaparib) hos patienter med BRCA1/2-muterad
eller annan form av HRD+ cancer, doserade den forsta patienten i
januari 2024. Avtalet berattigar Medivir till ett antal utvecklings-

och kommersiella milstolpeerséattningar samt royalty pa framtida
forsaljning.

Prekliniska projekt

| februari 2021 tecknades ett licensavtal med brittiska Ubiquigent
Limited for det prekliniska programmet USP-7. Avtalet ger Ubiquigent
en exklusiv global licens att utveckla och kommersialisera program-
mets alla tillhorande substanser i samtliga terapeutiska indikationer
i utbyte mot dverenskommen intaktsdelning med Medivir vid fram-
gangsrik utveckling eller kommersialisering.

Medivirs metallo-beta-lactamase (MBLI)/MET-X-program som
syftar till att mota hotet fran resistenta bakterier utlicensierades
2017 till AMR Centre (idag INFEX Therapeutics) i England. INFEX
har under 2023 erhallit Qualified Infectious Disease Product (QIDP)
beteckning fran FDA fér och har kommunicerat avsikt att under 2024
initiera fas 1-program for MET-X. Medivir ar berattigat till en andel av
potentiella framtida intakter.

1) Referenser: Kilgour et al. Clin Cancer Res. 2021 Sep 1;27(17):4717-4725. doi: 10.1158/1078-
0432.CCR-21-0560 samt Kilgour et al. JAMA Dermatol. 2022 Jan 1;158(1):105-107. doi: 10.1001/
jamadermatol.2021.4549.

2) Referens: Conaghan et al. Ann Intern Med. 2020 Jan 21;172(2):86-95 samt Editorial Ann Intern
Med. 2020 Jan 21;172(2):147-148.
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Projekt for partnerskap

Medivir har tva kliniska projekt for partnerskap, remetinostat och
MIV-711.

Remetinostat, for behandling av olika former av hudcancer, aren
histondeacetylashdmmare (HDAC), som appliceras pé huden i form
av en gel och bryts ner nér den nar blodbanan, vilket minskar risken
for biverkningar. Tre fas ll-studier med remetinostat i kutant T-cells-
lymfom (MF-CTCL), basalcellscancer (BCC) och skivepitelcancer
(SCC) har genomforts. Remetinostat har visat positiv klinisk effekt
och acceptabel tolerabilitet utan systemiska biverkningari dessa tre
typer av hudcancer samt i olika histologiska subtyper?.

MIV-711 &r en cathepsin K-hdmmare for behandling av artros,
som visar positiva effekter pd bdde ben och brosk i leder hos artros-
patienter efter endast sex manaders behandling. Medivir har genom-
fort en fas ll-studie som visade att behandling med MIV-711 under
totalt 12 manader gav fortsatt behandlingseffekt pa ben och brosk
och patienterna beholl dessutom den positiva effekten pa egen-
rapporterad smarta samt andra kliniska symptom?. | februari 2022
publicerades en subgruppsanalys av Medivirs fas Il-studie med
MIV-711 mot artros som visade signifikant minskad artrosrelaterad
smarta.

| dagslaget bedriver Medivir ingen egen klinisk utveckling av
dessa utan utvarderar i stallet mojligheterna att ingé licens- eller
samarbetsavtal for den fortsatta utvecklingen for respektive projekt.

MEDIVIR
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Hallbar utveckling i en orolig omvarld

Medivirs vision, att forbattra livet for cancerpatienter genom banbrytande lakemedel,

visar i sig att hallbarhet ar centralt for bolaget.

Manniskors majlighet att leva ett sa friskt liv som mgjligt forutsatter
tillgang till effektiva lakemedel och behandling, hogkvalitativ och
jamlik vard, traffsaker diagnosticering och férebyggande insatser
genom prevention bade innan sjukdomen bryter ut och for att forhin-
dra aterfall. God folkhalsa och livskvalitet bland befolkningen inne-
bar dven en vinst for hela samhallet; det gynnar utvecklingen i stort,
starker Sveriges ekonomiska valstdnd och 6kar konkurrenskraften.

Medivirs storsta bidrag till en minskad
miljopaverkan ligger i att ta fram
lakemedelskandidater med onskad nytto-

effekt men med minimal paverkan pa
miljon, sett ur ett livscykelperspektiv.

Lakemedelssektorn ar en av de mest forskningsintensiva bransch-
erna i Sverige. Foretagens innovationstunga verksamhet ar en viktig
komponent i arbetet med att mota samhallets halsoutmaningar och
forbattra kvaliteten pa sjukvarden for patienterna. Har utvecklas nya
behandlingar och produkter som forebygger och diagnosticerar
sjukdomar.

Medivirs verksamhet bedrivs i enlighet med regelverk och
branschstandarder som pa ett naturligt satt integrerar flera av de
mest vasentliga hallbarhetsfragorna.

17 HALLBAR UTVECKLING

Fokus for Medivirs héllbarhetsarbete ligger pa att bedriva utveckling
i enlighet med etiska regler och riktlinjer och att ta hansyn till miljo-
paverkan bade i den egna verksamheten och hos leverantorer.
Medivir stravar aven efter att tillhandahalla en saker och utvecklande
arbetsmiljo som ar attraktiv bade for dagens och morgondagens
medarbetare.

Kliniska studier kraver alltid myndighetstillstdnd och genomfors
inom ramen for de regulatoriska och etiska regler som géller i de
aktuella landerna. Nodvandiga tillstand fran regulatoriska myndig-
heter och etikkommittéer utfardas férst da Medivir kan uppvisa
godkanda risk- och nyttobedomningar.

Med hansyn till miljon

Medivirs storsta bidrag till en minskad miljopaverkan ligger i att ta
fram lakemedelskandidater med 6nskad nyttoeffekt men med mini-
mal paverkan pa miljon, sett ur ett livscykelperspektiv.

Medivir stravar efter att minska resursanvandningen genom att
atervinna det material som gér att &tervinna. Vid upphandling av
varor och tjanster utgor miljoaspekten en del av bedémningen.

For Medivir begransas inte hallbarhetsarbetet till den egna,
interna verksamheten. For produktion av substanser och produkter
for klinisk utveckling anlitar Medivir underleverantorer. Vid val av
underleverantorer ar tilldmpliga miljo- och héllbarhetsbestammelser
viktiga faktorer att beakta innan avtal ingas.

Medivir ar ett kunskapsintensivt foretag som vill mojliggora for
medarbetarna att nérvara vid internationella konferenser och moten
for att framja utveckling och erfarenhetsutbyte. Rent allmant stravar
bolaget efter att minska miljopéverkan genom medvetna val av fard-
medel och att undvika onodiga affarsresor.

Medivirs hallbarhetsarbete ska bidra till FNs 17 globala mal
for hallbar utveckling. Féljande fyra av dessa omraden
beddms vara synnerligen vasentliga for bolaget:

- God halsa och valbefinnande (mal 3)

- Anstandiga arbetsvillkor och ekonomisk tillvéaxt (mal 8)

- Hallbar industri, innovationer och infrastruktur (mal 9)

- Hallbar konsumtion och produktion (mal 12)

Under 2023 har Medivir genomfort foljande insatser:

- Genomfort en forsta klimatberakning for att f& kontroll Gver
utslappen som ar forenade med bolagets tjansteresor,
energianvandning och konsumtion.

- Kompetenshdjande insatser for bolagets hallbarhetsgrupp
i form av workshops pa omradena vasentligheter, mal och
matbarhet.

- Paborjat framtagandet av Iangsiktiga hallbarhetsmal.

- Implementerat ett ledningssystem for bolagets hallbarhets-
arbete och rapportering.

Under 2024 planerar Medivir att:

- Uppratta en Code of Conduct for bolagets leverantorer, som
ska bifogas i nya och omforhandlade avtal.

- Borja fora statistik Over hur stor andel av bolagets leveran-
torer som signerat Medivirs Code of Conduct.

- Faststalla I&ngsiktiga, matbara héllbarhetsmal for Medivirs
fyra vdsentliga omraden.
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\Vedarbetare

Medivirs framgang bygger pa saval
intern som extern samarbetsformaga.

Medivirs utvecklingsarbete ar organiserat for att kombi-
nera kostnadseffektivitet, kvalitet och flexibilitet. Detta
uppnas genom en liten organisation med spetskompe-
tens inom lakemedelsutveckling och affarsmassigt ledar-
skap. Medivir prioriterar dven samarbete med externa
akademiska parter, industriella partners och andra tjanste-
leverantorer.

Medivir efterstravar en arbetsmiljo som framjar halsa
och valbefinnande. Ett gott arbetsklimat baddar for trivsel
och goda relationer, lag sjukfranvaro samt I&g personal-
omsattning.
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Mediviraktien

Medivirs aktie &r sedan 1996 noterad pa Nasdaq Stockholm, dar
handeln sker pé listan for sma bolag, Small Cap.

Aktiestruktur, resultat per aktie och eget kapital*

Antalet aktier i Medivir AB den 15 januari 2024 uppgick till 105370 798,
varav 104 506 048 stamaktier och 864 750 C-aktier (55 735 651
B-aktier) med ett kvotvarde om 0,5 kronor. Genomsnittligt antal aktier
under aret uppgick till 60 438 038 (55 735 651). En stamaktie beratti-
gar tillen rost och en C-aktie till en tiondels rost. C-aktien berattigar
inte till vinstutdelning. Aktiekapitalet vid &rets slut uppgick till 52,7 (27,9)
miljoner kronor och eget kapital till 217,9 (192,8) miljoner kronor.

Aktiedgare*

Den 15 januari 2024 uppgick antalet aktiedgare till 8 450 (8 543),
varav 2 495 (2 054) dgare hade innehav om fler &n 1 000 aktier.

De 15 storsta dgarna svarade for 58 (54) procent av det totala anta-
let aktier och 59 (54) procent av antalet roster. Andelen utléndska
dgare uppgick till 19 (21) procent av det totala kapitalet.

Kursutveckling och omsattning 2023

Under 2023 sjonk Medivirs aktiekurs med 71 procent fran 9,9

kronor till 2,85 kronor. Nasdaq Stockholm index for samtliga bolag
(OMX-SGI) 6kade under samma period med 18,8 procent. Vid
utgangen av 2023 uppgick Medivirs marknadsvérde till 0,32 (0,55)
miljarder kronor, baserat pé &rets senaste betalkurs 2,85 kronor.
Antalet omsatta Mediviraktier pd Nasdaq Stockholm uppgick 2023
till 17 356 735 motsvarande en omséttningshastighet pa 20 procent.
Den genomshnittliga dagsvolymen uppgick under aret till 69 150 aktier.
Handeln i Mediviraktien sker huvudsakligen pa Nasdaq Stockholm.

Aktie och relaterade incitamentsprogram

Vid drsstdmman den 4 maj 2023 beslutades en ny bolagsordning
varigenom A-aktieslaget utgar och aktier av serie B omklassificeras
till stamaktier. Med bakgrund av det incitamentsprogram som antogs
pa samma arsstdmma har en nyemssion skett om 970 500 C-aktier
under andra kvartalet och av dessa har 105 750 omvand|ats till
stamaktier genom Overlatelse av 105 750 egna stamaktier till
deltagarna i LTIP 2023.

*Jamforelsesiffrornainom parentes avser uppgifter fran den 30 december 2022

19 AKTIEN

Teckningsoptioner

Vid ingéngen av perioden fanns 1 587 000 utestaende teckningsop-
tioner i pagéende incitamentsprogram. Under december 2023 forfoll
527 000 teckningsoptioner i programmet 2020. Det skedde ingen
teckning av aktier. Totalt utestdende teckningsoptioner vid utgangen
av perioden uppgick till 1 060 000 stycken.

I maj 2020 godkande styrelsen och arsstamman ett nytt langsik-
tigt incitamentsprogram. Under andra kvartalet 2020 kopte Medivirs
anstallda 227 000 teckningsoptioner till ett marknadsvarde om 1,30
kronor vardera med ett |6senpris av 31,40 kronor per aktie. Under
tredje kvartalet 2020 kopte Medivirs anstallda ytterligare 300 000
teckningsoptioner. Dessa teckningsoptioner utfardades till ett mark-
nadsvarde om 1,00 kronor med ett I6senpris om 31,40 kronor per
aktie. Under december 2023 forfoll 527 000 teckningsoptioner i
programmet 2020. Det skedde ingen teckning av aktier.

I maj 2021 godkande styrelsen och arsstamman ett nytt langsik-
tigt incitamentsprogram. Under andra kvartalet 2021 kdpte Medivirs

Aktiekurs och omsatt antal aktier

anstallda 230 000 teckningsoptioner till ett marknadsvarde om
1,00 kronor vardera med ett I0senpris av 13,79 kronor per aktie.
Under fjarde kvartalet 2021 kdpte Medivirs anstallda ytterligare
305 000 teckningsoptioner, varav tilltradande vd kdpte 240 000.
Dessa teckningsoptioner utfardades till ett marknadspris om 1,71
kronor med ett I6senpris om 13,79 kronor per aktie. Teckningsoptio-
nerna kan utnyttjas for teckning av nya stamaktier under perioden
1 december 2024 fram till och med den 15 december 2024. Efter
omrakning foranledd av foretrades-emission under kvartal 4 2023,
beréttigar varje sddan teckningsoption till teckning av 1,06 nya
stamaktier i bolaget till en teckningskurs om 12,98 kronor.

I maj 2022 godkande styrelsen och &rsstdmman ett nytt langsik-
tigt incitamentsprogram med liknande villkor som programmet 2021.
Under fjarde kvartalet 2022 kdpte Medivirs anstallda 525 000 teck-
ningsoptioner varav vd kdpte 250 000 teckningsoptioner. Tecknings-
optioner koptes till ett marknadsvarde om 0,77 kronor vardera med
ett I6senpris av 14,13 kronor per aktie. Teckningsoptionerna kan

Aktiekurs SEK Omsatt antal aktier, tusental
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utnyttjas for teckning av nya stamaktier under perioden 1 december
2025 fram till och med den 15 december 2025. Efter omrakning for-

De 15 storsta aktiedgarna 15 januari 2024"

1) Kélla: Euroclear Sweden. | tabellen kan en dgaruppgift vara sammanslagen med flera poster ur

Namn Stamaktier % Roster % Kapital Euroclears statistik. Sammanslagningen syftar till att visa en institutions eller privatpersons
anledd av foretradesemission under kvartal 4 2023, berattigar varje Linc AB 12801 243 1224 1215 totala dgande i Medivir.
sadan teckningsoption till teckning av 1,06 nya stamaktier i bolaget Healthinvest Partners AB 10250 000 9,80 973 Denna sammanslagning har inte gjorts i Gvriga tabeller i Mediviraktien.
till en teckningskurs om 13,30 kronor.
Nordea Investment Funds 9975836 9,54 9,47
Aktiesparprogram Avanza PeﬂSi?ﬂ AL 239505 oo oo er;aslfa”/(;r Z?irknlj:r?:err'\g::r;ichard Ramanius, Redeye, Joe Pantginis, H.C
I maj 2023 godkande styrelsen och arsstamman ett nytt Iangsiktigt Nordnft Pens_'onSforsak”ng AB 5417344 518 514 Wamwrig;ﬂ 8 Co, Jason McCarthy, Maxim Gro;p LLC%/ ' g
incitamentsprogram i form av ett aktiematchningsprogram. For NGL Forvaltning AB 2514938 240 2,39
varje investeringsaktie har deltagarna majlighet, under férutsttning Privatperson 2415000 231 2,29
att vissa villkor uppfylls, att vederlagsfritt erhalla en (1) stamaktie Bank Julius Baer & Co Ltd 1724700 1,65 1,64 Férdelning i storleksklasser 15 januari 2024
inom ramen for LTIP 2023 ("matchningsaktier”) och darutéver, under SEB life international assurance 1355340 1,30 129 Antal aktie- Innehav
forutsattning att vissa prestationsvillkor uppfylls, maximalt fem (5) Alandsbanken ABP 1236641 1,18 117 Innehav dgare Antal aktier (%)  Réster (%)
ytterligare stamaktier ("prestationsaktier”) vederlagsfritt enligt Johan Claesson 1101 264 1,05 1,05 1 - 500 4997 646 827 061 0,62
programmets villkor. Per 31 december har Medivirs anstéllda Pershing LLC 900 400 0,86 085 501 1000 958 728208 0,69 070
kopt 105 750 investeringsaktier till en kurs om 7,34 kr. Intjdnade Jan Nydahl 819 596 0,78 0,78 1001 - 5000 1519 3722806 353 3,56
perioden r till och med offentliggérande av delarsrapporten for Roger Nilsson 770000 074 073 5001 — 10000 360 2665516 253 255
Januari-mars 2026. Efter omrakning foranledd av foretradesemis- Skandia fonder 768738 073 073 10001 - 15000 141 1758896 1,67 1,68
?’;; ::adri;i\t/iaerrt.al 42023, berttigar varje investeringsakie til Totalt 15 storsta aktiedgarna 61446 449 58,75 58,31 15001 -20000 119 2141267 2,03 2,05
For en mer utforlig beskrivhing se not 4 pa sidorna 45-47. Totalt 6vriga aktiedgare 43924349 41,25 41,69 20001 - 356 93707278 88,93 88,85
TOTALT 105370798 100 100 TOTALT 8543 55735651 100 100
Aktiekapitalets utveckling
Aktieagarkategorier den 15 . Nominellt Fordndringav  Totalt aktie- Totalt antal Totalt antal Totalt antal Totalt antal Totalt antal
januari 2024, % kapital Ar Transaktion belopp, SEK  aktiekapital, SEK belopp, SEK A-aktier B-aktier C-aktier stamaktier aktier
0,06% 2012  Utnyttjande av optioner 2007-2012 5 31000 156300135 660000 30600027 - - 31260027
2015  Inldsenprogram och fondemission 6 858 635 157158770 606 358 26359679 - - 26966 037
2017 Inlésenprogram och fondemission 8 533818 157692 558 474769 19844208 - - 20318977
2018 Nyemission 8 30801 590 188494179 474769 23813049 - - 24287818
34,14% 46,54% 2018  Omvandling av A-aktier till B-aktier 8 - 188494179 - 24287818 - - 24287818
2021 Minskning av aktiekapital 7 -20908 234 167 585944 - 24287218 - - 24287218
19,26% 2021  Nyemission 7 167507195 335093139 - 48564223 - - 48564223
2021 Minskning av aktiekapital 4 -146 598 960 188494179 - 48 564 223 - - 48 564 223
2021 Riktad nyemission 4 13861920 202356 099 - 52135651 - - 52135651
A Svenska institutioner 2021 Riktad nyemission 4 13972818 216328917 - 55735651 - - 55735651
L imedsta sifiierms 2021  Minskning av aktiekapital 0,5 188461091 27 867 826 ~ 55735651 - - 55735651
. ﬁ:;lj‘;gl‘ﬁ:g:;’;fer 2023 Omvandling av B-aktier till stamaktier 05 - 27867826 - 55735651 - 55735651 55735651
Kalla:VPC Analys 2023  Aktiematchningsprogram LTIP 2023 0,5 485250 28353076 - - 864750 55841401 56706151
2023 Nyemission 0,5 24332324 52 685399 - - 864750 104 506 048 105370798
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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och vd i Medivir AB (publ), organisationsnummer 556238~
4361 med sate i Huddinge, avger harmed arsredovisning rorande
verksamheten i Koncernen och Moderbolaget Medivir AB (publ) for
rakenskapsaret 2023. Samtliga siffror avser koncernen for raken-
skapsaret 2023, om inte annat anges. Jamforelser sker med raken-
skapsaret 2022, om inte annat anges. For flerarsoversikt hanvisas
till sidan 63.

Medivirkoncernen bestér av moderbolaget Medivir AB och ett
dotterbolag, Medivir personal AB. Dotterbolaget bedriver for narva-
rande ingen verksamhet. Moderbolagets aktier &r noterade pa
Nasdagq Stockholmsbérsens lista for sma bolag (Small Cap).
VYtterligare information finns pa www.medivir.se.

Medivir utvecklar innovativa ldkemedel med fokus pa cancersjuk-
domar med stora medicinska behov. Det omfattar indikationer dar
tillgangliga behandlingsmetoder &r begransade eller saknas och dar
det finns stora mojligheter att erbjuda betydande forbattringar till
patienterna.

For en utforlig beskrivning av Medivirs projektportfolj hanvisas till
sidorna 8-16.

Vasentliga handelser under 2023

Fostroxacitabine bralpamide (fostrox)

- | februari meddelades att den rekommenderade fas 2 dosen for
den forsta kombinationsarmen med fostrox i kombination med
Lenvima® i doseskaleringsfasen (fas 1b), faststallts till 30 mg.

+ I mars meddelades att den forsta patienten doserats i expansions-
delen (fas 2a) med fostrox i kombination med Lenvima.

« | april presenterades nya data som visar signifikant 6kad anti-
tumoreffekt av fostrox i trippelkombination med anti-PD1 och
Lenvima, i icke-kliniska tumoérmodeller.

+ Medivirs patentansokan for fostrox godkandes i juni av patent-
myndigheten i Kina.

+ laugustiinkluderades den sista patienten i fas 2a med fostrox i
kombination med Lenvima och de forsta kliniska resultaten, lokalt
utvarderade, visade pa god tolerabilitet och lovande tumarkontroll.

- | september rapporterade Medivir lovande data fran en centralt
utford utvardering av doseskaleringsdelen (fas 1b) av fostrox i
kombination med Lenvima, dar bland annat ett komplett och tva
partiella tumaorsvar rapporterades i totalt sex patienter.
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« Icke kliniska data fran tumormodeller rorande additiv effekt av

fostrox i kombination med Lenvima eller Nexavar® presenterades
pd ILCA—konferensen i september.

+ | Medivirs Q3-rapport och efterféljande webcast den 27 oktober

presenterades fordjupade data frén de 18 patienter i fas 1b/2a

som genomgatt minst 12 veckors uppfdljning. Dessa data fort-
satte att visa pa tydlig patientnytta for fostrox i kombinationen

med Lenvima.

+ | november meddelades att bolagets interaktioner med det ameri-

kanska lakemedelsverket FDA avseende fostrox kliniska utveck-
lingsplan intensifierats med ett férsta Typ D-mdte med positiv
respons avseende kritiska delar av designen for den planerade fas
2b-studien.

« | slutet av november meddelades att utvecklingen av en uppdaterad

formulering av fostrox Iamplig for kommersiell tillverkning slutforts.

+ | december meddelades att Medivir tecknat ett avtal med Lonza for

tillverkning av fostrox lakemedelssubstans for den planerade fas
2b-studien.

+ | december meddelades att den varaktiga kliniska nyttan fran den

pagdende fas 1b/2a-studien fortsétter att forbattras, allteftersom
data mognar.

Ovriga projekt
- Ijanuari erhdll Medivirs partner Infex Therapeutics Qualified Infec-

tious Disease Product (QIDP) beteckning fran FDA for MET-X, bola-
gets bredspektrum metallo-beta-laktamashdmmare (MBLI) base-
rat pa Medivirs MBLI-program.

+ Medivirs partner Tango Therapeutics erhdll i september IND-

godkannande fran FDA for att starta klinisk fas 1/2-studie med
TNG348. TNG348 ar en USP-1-hammare utvecklad av Tango
Therapeutics fran det prekliniska USP1-programmet som inlicen-
sierades fran Medivir 2020.

+ | december meddelade Medivirs partner IGM Biosciences en

strategisk pipelineprioritering i besparingssyfte som bland annat
paverkar IGMs DR-5-agonist, aplitabart, i kombination med birina-
pant, som licensierades in fran Medivir 2021.

Bolaget
« | februari tilltrddde Pia Baumann som medicinsk chef pa Medivir.
+ Vid Medivirs bolagsstdmma i maj omvaldes Uli Hacksell, Lennart

Hansson, Yilmaz Mahshid, Bengt Westermark och Anette Lindqvist
som styrelseledamater i bolaget. Uli Hacksell omvaldes som
styrelsens ordférande.

+ laugusti bildades Medivirs Scientific Advisory Council bestdende

av fem varldsledande experter inom levercancer.

+ | oktober meddelade styrelsen att Anette Lindqvist lamnar sitt upp-

drag som styrelseledamot i Medivir av personliga skal.

- | oktober utsdgs Medivirs valberedning infor arsstdmman 2024.

Valberedningen bestér av Karl Tobieson, utsedd av Linc AB,
Richard Torgerson, utsedd av Nordea Investment Funds, Anders
Hallberg, utsedd av Healthinvest Partners och Uli Hacksell,
styrelseordforande Medivir AB.

+ | december genomfordes en foretradesemission som tillforde

bolaget cirka 129 MSEK fore avdrag for kostnader hanforliga till
foretradesemissionen.

Vasentliga handelser efter rakenskapsarets slut
+ | januari genomfordes en riktad emission till Hallberg Management

AB om cirka 20 MSEK fore avdrag fér emissionskostnader.

- Positiva resultat frdn den pagaende fas 1b/2a-studien i avancerad

hepatocellular cancer (HCC) som visar ytterligare forbattrad
respons och tid till progression presenterades pd ASCO GI-
kongresseni San Francisco.

+ | januari meddelande Tango Therapeutics att man doserat den for-

sta patienten med TNG348, en ny USP1-hdmmare fran det prekli-
niska USP1-programmet som inlicensierades fran Medivir 2020.

+ Ny styrelse foreslas genom omval av Uli Hacksell, Lennart Hansson,

Yilmaz Mahshid och Bengt Westermark samt nyval av Anna Torner
och Angelica Loskog som styrelseledamaoter. Som styrelseord-
forande kommer valberedningen foresla omval av Uli Hacksell.
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Langsiktiga incitamentsprogram

Teckningsoptioner - Vid ingangen av perioden fanns 1 587 000
utestdende teckningsoptioner i pAgadende incitamentsprogram.
Under december 2023 forfoll 527 000 teckningsoptioner i program-
met 2020. Det skedde ingen teckning av aktier. Totalt utestéende
teckningsoptioner vid utgadngen av perioden uppgick till 1 060 000
stycken.

Aktiesparprogram — | maj 2023 godkande styrelsen och &rsstdmman
ett nytt Idngsiktigt incitamentsprogram i form av ett aktiematchnings-
program. For varje investeringsaktie har deltagarna maojlighet, under
forutsattning att vissa villkor uppfylls, att vederlagsfritt erhalla en (1)
stamaktie inom ramen for LTIP 2023 ("matchningsaktier”) och darut-
Over, under forutsattning att vissa prestationsvillkor uppfylls, maxi-
malt fem (5) ytterligare stamaktier ("prestationsaktier”) vederlags-
fritt enligt programmets villkor. Per 31 december har Medivirs
anstallda kopt 105 750 investeringsaktier till en kurs om 7,34 kr.
Intjdnade perioden &r till och med offentliggérande av delarsrappor-
ten for januari-mars 2026. Efter omrékning foranledd av foretrades-
emission under kvartal 4 2023, berattigar varje investeringsaktie till
1,22 stamaktier.

For mer information om Medivirs incitamentsprogram hanvisas
till not 4, sidan 45 samt bolagsstyrningsrapporten, sidorna 29-30.

Koncernens resultat och finansiella stéllning
Intékter, kostnader och resultat
Nettoomsattningen for perioden januari-december 2023 var 7,6 (4,4)
MSEK, en 6kning med 3,2 MSEK jamfort med samma period forra
&ret. Okningen avser frimst hogre royaltyintékter i andra kvartalet
2023 samt milstolpeerséttning hanforligt till att Tango Therapeutics
har doserat forsta patienten.
Ovriga externa kostnader uppgick till -68,9 (-69,1) MSEK, en
minskning med 0,2 MSEK jamfort mot samma period forra aret.
Personalkostnader uppgick till -27,4 (-20,7) MSEK, en 6kning med
6,6 MSEK som framst avser fler anstéllda samt kostnad for aktie-
sparprogrammet som implementerades under kvartal 2 2023.
De totala omkostnaderna uppgick till-100,4 (-93,6) MSEK,
en 6kning med 6,8 MSEK.
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Av- och nedskrivningar uppgick till -2,7 (=2,6) MSEK. Rorelse-
resultatet uppgick till -91,4 (-87,4) MSEK, en forsamring med

-4,1 MSEK. Forsamringen avser framst hogre personalkostnader.
Finansnettot uppgick till 2,1 (-1,4) MSEK en 6kning med 3,5 MSEK,
okningen avser vardeforandring pa rantefond. Periodens skatt upp-
gick till 0,0 (0,0) MSEK. Periodens resultat uppgick till -89,3 (-88,8)
MSEK, en férsémring med 0,6 MSEK.

Kassafléde och finansiell stéllning
Vid slutet av perioden uppgick likvida medel, inklusive kortfristiga
placeringar med en 16ptid om hogst tre manader, till 169,5 (117,4)
MSEK, en 6kning med 52,1 MSEK. Motsvarande siffra vid ingdngen
av2023var117,4(221,2) MSEK.

| enlighet med finanspolicyn ar Medivirs finansiella tillgangar
placerade i rantebarande papper med Iag risk.

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till
-59,7 (-101,8) MSEK, varav forandringar av rorelsekapital uppgick
till 26,4 (-15,6) MSEK.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till
112,71 (-1,5) MSEK.

Investeringar och avskrivningar
Periodens investeringar i materiella och immateriella anldggnings-
tillgdngar uppgick till -0,3 (-0,4) MSEK.

Av- och nedskrivningar av materiella- och immateriella anlagg-
ningstillgdngar under perioden belastar periodens resultat med
-2,7 (-2,6) MSEK respektive 0,0 (0,0) MSEK.

Royaltyataganden
En del av Medivirs forsknings- och utvecklingsprojekt har i sin helhet
utvecklats inom bolaget. Det innebar att Medivir har ratten till samt-
liga intakter gallande dessa innovationer. Inom Medivir finns ocksa
forskning och utveckling som har sitt ursprung frén universitet och
lakemedelsbolag, vilket innebar att bolaget har ratten till intakterna
mot att betala royaltyerséattningar. Royaltyersattningar och royalty-
kostnader ar hanforliga till projektet Xerclear.

Under perioden uppgick de totala royaltykostnaderna till
0,8(0,9) MSEK.

Fordelning av nettoomsattning

MSEK 2023 2022
Engangs- och milstolpeersattningar 3582 -
Royalty 4052 4 408
Summa 7633 4408
Patent

Patentskydd samt regulatoriska skydd som dataexklusivitet, exklusi-
vitet som sarlakemedel samt pediatrisk forlangning ar centrala delar
i utveckling av lakemedel, bade for egenutvecklade och inlicensie-
rade projekt. Vid utgangen av aret omfattade Medivirs patentportfolj
16 patentfamiljer, varav 14 egna och tva exklusivt inlicensierade fran
Harvard och Princeton universiteten. Totalt 6ver 340 beviljade patent
som skyddar bolagets lakemedelskandidater. Fyra patentfamiljer
har utlicenserats till IGM, och en till Haleon (tidigare GSK). Dartill
finns dven tre patentfamiljer inom prekliniska projekt som Medivir
har utlicensierat och som nu drivs av partners. Medivir ar av uppfatt-
ningen att egna och inlicensierade patentskydd samt regulatoriska
skydd (bl a dataexklusivitet for kliniska resultat) &r starka och darmed
erbjuder ett tillrackligt och effektivt skydd for Medivirs befintliga och
framtida kommersiella stéllning. Bolaget ar for narvarande inte fore-
mal for nagra ansprak rérande ansvar eller liknande med anledning
av pastatt intrdng i tredje mans immateriella rattigheter. Utover
patent har FDA godként bendmningen sérlakemedel (orphan drug
designation) i USA for bolagets lédkemedelskandidater; remetinostat
vid behandling av MF kutant T-cellslymfom, samt fostroxacitabine
bralpamide (fostrox) vid behandling av hepatocellular cancer. Den
Europeiska kommissionen har dven beviljat sarlakemedelsklassifi-
cering for fostroxacitabine bralpamide inom EU.

Riskfaktorer

En effektiv riskbedomning forenar Medivirs affarsmajligheter och
resultat med aktiedgarnas och andra intressenters krav pa stabil
l&ngsiktig vardeutveckling och kontroll. Om konkurrerande produk-
ter tar marknadsandelar eller konkurrerande forskningsprojekt upp-
nar battre effekt och nar marknaden snabbare kan det framtida
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vardet av Medivirs produkt- och projektportfolj bli lagre an ursprung-
ligen forvantat. Forskning och lakemedelsutveckling fram till god-
kand registrering &r i hdg grad en bade riskfylld och kapitalkrédvande
process. Majoriteten av de startade projekten kommer aldrig att na
marknadsregistrering. Avgorande for Medivirs framtid &r férméagan
att bedriva kliniska studier, inga partnerskap, och framgangsrikt
utveckla egna lakemedelskandidater till marknadslansering och for-
séljning. Utdver dessa risker har osdkerheten i var omvarld tilltagit
pa senare tid, bland annat genom Rysslands invasionskrig mot
Ukraina, Hamas terrorattack och Israels svarskrigforing samt kon-
flikten kring Taiwan. Aven om centralbankerna for tillfallet verkar ha
inflationen under kontroll finns fortfarande risk for att politiska och
geopolitiska konflikter paverkar samhéllsekonomin och inflationen

i negativ riktning.

Utveckling

Utveckling av nya lakemedel ar forknippat med hog risk. Utvecklings-
projekt kan behova avslutas under processen da de substanser som
tas fram antingen inte kan pavisa den 6nskade effekten eller visar pa
risker for odnskade bieffekter.

Sékerhets- och effektivitetskriterier i kliniska provningar

Innan lansering av nagon av Medivirs lakemedelskandidater initieras
maste Medivir och/eller samarbetspartner visa att lakemedelssub-
stansen uppfyller de stranga krav for sékerhet och effektivitet som
faststalls av myndigheterna i de lander dar man planerar att mark-
nadsfora lakemedlet.

Processen for att fa marknadsfora en ny lakemedelskandidat
kraver vanligtvis omfattande prekliniska och kliniska studier, ar
mycket kostsam och tar lang tid i ansprak. FDA, EMA och andra
myndigheter kan forsena, begransa eller vagra tillstand av ett flertal
orsaker, daribland att en lakemedelskandidat kanske inte ar tillrack-
ligt saker eller effektiv. Om Medivir inte lyckas erhalla tillstand for
sina nuvarande eller framtida ldkemedelskandidater kommer de
inte att kunna marknadsforas eller sdljas. Eventuella brister eller
forseningar i genomférandet av prekliniska eller kliniska prévningar
kommer att reducera eller forsena Medivirs formaga att generera
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intékter fran kommersialiseringen av dess lakemedelskandidater
och kan fa betydande negativ effekt pa férmégan att behalla och
komplettera projektportfoljen.

Myndighetsgodkannanden

Medivir ar exponerat for myndighetsbeslut, bland annat rérande
nodvandiga tillstand for att kommersialisera ldkemedlen, regeldand-
ringar avseende prissattning och rabattering av lakemedel samt
andrade forutsattningar for en viss lakemedelsforskrivning.

Produktion

Medivir har ingen egen tillverkning varfor bolaget ar beroende av
underleverantorer for lakemedelsproduktion och produktion for pro-
jekt i preklinisk och klinisk utveckling. Aktuell substans ska produce-
ras i tillracklig kvantitet och av tillracklig kvalitet. Det finns en risk for
att Medivir inte har mojlighet att tillgodose sitt produktionsbehov till
rimlig kostnad vid aktuell tidpunkt. Utover detta ska produktionen ske
med hansyn tagen till miljo, arbetsvillkor och méanskliga rattigheter.

Konkurrens

Medivir ar inte ensamt om att driva utvecklingsprojekt, vilket gor

att framgéngsrika konkurrerande utvecklingsprojekt kan gora det
mindre attraktivt att slutfora ett projekt av marknadsmaéssiga skal.
Konkurrenter kan komma att utveckla, marknadsféra och sélja lake-
medel som ar effektivare, sdkrare och billigare an de som Medivir
utvecklar. Nar en produkt godkéants kan konkurrenter ocksa ha saval
hogre tillverknings- och distributionskapacitet som forsaljnings- och
marknadsforingsmajligheter an Medivir.

Kommersiell framgang och marknadsaccept

Aven om nagon av Medivirs ldkemedelskandidater erhaller regulato-
riska godkannanden &r det inte sdkert att Iakemedlet far acceptans
bland lakare, patienter eller bestallarorganisationer. Graden av mark-
nadsacceptans beror pa flera faktorer, bland annat férekomst och
graden av eventuella bieffekter, tillgangen till alternativa behand-
lingar, pris och kostnadseffektivitet samt pa forsaljnings- och mark-
nadsforingsstrategier.

Produktansvar och férsakringar

Medivirs verksamhet medfor produktansvar, vilket ar oundvikligt i
samband med forskning och utveckling, prekliniska studier, kliniska
provningar, produktion, marknadsforing och forséljning av lakeme-
del. Aven om Medivir bedomer att befintligt forsakringsskydd ér till-
rackligt, ar forsakringsskyddets omfattning och ersattningsbelopp
begransat. Det finns darfor ingen garanti for att Medivir kommer att
fa full ersattning for eventuella skador enligt det befintliga forsak-
ringsskyddet. Det kan inte garanteras att en lamplig forsakringstack-
ning kan erhallas till acceptabel kostnad eller att en sddan forsak-
ringstackning dverhuvudtaget kan erhéllas. Det kan inte heller garan-
teras att produktansvarskrav eller andra krav inte kan komma att fa
vasentlig negativ inverkan pa Medivirs verksamhet och finansiella
stallning.

Patentskydd

Medivirs framtida framgang beror till stor del pa foretagets formaga
att erhélla och behalla skydd for de immateriella rattigheter som ar
hanforliga till Medivirs produkter. Férutsattningarna for att patent-
skydda uppfinningar inom omréadet for Idkemedel och bioteknik &r
generellt sett svarbeddmda och innefattar komplexa juridiska och
vetenskapliga fragor. Det finns ingen garanti for att Medivir kan
erhélla eller behalla patent for sina produkter eller for sina teknolo-
gier. Aven om patent utfardas kan de inviandas emot, ogiltigférklaras
eller kringgas, vilket kan begréansa Medivirs férméaga att hindra kon-
kurrenter fran att marknadsfora liknande produkter och minska den
tid under vilken Medivir har patentskydd for sina produkter.

Samarbetsrisker

En vasentlig del av Medivirs strategi ar att ingd samarbetsavtal med
ldkemedels- och bioteknikforetag for utveckling och forsaljning av
potentiella produkter. Framgangen med sadana samarbeten kan
komma att variera. Konflikter eller meningsskiljaktigheter kan upp-
st&d mellan Medivirs samarbetspartners eller motparter gallande
tolkning av kliniska data, uppndende av milstolpeersattningar, tolk-
ning av finansiell ersattning for eller dganderatten till patent och lik-
nande rattigheter som utvecklats inom ramen for dessa samarbeten.
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Beroende av nyckelpersoner

Medivir &r i hdg grad beroende av nyckelpersoner. Formagan att
rekrytera samt behalla kvalificerade medarbetare &r av yttersta vikt
for att sékerstélla kompetensnivan i bolaget.

Finansiella risker

Arbetet med att ta fram nya lakemedel &r kostsamt och tar lang tid.
Medivirs framtida mojligheter till egna intékter &r beroende av
majligheten att kunna utlicensiera eller kommersialisera forsknings-
och utvecklingsprojekt och darigenom erhélla intdkter i form av
milstolpeersattningar, Idpande royalty eller forsaljning. Fran tid till
annan kan bolaget dessutom behdva tillfora kapital genom nyemis-
sioner. Den framtida resultatutvecklingen &r osaker. Ingangna och
nya partnersamarbeten kan ha betydande inverkan pa Medivirs
framtida intakter och kassabehéllning. For utforlig redogorelse av
finansiella risker, som valutarisk, rénterisk, kreditrisk och likviditets-
risk, hanvisas till not 7, sidorna 47-49.

Transaktioner med nérstaende

Mellan bolag tillhdrande tidigare ledande befattningshavare och
Medivir finns tidigare ingadngna avtal fran 2005 som berattigar dem
till royalty pa produkter inom infektionsomradet som bolaget utveck-
lat baserat pa patentskyddade uppfinningar som bolaget férvarvat
fran vederborande. Under perioden har inga transaktioner med nar-
stdende genomforts.

Informationssékerhet

Medivirs IT-system ar utsatta for risken att utsattas for bland annat
datavirus, obehdriga intrédng, naturkatastrofer och sammanbrott i
telekommunikations- eller elndtet. Sddana handelser skulle kunna
orsaka storningar i bolagets verksamhet, orsaka férseningar i
utvecklingen, forsena inlamnandet av ansokan om godkannanden
till regulatoriska myndigheter samt oka bolagets kostnader.

Medarbetare
Medivir hade 10 (9) anstallda (omraknat till heltidstjanster) vid perio-
dens slut, varav 60 procent (56 %) kvinnor.

Totala Ioner, ersattningar och sociala avgifter uppgick till 24 527
(19 444) tkr, for mer information se not 4, sidorna 45—47. For styrel-
sens forslag om nya riktlinjer for ersattning till ledande befattnings-
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havare hanvisas till Bolagsstyrningsrapporten pa sidorna 29-30.
Avseende utbetald erséattning till ledande befattningshavare for
verksamhetséaret 2023, se not 4.

Legalafragor

Medivir &r inte och har heller inte varit part i ndgot rattsligt forfarande
eller skiljeférfarande under de senaste tolv ménaderna som har haft

eller skulle kunna fa betydande effekter pa Medivirs finansiella stéll-

ning eller IdGnsamhet.

Miljdarbete och arbetsmiljo

Medivir skapar héllbara varden genom att utveckla lakemedel som
bidrar till att ménniskor far ett battre/langre liv. Medivir vill ocksa
vara en ansvarsfull affarspartner och arbetsgivare och bedriver dar-
for ett miljo- och arbetsmiljoarbete som ska sakerstélla att bolaget
fullt ut foljer all miljo- och arbetsmiljolagstiftning. Utover detta beto-
nas i foretagets miljo- och arbetsmiljopolicy vikten av att erbjuda en
god arbetsmiljé och att minimera miljépaverkan fran verksamheten.
Handelserapportering ar ett viktigt verktyg for en god arbetsmiljo
och sékerhet, och alla tillbud och olyckor féljs darfér upp. Foretaget
arinte involverat i ndgon miljotvist. Inga arbetsplatsolyckor rappor-
terades till Arbetsmiljoverket under 2023. For ytterligare information
kring Medivirs miljo- och hallbarhetsarbete, se sidan 17.

Kort om moderbolaget
Medivir AB (publ), org.nr. 556238 - 4361, &r moderbolag i koncernen.
Verksamheten utgors av lakemedelsutveckling samt administrativa
och foretagsledande funktioner.

Nettoomsattningen uppgick till 7,6 (4,4) MSEK.

Totalt uppgick rorelsekostnaderna till -100,9 (-94,0) MSEK,
en 6kning med 6,9 MSEK.

Rorelseresultatet uppgick till-91,9 (-87,8) MSEK, en forsamring
om 4,1 MSEK.

Finansnettot uppgick till 3,5 (-0,2) MSEK, en forbattring med
3,7 MSEK.
Periodens skatt uppgick till 0,0 (0,0) MSEK. Periodens resultat upp-
gick till -88,4 (-87,9) MSEK, en forsamring med 0,4 MSEK. Forsam-
ringen avser framst hogre personalkostnader.

Likvida medel, inklusive kortfristiga placeringar med en 16ptid om
hogst tre manader, uppgick till 169,5 (116,9) MSEK.

Sammanfattning framtida utveckling
Medivirs framtida investeringar avses huvudsakligen ske i kliniska
lakemedelsprojekt inom onkologi.

Det ar styrelsens och ledningens bedomning att befintliga likvida
medel ar tillrackliga for att tacka bolagets behov for att slutfora den
pagéende kombinationsarmen i fas 2a. De befintliga likvida medlen
beddms uppfylla bolagets likviditetsbehov till Q1 2025 enligt nuva-
rande planer och antaganden.

Forslag till disposition av fritt eget kapital
Till arsstdammans forfogande finns foljande fritt eget kapital.

Kronor
Fri 6verkursfond 733090 844
Ansamlad forlust -479 068 002
Arets resultat -88377 426
Summa 165645416

Styrelsen foreslar att arsstdmman beslutar att ovanstaende belopp
disponeras foljande, i ny rakning overfores 165 645 416 SEK.

Utdelning
Styrelsen foreslar ingen utdelning for verksamhetsaret 2023.
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Bolagsstyrningsrapport

Moderbolag i koncernen ar det svenska publika aktiebolaget Medivir

AB, vars aktier ar noterade pa Nasdaq Stockholm. God bolagsstyr-

ning ar en vasentlig komponent i arbetet att skapa varde for Medivirs

aktiedgare. Vi stravar hela tiden efter att:

+ Skapa goda forutsattningar for en aktiv och ansvarstagande
agarroll.

- Uppna en val avvagd ansvarsfordelning mellan dgare, styrelse och
bolagsledning.

+ Ha en hog transparens gentemot dgare, kapitalmarknad, anstallda
och samhalleti dvrigt.

Efterlevnad av svensk kod f6r bolagsstyrning ("Koden”)

Medivir tillampar koden sedan 1 juli 2008, och har férbundit sig att
varhelst det ar majligt folja basta praxis nar det galler bolagsstyr-
ning. Bolaget har under 2023 inte avvikit frdn nagon av de regler som
faststélls i koden.

Beslutsfattande vid bolagsstammor

Medivirs aktiedgare utdvar sin beslutsrétt vid arsstdmman samt vid
eventuella extra bolagsstammor. For ytterligare information om
aktien och aktieagare, se sidorna 19-20.

Arsstamma

Aktiedgarnas inflytande i bolaget utdvas vid arsstdmman, eller i fore-
kommande fall vid extra bolagsstdmma. Pa Medivirs webbplats
finns protokoll frdn och information om bolagets tidigare stdmmor.

Arsstdmma 2023

Arsstamman dgde rum den 4 maj 2023. Vid stimman var 14 (18)
aktiedgare narvarande, personligen eller genom ombud. Dessa
representerade 29,39 (29,27) procent av rosterna. Till st&mmans
ordforande valdes styrelsens ordforande, Uli Hacksell.

De beslut som stdmman fattade var:

+ Omval av styrelseledamaoterna Uli Hacksell, Lennart Hansson,
Bengt Westermark, Yilmaz Mahshid och Anette
Lindgvist. Till styrelsens ordférande valdes Uli Hacksell.
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- Revisorns arvode for tiden fram till ndsta arsstémma ska utga

enligt godkand rakning inom ramen for offert.

- Godkannande av styrelsens ersattningsrapport.
+ Nyval av revisionsbolaget Grant Thornton Sweden AB som bola-

gets revisor.

« Styrelsens arvode for tiden till ndsta arsstdmma maximalt om

7730000 kronor enligt foljande fordelning: Ordféranden ska ersat-
tas med 690 000 kronor och de 6vriga ledamdter som inte ar
anstallda i bolaget ska erséattas med vardera 260 000 kronor.

- Antagande av ny bolagsordning i enlighet med styrelsens forslag.

- Bemyndigande av styrelsen att vid ett eller flera tillféllen fore ndsta
arsstdmma, med eller utan avvikelse frén aktiedgarnas foretrades-
ratt, besluta om nyemission av stamaktier till ett antal som sam-
manlagt inte Gverstiger 20 procent av totalt antal utestdende aktier
i bolaget efter utnyttjande av bemyndigandet. Utgivande av nya
aktier med stod av bemyndigandet ska genomféras pa marknads-
massiga villkor.

+ Beslut om antagande av aktiematchningsprogram i enlighet med
styrelsens forslag inom ramen for ett nytt incitamentsprogram.

Extra bolagsstdmma 2023

Vid en extra bolagsstamma i december 2023 beslutades om en nyem-
mision av stamaktier med foretradesratt for befintliga aktiedgare om
cirka 148 MSEK fore transaktionskostnader.

Arsstamma 2024
Medivirs &rsstdmma 2024 kommer att héllas tisdag den 7 maj pa
Helio GT30, Grev Turegatan 30, Stockholm.

Valberedningen

Valberedningsprocessen som antogs vid arsstdmman 2023 innebar
att styrelsens ordforande kontaktar de tre, vid utgadngen av arets
tredje kvartal, till rostetalet storsta aktiedgarna och erbjuder dessa
att utse var sin representant till en valberedning. Om nagon av dessa
aktiedgare valjer att avsta fran ratten att utse en representant dver-
gar ratten till den aktiedgare som nast efter dessa aktiedgare har det
storsta aktieinnehavet. Enligt proceduren ska dven styrelsens ord-
forande ingé i valberedningen. Valberedningen ska gemensamt valja
en ordfdrande att leda arbetet.

Arsstamma
Aktiedagare

Valberedning
Karl Tobieson (Linc AB)
Richard Torgerson (Nordea Investment Funds)
Anders Hallberg (Healthinvest Partners)
Uli Hacksell (styrelseordférande)

Externa revisorer
Grant Thornton Sweden AB
Therese Utengen

Styrelse

Uli Hacksell (styrelseordforande), Lennart Hansson, Yilmaz Mahshid, Bengt Westermark

Vd och 6vrig ledningsgrupp

Jens Lindberg (vd), Pia Baumann, Magnus Christensen, Malene Jensen, Fredrik Oberg

Faktiska forhallanden per 2023-12-31
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Valberedningens uppgifter

Under arens lopp har valberedningens uppgifter férandrats for att
uppfylla kravenikoden. Valberedningens huvuduppgift ar dock
fortfarande att foresla kandidater for val till styrelsen. For att kunna
bedoma vilken kompetens och vilken erfarenhet som kravs av
styrelseledamdterna maste valberedningen halla sig informerad
om koncernens strategi och dess framtida utmaningar. Dessutom
maste valberedningen véga in alla tillampliga regler om oberoende
for styrelsens ledamoter. Valberedningen forbereder dven forslag till
arsstdmmobeslut om ersattningar och arvoden till; icke anstallda
styrelseledamoter som viljs av &rsstadmman, revisor samt leda-
moter i valberedningen.

Valberedningen har hittills inte foreslagit att ndgon ersattning ska
utgé till dess ledamoter. Valberedningen foreslar revisorskandidater
i samarbete med styrelsen. Valberedningen ska ocksé foresla en
kandidat for val till ordférande for drsstdmman.

Valberedningens arbete infor arsstamman 2024
Valberedningens arbete inleds med en genomgang av en kontrol-
lista som innehaller samtliga arbetsuppgifter som valberedningen
ska utféra enligt bolagsstyrningskoden, samt valberedningens
arbetsordning som faststéllts av arsstdmman. Dessutom faststalls
en tidsplan for det arbete som ska utforas. En god forstéelse for
Medivirs verksamhet ar avgorande for att ledamoterna i valbered-
ningen ska kunna utfora sitt arbete. Styrelsens ordférande ansvarar
for arlig utvardering av styrelsens arbete, inklusive enskilda leda-
moters insatser. Under 2023 har styrelsens ledamoter besvarat en
digital enkat och resultatet har sammanstallts. Resultatrapporten
har darefter diskuterats gemensamt vid styrelsens decembermote,
vilket gav styrelsen och dess ordférande en god bild av hur styrelsen
kan utveckla sitt arbete. Aven valberedningen har informerats om

Ledamoter i valberedningen
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resultatet av utvarderingarna, inklusive utvardering av styrelsens
ordforande. Valberedningen har intervjuat alla ledamaoter som en del
i arbetet att utvardera styrelsen. Utifrdn denna information kan val-
beredningen bedéma vilken kompetens och erfarenhet som kravs
av styrelseledamoterna. Dessutom har valberedningen tagit del av
koncernens bedomningar av kvaliteten och effektiviteten i revisorns
arbete, inklusive rekommendationer om revisorer och revisorsarvo-
den. Valberedningen har infér darsstdmman 2024 hallit sex méten.
Valberedningens fullstandiga forslag till arsstdmman 2024 offentlig-
gors i samband med kallelsen till &rsstdmman.

Valberedningen 2023-2024 har haft féljande sammansattning:

« Karl Tobieson, ordforande i valberedningen och representant for
Linc AB

+ Richard Torgerson, representant for Nordea Investment Funds

+ Anders Hallberg, representant for Healthinvest Partners
(tomjanuari 2024)

+ Stefan Bengtsson, representant for CA Fastigheter AB
(from februari 2024)

- Uli Hacksell, styrelseordférande Medivir AB

Medivirs valberedning har meddelat att den infor &rsstdmman 2024
kommer att foresla omval av Uli Hacksell, Lennart Hansson, Yilmaz
Mahshid och Bengt Westermark samt nyval av Anna Torner och
Angelica Loskog som styrelseledamaoter. Som styrelseordférande
kommer valberedningen féresla omval av Uli Hacksell.

Styrelsens ansvar och arbete

Styrelsens huvudsakliga ansvar ar att for dgarnas rakning forvalta
koncernens verksamhet sa att &garnas intresse av langsiktigt god
kapitalavkastning tillgodoses pa basta mojliga séatt. Styrelsen hante-
rar och beslutar i koncernévergripande fragor sdsom:

Valberedningen infor drsstdmman 2024 (utsags av de till rostetalet storsta aktiedgarna per 30/9 2023)

Namn Representerande Andel av roster i procent 2023-09-30
Karl Tobieson Linc AB 12,23
Richard Torgerson Nordea Investment Funds 892
Anders Hallberg Healthinvest Partners 6,74
Uli Hacksell Medivirs styrelseordforande (sammankallande) 0,79
Totalt 28,68
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« Strategisk inriktning och vasentliga mal.

- Véasentliga frdgor som ror optimering av kapitalstruktur, investe-
ringar, forvarv och avyttringar.

+ Uppfaoljning och kontroll av verksamheten, finansiell stallning,
informationsgivning och organisationsfragor, inklusive utvardering
av koncernens operativa ledning.

- Val, och dé& det &r pakallat, uppsagning av bolagets vd.

- Overgripande ansvar for uppréattande av effektiva system for intern
kontroll och riskhantering.

- Vasentliga policies.

Styrelsens sammansattning

Ledamoterna i styrelsen tjanstgor fran och med slutet av den ars-
stdmma da de blir valda fram till slutet av nésta arsstdmma. Det
finns ingen grans for hur ménga perioder i rad en ledamot kan sitta i
styrelsen. Styrelsen som valdes av aktiedgarna pa arsstdmman
2023 for tiden intill slutet av drsstdmman 2024 bestod av fem leda-
m&ter utan suppleanter, inklusive styrelseordféranden. Fran oktober
2023 finns en vakans i styrelsen som kommer att tillsattas vid ars-
stamman i maj 2024. Vid styrelsens moten deltar aven vd och
finanschef. Dessa narvarar dock inte vid &renden dér jav kan komma
ifrdga eller dar det i Gvrigt inte ar lampligt att de narvarar, som till
exempel vid utvarderingen av vd:s arbete. For beskrivning av styrel-
sens ledamoter hanvisas till sidan 33.

Arbetsordning och styrelsemoten

Styrelsen faststaller &rligen en skriftlig arbetsordning som klargor
styrelsens ansvar samt reglerar styrelsens inbordes arbetsfordel-
ning inklusive ordférandens roll, beslutsordningen inom styrelsen,
styrelsens sammantradesplan, kallelse till styrelsemdten, dagord-
ning och protokoll.

Arbetsordningen reglerar &ven hur styrelsen ska erhalla informa-
tion och dokumentation for att kunna fatta val underbyggda beslut.
Styrelsen faststéller &rligen en skriftlig instruktion for vd som klargor
vd:s ansvar for den I6pande forvaltningen, former for rapportering till
styrelsen, krav pd interna styrinstrument samt ovriga frégor som
kraver styrelsens beslut eller anmalan till styrelsen. Enligt arbetsord-
ningen ska konstituerande styrelseméte hallas direkt efter arsstam-
man. Styrelsen héller darutdver normalt minst sex ordinarie sam-
mantraden per ar. Fyra av dessa halls i ssmband med publicering av
koncernens helars- respektive deldrsrapporter. Varje méte behandlar
bolagets projektportfolj och affarsutveckling. Darutéver behandlar
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minst ett mote specifika, l&ngsiktiga strategifragor. Under kalender-
arets sista mote behandlas budgeten och de ekonomiska utsikterna.
Ytterligare méten, inklusive digitala méten, halls vid behov.

Ordférandens ansvar

Ordféranden ansvarar for att styrelsearbetet ar val organiserat,
bedrivs effektivt och att styrelsen fullgor sina skyldigheter. Ordforan-
den foljer verksamheten i dialog med vd. Ordféranden ansvarar dven
for att 6vriga styrelseledamaéter far den information och dokumenta-
tion som ar nodvandig for att halla hog kvalitet i diskussioner och
beslut, samt kontrollerar att styrelsens beslut verkstalls. Till ansvaret
hor dven en arlig utvardering av styrelsens arbete och att valbered-
ningen far del av beddmningarna. Styrelsen har under aret utvarde-
rat sitt arbete genom en webbaserad enkat med ett 50-tal fradgor
som berdrt sju olika omraden. Styrelsen har besvarat samma enkat i
nio &r, varfér en god trendbeskrivning erhélls. Arets styrelseutvarde-
ring visar ett jamnt och stabilt resultat over samtliga sju frageomra-

Styrelsens ordinarie arbetsordning

@ Styrelsemote

+ Godkannande av arsredovisning

- Kallelse till arsstamma

+ Mote med revisorn i franvaro av ledningen

Februari

Januari

@ Valberedningen

+ Forslag till bolagsstamman

© Styrelsemote

+ Q4-rapport, pressmeddelande

+ Revisorns avrapportering, Q4 och
bokslutsprocess

+ Bonusutfall foregaende ar

- Beslut kring arlig I6nerevision fér vd och
ledande befattningshavare

© Styrelseméte
+ Q1-rapport,
pressmeddelande
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@ Arsstimma

© Styrelseméte

- Konstituerande
styrelsemdte
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den. Bland de starkaste omradena kan ndmnas styrelsens kompe-
tens, sammanséttning och arbetsklimat. Resultatet fran utvarde-
ringen har presenterats for Valberedningen. Ordféranden foretrader
Medivir i dgarfragor.

Styrelsens arbete 2023

Styrelsen har under 2023 haft 22 protokollférda sammantréaden
dar ledamoterna har haft mojlighet att delta digitalt. De enskilda
styrelsemedlemmarnas deltagande vid dessa moten redovisas i
tabellen pa sidan 29. Samtliga sammantraden under aret har foljt
en godkand agenda, som tillsammans med dokumentation for varje
punkt pa agendan har tillhandahallits ledaméterna infor styrelse-
métena. Vanligtvis pagar ordinarie styrelseméte drygt en halv dag
for att ge tid for presentationer och diskussioner.

Vd och finanschef deltar vid huvuddelen av antalet styrelsemdoten.
Vid varje ordinarie styrelsemote sker en genomgang av aktuellt
afféarslage, utvecklingen i pAgdende projekt, koncernens resultat

@ Styrelsemote

« Strategidiskussion, inledning

+ Genomgang och analys av
projektportfolien

@ Styrelsemate

+ Genomgang och analys
av projektportfoljen

+ Revisionsplan

Augusti

@ Styrelsemate
+ Q2-rapport,
pressmeddelande

@ Strategi och affarsplan
+ Workshop med ledningen
+ Riskdversyn

och finansiella stallning, likviditet samt utsikter for resten av aret.
Oftast gor dven nagon fran koncernens ledningsgrupp en genom-
gang av ett aktuellt strategiskt arende.

Styrelsens arbete har under aret i stor utstrackning fokuserat pa:

- Utveckling av projektportféljen.

- Finansiell utveckling och kapitalanskaffning.

- Deldrsrapporter, bokslutskommuniké och arsredovisning.

+ Samarbeten och partnerskap.

« Oversyn av bolagets ledning.

+ Genomgang av forslag om loner, rérliga och fasta erséttningar.

- Genomgang av utfall i, och forslag till, IAngsiktiga incitaments-
program.

+ Genomgang av bolagets riskhantering, styrning och interna
kontroll.

- Genomgang av rapporter frén bolagets stdmmovalda revisor,
inklusive revisorns revisionsplan.

© Styrelseméte

+ Q3-rapport, pressmeddelande

- Genomgang och analys av projektportfoljen
+ Rapport fran revisorn gallande Q3-rapporten
« Preliminar budget

November December

© Styrelseméte

+ Uppfdljning av strategi-
diskussion fran augustimétet

@ Valberedningen

+ Sammankallande méte infor
arsstamman

© Styrelseméte

- Affarsplan och budget

- Foretagsmal

« Riskuppfdljning

« Rapport fran revisorn
avseende bokslutsprocessen

« Nedskrivningsprévning

+ Genomgéang och analys av

@ Valberedningen projektportfolien

+ Styrelseutvardering
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Styrelseledamdéternas nérvaro och arvode'
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NARVARO FASTSTALLD
(TOTALT ANTAL MOTEN) ERSATTNING

Oberoende i Oberoende i

forhallande till forhallande till

Stammovalda ledaméter Invald Fodd bolaget  stdrre aktiedgare Styrelsematen

Uli Hacksell, ordforande 2018 1950 Nej Ja 21/22 690 000
Bengt Westermark 2017 1945 Ja Ja 22/22 260000
Lennart Hansson 2018 1956 Ja Ja 21/22 260000
Yilmaz Mahshid 2021 1979 Nej Ja 22/22 260000
Anette Lindqvist? 2022 1961 Ja Ja 15/16 260000

1) Ledaméternas nérvaro avser heldret 2023. Faststélld ersattning avser arvode till styrelsen for perioden maj 2023-april 2024. Arvodet till styrelsens ledaméter valda av arsstamman beslutas av
arsstdmman efter forslag fran valberedningen. Arvode ar exklusive reseerséttning. Skillnader férekommer mellan det av arsstdmman beslutade maximala arvodet och det faktiska utbetalda,
da faktisk utbetalning under kalenderaret &r en kombination av arvodena mellan de tva senaste bolagsstammorna. For faktiskt utbetalda belopp, se not 4 pa sidorna 45-47.

2) Avgick den 20 oktober 2023.

Koncernens ledningsgrupp

Styrelsen utser vd samt vid behov vice vd. Vd leder koncernledning-

ens arbete och ansvarar tillsammans med koncernens lednings-

grupp for den operativa verksamheten i enlighet med aktiebolags-

lagen, andra lagar och forordningar, géllande regler for aktiemark-

nadsbolag, bolagsordningen samt vd-instruktion. Ledningsgruppen

har en bred sammansattning av personer med djup och gedigen

erfarenhet fran forskning och utveckling, registrering och godkan-

nande av lakemedel samt erforderlig kompetens inom affarsutveck-

ling, ekonomi, finans och kommunikation. For beskrivning av

ledningen hanvisas till sidan 34. Koncernledningens roll ar att:

- Faststalla mal, fordela resurser och folja upp bolagets resultat och
projektens utveckling.

- Ta fram information och dokumentation som underlag for att
styrelsen ska kunna fatta val underbyggda beslut.

+ Med utgangspunkt i det arliga strategiska arbetet verkstalla den
strategi som styrelsen faststallt i hela organisationen.

+ Uppfoljning av faststallda mal utgor ett vasentligt verktyg for att
driva det operativa arbetet.

Riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare

Styrelsen foreslar att drsstdmman beslutar om foljande riktlinjer
for ersattning till ledande befattningshavare i Medivir. De foreslagna
riktlinjerna overensstammer i allt vasentligt med de riktlinjer som
antogs vid drsstdmman 2020. Det har dock fortydligats att
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pensionsformaner kan dverstiga 25 procent av den fasta I6nen om
det foljer av tillampligt kollektivavtal. Vidare har uppséagningstiden
for vd justerats.

Med ledande befattningshavare avses verkstéllande direktoren
och dvriga personer i koncernledningen. Riktlinjerna ska tillampas
pa erséttningar som avtalas, och forandringar som gors i redan
avtalade ersattningar, efter det att riktlinjerna antagits av rsstam-
man 2024. Riktlinjerna omfattar inte ersattningar som beslutas av
bolagsstamman.

Riktlinjernas framjande av Medivirs affarsstrategi, langsiktiga
intressen och héllbarhet
Medivir skapar aktiedgarvarde genom att utveckla innovativa
cancermediciner fér stora medicinska behov, i egen regi eller i part-
nerskap med andra bolag. For ytterligare information om Medivirs
affarsstrategi, se hemsidan www.medivir.se. En framgéngsrik imple-
mentering av affarsstrategin och tillvaratagandet av Medivirs lang-
siktiga intressen, inklusive dess hallbarhet, forutsatter att Medivir
kan rekrytera och behalla kompetenta medarbetare som arbetar for
att uppna maximalt aktiedgar- och kundvérde. For detta kravs att
Medivir kan erbjuda konkurrenskraftig ersattning. Dessa riktlinjer
mojliggor att ledande befattningshavare kan erbjudas en konkur-
renskraftig totalersattning.

I Medivir har inrattats langsiktiga incitamentsprogram i form
av tva teckningsoptionsprogram och ett aktiematchningsprogram.

De har beslutats av bolagsstdmman och omfattas darfor inte av
dessa riktlinjer. Av samma skéal omfattas inte heller det incitaments-
program som styrelsen foreslagit att drsstémman 2024 ska anta.
For mer information om de tidigare incitamentsprogrammen hanvi-
sas till Medivirs hemsida.

Formerna av ersédttning m.m.

Ersattningen till ledande befattningshavare ska vara marknadsmassig
och far besté av féljande komponenter: fast kontantlén, rorlig kontant-
ersattning, pensionsférmaner samt évriga férmaner. Bolagsstdmman
kan darutover — och oberoende av dessa riktlinjer — besluta om
exempelvis aktie- och aktiekursrelaterade ersattningar. Totalersatt-
ningen till ledande befattningshavare bor innehélla en avvagd bland-
ning av ovan namnda komponenter och villkor vid uppsagning samt
avgangsvederlag. Styrelsen bor arligen utvardera huruvida aktie-
eller aktiekursrelaterade langsiktiga incitamentsprogram bor fore-
slas bolagsstamman.

Den fasta kontantlénen ska vara individuell och baserad pa den
ledande befattningshavarens ansvarsomraden och erfarenhet.

Den rérliga kontantersattningen far uppga till hdgst 50 procent
av den fasta arliga kontantlonen.

For ledande befattningshavare ska pensionsférmaner vara
premiebestdmda om inte befattningshavaren omfattas av formans-
bestamd pension enligt tvingande kollektivavtalsbestammelser.
Rorlig kontantersattning ska vara pensionsgrundande.
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Ersattningar till ledande befattningshavare (KSEK)
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Funktion Ar FastIon Rorlig I6n Férmaner Summa Pension Totalt
Vd Jens Lindberg’ 2023 2569 945 83 3597 630 4228
2022 2253 344 80 2676 600 3276
Fd interim vd Magnus Christensen? 2023 - - - - - -
2022 174 - - 174 47 221
Ovriga ledande befattningshavare? 2023 6391 1402 45 7838 1843 9681
2022 4159 347 - 4505 1510 6015
Totalt 2023 8960 2347 128 11435 2474 13908
2022 6585 691 80 7355 2157 9512

1) Jens Lindberg tilltrade som vd 24 januari 2022.
2) Magnus Christensen var interim vd under perioden 5 maj 2021 till 24 januari 2022

3) 2022 &rinklusive subvention i enlighet med teckningsoptionsprogrammen som godkéndes pa arsstdmman i maj 2022.

Under 2022 kopte vd 250 000 och 6vriga befattningshavare kdpte totalt 250 000 teckningsoptioner.

Pensionspremierna for premiebestdmd pension ska uppga till
hogst 25 procent av den fasta arliga kontantlénen, om inte annat
foljer av kollektivavtal. Styrelsen ska ha ratt att utan hinder av ovan-
stdende istallet erbjuda andra I6sningar som ar kostnadsmassigt
likvardiga for bolaget.

Ovriga formaner far innefatta bl.a. tjénstebil och foretagshélso-
vard. S&dana férmaner ska vara av begréansat varde i forhallande till
ovrig kompensation och dverensstdmma med vad som marknads-
méssigt &r brukligt pa respektive geografisk marknad. Ovriga forma-
ner far ssmmanlagt uppga till hdgst 15 procent av den fasta arliga
kontantlonen.

Upphérande av anstéllning

Vid upphorande av ledande befattningshavares anstallning ska gélla
en dmsesidig uppségningstid om hdgst sex manader. Savitt avser
VD kan dock uppséagningstiden vid uppségning fran bolagets sida
uppga tillhdgst 12 manader. Fast kontantlon ska utga under uppsag-
ningstiden. Avgangsvederlag eller liknande erséattning ska som
utgangspunkt inte utga.

Kriterier fér utdelning av rérlig kontanterséttning m.m.

Rorlig kontantersattning ska vara kopplad till forutbestamda och
matbara kriterier, som kan vara finansiella eller icke-finansiella,
utformade med syfte att framja bolagets langsiktiga vardeska-
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pande. Kriterierna ska relatera till utvecklingen i de utvecklingspro-
jekt Bolaget bedriver och de partnerskap Bolaget ingar for accelere-
ring av klinisk utveckling och framtida kommersialisering, samt de
ersattningar (exempelvis engangsbetalningar vid avtalsingéende,
milstolpeersattningar, ersattningar for forskningstjanster (FTEs),
eller royaltyer) denna utveckling resulterar i. Kriterierna ska vidare
vara utformade sa att de framjar Medivirs affarsstrategi och langsik-
tiga intressen, inklusive dess hallbarhet.

Uppfyllelse av kriterier for utbetalning av rorlig kontanterséttning
ska matas under en period om ett ar. Nar matperioden for uppfyl-
lelse av kriterier for utbetalning av rorlig kontantersattning avslutats
ska faststallas i vilken utstrackning kriterierna uppfyllts. Styrelsen
ansvarar for bedomningen avseende rorlig kontantersattning till
ledande befattningshavare. Savitt avser finansiella mal ska bedom-
ningen baseras pa den av bolaget senast offentliggjorda finansiella
informationen.

Lén och anstéliningsvillkor fér anstéllda

Vid beredningen av styrelsens forslag till dessa ersattningsriktlinjer
har 16n och anstallningsvillkor for bolagets anstéllda beaktats
genom att uppgifter om anstalldas totalersattning, ersattningens
komponenter samt ersattningens okning och okningstakt over tid
har utgjort en del av styrelsens beslutsunderlag vid utvarderingen av
skaligheten av riktlinjerna och de begransningar som foljer av dessa.

Beslutsprocessen for att faststélla, se 6ver och

genomfoéra riktlinjerna

Styrelsen har inte inrattat ett ersattningsutskott utan fullgor i sin hel-
het de uppgifter som ankommer pé ett sddant. | utskottets uppgifter
ingér att bereda styrelsens beslut om forslag till riktlinjer for ersatt-
ning till ledande befattningshavare. Styrelsen ska uppratta forslag till
nya riktlinjer &tminstone vart fjarde &r och lagga fram forslaget for
beslut vid drsstémman. Riktlinjerna ska galla till dess att nya riktlin-
jer antagits av bolagsstamman. Ett ersattningsutskott ska dven folja
och utvardera program for rorliga ersattningar for koncernledningen,
tillampningen av riktlinjer for ersattning till ledande befattnings-
havare samt géllande erséttningsstrukturer och ersattningsnivaer i
koncernen. Vid styrelsens behandling av och beslut i ersattnings-
relaterade fragor narvarar inte verkstallande direktéren eller andra
ledande befattningshavare, i den man de berérs av frdgorna.

Fréngaende av riktlinjerna

Styrelsen far besluta att tillfalligt franga riktlinjerna helt eller delvis,
om det i ett enskilt fall finns sarskilda skal for det och ett avsteg ar
nodvandigt for att tillgodose Medivirs Iangsiktiga intressen, inklusive
dess hallbarhet, eller for att sakerstalla Medivirs ekonomiska béarkraft.
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Utvardering av principer for ersattning till ledande
befattningshavare

De av stamman godkanda principerna for ersattningar till ledande
befattningshavare har foljts under 2023.

Langsiktiga incitamentsprogram

Syftet med Iangsiktiga incitamentsprogram &r att skapa forutsatt-
ningar for att behalla och rekrytera kompetent personal till koncer-
nen samt att erbjuda anstallda en attraktiv mojlighet att bli delagare i
bolaget for att framja och stimulera fortsatt foretagslojalitet genom
att forena aktiedgarnas och de anstélldas intressen.

Teckningsoptioner

Vid ingdngen av perioden fanns 1 587 000 utestdende tecknings-
optioner i pdgaende incitamentsprogram. Under december 2023
forfoll 527 000 teckningsoptioner i programmet 2020. Det skedde
ingen teckning av aktier. Totalt utestdende teckningsoptioner vid
utgangen av perioden uppgick till 1 060 000 stycken.

I maj 2020 godkénde styrelsen och drsstdmman ett nytt langsik-
tigt incitamentsprogram. Under andra kvartalet 2020 kopte Medivirs
anstallda 227 000 teckningsoptioner till ett marknadsvarde om 1,30
kronor vardera med ett I6senpris av 31,40 kronor per aktie. Under
tredje kvartalet 2020 kopte Medivirs anstéllda ytterligare 300 000
teckningsoptioner. Dessa teckningsoptioner utfardades till ett mark-
nadsvarde om 1,00 kronor med ett |6senpris om 31,40 kronor per
aktie. De sammanlagda 527 000 teckningsoptionerna kan utnyttjas
for teckning av nya stamaktier under perioden 1 december 2023
fram till och med den 15 december 2023. Varderingsberakningen for
2020 baserades pé foljande siffror: 16ptid 3,58 ar, 16senpris, 31,40
kronor, VWAP, 15,70 kronor, riskfriranta, 0,0 procent, volatilitet,

417 procent. Efter omrakning foranledd av foretradesemission under
kvartal 12021, berattigar varje saddan teckningsoption till teckning av
1,16 nya stamaktier i bolaget till en teckningskurs om 27,10 kronor.
Under december 2023 forfoll 527 000 teckningsoptioner i program-
met 2020. Det skedde ingen teckning av aktier.

I maj 2021 godkande styrelsen och drsstamman ett nytt lang-
siktigt incitamentsprogram. Under andra kvartalet 2021 kopte
Medivirs anstallda 230 000 teckningsoptioner till ett marknadsvarde
om 1,00 kronor vardera med ett I0senpris av 13,79 kronor per aktie.
Under fjarde kvartalet 2021 kdpte Medivirs anstallda ytterligare
305 000 teckningsoptioner, varav tilltradande vd képte 240 000.
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Dessa teckningsoptioner utfardades till ett marknadspris om 1,71
kronor med ett I6senpris om 13,79 kronor per aktie.

Teckningsoptionerna kan utnyttjas for teckning av nya stamaktier
under perioden 1 december 2024 fram till och med den 15 december
2024. Varderingsberékningen fér 2021 baserades pa foljande siffror:
|6ptid 3,60 ar, 10senpris, 13,79 kronor, VWAP, 7,88 kronor, riskfri rénta,
0,4 procent, volatilitet, 41 procent. Efter omrakning foranledd av
foretradesemission under kvartal 4 2023, berattigar varje sddan
teckningsoption till teckning av 1,06 nya stamaktier i bolaget till en
teckningskurs om 12,98 kronor.

I maj 2022 godkande styrelsen och drsstamman ett nytt langsik-
tigt incitamentsprogram med liknande villkor som programmet
2021. Under fjarde kvartalet 2022 kopte Medivirs anstéllda 525 000
teckningsoptioner varav vd kdpte 250 000 teckningsoptioner. Teck-
ningsoptioner koptes till ett marknadsvarde om 0,77 kronor vardera
med ett I6senpris av 14,13 kronor per aktie. Teckningsoptionerna kan
utnyttjas for teckning av nya stamaktier under perioden 1 december
2025 fram till och med den 15 december 2025. Varderingsberak-
ningen for 2022 baserades pa foljande siffror: 16ptid 3,12 &r, [6sen-
pris, 14,13 kronor, VWAR, 8,07 kronor, riskfri rénta, 2,14 procent, vola-
tilitet, 36 procent. Efter omrakning foranledd av foretrddesemission
under kvartal 4 2023, berattigar varje sddan teckningsoption till
teckning av 1,06 nya stamaktier i bolaget till en teckningskurs om
13,30 kronor.

Aktiesparprogram

I maj 2023 godké&nde styrelsen och &rsstdmman ett nytt I&ngsiktigt
incitamentsprogram i form av ett aktiematchningsprogram. For
varje investeringsaktie har deltagarna maojlighet, under forutsattning
att vissa villkor uppfylls, att vederlagsfritt erhalla en (1) stamaktie
inom ramen for LTIP 2023 ("matchningsaktier”) och dérutéver, under
forutsattning att vissa prestationsvillkor uppfylls, maximalt fem

(5) ytterligare stamaktier ("prestationsaktier”) vederlagsfritt enligt
programmets villkor. Per 31 december har Medivirs anstallda kopt
105 750 investeringsaktier till en kurs om 7,34 kr. Intjanade perioden
ar till och med offentliggérande av delarsrapporten for januari—-mars
2026. Efter omrakning foranledd av foretradesemission under
kvartal 4 2023, berattigar varje investeringsaktie till 1,22 stamaktier.

Val av revisorer

| valberedningens uppgift ingér att foresla arsstdmman en revisor.

Grant Thornton (GT) utsags till bolagets externa revisorer for en

ettarsperiod fram till arsstdmman 2024. Auktoriserad revisor

Therese Utengen ar huvudansvarig for revisionen av Medivir.

+ Revisorerna arbetar efter en revisionsplan och rapporterar [6pande
sina iakttagelser till styrelsen, dels under revisionens gang, delsi
samband med att &rsredovisningen faststalls.

+ Revisorerna gor en dversiktlig granskning av en deldrsrapport
samt revision av arsbokslutet for att bedéma dess riktighet, full-
standighet och redovisningens overensstammelse med god redo-
visningssed och relevanta redovisningsprinciper.

+ Huvudansvarig revisor deltar vid arsstdmma dar de beskriver
revisionsarbetet och gjorda iakttagelser.

Ersattning till revisor

Arvode for revision i Medivir faststélls vid arsstdmman efter forslag
fran valberedningen. For 2023 och 2022 har ersattningar utgatt
enligt tabell nedan.

Kostnader for revision och revisionskonsultationer (KSEK)

2023 2022
Grant Thornton
Revisionsuppdraget 96 -
Tjanster utover revisionsuppdraget 450 -
Skatteradgivning = -
Ovrig radgivning 75 -
Summa Grant Thornton 621 -
PwC
Revisionsuppdraget 413 536
Tjanster utdver revisionsuppdraget 59 55
Skatteradgivning = 46
Ovrig radgivning = 78
Summa PWC 468 715
Summa 1088 715
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Styrelsens rapport om intern kontroll

Intern kontroll
Foljande beskrivning utgor styrelsens rapport om intern kontroll.
Intern kontroll avser att belysa Medivirs system for uppfoljining och
kontroll av verksamhetsnéara risker relaterade till saval strategi och
operativt genomférande som efterlevnad av lagar och regler. Den
ska aven ge rimlig sakerhet avseende tillforlitligheten i den externa
finansiella rapporteringen. Den interna kontrollen bestar bland annat
av kontrollmiljo, riskbedémning, kontrollaktiviteter, information och
kommunikation samt uppféljning.

Styrelsen har utvarderat behovet av att tillsatta en sarskild
funktion for internrevision men bedomt att bolagets storlek och
verksamhetens art inte motiverar detta.

Kontrollmiljo

Medivirs interna kontrollmiljo bygger pa arbetsférdelningen mellan
styrelse, vd och den 6vriga foretagsledningen. Medivir lyder aven
under Lakemedelsverkets riktlinjer och regler avseende forskning
och studier for nya potentiella lakemedel.

Medivirs kontrollmilj6é baseras pa:

- Styrdokument sdsom styrelsens arbetsordning och vd-instruktion,
kvalitetssystem, policys och riktlinjer.

- Véardegrund och uppférandekod.

+ Bolagets organisation och satt att bedriva verksamhet, med tydligt
definierade roller och ansvarsomraden och delegering av befogen-
heter.

+ Bolagets kvalitetsprocess och dess riktlinjer som styr efterlevnad
av de tillstdnd som utfardats av Lékemedelsverket.

« Koncernovergripande planeringsprocesser sdsom processen for
utvardering av projektportfdljen, budgetprocessen och medarbe-
tarsamtal.

Forutom externa lagar och regler innefattar den interna kontrollmil-
jon policies och riktlinjer. Dessa interna styrdokument uppdateras
regelbundet for att anpassas efter andringar i saval interna som
externa krav. Interna styrdokument omfattar bland annat:

+ Bolagsordning

« Styrelsens arbetsordning med vd-instruktion

« Riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare
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+ Kvalitetsmanual

+ Finanspolicy

+ Informationspolicy

« |T-policy

+ Ekonomi- och personalhandbok

+ Uppforandekod

Verksamhets- och finansiella rapporter upprattas manads- och
kvartalsvis for koncernen, moderbolaget, dotterforetagen, operativa
enheter och projekt. Processen omfattar sarskilda kontroller som
ska utforas for att sakerstélla att rapporterna ar av hog kvalitet.

Riskbedémning

En effektiv riskbedomning forenar Medivirs affarsmajligheter och
resultat med aktiedgarnas och andra intressenters krav pé stabil
langsiktig vardeutveckling och kontroll. Medivir uppdaterar kontinu-
erligt riskanalysen avseende bedomning av verksamhetens risker.
Riskarbetet rapporteras arligen till styrelsen.

Medivir ar exponerat mot féljande huvudkategorier av risker:

- Strategiska risker och omvarldsrisker — sdsom myndighets-
godkannanden, konkurrens, prisforandringar och patentskydd.

- Rorelserisker — sdsom samarbeten, osdkerhet i forskningsprojek-
ten, produktionsstorningar, datasakerhet samt beroendet av
nyckelpersoner och partnersamarbeten.

- Finansiella risker — sdsom likviditets-, rénte-, valuta- och kreditrisk.

Riskbeddmningen hos Medivir syftar till att identifiera och utvardera

de mest vasentliga riskerna samt sakerstélla att det finns tillforlitliga

kontrollmoment for att hantera dessa risker. Policys och riktlinjer utgor
har viktiga styrmedel. En mer utforlig beskrivning av riskexponering

och hur Medivir hanterar detta finns att Idsa pa sidorna 47-49.

Kontrollaktiviteter

Rutiner och aktiviteter har utformats for att hantera och atgérda
vasentliga risker. Aktiviteterna omfattar regelbundna genomgangar
av projektportfoljen, intern revision avseende kvalitetsmanual, efter-
levnad av dokumenterade rutiner for hantering av kliniska projekt,
oversyn och kontroll av betydande leverantorer samt uppfdljning av
finansiella analyser, likviditet och nyckeltal.

Riskhantering och omvéridsfaktorer

| styrelsens riskbedémning har under aret sarskilt beaktats, utover
de branschspecifika riskerna, dven en tilltagande osékerhet i var
omvarld, bland annat genom Rysslands invasionskrig mot Ukraina,
Hamas terrorattack och Israels svarskrigforing samt konflikten kring
Taiwan. Aven om centralbankerna for tillfallet verkar ha inflationen
under kontroll finns fortfarande risk for att politiska och geopolitiska
konflikter paverkar samhaéllsekonomin och inflationen i negativ riktning.

Information och kommunikation

Medivir har informations- och kommunikationsvéagar som syftar

till att framija fullstandighet och riktighet i den externa kommunika-
tionen. Styrelsen faststéller koncernens &rsredovisning och bok-
slutskommuniké samt uppdrar &t vd att i enlighet med styrelsens
arbetsordning avge kvartalsrapporter. Den finansiella rapporte-
ringen offentliggdrs enligt gallande regler. Information till omvarlden
kommuniceras bland annat via Medivirs hemsida (www.medivir.se)
dar kvartalsrapporter, bokslutskommuniké, arsredovisning, press-
meddelanden och nyheter publiceras. Styrelse och ledning erhéller
|6pande rapporter avseende koncernens stallning, resultatutveckling
och operativa utveckling avseende sévél status i projektportféljen
som andra verksamhetskritiska omréden. De viktigaste kommunika-
tionskanalerna inom foretaget &r dels intranétet, dar kvalitetssystem,
policys, riktlinjer och information publiceras, dels kontinuerliga infor-
mationsmaten for all personal.

Uppfoljning
Styrelsen avhandlar regelbundet koncernens utvecklingsprojekt,
strategi for affarsutveckling samt finansiell rapportering och likviditet.
Styrelsens uppfoljning av den interna kontrollen sker framst
genom att Medivirs revisor granskar verksamheten enligt en fast-
stélld revisionsplan och arligen foljer upp utvalda delar av den
interna kontrollen inom ramen for den lagstadgade revisionen. Efter
genomford revision avrapporteras iakttagelser I6pande tillbaka till
styrelsen. Huvudansvarig revisor medverkar aven vid minst ett sty-
relsemote per ar och rapporterar sina iakttagelser fran arets gransk-
ning och verksamhetens rutiner. Vid detta tillfalle avsatts dven tid for
sarskilda diskussioner dar vd eller andra anstallda inte medverkar.
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Uli Hacksell

Fodd: 1950.

Titel: Styrelseordférande. Ledamot
sedan 2018.

Utbildning: Apotekare och Farm dr.

Bakgrund: Over 30 ar i ledande
befattningar pa stora lakemedels-
och bioteknikforetag och éver 10 &rs
erfarenhet som vd for publika bolag.
Som vd for ACADIA Pharmaceuti-
cals 2000-2015 ledde Hacksell
utvecklingen fran privat start-up
foretag till publikt mangmiljard-
bolag. Innehade under 90-talet
ledande befattningar inom Astra AB.
Var dessforinnan professori orga-
nisk kemi vid Uppsala universitet.

Ovriga styrelseuppdrag: Styrelse-
ordforande i Annexin Pharmaceuti-
cals AB. Styrelseledamot i Active
Biotech och InDex Pharmaceuticals
AB.

Aktieinnehav: 1 000 000 stamaktier.

Lennart Hansson

Fodd: 1956.
Titel: Ledamot sedan 2018.

Utbildning: Doktorsexamen i genetik
fran Umea universitet.

Bakgrund: Bred erfarenhet i ledande
befattningar av Iakemedelsutveck-
ling och affarsutveckling i bade
biotech och pharmabolag sdsom
KabiGen AB, Symbicom AB, Astra-
Zeneca, Biovitrum AB och som vd i
Arexis AB. Ansvarig for Industri-
fondens life science-verksamhet
2008-2016. Har arbetat i mer an 30
bolagsstyrelser och ar &ven med-
grundare av tva lakemedels-
utvecklingsbolag.

Ovriga styrelseuppdrag: Styrelse-
ledamot i InDex Pharmaceuticals AB
och QureTech Bio AB. Styrelseordfo-
rande i Cinclus Pharma Holding AB,
Ignitus AB och Sixera Pharma AB.

Aktieinnehav: 40 000 stamaktier.

Avser aktieinnehav per 20 februari. 2024, se hemsidan for aktuelltinnehav.
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Yilmaz Mahshid

Fodd: 1979.
Titel: Ledamot sedan 2021.

Utbildning: Doktorsexamen fran
Institutionen for medicinsk biokemi
och biofysik vid Karolinska Institutet.

Bakgrund: CFO p& Egetis Therapeu-
tics AB. Tidigare CFO pa Pled
Pharma och bl.a. ansvarig for note-
ringen av bolaget pa Stockholms-
borsen samt vd for Medivir AB.
Dessforinnan Investment Manager
& Controller vid Industrifonden och
health care-analytiker vid Pareto
Securities och Ohman Fondkommis-
sion. Inledde sin karridr som fors-
kare vid Karolinska Institutet och
darefter pa ldkemedelsforetagen
Biolipox och Orexo.

Ovriga styrelseuppdrag: Styrelse-
ledamot i Mahshid Advisors.

Aktieinnehav: 50 000 stamaktier.

Bengt Westermark

Fodd: 1945.
Titel: Ledamot sedan 2017.

Utbildning: Professor i tumarbiologi
vid medicinska fakulteten vid
Uppsala universitet sedan 1986.

Bakgrund: Dekanus for medicinska
fakulteten, Uppsala universitet 1996~
2002, och vicerektor for medicin och
farmaci 1999-2002. Ordférande i
Cancerfondens forskningsndmnd
2003-2013. Han har publicerat mer
an 300 artiklar i vetenskapliga tid-
skrifter, huvudsakligen om mekanis-
mer for cancercellers okontrollerade
tillvaxt. Ledamot av Kungliga veten-
skapsakademien, European Molecu-
lar Biology Organisation och Euro-
pean Academy of Cancer Sciences.

Ovriga styrelseuppdrag: Medgrund-
are och styrelseordférande i Mesen-
kia Therapeutic AB. Ledamot i olika
radgivningsgrupper for finansiering
av medicinsk forskning.

Aktieinnehav: 32 000 stamaktier.
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Jens Lindberg

Fodd: 1971.
Titel: Koncernchef och VD.

Utbildning: Kandidatexamen i
foretagsekonomi.

Anstalld: 2022.

Bakgrund: 25 ars erfarenhet fran
lakemedelsindustrin i roller med
savél globala som lokala ansvars-
omraden. Har lett produktstrategi-
utveckling for substanserisen fas
med fokus pa forberedelse for regu-
latoriskt godkannande och kommer-
sialisering. Har dven lanserat ett fler-
tal produkter inom specialty care,
primart fokusomrade under de
senaste 10 aren har varit onkologi.
Erfarenheten inkluderar &ven interim
vd-roll for Sedana Medical AB och
Director Investor Relations pa
AstraZeneca.

Aktieinnehav: 107 000 stamaktier.
Antal teckningsoptioner: 490 000.

Pia Baumann

Fodd: 1966.
Titel: Medicinsk chef.

Utbildning: Lakar- och specialistexa-
men i onkologi samt doktorsexamen
(PhD) vid Karolinska Institutet/
Universitetssjukhuset.

Anstalld: 2023.

Bakgrund: Gedigen erfarenhet av
lakemedelsutveckling inom cancer-
omradet, bland annat fran flera ars
kliniskt arbete pa Karolinska Univer-
sitetssjukhuset samt frén storre
lakemedelsbolag och mindre bio-
tech-bolag. Har utvecklat globala
produktstrategier samt designat och
genomfort kliniska studier i nara
samarbete med ledande kliniker.
Tidigare Vice President Medical pa
AstraZeneca och dessférinnan
ledande, globala positioner inom
utveckling av cancerlakemedel pa
Takeda, Incyte och ARIAD Pharma-
ceuticals.

Aktieinnehav: 51 000 stamaktier.

Antal teckningsoptioner: 0.

Avser aktieinnehav per 20 februari. 2024, se hemsidan for aktuellt innehav.
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Magnus Christensen
Fodd: 1974.

Titel: Finanschef.

Utbildning: Civilekonom.
Anstilld: 2019.

Bakgrund: Over 20 &rs erfarenhet
inom ekonomi och finans. Tf vd pa
Medivir maj 2021-januari 2022. Tidi-
gare CFO pa O’Learys Trademark
AB. Dessforinnan Interim CFO pa
Rebtel och Head of Business Control
pa ICA Sverige AB. Tidigare ledande
befattningar p& Scan AB och SkiStar
AB. Erfarenhet av finans inom bors-
noterade-, private equity- och privata
bolag. Styrelseledamot i PMD
Device Solutions AB.

Aktieinnehav: 76 000 stamaktier.
Antal teckningsoptioner: 247 500.

Malene Jensen
Fodd: 1970.

Titel: Klinisk utvecklingschef.

Utbildning: Med Dr i klinisk neuro-
vetenskap, Karolinska Institutet, Fil
Mag i molekylarbiologi, Stockholms
universitet.

Anstalld: 2021.

Bakgrund: Mer &n 17 ars erfarenhet
av klinisk lakemedelsutveckling i
stora och smé bolag som Sedana
Medical, Affibody och AstraZeneca,
samt akademiska innovations-
miljder. Har lett utvecklingsprojekt
for biologiska lakemedel, smamole-
kyler och medicintekniska produkter
inom flera indikationsomraden. Over
20 ars erfarenhet av projekt- och
portfoljstyrning.

Aktieinnehav: 23 320 stamaktier.
Antal teckningsoptioner: 65 000.

Fredrik Oberg

Fodd: 1965.
Titel: Forskningschef.

Utbildning: Doktor i Medicinsk
Vetenskap vid Uppsala Universitet.

Anstalld: 2011.

Bakgrund: Mer an 25 ars erfarenhet
av cancerforskning. De senaste 10
aren inriktat pa industriell Idkeme-
delsutveckling inom onkologi. Ledde
dessforinnan en forskargrupp vid
Uppsala Universitet och har initierat
flera innovativa forskningsprojekt
inom cancerbiologi. Han har publice-
rat mer an 50 vetenskapliga artiklar
och innehar ett flertal patent.
Adjungerad professor vid medicinska
fakulteten pa Uppsala universitet.

Aktieinnehav: 123 908 stamaktier.
Antal teckningsoptioner: 197 500.
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Resultatrakningar

KONCERNEN MODERBOLAGET

Koncernens resultatréakning , KSEK NOT 2023 2022 2023 2022
Nettoomsattning 1 7633 4408 7633 4408
Ovriga rorelseintakter 24 1363 1820 1363 1820
Totala intakter 8997 6228 8997 6228
Ovriga externa kostnader 3,5 -68 865 -69078 -71963 -71854
Personalkostnader 4 =27/ 873 -20735 =27 318 -20735
Av- och nedskrivningar 12,13,14 -2741 -2 571 -137 -204
Ovriga rorelsekostnader —-1433 -1198 —-1433 -1198
Rorelseresultat -91414 —-87 354 -91908 -87763
Resultat fran andelar i koncernforetag 6 = = 528 309
Réanteintakter och liknande resultatposter 8 3005 8 3005 8
Rantekostnader och liknande resultatposter 9 -913 -1419 =2 —-491
Resultat efter finansiella poster -89 322 -88765 -88377 —-87938
Skatt 10 = = = =
Arets resultat -89322 -88765 -88377 -87938
Arets resultat hanforligt till:
Moderftretagets aktiedgare -89322 —-88765 -88377 —-87938
Resultat per aktie, raknat pa resultat
hanforligt till: moderforetagets aktiedgare
under aret
Resultat per aktie 11

Fore utspadning -1,48 -1,59 -1,46 -1,58

Efter utspadning -1,48 -1,59 -1,46 -1,58
Genomsnittligt antal aktier, tusental 60438 55736 60438 55736
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning tusental 60438 55736 60438 55736
Antal aktier vid rets slut, tusental 105371 55736 105371 55736

- =ejtillampligt
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Rapport over totalresultatet

KONCERNEN MODERBOLAGET
Koncernens rapport over totalresultat,
KSEK 2023 2022 2023 2022
Arets resultat -89 322 -88765 -88377 —-87938
Ovrigt totalresultat
Poster som kan komma att omklassificeras
till resultatrakningen
Omrakningsdifferenser -64 3 - -
Summa ovrigt totalresultat -64 3 = =
Summa totalresultat for aret -89 386 -88762 -88377 -87938
- =¢ejtillampligt

MEDIVIR | ARSREDOVISNING 2023

>



Balansrakningar

KONCERNEN MODERBOLAGET

2023 2022 2023 2022
KSEK NOT 31dec 31dec 31dec 31dec
TILLGANGAR
Anlédggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar
Forvarvade forsknings- och utvecklingsarbeten 96312 96312 96312 96312
Balanserade utgifter for forsknings- och
utvecklingsarbeten 0 0 0 0
Summa immateriella anldggningstillgangar 12 96312 96312 96312 96312
Materiella anlaggningstillgangar
Byggnader och mark 13 0 9 0 9
Inventarier, verktyg och installationer 13 212 340 212 340
Nyttjanderattstillgangar 14 12150 14493 = =
Summa materiella anldggningstillgangar 12363 14 841 212 349
Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i koncernforetag 15 - - 100 100
Ovriga l&ngfristiga vardepappersinnehav 7,16 0 0 0 0
Summa finansiella anldggningstillgangar 0 0 100 100
Summa anlaggningstillgangar 108675 111153 96 624 96761
Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 7 = = = =
Skattefordringar 1446 1446 1446 1446
Ovriga fordringar 1329 1379 1329 1304
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 17 6946 2784 7735 3544
Summa kortfristiga fordringar 9721 5610 10510 6294
Kortfristiga placeringar
Ovriga kortfristiga placeringar 18 143963 110986 143963 110986
Likvida medel 18 25553 6448 25498 5864
Summa kortfristiga placeringar 169516 117 434 169 461 116 850
Summa omsattningstillgangar 179 237 123 044 179971 123145
SUMMA TILLGANGAR 287912 234197 276 595 219905

— =¢jtillampligt
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FINANSIELLA RAPPORTER

KONCERNEN MODERBOLAGET

2023 2022 2023 2022
KSEK NOT 31dec 31dec 31dec 31dec
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital, koncernen
Aktiekapital 52 685 27 868 - -
Ovrigt tillskjutet kapital 910269 805349 = =
Valutakursdifferens -3309 —-3245 = =
Ansamlad vinst/forlust -741721 -637184 - -
Summa eget kapital, koncernen 217 925 192789 = =
Eget kapital, Moderbolaget
Bundet eget kapital
Aktiekapital = = 52685 27 868
Summa bundet eget kapital = = 52 685 27 868
Fritt eget kapital
Fri 6verkursfond - - 733091 628171
Ansamlad vinst/forlust - - -479068 -375915
Arets resultat = = -88377  -87938
Summa fritt eget kapital 26 = = 165 645 164318
Summa eget kapital, Moderbolaget = = 218 331 192186
Langfristiga skulder
Leasingskuld 23 11264 13399 - -
Summa langfristiga skulder 11264 13399 = =
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 7 16 360 3763 16 630 3767
Skulder till koncernforetag 2 = = 1811 1811
Leasingskuld kortfristig 23 2271 2113 = =
Ovriga skulder 1286 1460 1286 1468
Upplupna kostnader och foérutbetalda intakter 19 38807 20673 38807 20673
Summa kortfristiga skulder 58724 28009 58264 27719
Summa eget kapital och skulder 287912 234197 276 595 219905

Stéllda sakerheter redovisas i not 20 och Ataganden och Eventualférpliktelser redovisas i not 21.
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Forandring | eget kapital

FINANSIELLA RAPPORTER

Aktie- Ovrigt till-skju-  Omraknings— Ansamlad Summa Antal
Koncernen, KSEK kapital tet kapital reserv vinst/forlust eget kapital aktier
Ingaende balans 1 januari 2022 27 868 804 944 -3248 -548 419 281146 55735651"
Arets resultat - - - -88765 -88765 -
Valutakursdifferenser = = 8 = 3 =
Summa totalresultat for perioden = = 3 -88765 -88762
Teckningsoptioner - 404 - - 404 -
Transaktionskostnader = = = = = =
Utgaende balans 31 december 2022 27 868 805349 -3245 -637184 192789 557356512
Ingaende balans 1 januari 2023 27 868 805349 -3245 -637 184 192789 557356512
Arets resultat = = = -89322 -89322 =
Valutakursdifferenser - - -64 - -64 =
Summa totalresultat for perioden = = -64 -89 322 -89 386 =
Teckningsoptioner 485 291 = 472 1249 970 500
Nyemission 24332 104 629 = = 128961 48 664 647
Transaktionskostnader - - - -15688 -15688 =
Utgaende balans 31 december 2023 52 685 910269 -3309 741721 217925 105370798*

Aktie-  Fri over- kurs- Ansamlad Arets Summa Antal
Moderbolaget, KSEK kapital fond vinst/forlust resultat eget kapital aktier
Ingaende balans 1 januari 2022 27 868 628171 -320601 -55314 280124 55735651"
Resultatdisposition:
Overforing av féregdende ars resultat = = -55314 55314 = =
Arets resultat - - - -87938 -87938 -
Utgaende balans 31 december 2022 27 868 628171 -375915 -87938 192186 557356512
Ingaende balans 1 januari 2023 27 868 628171 -375915 -87938 192186 557356512
Resultatdisposition:
Overféring av foregéende &rs resultat - - -87938 87938 - -
Arets resultat = = = -88377 -88377 =
Aktiesparprogram 485 291 472 - 1249 970500
Nyemission 24332 104 629 - - 128961 48 664 647
Transaktionskostnader = = -15688 = -15688 =
Utgaende balans 31 december 2023 52 685 733091 -479 068 -88377 218331 105370798*
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1) Ingadende antal aktier ar 2022: 0 A-aktier och 55 735 651 B-aktier, kvotvarde: 0,50 SEK
(varav B-aktier i eget forvar 11 413).

2) Utgdende antal aktier ar 2022: 0 A-aktier och 55 735 651 B-aktier, kvotvarde: 0,50 SEK
(varav B-aktier i eget forvar 11 413).

3) Ingdende antal aktier ar 2023: 0 A-aktier och 55735 651 B-aktier, kvotvarde: 0,50 SEK
(varav B-aktier i eget forvar 11 413).

4) Utgéende antal aktier ar 2023: 104 506 048 stamaktier och 854 750 C-aktier, kvotvarde:
0,50 SEK (varav stamaktier i eget forvar 11 413 och C-aktier 864 750).

1) Ingadende antal aktier ar 2022: 0 A-aktier och 55 735 651 B-aktier, kvotvarde: 0,50 SEK
(varav B-aktier i eget forvar 11 413).

2) Utgdende antal aktier ar 2022: 0 A-aktier och 55 735 651 B-aktier, kvotvarde: 0,50 SEK
(varav B-aktier i eget forvar 11 413).

3) Ingdende antal aktier ar 2023: 0 A-aktier och 55735 651 B-aktier, kvotvarde: 0,50 SEK
(varav B-aktier i eget forvar 11 413).

4) Utgéende antal aktier ar 2023: 104 506 048 stamaktier och 854 750 C-aktier, kvotvarde:
0,50 SEK (varav stamaktier i eget forvar 11 413 och C-aktier 864 750).

Kvotvarde har beraknats som aktiekapital dividerat med totalt antal
aktier. Foreslagen utdelning for ar 2023: 0 SEK per aktie.
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Kassaflodesanalyser

KONCERNEN MODERBOLAGET

Total verksamhet, KSEK NOT 2023 2022 2023 2022
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -89322 -88765 -88377 -87938
Justering for icke kassaflodespaverkande poster 22 3213 2571 609 204

-86 109 -86 194 -87768 -87734
Betald skatt - - - -
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapital -86 109 -86 194 -87768 -87734
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital
Okning (=)/ minskning(+) av rorelsefordringar -4113 -860 -4218 -1233
Okning (+)/ minskning (=) av rérelseskulder 30557 -14766 30 547 -14363
Kassaflode fran den Iopande verksamheten -59665 -101820 -61439 -103329
Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anldggningstillgangar 13 - -382 - -382
Forvarv av nyttjanderattstillgdngar 14 -261 - - -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -261 -382 = -382
Finansieringsverksamheten
Emission teckningsoptioner - 404 - -
Amortering av leasingskuld 23 -1977 -1940 = =
Emission 129738 = 129738 =
Transaktionskostnader -15688 - -15688 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 112073 -1535 114 050 =
Arets kassaflode 52147 -103737 52611 -103711
Likvida medel vid arets borjan 117 434 221167 116 850 220561
Kursdifferens i likvida medel -64 3 - -
Likvida medel vid arets slut 18 169516 117434 169 461 116 850

- = ¢jtillampligt
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FINANSIELLA RAPPORTER

Redovisningsprinciper 2023

Koncernen

Medivir upprattar koncernredovisningen i enlighet med IFRS, Inter-
national Financial Reporting Standards, s& som de antagits av EU.
Koncernen foljer forutom ndmnda IFRS-regler &ven Radet for finan-
siell rapporterings rekommendation RFR 1 (Kompletterande redo-
visningsregler for koncerner) samt tillampliga uttalanden fran Radet
for finansiell rapportering. Koncernen anvander anskaffningsvarde
for balansposters vardering dar inte annat framgar. IFRS &r under
konstant utveckling. Vid upprattandet av koncernredovisningen

per den 31 december 2023 har ett flertal standarder och tolkningar
publicerats av vilka endast vissa har trétt i kraft. Nedan foljer en
beddémning av den paverkan som inférandet av dessa standarder
och uttalanden har haft, samt kan fa, pa Medivirs finansiella rappor-
ter. Endast de forandringar som har, eller skulle kunna ha, en vasent-
lig paverkan pa Medivirs redovisning kommenteras.

Nya och @ndrade standarder fran 1 januari 2023

AndringariIAS 1 Utformning av finansiella rapporter. Andringen
innebar att kravet i IAS 1 pa upplysning av betydande redovisnings-
principer ersatts med ett krav pa vdsentliga redovisningsprinciper.
Koncernen har analyserat och anpassat sina redovisningsprinciper
utifrdn vasentlighetskriteriet i IASB:s Practice Statement 2. Ett antal
nya standarder och andringar av tolkningar av befintliga standarder
trader i kraft for rakenskapsar som borjar efter 1 januari 2024, vilka
inte har fortidstillampats vid upprattandet av koncernens finansiella
rapporter. Nya och andrade standarder med framtida tillampning
beddms inte ha ndgon vasentlig effekt pa koncernens finansiella
rapporter.

Moderbolaget

Medivir AB anvander i sin redovisning liksom tidigare de principer
som galler for juridiska personer som upprattar en koncernredovis-
ning och &r noterade pa en bors. Medivir AB foljer Radet for finansiell
rapporterings rekommendation RFR 2 "Redovisningsregler for juri-
diska personer”. Moderbolaget ska enligt RFR 2 utforma sina rappor-
terienlighet med samtliga tillampliga IFRS om inte rekommendatio-
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nen anger ett undantag fran tilldampning. Moderbolagets principer
overensstammer darfor med koncernens om inte annat anges
nedan. Moderbolaget tillampar undantaget i RFR 2 att inte redovisa
leasing enligt IFRS 16.

Koncernredovisning

Koncernredovisningen ar uppréattad med tillampning av forvarvs-
metoden som innebar att dotterforetagens egna kapital vid forvarvs-
tidpunkten elimineras. Vid forvarvstidpunkten bestdms det egna
kapitalet i det forvarvade dotterforetaget utifran det verkliga vardet
av identifierbara tillgdngar och 6vertagna skulder. Anskaffningsvar-
det for ett forvarv utgors av verkligt varde pa tillgdngar som lamnats
som ersattning, emitterade eget kapitalinstrument och uppkomna
eller 6vertagna skulder per overlatelsedagen. | de fall anskaffnings-
varde for aktier i dotterforetag overstiger det verkliga vardet av for-
varvade tillgdngar och skulder redovisas mellanskillnaden som
goodwill. Kostnader som ar direkt hanforbara till forvarvet redovisas
i koncernen under 6vriga rorelsekostnader i resultatrakningen nar de
uppstar. | moderbolaget ingér transaktionskostnaderna i anskaff-
ningsvardet pa aktier i dotterforetag.

Dotterforetag ar alla foretag Gver vilka koncernen har bestam-
mande inflytande. Koncernen kontrollerar ett foretag nar den expo-
neras for eller har ratt till rorlig avkastning fran sitt innehav i foreta-
get och har madjlighet att paverka avkastningen genom sitt infly-
tande i foretaget. Dotterforetag inkluderas i koncernredovisningen
fran och med den dag da det bestdmmande inflytandet 6verfors till
koncernen. De exkluderas ur koncernredovisningen fran och med
den dag da det bestdmmande inflytandet upphor.

For varje forvarv avgor koncernen om eventuellt innehav utan
bestdmmande inflytande i det férvarvade foretaget redovisas till
verkligt varde eller till innehavets proportionella andel i det redo-
visade vardet av det forvarvade foretagets identifierbara nettotill-
gangar. Upprattandet av Medivirs koncernredovisning innefattar
elimineringar av interna fordringar och skulder respektive interna
intakter och kostnader mellan koncernbolagen, vilket medfor att

koncernresultatrakningen och koncernbalansrakningen redovisas
utan interna transaktioner.

Omrakning av utlandsk valuta

Funktionell valuta och rapportvaluta

Poster som ingar i de finansiella rapporterna for de olika enheterna
inom koncernen ar varderade i den valuta som anvants i den ekono-
miska miljo dar respektive foretag huvudsakligen &r verksamt (funk-
tionell valuta). Koncernredovisningen uppréttas i svenska kronor,
vilket ocksa utgor moderbolagets funktionella valuta och rapport-
valuta.

Transaktioner och balansposter

Transaktioner i utlandsk valuta omréknas till den funktionella valu-
tan enligt de valutakurser som géller pa transaktionsdagen eller den
dag da posten omvéarderas. Valutakursvinster och forluster som
uppkommer vid betalning av sddana transaktioner och vid omrak-
ning av monetéra tillgdngar och skulder i utlandsk valuta till balans-
dagens kurs, redovisas i resultatrakningen. Vinster redovisas som
rorelseintakter och forluster som rorelsekostnader.

Koncernféretag

Resultat och finansiell stallning for alla koncernféretag som har

en annan funktionell valuta &n koncernens rapportvaluta svenska

kronor, omraknas enligt foljande:

- Tillgdngar och skulder for var och en av balansrakningarna omrék-
nas till balansdagskurs.

« Intakter och kostnader for var och en av resultatrakningarna
omraknas till genomsnittlig valutakurs. Om genomsnittskursen
inte ar en rimlig uppskattning av arets totala kurseffekter fran varje
transaktionsdag, omréaknas istallet intakter och kostnader per
transaktionsdagen. Alla valutakursdifferenser som uppstar redovi-
sas i ovrigt totalresultat och ackumuleras som en separat del av
eget kapital.
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Resultatréakningen

Medivir tillampar en kostnadsslagsindelad resultatrakning enligt

beskrivningen i IAS 1 "Utformning av finansiella rapporter”.
Kostnaderna i resultatrakningen fordelas mellan 6vriga externa

kostnader, personalkostnader, av- och nedskrivningar samt 6vriga

rorelsekostnader:

Ovriga externa kostnader

Ovriga externa kostnader avser tjanster vi képer in. Till storsta del
ror det sig om projekt i klinisk fas som drivs genom kontrakterade
forskningsorganisationer.

Personalkostnader
Personalkostnader avser kostnader for anstalld personal.

Av-och nedskrivningar

Av- och -nedskrivningar avser de planerade avskrivningarna for aret
men dven i forekommande fall av- och nedskrivningar av engangs-
karaktar.

Finansiella instrument, redovisning,

upplysningar och klassificering

Forinformation om finansiella risker och placeringar se not 7 pa
sidorna 47-49, Finansiella risker. Kop och forséljning av finansiella
instrument redovisas pa affarsdagen — det datum da Medivir forbin-
der sig att kopa eller sélja tillgdngen. Finansiella instrument tas bort
fran balansrakningen nér ratten att erhalla kassafléden fran instru-
mentet har 10pt ut eller Gverforts och koncernen har 6verfort i stort
sett alla risker och fordelar som ar forknippade med aganderatten.

Finansiella instrument

Medivir fordelar sina finansiella instrument i f6ljande kategorier i
enlighet med IFRS 9; upplupet anskaffningsvarde och verkligt varde
via resultatrakningen. Klassificeringen for rantebarande tillgangar
baseras pa karaktaren av tillgdngarnas kassafloden och affars-
modell. Placeringar i eget kapitalinstrument ska varderas till verkligt
varde enligt IFRS 9. Medivir har valt att redovisa vardeforandring-
arna pa sadana instrument i resultatrakningen.
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Finansiella tillgdngar vérderade till verkligt varde via resultatrakningen
Investeringar i rantefonder varderas till verkligt varde via resultatrak-
ningen eftersom koncernens affarsmodell ar att forvalta fonderna
baserade péa vardeutveckling och I6pande realisera resultat genom
att avyttra delar av investeringarna. Aven eget kapitalinstrument dar
koncernen valt att redovisa dessa till verkligt varde via resultatrak-
ningen ingar i denna kategori. En vinst eller forlust pa en finansiell
tillgdng som redovisas till verkligt varde via resultatrakningen redovi-
sas netto i resultatrakningen i den period vinsten eller forlusten
uppkommer.

Finansiella tillgdngar till upplupet anskaffningsvarde

Réntebarande tillgadngar (skuldinstrument) som innehas med syftet
att inkassera avtalsenliga kassafloden och dar dessa kassafloden
endast bestar av kapitalbelopp och ranta varderas till upplupet
anskaffningsvarde. Det redovisade vardet av dessa tillgangar juste-
ras med eventuella forvantade kreditforluster (se stycke nedskriv-
ning nedan). Ranteintékter fran dessa finansiella tillgangar redovi-
sas med effektivrantemetoden och redovisas som finansiella inték-
ter. Koncernens finansiella tillgdngar som varderas till upplupet
anskaffningsvarde utgors av kundfordringar och kassa och bank.

Finansiella skulder till upplupet anskaffningsvarde
Koncernens finansiella skulder klassificeras som varderade till upp-
lupet anskaffningsvarde med tillampning av effektivrantemetoden.
Finansiella skulder till upplupet anskaffningsvarde bestér av leveran-
torsskulder, skulder med finansiell leasing och 6vriga skulder. Skul-
der redovisas inledningsuvis till verkligt varde, netto efter transak-
tionskostnader. Skulder redovisas darefter till upplupet anskaff-
ningsvarde och eventuell skillnad mellan erhéllet belopp (netto efter
transaktionskostnader) och dterbetalningsbeloppet redovisas i
rapporten dver totalresultat fordelat dver ldneperioden, med tillamp-
ning av effektivrantemetoden. Upplaning klassificeras som kort-
fristig i balansrakningen om foretaget inte har en ovillkorad rattighet
att senarelagga skuldens reglering i minst tolv manader efter
rapportperioden. Lémnade utdelningar redovisas som skuld efter
det att bolagsstamman godkant utdelningen.

Leverantorsskulder och andra rorelseskulder har kort forvantad
|6ptid och varderas utan diskontering till nominella belopp.

Nedskrivningsprévning for finansiella tillgangar

Koncernen bedomer vid varje rapporttillfélle de framtida forvantade
kreditforluster som ar kopplade till tillgdngar redovisade till upplupet
anskaffningsvarde baserat pa framétriktad information. Koncer-
nens finansiella tillgangar for vilka forvantade kreditforluster
bedoms utgdrs i allt vasentligt av kundfordringar och 6vriga ford-
ringar. Koncernen tillampar den forenklade ansatsen for kredit-
reservering, det vill sdga, reserven kommer att motsvara den forvan-
tade forlusten over hela kundfordringens livslangd.

Immateriella anlaggningstillgangar

Varumarken och produktrattigheter

Varumarken och produktrattigheter som forvarvats separat redovi-
sas i koncernen till anskaffningsvarde. Varumarken och produkt-
rattigheter som forvarvats genom ett rérelseforvary redovisas till
verkligt varde péa forvarvsdagen. Varumarken och produktrattigheter
har en bestambar nyttjandeperiod och redovisas till anskaffnings-
varde minskat med ackumulerade avskrivningar. Avskrivningar gors
linjart over deras bedomda nyttjandeperiod pa 10-15 ar.

Utgifter for forskning och utveckling — egen utveckling

Utgifter for utveckling av Iakemedel aktiveras i enlighet med IAS 38

Immateriella tillgdngar nar foljande kriterier ar uppfyllda:

« Det ar tekniskt mojligt att fardigstalla lakemedlet.

+ Ledningen har for avsikt att fardigstalla lakemedlet och det finns
forutsattningar att salja det.

- Tillgdngen forvantas ge framtida ekonomiska fordelar.

+ Medivir bedomer att de resurser som behovs for att fullfolja
utvecklingen av tillgdngen finns tillgéngliga.

- Utgifter for utvecklingen kan berégknas pa ett tillforlitligt satt.

Medivirs bedémning av denna princip for pdgaende utvecklings-
projekt framgér péinot 12 pa sidan 51.

Utvecklingskostnader for produkten redovisas fran och med den
tidpunkt da ovanstaende kriterier &r uppfyllda som immateriell
anlaggningstillgang till anskaffningsvarde. Utgifter som uppstatt
innan denna tidpunkt blir fortsatt redovisade som kostnader.

| anskaffningsvéardet ingér direkta kostnader for fardigstéllande
av lakemedlet, daribland patent, kostnader for registreringsansok-
ningar, produkttester inklusive ersattningar till anstallda. Avskrivning
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gors linjart for att fordela utvecklingskostnaderna utifran bedémd
nyttjandeperiod. Avskrivning paborjas nar lakemedlet &r godkant for
forsaljning. Nyttjandeperioden &r baserad pa underliggande patents
livslangd.

Medivirs 6vriga kostnader for forskning och utveckling redovisas
nar de uppkommer sdsom kostnader for egenutvecklade patent-
ratter, teknologirattigheter och andra liknande tillgangar. Mot bak-
grund av vad som beskrivs i not 12 pa sidan 51 bedéms det 6vriga
forskningsarbetet som bedrivs av Medivir vara forknippat med
sadana osakerheter att kriterierna for aktivering i IAS 38 ej kan anses
uppfyllda, framst pa grund av svérigheten att bedoma om det &ar
tekniskt mojligt att fardigstalla lakemedlet.

Forvarvade utvecklingsprojekt

Avskrivning av forvarvade immateriella tillgangar, till exempel kund-
relationer eller varumarken gors linjart dver nyttjandeperioden.
Avskrivning av 6vriga forvarvade immateriella tillgangar, sésom
utvecklingsprojekt, gors linjart over nyttjandeperioden kopplade till
livslangden av erhéllna patent. Avskrivning pabdrjas nar forvarvade
utvecklingsprojekt ar fardigstallda.

Materiella anldggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar tas upp till anskaffningsvarde med
avdrag for avskrivningar. | anskaffningsvardet ingar utgifter som
direkt kan hanforas till forvarvet av tillgangen. Avskrivningar enligt
plan har berédknats pa ursprungliga anskaffningsvarden med
avskrivningssatser grundade pa uppskattningar om tillgangarnas
ekonomiska nyttjandeperiod. Koncernen tillampar foljande avskriv-
ningstider: Byggnad 20 &r, inventarier, verktyg och installationer fem
till tio &r och IT-hardvara tre ar.

Nedskrivningar

Provning av nedskrivningsbehov gors pa materiella och immateriella
anldaggningstillgdngar som skrivs av narhelst interna eller externa
indikationer om eventuella nedskrivningsbehov patraffats i enlighet
med IAS 36. En nedskrivning gérs med det belopp varmed tillgang-
ens redovisade varde dverstiger dess &tervinningsvarde. Ater-
vinningsvardet dr det hdgre av tillgdngens verkliga varde minskat
med forséljningskostnader och dess nyttjandevarde. Med nyttjande-
varde avses summan av nuvardet av forvantade framtida kassa-
floden och det beraknade restvardet vid slutet av nyttjandeperioden.
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Vid berakning av nyttjandevardet diskonteras framtida kassafloden
till en rantesats som beaktar marknadens bedémning av riskfri ranta
och risk. | koncernen baseras berakningen pa uppnadda resultat,
prognoser och affarsplaner. Vid bedomning av nedskrivningsbehov
grupperas tillgdngar pa de ldgsta nivéaer dar det finns separata iden-
tifierbara kassafloden (kassagenererande enheter). Immateriella
tillgdngar som ej tagits i bruk skrivs inte av, utan prévas arligen
avseende eventuellt nedskrivningsbehov. Om atervinningsvardet
understiger det redovisade vardet gérs en nedskrivning. Atervin-
ningsvardet utgors av det hogsta av verkligt varde och nyttjande-
varde. Nyttjandevardet beraknas med utgdngspunkt i uppskattade
framtida kassafloden utifrdn konkurrenssituation och berdknade
marknadsandelar. Investeringar i dotterforetag varderas i moder-
bolaget till anskaffningsvardet och vid varje bokslutstillfalle prévas
eventuellt nedskrivningsbehov. En viktig bedomningsgrund ar
dotterforetagets egna kapital. Tillaggsinvesteringar kan ske genom
nyemission eller aktiedgartillskott.

Eget kapital

Transaktionskostnader som direkt kan hanforas till emission av nya
aktier eller optioner redovisas i eget kapital som ett avdrag fran
emissionslikviden inom ansamlad vinst/forlust.

Nettoskuld

Medivir har en positiv nettoskuld vilket redovisas i not 23 pa sidan
55. Foretagets likvida medel innefattas av bankkonton, de kort-
fristiga placeringarna bestar av foretagets fondportfélj vilka har en
kort I0ptid samt kan omvandlas till likvida medel utan betydande var-
deférandring. | nettoskuldsberdkningen ingar dven rantebarande
fordringar (leasing). Skulderna omfattar rantebarande skuldinstru-
ment (leasing).

Intaktsprinciper

Utlicensierings- och samarbetsavtal

Ersattningar kan i utlicensierings- och samarbetsavtal utgad i form av
engangsbetalningar vid avtalets ingdende, milstolpeerséttningar,
ersattningar under avtalets 6ptid for ett antal forskningstjanster
(FTEs), och/eller royalty. Intakter fran avtal som gors med partner till
Medivir i forskningsprojekten redovisas baserat pa nar Medivirs
olika distinkta dtaganden i kontrakten fullgérs. Nar Medivir blir part i
ett avtal analyseras det for att faststalla hur manga distinkta presta-

tionsataganden det innehaller. Den erséttning som erhalls eller kom-
mer att erhéllas enligt avtalet, transaktionspriset, fordelas pa vart
och ett distinkt dtagande utifran respektive atagandes relativa andel
av uppskattade fristdende forsaljningspriser for atagandena. Daref-
ter intéktsredovisas det allokerade beloppet nar atagandet uppfylls.
Nedan redogors for hur respektive delmoment hanteras i Medivirs
redovisning.

Prestationsataganden

Avtalen innehaller ofta erséattning for anvandandet av Medivirs
immateriella rattighet som licenseras till motparten och ersattning
for forskningsarbete som Medivir utfor.

Dessa dtaganden analyseras for att avgora om de utgor distinkta
prestationsdtaganden som ska redovisas var och ett fér sig eller om
de ska ses som ett dtagande. Licensen bedoms utgora ett separat
prestationsatagande i de fall licensen kan anvandas utan tillhérande
konsulttjanster fran Medivir.

Redovisning av distinkt licens
Licenser som identifieras som separata prestationsadtaganden ar
antingen av karaktaren "ratt till atkomst” (right to access) eller av
karaktéren "ratt att anvanda” (right to use). En "ratt till dtkomst’-
licens innebér ratt att fa atkomst till Medivirs rattigheter i befintligt
skick under licensperioden, det vill sdga IP-rattigheten forandras och
Medivir bedriver verksamhet som i vasentlig grad paverkar den
immateriella tillgdng kunden har ratt till. En "ratt att anvanda’-licens
innebar ratt att anvanda Medivirs IP-rattighet i befintligt skick vid den
tidpunkt da licensen beviljas. Ratt till &tkomst-licenser redovisas
over tid, det vill saga dver den tid kunden har ratt att nyttja licensen,
medan ratt att anvanda-licenser redovisas vid en given tidpunkt, det
vill sdga vid den tidpunkt nar kunden far kontroll 6ver licensen. Van-
ligtvis ar distinkta licenser av slaget "rétt att anvanda” eftersom de
forskningstjanster som skulle kunna paverka vardet och nyttan av
licensen redovisas separat som ett eget distinkt prestationsa-
tagande.

| de fall Medivir erhaller en engéngsbetalning vid avtalets inga-
ende allokeras den enligt beskrivningen ovan dels till licensatag-
andet, dels till forskningstjansterna. Den del som har allokerats till
licensen intaktsredovisas nar motparten har erhallit kontroll Gver
licensen. Tillkommande potentiella ersattningar, det vill sdga rorliga
ersattningar, som beror av att vissa milstolpar i framtida utveckling i
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lakemedelsutveckling intraffar, intaktsredovisas forst nar det
beddms att det & mycket sannolikt att en vasentlig aterféring av
ackumulerade intakter som redovisats inte uppstar nar osakerheten
kring om milstolpen uppnés eller inte upphor. Denna tidpunkt
bedoms intraffa forst nar det har bekréaftats av motparten att mil-
stolpen uppnétts. En motpart kan dven ersatta Medivir for nyttjandet
av en IP-ratt genom att betala royalties pa framtida férsaljning av ett
ladkemedel baserat pa IP-ratten. Intékter for forséaljningsbaserad roy-
alty som utlovas i utbyte mot en licens for immateriell egendom
redovisas endast nar den efterféljande forsaljningen sker.

Rorelsesegment

IFRS 8 kréver att segmentinformation presenteras utifran ledning-
ens perspektiv, vilket innebar att den presenteras pa det satt som
den anvands i den interna rapporteringen. Utgangspunkten for iden-
tifiering av rapporteringsbara segment ar den interna rapporteringen
sédsom den rapporteras till och foljs upp av den hdgste verkstéllande
beslutsfattaren. Som hogste verkstallande beslutsfattare i dessa
sammanhang har foretaget identifierat koncernchefen, som bedo-
mer rorelsesegmentets resultat baserat pa mattet rorelseresultat
som gar att I18sa ut i resultatrakningen. Medivir har endast ett seg-
ment, lakemedel. | detta segment ingar koncernens projektportfol;
och det egenutvecklade ldkemedlet Xerclear®.

Leasing

Koncernen leasar diverse byggnader, maskiner och bilar. Leasing-
avtalen skrivs normalt for fasta perioder mellan 3—10 ar men majlig-
heter till forlangning kan finnas, detta beskrivs nedan. Villkoren
forhandlas separat for varje avtal och innehaller ett stort antal olika
avtalsvillkor. Leasingavtalen innehaller inga séarskilda villkor eller res-
triktioner som skulle innebéra att avtalen skulle sagas upp om villko-
ren inte uppfylldes, men de leasade tillgdngarna far inte anvéndas
som sakerhet for [an. Leasingavtalen redovisas som nyttjanderatter
och en motsvarande skuld, den dagen som den leasade tillgdngen
finns tillganglig for anvandning av koncernen. Varje leasingbetalning
fordelas mellan amortering av skulden och finansiell kostnad. Den
finansiella kostnaden ska fordelas Gver leasingperioden sa att varje
redovisningsperiod belastas med ett belopp som motsvarar en fast
rantesats for den under respektive period redovisade skulden. Nytt-
janderatten skrivs av linjéart over den kortare av tillgdngens nyttjande-
period och leasingavtalets langd.
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Tillgangar och skulder som uppkommer fran leasingavtal redovisas

initialt till nuvarde. Leasingskulderna inkluderas i nuvardet av fol-

jande leasingbetalningar:

- fasta avgifter, efter avdrag for eventuella férméaner i samband med
tecknandet av leasingavtalet som skall erhallas

- variabla leasingavgifter som beror pa ett index eller ett pris

- belopp som forvantas betalas ut av leasetagaren enligt restvar-
detsgarantier

- |6senpris for en option att kopa om leasetagaren ar rimligt saker
pa att utnyttja en sddan majlighet

- straffavgifter som utgar vid uppsagning av leasingavtalet, om
leasingperioden aterspeglar att leasetagaren kommer att utnyttja
en mojlighet att sdga upp leasingavtalet

Leasingbetalningarna diskonteras med leasingavtalets implicita

ranta om denna rantesats latt kan faststallas, annars ska leasetaga-

rens marginella laneranta anvandas. Tillgangarna med nyttjanderatt

varderas till anskaffningsvarde och inkluderar foljande:

+ det belopp leaseskulden ursprungligen varderats till

+ leasingavgifter som betalats vid eller fére inledningsdatumet, efter
avdrag for eventuella formaner som mottagits i samband med
teckningen av leasingavtalet

« initiala direkta utgifter

- utgifter for att aterstalla tillgangen till det skick som féreskrivs i
leasingavtalet villkor

Betalningar for korta kontrakt och leasingavtal av mindre varde kost-
nadsfors linjart i resultatrakningen. Korta kontrakt ar avtal med en
leasingtid pa 12 manader eller mindre. Avtal av mindre varde inklu-
derat IT-utrustning och mindre kontorsmabler.

Optioner att forldnga och séga upp avtal finns inkluderande i ett
antal av koncernens leasingavtal gallande byggnader och utrust-
ning. Villkoren anvands for att maximera flexibiliteten i hanteringen
av avtalen.

Den 6vervagande delen av optionerna som ger maojlighet att for-
langa och sdga upp avtal kan endast utnyttjas av koncernen och inte
av leasegivarna:

- Réntekostnader ingar i finansiella kostnader
- Utgifter hanforliga till korttidsleasingavtal ingér i Gvriga externa
kostnader

- Utgifter hanforliga till leasingavtal for vilka den underliggande till-
gangen ar av lagt varde som inte ar korttidsleasingavtal ingari
ovriga externa kostnader

- Utgifter hanforliga till variabla leasingavtal som inte ingari

leasingskulder ingar i vriga externa kostnader

Pensionsskuld och pensionskostnader
Medivirs ITP-plan ar forsakrad i Alecta, vilken ska betecknas som
formansbestamd pensionsplan enligt uttalande fran Radet for finan-
siell rapportering UFR 10. Enligt UFR 10 skulle bolaget redovisa sin
proportionella andel av de formansbestamda forpliktelser samt de
forvaltningstillgdngar och kostnader som ar forbundna med planen.
Da Alecta ej har mojlighet att ldmna tillracklig information redovisas
planen tills vidare som om den vore avgiftsbestamd. Alectas Gver-
skott kan fordelas till forsakringstagarna och/eller de forsakrade.
Koncernens bedomning ar att nuvarande premier bor tacka nuva-
rande 4taganden. Ovriga pensionsplaner i koncernen &r avgiftsbe-
stamda. Avgifterna redovisas som personalkostnader nar de forfal-
ler till betalning. Forvantade pensionskostnader for &r 2024 berak-
nas till 3 600 KSEK.

Ersattningar vid uppséagning
Erséattning vid uppsagning kostnadsfors da forpliktelsen att betala
ersattningen uppstar.

Kortfristiga ersattningar till anstallda

Skulder for I6ner, bonus och andra ersattningar, inklusive icke-mone-
téra férméaner och betald franvaro, som férvantas bli reglerade inom
12 ménader efter rakenskapsarets slut, redovisas som kortfristiga
skulder till det odiskonterade belopp som forvantas bli betalt nar
skulderna regleras. Kostnaden redovisas i rapporten over total-
resultat i takt med att tjdnsterna utfors av de anstéllda. Skulden
redovisas som skulder till anstallda i koncernens balansrakning.

Rattighetsavtal

Medivirkoncernen har ingatt olika former av avtal med till koncernen
bade externa parter och narstaende parter avseende olika rattighe-
ter kopplade till lakemedelsutveckling och fardiga lakemedelspro-
dukter (se ovan under avsnittet Immateriella anldggningstillgdngar
for forvarvade rattigheter av olika slag). Beroende pa ett avtals form
och innehall kan Medivir ha ett befintligt eller eventuellt framtida
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dtagande att Overfora resurser till en part som erséattning for rattig-
heterna och nyttjandet av dessa. Medivir kan salunda ha rattigheteri
balansrakningen som kan avkasta i framtiden i form av intakter frén
ladkemedelsforsaljning eller samarbetsavtal (se ovan under intékter)
men da dven leda till att en annan part ska ha en ersattning baserat
pa denna avkastning. Detta kan leda till att Medivir redovisar skulder
och avsattningar i balansrakningen med relaterade kostnader i
resultatrakningen och/eller upplyser om ansvarsférbindelser i not.
Nedan redogors for olika slag av ersattningsforhallanden.

Royaltykostnader och avsattningar frén inlicensierade réttigheter
En del av de lakemedel som genererar intakter till Medivir ar base-
rade pa uppfinningar och rattigheter som ursprungligen tillhort
externa parter, vilka Medivir via avtal erhallit ratten att disponera.
For Medivirs ratt till att disponera dessa immaterialratter utgar
ersattning i form av royalty. Ersattningen i dessa avtal baseras pa de
intékter som Medivir erhaller fran eventuella milstolpeersattningar
eller forsaljning av fardiga lakemedelsprodukter. Avsattning for roy-
alty redovisas nar det r sannolikt att ersattning kommer att utga till
motparten som ratten férvarvats ifrdn och det gar att tillforlitligt
méata beloppet. Ofta ar dessa béada villkor fér redovisning som
avsattning uppfyllda forst i samband med att Medivir erhéller ater-
rapportering och bekréaftelse fran andra parter pa utford forsaljning
av lakemedelsprodukten eller fran en lyckosamt genomférd lakeme-
delsstudie i ett samarbetsavtal som genererar en milstolpeersatt-
ning till Medivir. Ersattningarna som utgar till rattighetsinnehavarna
kan vara antingen till for koncernen externa parter eller till narstéa-
ende parter.

| de fall ersattningarna utgar till narstdende parter redovisas
detta dvenien tilldggsupplysning se not 4 pa sidorna 47-49.

Eventualforpliktelser

For ett antal inlicensierade rattigheter kan ersattning komma att
betalas ut i framtiden baserat pa framtida handelser, till exempel en
lyckosam lakemedelsstudie i klinisk fas eller framtida produktfor-
séljningar. Dér kriterierna for avsattning (sannolikt och tillforlitlig
matning av belopp) inte ar uppfyllda men dar det &r mojligt att fram-
tida erséttningar kan komma att behova betalas ut fran Medivir for
nyttjandet av rattigheten, redovisas detta som en eventualforplik-
telse i not med uppskattade beddomningar av majliga utfall.
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Eventualtillgangar

For ett antal av de rattigheter som Medivir disponerar har andra par-
ter forvarvat ratten till nyttjande (ofta genom att Medivir ingatt sa
kallat utlicensierings- och samarbetsavtal, se ovan under intakter)
vilket kan komma att ge upphov till intakter for koncernen i framti-
den. Intakterna ar dock beroende av oséakra framtida handelser som
inte helt ligger inom foretagets kontroll. S&dana eventualtillgdngar
redovisas som upplysning i not forst nar de blir sannolika till utfall.
Nér osadkerheterna i utfallen har upphort och Medivir har réatt att
erhélla ersattning fran en motpart tilldmpas principerna som beskri-
vits ovan i avsnittet “intakter”.

Inkomstskatter

Periodens skattekostnad omfattar aktuell och uppskjuten skatt.
Skatt redovisas i resultatrakningen utom nar skatten avser poster
som redovisas i Ovrigt totalresultat eller direkt i eget kapital. | sddana
fall redovisas aven skatten i vrigt totalresultat respektive eget kapi-
tal. Aktuell skatt &r skatt som ska betalas eller erhéllas avseende
aktuellt &r samt justering av aktuell skatt hanforlig till tidigare ar.
Uppskjuten skatt redovisas enligt balansrakningsmetoden pa alla
temporara skillnader som uppkommer mellan det skattemassiga
vardet pa tillgdngar och skulder och dessas redovisade varde i kon-
cernredovisningen. Uppskjutna skattefordringar redovisas i den
omfattning det ar troligt att framtida skattemassiga dverskott kom-
mer att finnas tillgdngliga. | not 10 pa sidan 50 redovisas bland
annat de beraknade skattemassiga underskott som finns upparbe-
tade i koncernen. De skattemassiga underskotten i koncernen har
inga forfallodatum. Hanteringen av uppskjuten skatt p& temporara
skillnader redovisas och forklaras i not 10. Vidare forklaras i denna
not de olika poster som ingér i koncernens totala skatt.

Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalysen har redovisats genom tillampning av den indi-
rekta metoden. Det redovisade kassaflodet omfattar endast trans-
aktioner som medfort in- eller utbetalningar. Kassa och banktillgo-
dohavanden samt kortfristiga placeringar sdsom foretagscertifikat
och rante- och obligationsfonder med en I6ptid om hégst tre mana-
der redovisas i kassaflodesanalysen som likvida medel.

Viktiga uppskattningar och bedémningar

For att kunna uppratta redovisningen enligt god redovisningssed
och i 6verensstdammelse med IFRS maste foretagsledningen och
styrelsen gora uppskattningar och antaganden om framtiden. Dessa
uppskattningar och antaganden paverkar redovisade intékts- och
kostnadsposter respektive tillgdngs- och skuldposter samt 6vriga
upplysningar som lamnas. Uppskattningar och bedomningar utvar-
deras |6pande och baseras pé historisk erfarenhet och andra fakto-
rer, inklusive forvantningar pa framtida handelser som anses rimliga
under radande forhallanden. Omraden som inkluderar sddana upp-
skattningar och antaganden som kan ge betydande paverkan pa
koncernens resultat och finansiella stallning redovisas nedan.

Intakter

Medivir tillampar ingen successiv vinstavrakning for kommande
mojliga milstolpeersattningar i forskningsprojekten eftersom det
hela tiden finns en osékerhet om hur Iangt projektet har kommit och
hur stor sannolikheten &r att uppna nésta mal/milstolpe. Salunda
visar intaktssidan endast faststéllda och ej terbetalningsbara intéak-
ter som ar att anse som intjanade. En periodisering skulle kunna visa
hur Medivir successivt erhaller intakter fran motpartens nyttjande av
immateriella rattigheter. Men om successiv vinstavrakning skulle
tilldmpas finns risk for att intakter redovisas som ar osakra med
hansyn till om nagon utbetalning ndgonsin kommer att ske till
Medivir. Ett besked fran motparten om att projektet till exempel
avbryts skulle d& innebéra att Medivir har redovisat ett felaktigt
resultat.

Forsknings- och utvecklingskostnader

Vad galler forskningskostnaderna inklusive registreringskostnader
redovisas dessa lopande som kostnader sé lange det &r osékert vad
de framtida ekonomiska fordelarna fran dessa kostnader ar. Lake-
medelsutveckling ar generellt sett en komplex och riskfylld verksam-
het och majoriteten av forskningsprojekten kommer aldrig att leda
till ett Iakemedel pa marknaden. Utgifter for produktutveckling ska
aktiveras nar det ar sannolikt att projektet kommer att lyckas. Varje
forskningsprojekt ar unikt och méaste bedomas individuellt utifran
sina forutsattningar. Tidpunkt for aktivering bedoms tidigast kunna
infalla efter genomford fas lll-provning, men aven efter avslutade fas
Ill-studier kan flertalet osdkerhetsfaktorer kvarsta sa att kriterierna
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for aktivering ej kan anses vara uppfyllda. Aktivering sker i sédana
fall ¢ innan lakemedlet godkants av den berorda registreringsmyn-
digheten. Vid en for tidig aktivering finns risk att ett projekt faller och
att balanserade utgifter inte kan motiveras utan maste kostnadsfo-
ras direkt. Det skulle i sin tur medféra att tidigare ars, och arets,
resultat varit missvisande pa grund av for optimistiska sannolikhets-
bedomningar.

Immateriella anlaggningstillgangar

Koncernen provar varje ar om nagot nedskrivningsbehov foreligger
forimmateriella tillgdngar med obestambar nyttjandeperiod och
annu ej fardigstallda utvecklingsprojekt. Ovriga immateriella till-
gangar provas for nedskrivning nar handelser eller forandringar indi-
kerar att det redovisade véardet inte &r atervinningsbart. Vid berék-
ning av nyttjandevardet diskonteras framtida kassafloden med en
rantesats som beaktar marknadens bedomning av riskfri ranta och
risk (WACC). Koncernen baserar dessa beréakningar pa uppnadda
resultat, uppskattade prognoser och affarsplaner. De underliggande
antagandena om prognostiserade intakter, kostnader och margina-
ler bygger pa bade interna och externa informationskallor. Vid
beddmning av nedskrivningsbehov grupperas tillgdngar pa de lagsta
nivaer dar det finns separata identifierbara kassafloden
(kassagenererande enheter). De uppskattningar och antaganden
som ledningen gor vid prévningen om nedskrivningsbehov forelig-
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FINANSIELLA RAPPORTER

ger kan fa stor paverkan pa koncernens redovisade resultat. Ned-
skrivning sker om det berdknade nyttjandevardet understiger det
redovisade vardet och belastar drets resultat. Se vidare not 12, sidan
51, for gjorda vasentliga antaganden samt en beskrivning av effek-
ten av rimliga maojliga forandringar i de antaganden som ligger till
grund for berakningarna.

Skatt

Uppskjuten skatt berdknas utifran ledningens och styrelsens
beddmning om majligt framtida utnyttjande av de ansamlade under-
skott som finns inom koncernen. En forandrad bedémning av hur de
skattemassiga underskotten kan atervinnas genom framtida skatte-
pliktigt Overskott kan paverka redovisade skatter i resultat och
balans i kommande perioder. Se vidare not 10 pa sidan 50.

Ovrig information

De finansiella rapporterna anges i tusentals kronor (KSEK) om inget
annat anges. Avrundning kan medfora att vissa tabeller i notappara-
ten inte summerar.
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Noter

O/I Segmentsrapportering

Medivir har endast ett segment, lakemedel. | detta segment ingér koncer-

nens projektportfolj och det egenutvecklade ldkemedlet Xerclear®.

Bolaget foljer upp verksamheten genom rorelseresultatet som gér att

lasa ut i resultatrakningen.

02 Koncerninterna forhallanden

Moderbolaget
Forsaljning till koncernforetag uppgick till 0 (0) KSEK. Inkop fran
koncernforetag uppgick till 0 (0) KSEK.

08 Kostnader for revision
och revisionskonsultationer

KONCERNEN MODERBOLAGET Under rékenskapsaret 2023 har ersattningen till det lagstadgade revisionsfo-

KSEK 2023 2022 2023 2022 retaget och dess natverk fran Medivirkoncernen uppgatt 1 088 (715) KSEK
Srdelni varav 621 (715) KSEK ill det nuvarande lagstadgade revisionsforetaget
Fotrt S nlng_tatv_ Grant Thornton Sweden AB, (féregaende ar Ohrlings PricewaterhouseCoo-
o g pers AB), fordelat pa féljande kategorier:
Utlicensiering- och
samarbetsavtal 3582 - 3582 = KONCERNEN OCH MODERBOLAGET
Royalty 4052 4408 4052 4408 2023 2022
Summa 7633 4408 7633 4408 varav varav
KSEK Totalt till GT Totalt till PWC
Geografisk fordelning Revisionsuppdraget 509 96 536 536
av nettoomsattning -
- Tjanster utover

Sverige 192 221 192 221 revisionsuppdraget 505 450 55 55
Ovriga Norden 186 187 186 187 Skatteradgivning - - 46 46
Ovriga Europa 3307 3562 3307 3562 Ovrig radgivning 75 75 78 78
USA 3582 = 3582 - Summa 1088 621 715 715
Ovriga Varlden 367 438 367 438
Summa 7633 4408 7633 4408
Externa kunder storre &n 10% B N
av nettoomsattning (KSEK) O Medelantalet anstallda, [oner, andra
R B 40 RN 4408 ersattningar och sociala avgifter
Kund 2 3585 = 3585 =
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KONCERNEN
2023 2022
Medelantalet anstallda Kvinnor Man  Kvinnor Man
Sverige 6 4 5 4
Summa 6 4 5 4

NOTER

KONCERNEN
Loner, ersattningar, sociala avgifter och
pensionskostnader, KSEK " 2 2023 2022
Loner och ersattningar
Jens Lindberg (vd fr.o.m. 24 januari 2022) 3597 2676
Magnus Christensen (interim vd fr.o.m. 5 maj 2021
t.0.m. 24 januari 2022) = 174
Uli Hacksell (styrelseordférande fr.o.m. 5 maj 2021) 690 685
Yilmaz Mahshid (styrelseordférande fr.o.m. 5 maj 2021) 260 257
Lennart Hansson (styrelseledamot fr.o.m. 3 maj 2018) 260 257
An van Es Johansson (styrelseledamot fr.o.m. 9 maj
2019 t.o.m. 5 maj 2022) = 83
Bengt Westermark (styrelseledamot fr.o.m. 3 maj
2017) 260 257
Anette Lindqvist (styrelseledamot fr.o.m. 5 maj 2022
t.o.m. 20 oktober 2023) 217 173
Summa styrelse och vd 5284 4562
Andra ledande befattningshavare 7838 4505
Ovriga anstéllda 4204 3506
Loner och ersattningar totalt 17326 12573
Sociala avgifter enligt lag och avtal 3895 3596

Pensionskostnader
varav for vd: 630 (647) KSEK 3307 3275

Totala loner, ersattningar, sociala

avgifter och pensionskostnader 24527 19444
Ovriga personalrelaterade kostnader 2845 1291
Totala personalkostnader 27373 20735

1) Eftersom moderbolagets antal anstéllda och dess I6ner, ersattningar sociala avgifter samt pen-
sionskostnader motsvarar koncernens siffror sa redovisas endast koncernen i denna not.

2) For ar 2022 ar det inklusive subvention i enlighet med programmet teckningsoptioner av serie
2022:1 som godkéndes p& arsstamman i maj 2022.

Styrelse

Under rékenskapsaret utgick 1687 (1 712) KSEK i arvode till styrelseni
Medivir, varav totalt 690 (685) KSEK till styrelsens ordforande. Utover detta
ersatts styrelsemedlemmar for resekostnader till styrelseméten etc. For sty-
relsen finns ingen pensionsplan.

Riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare

Medivir ska erbjuda en marknadsmassig totalkompensation som majliggor
att kvalificerade ledande befattningshavare kan rekryteras och behéllas.
Ersattningen till de ledande befattningshavarna far besta av fast erséattning,
rorlig ersattning, av bolagsstamman beslutade incitamentsprogram, pension
samt ovriga formaner. Den fasta ersattningen ska beakta den enskildes
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ansvarsomraden och erfarenhet. Kontant rorlig erséattning far uppga till hogst
50 procent av den arliga fasta ersattningen. Rorliga ersattningar ska vara
kopplade till forutbestdamda och métbara kriterier, utformade med syfte att
framja bolagets l&ngsiktiga vardeskapande. Pa Medivirs hemsida redogors
forriktlinjernai sin helhet.

Pensioner

Pension ska vara premiebaserad for vd och 6vriga ledande befattningsha-
vare med en premien pa upp till 25 procent av den fasta I6nen eller enligt gél-
lande kollektivavtal. Styrelsen ska ha réatt att utan hinder av ovanstaende
istallet erbjuda andra I6sningar som kostnadsmassigt ar likvardiga med
ovanstdende.

Avgangsvederlagmm

En 6msesidig uppsagningstid om hogst sex ménader ska galla forutom for
vd dar Medivir har en uppsagningstid om tolv manader. Avgangsvederlag
eller liknande ersattning ska som utgangspunkt inte utga, men far — till ett
engangsbelopp motsvarande hdgst 100 procent av den &rliga ersattningen,
avtalas med avseende pa dgarforandringar (change of control). For vd far
vidare gélla en réatt till avgadngsvederlag om hogst 100 procent av den arliga
ersattningen for det fall bolaget sdger upp vd eller for det fall vd sdger upp sig
pa grund av vasentligt avtalsbrott frén bolagets sida.

Erséttning till vd

Loner och 6vriga ersattningar till vd Jens Lindberg under &ret uppgick till

2 569 KSEK. Féregaende ar uppgick det till 2 426 KSEK, varav 2 253 KSEK till
Jens Lindberg och 174 KSEK till Magnus Christensen. Bonus till vd uppgick
under aret till 945 KSEK. Foregaende ar uppgick bonusen till 344 KSEK, varav
344 KSEK till Jens Lindberg och 0 KSEK Magnus Christensen. Ovriga férma-
ner uppgick under aret till 83 KSEK. Foregaende ar uppgick férmaner till 80
KSEK, varav 80 KSEK till Jens Lindberg och 0 KSEK till Magnus Christensen.
Pensionsavsattningen till VD uppgick under aret till 630 KSEK. Féregaende ar
uppgick pensionsavsattningar till 647 KSEK, varav 600 KSEK till Jens Lind-
berg och 47 KSEK Magnus Christensen.

For vd galler en uppségningstid om sex manader och uppsagning fran
bolagets sida en uppsagningstid om tolv méanader. VVd &r beréttigad till
avgangsersattning motsvarande tolv ganger vardet av den fasta manads-
|6nen vid tiden fér uppsagningen om foretaget sager upp vd eller om denne
sdger upp avtalet pa grund av vasentligt avtalsbrott fran foretagets sida.
Eventuell bonus &r maximerad till ett varde om 50 procent av den arliga fasta
|6nen.

Andra ledande befattningshavare

Med andra ledande befattningshavare avses forutom vd, de personer som
tillsammans med vd under aret har utgjort ledningsgruppen. Fran februari
2023 bestar ledningsgruppen exklusive vd av fyra personer (tva kvinnor och
tva man). Till andra ledande befattningshavare har I6n uppgatt till 6 391 (4
159) KSEK, rorlig ersattning till 1 402 (347) KSEK, avgangsvederlag till 0 (0)
KSEK och formaner till 45 (0) KSEK, totalt ersattningar till 7 838 (4 505) KSEK.
Pensionsavsattningar har uppgatt till 1 843 (1 510) KSEK.
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Fastoch rorlig [6n
Vd och koncernledning, samt 6vriga anstéllda har forutom fast 16n ocksa
enrorlig del, som foljer ett av styrelsen antaget system, baserat pa féretags-
overgripande mal.

Nivan for rorlig 16n per individ ligger mellan 10—-50 procent av erhallen
grundlén och betalas ut arligen som kontant erséattning och géller for fore-
gdende ar.

Langsiktiga incitamentsprogram

Syftet med l&ngsiktiga incitamentsprogram &r att skapa forutsattningar for
att behalla och rekrytera kompetent personal till koncernen samt att erbjuda
anstallda en attraktiv majlighet att bli deldgare i bolaget for att framja och sti-
mulera fortsatt foretagslojalitet genom att forena aktiedgarnas och de
anstalldas intressen. Medivirs aktierelaterade incitamentsprogram redovisas
i enlighet med IFRS 2 — Aktierelaterade ersattningar.

Optionsprogram 2018 (LTI-2018)

I maj 2018 godkénde styrelsen och arsstdmman ett nytt langsiktigt incita-
mentsprogram. Under andra kvartalet 2018 kopte Medivirs anstéllda 51 864
teckningsoptioner till ett marknadsvarde om 5,63 kronor vardera med ett
|6senpris av 52,75 kronor per aktie. Teckningsoptionerna kan utnyttjas for
teckning av nya B-aktier under perioden 16 december 2021 fram till och med
den 15januari 2022. Varderingsberakningen for 2018 baserades pa féljande
siffror: [6ptid 3,66 ar, I0senpris, 52,75 kronor, VWAP, 39,66 kronor, riskfri ranta,
-0,16 procent, volatilitet, 32 procent. Efter omrakning foranledd av foretrades-
emission under kvartal 12021, berattigar varje sadan teckningsoption till teck-
ning av 1,16 nya B-aktier i bolaget till en teckningskurs om 45,52 kronor. Teck-
ningsperioden avslutades den 15 januari 2022 och inga aktier tecknades inom
ramen for programmet.

Optionsprogram 2020 (LTI-2020)
I maj 2020 godkande styrelsen och arsstdmman ett nytt langsiktigt incita-
mentsprogram. Under andra kvartalet 2020 kopte Medivirs anstallda
227000 teckningsoptioner till ett marknadsvarde om 1,30 kronor vardera
med ett 10senpris av 31,40 kronor per aktie. Av dessa 227 000 teckningsop-
tioner kopte ledande befattningshavare 185 000 teckningsoptioner. Under
tredje kvartalet 2020 kopte Medivirs VD 300 000 teckningsoptioner. Dessa
teckningsoptioner utfardades till ett marknadsvarde om 1,00 kronor med ett
inldsenpris om 31,40 per aktie. Teckningsoptionerna kan utnyttjas for teck-
ning av nya stamaktier under perioden 1 december 2023 fram till och med
den 15 december 2023. Vardeberakningen fér 2020 baseras pé foljande
siffror: 16ptid 3,58 ar, [6senpris 31,40 kronor, VWAP, 15,70 kronor, riskfri rénta,
0,0 procent, volatilitet, 41 procent.

Efter omrakning foranledd av foretradesemission under kvartal 12021,
berattigar varje sadan teckningsoption till teckning av 1,16 nya stamaktier
i bolaget till en teckningskurs om 27,10 kronor.

Teckningsperioden avslutades den 15 december 2023 och inga aktier
tecknades inom ramen fér programmet.

Optionsprogram 2021 (LTI-2021)

I maj 2021 godkande styrelsen och arsstdmman ett nytt langsiktigt incita-
mentsprogram. Under andra kvartalet 2021 kopte Medivirs anstallda 230 000
teckningsoptioner till ett marknadsvarde om 1,00 kronor vardera med ett
|6senpris av 13,79 kronor per aktie. Under fjdrde kvartalet 2021 kopte
Medivirs anstallda ytterligare 305 000 teckningsoptioner, varav tilltrddande

NOTER

vd kopte 240 000. Dessa teckningsoptioner utfardades till ett marknadspris
om 1,71 kronor med ett [6senpris om 13,79 kronor per aktie. Teckningsoptio-
nerna kan utnyttjas for teckning av nya stamaktier under perioden 1 december
2024 fram till och med den 15 december 2024. Varderingsberakningen for
2021 baserades pa foljande siffror: 16ptid 3,60 ar, [6senpris, 13,79 kronor,
VWAP, 7,88 kronor, riskfri rdnta, 0,4 procent, volatilitet, 41 procent. Efter
omrakning foranledd av foretrades-emission under kvartal 4 2023, berattigar
varje sadan teckningsoption till teckning av 1,06 nya stamaktier i bolaget till
en teckningskurs om 12,98 kronor.

Den 31 december 2023 var 535 000 teckningsoptioner utestédende i pro-
grammet.

Optionsprogram 2022 (LTI-2022)
I maj 2022 godkande styrelsen och &rsstdmman ett nytt I&ngsiktigt incita-
mentsprogram med liknande villkor som programmet 2021. Under fjarde
kvartalet 2022 kdpte Medivirs anstallda 525 000 teckningsoptioner varav vd
kopte 250 000 teckningsoptioner. Teckningsoptioner koptes till ett mark-
nadsvarde om 0,77 kronor vardera med ett I6senpris av 14,13 kronor per
aktie. Teckningsoptionerna kan utnyttjas for teckning av nya stamaktier
under perioden 1 december 2025 fram till och med den 15 december 2025.
Varderingsberakningen for 2022 baserades pa foljande siffror: 16ptid 3,12 ar,
|6senpris, 14,13 kronor, VWAP, 8,07 kronor, riskfri rénta, 2,14 procent, volatili-
tet, 36 procent. Efter omrékning foranledd av foretradesemission under kvar-
tal 4 2023, beréttigar varje sédan teckningsoption till teckning av 1,06 nya
stamaktier i bolaget till en teckningskurs om 13,30 kronor.

Den 31 december 2023 var 525 000 teckningsoptioner utestédende i pro-
grammet.

Den 31 december 2023 fanns totalt 1 060 000 (1 587 000) utestaende
teckningsoptioner inom ramen for LTI 2020, 2021 samt 2022.

KONCERNEN
Teckningsoptionsprogram 2023 2022
Tecknade optioner LTI 2020 527000
Tecknade optioner LTI 2021 535000 535000
Tecknade optioner LTI 2021 525000 525000
Summa 1060000 1587000

Langsiktigt incitamentsprogram i form av aktiematchningsprogram
(LTIP-2023)

Vid drsstdmma den 4 maj 2023 beslutades att infora ett incitamentsprogram
i form av ett aktiematchningsprogram. Enligt villkoren for programmet kan
hogst 135 500 investeringsaktier tecknas av programmets deltagare. For
varje investeringsaktie har deltagarna majlighet, under forutsattning att vissa
villkor uppfylls, att vederlagsfritt erhélla en (1) aktie inom ramen for LTIP
2023 ("matchningsaktier”) och darutdver, under forutséattning att vissa pre-
stationsvillkor uppfylls, maximalt fem ytterligare aktier ("prestationsaktier”)
vederlagsfritt enligt programmets villkor.

Rétt att forvarva matchningsaktierna tillkommer, under forutséattning att
relevant person inte sagt upp sig, blivit uppsagda eller pa annat sétt aviserat
eller blivit aviserad om avslut av sin anstallning samt att relevant person
behallit sina investeringsaktier, verkstallande direktoren (hogst 28 500
matchningsaktier), ledningsgruppen (hdgst fyra personer och 28 500 match-
ningsaktier vardera) samt évriga anstéallda (hogst sex personer och 6 500
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matchningsaktier vardera). Beslut om dverlatelse fattas av styrelsen varvid
matchningsaktierna ska éverlatas vederlagsfritt. Totalt kan hogst 634 500
nya stamaktier komma att tecknas inom ramen for LTIP 2023.

Per 371 december 2023 har Medivirs anstallda kopt 105 750 investerings-
aktier till en kurs om 7,34 kr. Intjdnade perioden ar till och med offentliggo-
rande av deldrsrapporten for januari-mars 2026. Efter omrakning foranledd
av foretradesemission under kvartal 4 2023, berattigar varje investeringsak-
tie till 1,22 stamaktier.

O 6 Leasingavtal inklusive fastighetshyra

KONCERNEN MODERBOLAGET
KSEK 2023 2022 2023 2022
Arets kostnader’ - - 3113 2780
Nominellt varde av framtida
minimileaseavgifter avseende
icke uppsagningsbara leasingavtal
inkl fastighetshyra:
Inom ett ar = = 3288 3045
Mellan tva och fem ar = = 12739 11856
Over fem &r = = - 2964
Summa - - 16028 17865

1) Arets kostnader avser huvudsaklig hyra av fastighet i Medivir AB.

O 6 Resultat fran andelar i koncernforetag

KONCERNEN MODERBOLAGET
KSEK 2023 2022 2023 2022
Utdelning fran dotterféretag = = 528 309
Summa = = 528 309

47 NOTER

07 Finansiella risker

Koncernen ar genom sin verksamhet exponerad for olika slag av risker.
Verksamheten paverkas av ett flertal faktorer som kan ha effekt pa foreta-
gets resultat och finansiella stallning. | strategin ingar att fortldpande identi-
fiera och hantera risker sa langt det ar majligt. Riskerna kan indelas i verk-
samhetsrelaterade risker och finansiella risker. Nedan beskrivs de finansiella
riskfaktorer som bedoms ha storst betydelse for Medivirs utveckling samt
hur foretaget hanterar dem for att minimera risknivan. De huvudsakliga
finansiella riskerna som uppstar som ett resultat av hanteringen av finan-
siella instrument utgors av marknadsrisker (ranterisk, valutarisk samt aktie-
kursrisk) kreditrisk, likviditets- samt kassaflodesrisk. Verksamhetsrelaterade
risker finns beskrivna i eget avsnitt i forvaltningsberattelsen.

Finanspolicy
Medivir har en koncernpolicy for sin finansiella verksambhet, vilken definierar
finansiella risker och anger hur bolaget skall hantera dessa risker. Enligt
denna policy skall bolaget strava efter att behélla en likviditet motsvarande
minst tolv manaders kénda framtida netto kontantutbetalningar.

Medivir har ett fondavtal med SHB angaende forvaltning av bolagets
medel. | rddande kapitalmarknad skall placeringarna av likvida tillgdngar
goras pa sadant satt att det placerade kapitalet framst ska skyddas och om

Kopplingen mellan kategorier och Medivirs balansposter i balansrédkningen

Finansiella tillgangar
varderade till verkligt varde

NOTER

majligt ge saker och trygg avkastning. Placeringar sker i rantebarande instru-
ment, rantefonder samt kassa. Underliggande instrument ska ha en |&g risk-
niva och vid placeringen av likvida tillgangar ska riskspridning efterstréavas.
Placeringar far endast ske i angivna vérdepapper, vilka ar papper med Iag risk
(till exempel svenska obligationer och certifikat emitterade av svenska staten
samt foretagscertifikat med rating A1).

Kapitalrisk

En effektiv riskbedomning forenar Medivirs affarsmaojligheter och resultat
med aktiedgarnas och andra intressenters krav pa uthallig Ionsamhet, stabil
langsiktig vardeutveckling och kontroll. Forskning och lakemedelsutveckling
fram till godké&nd registrering ar i hog grad bade en riskfylld och kapital-
kravande process.

Koncernens mal avseende kapitalstrukturen ar att trygga koncernens
formaga att fortsatta sin verksamhet, sa att den kan fortséatta att generera
vardetillvaxt for aktiedgarna och nytta for andra intressenter och att uppratt-
halla en optimal kapitalstruktur for att halla kostnaderna for kapitalet nere.

For att over tid uppratthalla, driva och bredda forskningsportfoljen och
darmed generera framtida varden genom saval milstolpeersattningar och
royalties, behdver Medivir en stark kapitalbas.

Koncernens eget kapital uppgar till 217 925 (192 789) KSEK. Kassa-
positionen samt kortfristiga placeringar uppgér till 169 516 (117 434) KSEK.
Soliditeten uppgar till 75,7 (82,3) procent.

Finansiella skulder
varderade till upplupet

Finansiella tillgangar
varderade till upplupet

Koncernen 31 dec 2023, KSEK over resultatrakningen anskaffningsvarde anskaffningsvarde Totalt
Ovriga kortfristiga placeringar 143963 = = 143963
Kassa och bank - 25553 - 25 5158
Leverantdrsskulder = = -16360 -16360
Lang- och kortfristiga leasingskulder = = =18 585 =13585
Totalt 143963 25553 —29 895 139621

Finansiella tillgangar Finansiella tillgangar Finansiella skulder

varderade till verkligt varde varderade till upplupet varderade till upplupet
Koncernen 31 dec 2022, KSEK over resultatrakningen anskaffningsvarde anskaffningsvarde Totalt
Ovriga kortfristiga placeringar 110986 = = 110986
Kassa och bank = 6448 = 6448
Leverantorsskulder = = -3763 -3763
Lang— och kortfristiga leasingskulder = = =185512 =185512
Totalt 110986 6448 -19275 98158
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Finansiella tillgangar
varderade till verkligt varde

Finansiella tillgangar
varderade till upplupet

Finansiella skulder
varderade till upplupet

Moderbolaget 31 dec 2023, KSEK over resultatrakningen anskaffningsvarde anskaffningsvarde Totalt
Ovriga kortfristiga placeringar 143963 = = 143963
Kassa och bank = 25498 = 25498
Leverantdrsskulder = = -16 360 -16 360
Totalt 143 963 25498 -16 360 153100
Finansiella tillgangar Finansiella tillgangar Finansiella skulder
varderade till verkligt varde varderade till upplupet véarderade till upplupet
Moderbolaget 31 dec 2022, KSEK over resultatrakningen anskaffningsvarde anskaffningsvarde Totalt
Ovriga kortfristiga placeringar 110986 = = 110986
Kassa och bank = 5864 = 5864
Leverantorsskulder = = -3767 =B 767
Totalt 110986 5864 -3767 113084

Vardering till verkligt

Redovisat varde vid utgangen av
varde perioden baserat pa:
Koncernen 31 dec 2023, KSEK Nivd1 Nivd2 Niva3
Finansiella tillgdngar varderade
till verkligt varde over resultat-
rakningen:
Kortfristiga placeringar 143963 143963 = =
Summa tillgangar 143963 143963 = =
Vardering till verkligt
Redovisat varde vid utgangen av
varde perioden baserat pa:
Koncernen 31 dec 2022, KSEK Nivd1 Nivd2 Niva3
Finansiella tillgdngar varderade
till verkligt varde over resultat-
rakningen:
Kortfristiga placeringar 110986 110986 = =
Summa tillgangar 110986 110986 = =
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Finansiella tillgangar och skulder véarderade till verkligt varde

Tabellen till vanster visar finansiella instrument varderade till verkligt varde,
utifrén hur klassificeringen i vardehierarkin har gjorts. De olika nivaerna
definieras enligt foljande:

Niva 1 avser nar verkligt véarde faststélls utifran noterade priser pa en aktiv
marknad for identiska finansiella tillgangar och skulder.

Niva 2 avser nar verkligt vérde faststalls utifran annan observerbar
information an noterade priser inkluderade i niva 1.

Niva 3 avser nar det verkliga vardet faststélls utifran varderingsmodeller
dar vasentlig indata baseras pa icke observerbar data.

Koncernen innehar kortfristiga placeringar i niva 1. De kortfristiga placering-
arna i form av rantefonder hanteras som en grupp av finansiella tillgangar
och redovisar dessa till verkligt varde ver resultatrakningen.

NOTER

Ovriga finansiella tillgéngar och skulder

For finansiella instrument som kundfordringar, lanefordringar, leverantors-
skulder och andra €j rantebarande finansiella tillgangar och skulder, vilka
redovisas till upplupet anskaffningsvarde med avdrag for eventuell nedskriv-
ning, bedoms det verkliga vardet dverensstamma med det redovisade vardet
pa grund av den korta forvantade l6ptiden.

Marknadsrisker

Rénterisk

Rénterisk innebar risken for negativ paverkan pa kassaflodet eller de finan-
siella tillgangar och skulderna till foljd av forandringar i marknadsrantorna.
Rénterisken uppstar pa tva satt; koncernens placeringar i réntebarande till-
gangar vars varde férandras nar rantan andras och kostnaden for koncer-
nens upplaning nar ranteldget andras.

Medivirs likvida medel placeras i instrument sdsom bank- och foretags-
certifikat, rante- och obligationsfonder, bunden bankplacering samt special-
inlaning. Férandringar i marknadsrantorna paverkar darfor Medivirs resultat
genom minskad eller 6kad avkastning pa finansiella tillgangar.

Koncernens likvida medel inklusive kortfristiga placeringar med en I6ptid
om hogst 6,5 manader uppgick den 31 december 2023 till 169 516 (117 434)
KSEK. Av dessa var 143 963 (110 986) KSEK placerade i en rantefond. Under
2023 erholls en genomsnittlig avkastning pa kortfristiga placeringar pa 4,41
(-0,14) procent. Manadsavkastningen under aret har fluktuerat mellan 0 och
0,6 (0 och -0,89) procent. Baserat pa ett genomsnitt av existerande
kortfristiga placeringar under aret, och om den genomsnittliga avkastningen
hade varit 1 procentenhet hogre eller Iagre, skulle det inneburit en positiv eller
negativ resultatpaverkan med ca 567 (568) KSEK pa arsbasis.

Valutarisk

Valutarisk innebér risken for att verkligt varde pa eller framtida kassafloden

kopplade till finansiella instrument varierar pa grund av forandringar i utland-

ska valutakurser.

— Resultatet paverkas da kostnader och intakter i annan valuta omréknas till
svenska kronor (transaktionsrisk).

— Balansrakningen paverkas da tillgdngar och skulder i annan valuta omrak-
nas till svenska kronor (omrakningsrisk).

| enlighet med Medivirs finanspolicy har koncernen under 2023 valutasakrat
en stor del av euroflodet. For dvriga valutor har koncernen inte anvéant sig av
valutasakring vilket innebar att intékter och kostnader har paverkats av fluk-
tuationer i utlandska valutakurser. Bolagets rorelseresultat paverkades under
rakenskapsaret med netto 571 (21) KSEK i valutakursresultat och valutakurs-
resultatet i finansnettot uppgar till 0 (0) KSEK.

All handel i utlandsk valuta har skett till den basta kurs som kunnat erhallas
vid varje vaxlingstillfalle. Manga av Medivirs kontrakt innebar betalning i EUR,
CHF, USD och GBP, vilket innebar att leverantorsskulder och kundfordringar
har en valutaexponering.

Koncernens transaktioner i utldndsk valuta bestar av intékter fran
partners, lakemedelsforsaljning, inkdp av tjanster och varor samt dvriga
rorelsekostnader.

Nedan framgar kvarvarande verksamhetens transaktioner i de mest fore-
kommande valutorna och den teoretiska resultateffekt som uppstar om
genomsnittskurserna for respektive valuta férandras med 5 procent.
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07 forts.

Rorelse- Forandring
2023 Omsittning Kostnader resultat +/- 5%
EUR 4052 -32000 —27948 +/—1397
usD 3582 =2787 845 +/— 42
GBP = -5950 -5950 +/—298
CHF = -2817 -2817 +/-141
DKK = -498 -498 +/=25
SEK = 24862 —24862 +/-0
Summa 7633 -68 865 -61232 +/-1818

Rorelse- Forandring
2022 Omsittning Kostnader resultat +/- 5%
EUR 3134 -22 368 -19235 +/—962
usD = -12841 -12841 +/— 642
GBP = -6271 - 6271 +/-314
CHF = -17583 —-17 583 +/-879
DKK = =118 =115 +/=6
SEK 1274 -9900 -8626 +/-0
Summa 4408 -69078 -64 669 +/-2802

| tabellen visas de valutaexponerade rérelseintakterna och rorelsekostna-

derna for den kvarvarande verksamheten som nettobelopp per valuta i KSEK.

En kanslighetsanalys visar att en forstarkning av kronan med 5 procent
gentemot ovanstdende valutor skulle ha inneburit en resultatforbattring med
1818 (2 802) KSEK. Motsvarande forsvagning av kronan skulle gett en resul-
tatforsamring med 1 818 (2 802) KSEK.

Onoterade aktiers prisrisk

Medivir erholl 2007 aktier i samband med nyemission i Epiphany Bioscien-
ces, Medivirs licenspartner for baltrosprojektet MIV-606 (EPB-348) samt
aktier i samband med nyemission i Presidio Pharmaceuticals, Inc., Medivirs
licenspartner for substansen MIV-410 (PTI-801). Det totala anskaffningsvar-
det av aktierna uppgick till 18 793 KSEK och ar varderade till noll kronor.
Medivir har klassificerat aktierna som finansiella tillgangar som kan séljas i
enlighet med IFRS 9.

49 NOTER

Kreditrisk (Motpartsrisk)
Kreditrisk &r risken for att en motpart inte kan fullfélja sina avtalade forpliktel-
ser gentemot Medivir och dédrmed orsaka en finansiell forlust for foretaget.

Medivir placerar sina likvida tillgdngar hos svenska forvaltare. Placeringar-
nas l6ptid ar kort, riskspridningen ar god och kreditvardigheten ligger inom
segmentet investment grade, det vill sdga som lagst BBB enligt Standard &
Poor eller motsvarande beddmning. Dessa placeringar har under dret inte
haft nagra vardeforandringar till foljd av férandringar i forvaltarnas kreditrisk.
| enlighet med ovanstaende placeringar bedoms kreditriskerna som ringa.

Medivir kan dven exponeras for kreditrisk i kundfordringar. Medivirs sam-
arbetsavtal &r med etablerade ldkemedelsbolag och det har historiskt
aldrig funnits behov att skriva ner kundfordringar. Kundfordringarna &r redo-
visade till upplupet anskaffningsvarde med beaktande av framatblickande
kreditforlustreserv. Kundfordringar i utlandsk valuta radknas om till balans-
dagens kurs. Kundfordringarna omfattas av en kreditrisk och i princip aven
av en valutarisk. Per 31 december 2023 uppgick kundfordringar till 0 (0), var-
foringen valutarisk foreligger for aret. Vid bedémning av nedskrivning av
kundfordringar bedémer bolaget huvudsak faktorer som tid som forflutit
sedan forfallodag, bedémning av kundens betalningsférmaga, indikationer
pa betalningsoférmaga samt individuella Gverenskommelser med aktuell
kund. Under ar 2023 har en kundforlust pa 0 (0) tkr redovisats.

Ovriga fordringar uppgar till 1 329 (1 379) KSEK varav 0 (0) KSEK &r forfal-
let pa balansdagen.

NOTER

Likviditets- och kassaflodesrisk

Likviditetsrisk &r risken for framtida svarigheter for Medivir att fullflja sina
forpliktelser som ar forenade med finansiella skulder. En finansiell skuld ar
varje skuld i form av en avtalsenlig forpliktelse att erlagga kontanter eller
annan finansiell tillgéng till ett annat foretag, eller byta en finansiell tillgang
eller finansiell skuld med annat foretag under villkor som kan vara oforman-
liga for foretaget.

Medivirs ledning och styrelse har kontinuerlig tillgéng till information
rorande foretagets eget kapital och likvida tillgdngar. Likviditets- och kassa-
prognoser uppréttas Iopande utifran forvantade kassafloden for att folja den
likvidméassiga formagan.

Medivir har per periodens utgang en negativ nettoskuldsattning, det vill sdga
tillganglig kassa och kortfristiga placeringar samt réntebarande fordringar
(leasing) overstiger koncernens rantebarande skulder (leasing). De kort-
fristiga skulderna och I6pande driftskostnaderna for 2024 tacks av Medivirs
kassaposition. Det &r ledningens bedémning att forutséattning for fortsatt
drift foreligger.

Tabellen nedan visar de avtalsenliga odiskonterade kassaflodena fran
koncernens finansiella skulder, uppdelade efter den tid som pa balansdagen
aterstéar fram till den avtalsenliga férfallodagen.

KONCERNEN MODERBOLAGET
2023-12-31 <1ar 2-3ar >3ar <1ar 2-3ar >3ar
Leverantorsskulder 16 360 = = 16 360 = =
Leasingavtal 3288 6435 6304 3288 6435 6304
KONCERNEN MODERBOLAGET
2022-12-31 <1ar 2-3ar >3ar <1ar 2-3ar >3ar
Leverantorsskulder 3763 = = 3767 = =
Leasingavtal 3045 5928 8892 3045 5928 8892

De belopp som forfaller inom 12 manader 6verensstammer med bokforda belopp, eftersom diskonteringseffekten &r ovasentlig.

Okade leverantdrsskulder jamfort med féregaende ar avser kostnader hanférliga till foretradesemissionen i december 2023.
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Ranteintakter och
liknande resultatposter

/‘ O Skatt

NOTER

/‘ /I Resultat per aktie

KONCERNEN MODERBOLAGET KONCERNEN MODERBOLAGET KONCERNEN
KSEK 2023 2022 2023 2022 KSEK 2023 2022 2023 2022 2023 2022
Réanteintakter, Gvriga 27 8 27 8 Skatt pa arets resultat Total verksamhet
Verklig vardeforandring pa Aktuell skatt - - - - Resultat per aktie fore utspadning, kronor! -1,48 -1,59
rantefond, orealiserad 2977 - 2977 - Skatt pa arets resultat - - - - Resultat per aktie efter utspadning, kronor2 -1,48 -1,59
Sulut) UL & UL & Arets resultat, KSEK -89322 -88765
Gallande skattesats o -
for moderbolaget 20,6% 20,6% 20,6% 20,6% Genomsnittligt antal aktier, tusental® 60438 55736
1) Resultat per aktie fore utspadning — Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt antal
Skillnad mellan koncernens aktier.
.. s'I.(atg redovisad i resultat- 2) Resultat per aktie efter utspadning — Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt antal
O 9 Ra ntekostnader OCh rp%kgglllgflr(‘l(e)cstllastlitstalzzserad aktier samt utestaende teckningsoptioner justerat for eventuell utspadningseffekt.
1 3) Genomsnittligt antal aktier ar ett beraknat genomsnitt 6ver tolv manader.
liknande resultatposter Resultat fore skatt 89322 88765 88377 -87938
KONCERNEN MODERBOLAGET Skatt enligt Berakningen av resultat per aktie har baserats pa arets resultat genom arets
KSEK 2023 2022 2023 2022 moderbolagets skattesats 18 400 18 286 18206 18115 genomsnittliga antal aktier.
- . Skatteeffekt av ej
Rantekostnader, vriga -2 - -2 - avdragsgilla kostnader -53 -85 =GB -85
Rantekostnader, leasing =911 -928 - - Skatteeffekt av €]
Verklig vardeforandring pa skattepliktiga intakter 113 147 113 64
rantefond, orealiserad - -491 - —-491 Skatteeffekt av €]
Summa 913 -1419 — —491 aktiverade underskottsavdrag —18460 -18348 -18266 -18094
Redovisad skatt 0 0 0 0
Vid utgéngen av aret uppgér totala ackumulerade underskott till 1 393
(1.309) MSEK i koncernen, varav 0 (0) MSEK har aktiverats. Kvarvarande
underskott avser framst underskott i moderbolaget. De aktiverade under-
skottsavdragen saknar tidsbegransning for utnyttjande.
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/I 2 Immateriella anlaggningstillgangar

KONCERNEN MODERBOLAGET
Balan- Balan-
For-  serade For- serade
varvad  utgifter varvad utgifter
2023, KSEK FoU for FoU FoU for FoU

NOTER

KONCERNEN MODERBOLAGET
Balan- Balan-
For-  serade For- serade
varvad  utgifter varvad utgifter
2022, KSEK FoU forFoU FoU forFoU

Ingédende anskaffningsvarden 119084 4323 119084 4323

Ingdende anskaffningsvarden 119 084 4323 119084 4323

Utgaende ackumulerade

anskaffningsvarden 119084 4323 119084 4323

Utgaende ackumulerade

anskaffningsvarden 119084 4323 119084 4323

Ingdende avskrivningar -3895 -2923 -3895 -2923 Ingdende avskrivningar -3895 -2923 -3895 -2923
Utgaende ackumulerade Utgaende ackumulerade

avskrivningar -3895 -2923 -3895 -2923 avskrivningar -3895 -2923 -3895 -2923
Ingdende nedskrivningar -18877 —1400 -18877 —1400 Ingaende nedskrivningar -18877 —1400 -18877  —1400
Utgaende ackumulerade Utgaende ackumulerade

nedskrivningar -18877 -1400 -18877 -1400 nedskrivningar -18877 -1400 -18877 -1400
Bokfort vérde vid arets slut 96312 0 96312 0 Bokfort varde vid arets slut 96312 0 96312 0

Forvarvade forsknings- och utvecklingsarbeten

Forvarvade forsknings- och utvecklingsarbeten avser de forvarvade forsk-
ningsprogrammen birinapant och remetinostat. Nyttjandeperioden for far-
digstéllda projekt &r baserad pa underliggande patents livslangd. Avskrivning
gors linjart for att fordela utvecklingskostnaderna utifran bedomd nyttjande-
period. Avskrivning av 6vriga forvarvade immateriella tillgangar, sésom
utvecklingsprojekt, gors linjart over nyttjandeperioden — kopplade till livs-
langden av erhallna patent. Birinapant och remetinostat &r inte fardigstéllda
och avskrivning har inte paborjats.

Balanserade utgifter for forsknings- och utvecklingsarbeten

Ovriga immateriella tillgéngar avser aktiverade utvecklingsutgifter for
Xerclear®. Avskrivningstiden baseras pa patentets livslangd och skrivs av
linjart dver 10 ar.

51 NOTER

Prévning av nedskrivningsbehov

Immateriella tillgdngar med obestambar nyttjandeperiod prévas minst arli-
gen for bedomning om nedskrivningsbehov foreligger. Tillgdngar som skrivs
av enligt plan bedoms med avseende pa vardenedgang nérhelst handelser
eller forandringar i forhallanden indikerar att det redovisade vardet inte &r
atervinningsbart.

Forvarvade forskningsprojekt som annu inte ar fardigstallts for forsaljning
provas arligen for nedskrivning. Darutover bevakar och provas dven vardet
om det uppstar indikationer som medfor att det redovisade vardet inte ar
atervinningsbart. Det kan exempelvis ske vid misslyckade forskningsresultat
eller om det saknas resurser att fardigstélla tillgangen for forsaljning. Ett
impairment test har utforts per utgangen av 2023 och analysen visar att
ingen indikation pa nedskrivningsbehov foreligger. Impairment testet inklu-
derar bland annat bedémningar om antal patienter som kommer behandlas,
behandlingstid, uppskattat pris och antal & p& marknaden baserad pa
patentsituationen. En WACC om 10 procent har anvéants i berdkningen.

ARSREDOVISNING 2023



/I 8 Materiella anlaggningstillgdngar

KSEK KONCERNEN MODERBOLAGET
Byggnader och mark’ 2023 2022 2023 2022
Ingaende anskaffningsvarden 4027 4027 4027 4027
Utgaende ackumulerade

anskaffningsvarden 4027 4027 4027 4027
Ingaende avskrivningar -4018 -3856 -4018 -3856
Arets avskrivningar -9 -162 -9 =162
Utgaende ackumulerade

avskrivningar -4027 -4018 -4027 -4018
Bokfort varde vid arets slut 0 9 0 9

1) Vardet av byggnad i koncernen motsvaras av nedlagda forbattringskostnader pa

hyrda fastigheter.

KONCERNEN MODERBOLAGET

Inventarier, verktyg och

installationer 2023 2022 2023 2022
Ingdende anskaffningsvarden 4285 3903 4285 3903
Inkop = 382 = 382
Utgaende ackumulerade

anskaffningsvarden 4285 4285 4285 4285
Ingéende avskrivningar -3946 -3903 -3946 -3903
Arets avskrivningar =127 —42 -127 -42
Utgaende ackumulerade

avskrivningar -4073 -3946 -4073 -3946
Bokfort varde vid arets slut 212 340 212 340

52 NOTER

/I 4 Leasingavtal

I balansrékningen redovisas féljande belopp relaterade till leasingavtal:

NOTER

KSEK KONCERNEN
Anskaffningar Anskaffningar

Tillgangar med nyttjanderatt 2023 2023 2022 2022 2021
Fastigheter 23729 - 23729 3434 20295
Utrustning 586 - 586 - 586
Bilar 777 261 516 - 516
Utgaende ackumulerade

anskaffningsvarden 25092 261 24831 3434 21397

I resultatrakningen redovisas féljande belopp relaterade till leasingavtal:

KSEK KONCERNEN
Avskrivningar Avskrivningar

Avskrivningar pa nyttjanderéatter 2023 2023 2022 022 2021
Fastigheter -11791 -2514 -9277 -2266 -7011
Utrustning - 586 - - 586 - -586
Bilar - 565 -90 - 475 -101 -374
Utgaende ackumulerade

avskrivningar -12942 -2604 -10338 -2367 -7971
Bokfort varde vid arets slut 12150 14493 13426

Det totala kassaflodet gallande leasingavtal under 2023 var 3 113 (3 083) KSEK.

MEDIVIR

ARSREDOVISNING 2023

>



H NOTER

/‘ 5 Andelar i koncernforetag

MODERBOLAGET Bokfort varde  Bokfort varde

KSEK 2023 2022 Dotterforetag: Orgnr Site Antal aktier ~ Kapitalandel 2023 2022
Ingdende balans 150267 150267 Glycovisc BioTech AB 556535-0005 Huddinge 5000 100% 0 0
Frivillig likvidation -150167 = Medivir UK Ltd? 3496162 Essex (UK) 2000007 100% 0 0
Utgdende ackumulerade anskaffningsvérden 100 150267 Medivir Personal AB 556598-2823 Huddinge 1000 100% 100 100

Tetralogic Birinapant UK Ltd’ 9497530  Birmingham (UK) 2 100% 0 0
Ingéend dskrivni -150167 -150167
ntqa-)e-n -en>e S_ fivningar 5016 Tetralogic Shape UK Ltd’ 9497577  Birmingham (UK) 2 100% 0 0
Frivillig likvidation 150167 = Summa 100 100
Utgaende ackumulerade nedskrivningar - -150167

1) Ienlighet med avsnitt 476 i "Companies Act 2006 ar bolaget undantagen frén lagstadgad revision
Bokfort varde vid arets slut 100 100

oxtortvardevid arets siu Under 2023 har foljande bolag genomgétt frivillig likvidation, Glycovisc BioTeach AB, Medivir UK Ltd, Tetralogic Birinapant UK Ltd och Tetralogic Shape UK Ltd.
/‘ Ovriga langfristiga /‘ / Forutbetalda kostnader och /‘ Ovriga kortfristiga placeringar
vardepappersinnehav upplupna intakter samt kassa och bank
KONCERNEN MODERBOLAGET KONCERNEN MODERBOLAGET KONCERNEN MODERBOLAGET

KSEK 2023 2022 2023 2022 KSEK 2023 2022 2023 2022 KSEK 2023 2022 2023 2022
Epiphany Biosciences Forutbetald hyra = = 789 741 Rante- och obligationsfonder 143963 110986 143693 110986
Anskaffningsvarde 14165 14165 14165 14165 Licensavgifter 562 489 562 489 Kassa och bank 25553 6448 25498 5864
Ackumulerad nedskrivning -14165 -14165 -14165 -14165 Upplupen royaltyintakt 868 1203 868 1203 Summa 169516 117434 169461 116850
Wizl s i T v v v v e e -~ deee -~ Koncernens direkt tillgangliga likvida medel pa balansdagen uppgick till

Forsakringar 498 244 498 244 169 516 (117 434) KSEK.
Presidio Pharmaceuticals Inc. -

Ovriga poster 1436 847 1436 866
Anskaffningsvarde 4628 4628 4628 4628

Summa 6946 2784 7735 3544
Ackumulerad nedskrivning -4628 -4628 -4628 -4628
Utgaende bokfort varde 0 0 0 0
Summa 0 0 0 0

Verkligt varde har beréknats till 0 (0) da verksamheten i bolagen inte berak-
nas generera nagot overskott i framtiden. Berdkning till verkligt varde gav inte
upphov till négra vardeférandringar under 2023.
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forutbetalda intakter

/I Upplupna kostnader och

KONCERNEN MODERBOLAGET
KSEK 2023 2022 2023 2022
Upplupna personalkostnader 7 340 2758 7 340 2758
Upplupna forskningskostnader 9745 3760 9745 3760
Upplupen royaltyerséttning 13374 12563 13374 12563
Ovriga poster? 8348 1592 8348 1592
Summa 38807 20673 38807 20673

1) Upplupna emissionskostnader ingariraden "vrigt”

2@ Stallda sakerheter

Det finns inga stallda sékerheter.

54 NOTER

2/| Ataganden och eventualforpliktelser

Forsknings- och utvecklingsforpliktelser kopplat till milstolpar
Medivir har flera pagédende samarbeten inklusive inlicensierade projekt eller
liknande typer av arrangemang med olika parter inom forskning och utveck-

NOTER

ling. Dessa samarbeten kan innebara att Medivir behover erlagga betalningar

vid uppnédda forsknings-, lanserings- eller omsattningsmal. Bolaget har
dock generellt rattigheten att avsluta sddana samarbetsavtal utan att det ar
forknippat med né&gra kostnader. Medivir hanterar forsknings- och
utvecklingsmilstolpar som immateriella tillgdngar forst nar en sddan

betalningsforpliktelse uppstar, vilket generellt sett &r nar bolaget nar férutbe-

stadmda punkter i utvecklingscykeln. Tabellen nedan visar de eventualforplik-
telser Medivir har i form av potentiella utvecklings- och omséttningsbetal-
ningar som Medivir kan behdva gora under dessa samarbeten.

Senare én
KSEK Total Inom 12 ménader 12-24 manader 25-48 manader 48 manader
Framtida eventualforpliktelser
kopplade till utvecklingscykeln 646171 = 123392 311250 211529
Framtida eventualforpliktelser
kopplade till omsattningsmal 309235 = = = 309235
Summa 955406 = 123392 311250 520764

Tabellen inkluderar samtliga potentiella betalningar for uppnadda milstolpar
under pagédende forsknings- och utvecklingsavtal. Omséttningsrelaterade
milstolpebetalningar avser maximalt majliga utbetalning baserat pa specifi-
cerade omsattningsnivaer nar en produkt har natt marknaden i enlighet med
ingangna avtal. Beloppen exkluderar dock rorliga betalningar som ar base-
rade pa forsaljningsvolymer (sa kallade royaltybetalningar), vilka kostnads-
fors i samband med att forsaljning redovisas. Tabellen exkluderar dven de
betalningar som bokforts som tillgdngar i balansrakningen per den 31
december 2023.

De framtida eventualforpliktelser som redovisas representerar kontrakterade
betalningar och &r inte diskonterade eller riskjusterade. Som framgar av
bolagets riskfaktorer pa sidorna 23-25, sa &r utveckling av lakemedel en kom-
plicerad samt riskfylld process som kan fallera i alla skeden av utvecklings-
processen beroende pé flera olika faktorer (sdsom ej erhéllna regulatoriska
godkannanden, ofordelaktig data fran pagaende studier, biverkningar eller
andra sékerhetsaspekter). Tidpunkten for eventuell utbetalning ar baserat pa
bolagets antaganden om uppnédda relevanta milstolpar uppnas. Inga even-
tualforpliktelser skuldférdes under ar 2023 dé foretaget bedémt att sannolik-
heten for att milstolparna uppnés &nnu inte ar tillrackligt hog.
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Kassaflodesanalys,

Koncernen

Ovriga tillgdngar

NOTER

Ovriga skulder

i i Likvida medel/ Lanefordringar Lanefordringar Leasingskulder Leasingskulder
t ‘ laggsupplySﬂ | mgar checkréknings- Kortfristiga som forfaller som forfaller som forfaller som forfaller
kredit placeringar inom 1 ar efter 1 ar inom 1 ar efter1ar Summa
KONCERNEN MODERBOLAGET Nettoskuld per 1 januari 2023 6448 110986 = = -2113 -13399 101922
KSEK 2023 2022 2023 2022 Kassaflode 19105 32977 = = = - 52083
Justeringar for poster som Amortering av leasingskuld - - - - 2113 - 136 1977
inte ingar i k: flodet
Lt Omklassificering kortfristig del = = = = -2271 2271 0
Av-och nedskrivningar av
Ovrigt 472 = 472 = . . .
Koncernen Ovriga tillgdngar Ovriga skulder
Summa 3213 2571 609 204
Likvida medel/ Lanefordringar Lanefordringar Leasingskulder Leasingskulder
checkréknings- Kortfristiga som forfaller som forfaller som forfaller som forfaller
kredit placeringar inom 1 ar efter 1ar inom 1 ar efter 1 ar Summa
Nettoskuld per 1 januari 2022 14690 206 477 = = -1054 -12964 207 149
Kassaflode -8242 -95491 = = = - -103733
E 3 o . k |d Amortering av leasingskuld - - - - 1054 886 1940
A\/Stammﬂg av nettosku Omklassificering kortfristig del = = = = -2113 2113 0
Ovriga ej kassaflodespaverkande
Avstdmning av nettoskuld poster = = - - - -3434 -3434
Nedan analyseras nettoskulden samt forandring av nettoskulden under Nettoskuld per 31 december 2022 6448 110986 _ _ 2113 ~13399 101922
ar2023.
KONCERNEN MODERBOLAGET
2023 2022 2023 2022 L -
Moderbolaget Ovriga tillgangar Ovriga skulder
Likvida medel 25 558 6448 25498 5864 =
— - Likvida medel/ Lanefordringar Lanefordringar Leasingskulder Leasingskulder
Kortfristiga placeringar 143963 110986 143963 110986 checkraknings- Kortfristiga somforfaller  somforfallr  somforfallr  som forfaller
Langfristiga finansiella skulder 11264 -13399 _ _ kredit placeringar inom 1 ar efter 1ar inom 1 ar efter 1 ar Summa
Kortfristiga finansiella skulder ~ —2 271 2113 _ _ Nettoskuld per 1 januari 2023 5864 110986 - - - - 116 850
Nettoskuld 155982 101992 169461 116850  |assaflode IEEe 2877 - - - _ sLew
Nettoskuld per 31 december 2023 25498 143963 = = = = 169 461
Moderbolaget Ovriga tillgdngar Ovriga skulder
Likvida medel/ Lanefordringar Lanefordringar Leasingskulder Leasingskulder
checkréknings- Kortfristiga som forfaller som forfaller som forfaller som forfaller
kredit placeringar inom 1 ar efter 1ar inom 1 ar efter 1 ar Summa
Nettoskuld per 1 januari 2022 14084 206 477 = = = - 220561
Kassaflode -8220 -95491 = = = - =103711
Nettoskuld per 31 december 2022 5864 110986 = = = = 116 850
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24 Ovriga rorelseintakter

KONCERNEN MODERBOLAGET

2023 2022 2023 2022

Reavinst forséljning materiella

anléaggingstillgangar = 85 = 35
Valutakursdifferenser 1337 1219 1337 1219
Ovrigt 26 566 26 566
Summa 1363 1820 1363 1820
56 NOTER

NOTER

25 Handelser efter rapportperiodens slut 26 Disposition av fritt eget kapital

| januari meddelande Tango Therapeutics att man doserat den forsta patien-
ten med TNG348, en ny USP1-hdmmare fran det prekliniska USP1-program-
met som inlicensierades fran Medivir 2020.

Positiva resultat frdn den pagaende fas 1b/2a-studien i avancerad hepatocel-
lular cancer (HCC) som visar ytterligare férbattrad respons och tid till pro-
gression presenterades pad ASCO Gl-kongressen i San Francisco.

Hallberg Management AB har tecknat och tilldelats samtliga emitterade
aktier i enlighet med emissionsbeslutet. Teckningskursen uppgick till 2,65
SEK vilket innebar att Medivir tillfors en emissionslikvid om cirka 20 MSEK
fore avdrag for emissionskostnader.

Ny styrelse foreslas genom omval av Uli Hacksell, Lennart Hansson, Yilmaz
Mahshid och Bengt Westermark samt nyval av Anna Torner och Angelica
Loskog som styrelseledamoter. Som styrelseordférande kommer valbered-
ningen foresla omval av Uli Hacksell.

Styrelsen foreslar att fritt eget kapital om 164 645 416 kr balanseras

i ny rakning.
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INTYGANDE

OVRIG INFORMATION

INntygande

Styrelsen och verkstéallande direktoren forsakrar att koncernredovisningen har
upprattats i enlighet med de internationella redovisningsstandarder IFRS
sddana de antagits av EU och ger en rattvisande bild av koncernens stallning
och resultat. Arsredovisningen har uppréttats i enlighet med god redovisnings-
sed och ger en rattvisande bild av moderbolagets stéllning och resultat.

Forvaltningsberattelsen for koncernen och moderbolaget ger en rattvisande
oversikt av koncernens och moderbolagets verksamhet, stéllning och resultat
samt beskriver vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som de foretag som
ingar i koncernredovisningen star infor.

Stockholm den 4 april 2024

Uli Hacksell Lennart Hansson Yilmaz Mahshid
Styrelseordférande Styrelseledamot Styrelseledamot
Bengt Westermark Jens Lindberg

Styrelseledamot Verkstallande direktor

Var revisionsberéattelse har avgivits den 4 april 2024
Grant Thornton Sweden AB

Therese Utengen

Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse

Till bolagsstamman i Medivir AB Org.nr. 556238-4361

Rapport om arsredovisningen
och koncernredovisningen

Uttalanden

Vihar utfort en revision av arsredovisningen och koncernredovis-
ningen for Medivir AB for ar 2023 med undantag for bolagsstyr-
ningsrapporten pa sidorna 26-32. Bolagets arsredovisning och
koncernredovisning ingar pa sidorna 22-63 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen uppréttats i enlighet
med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden
rattvisande bild av moderbolagets finansiella stallning per den
31 december 2023 och av dess finansiella resultat och kassaflode
for aret enligt arsredovisningslagen. Koncernredovisningen har upp-
rattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger eni alla vdsent-
liga avseenden rattvisande bild av koncernens finansiella stéllning
per den 31 december 2023 och av dess finansiella resultat och
kassaflode for aret enligt International Financial Reporting Stan-
dards (IFRS), sd som de antagits av EU, och arsredovisningslagen.
Forvaltningsberattelsen ar forenlig med arsredovisningens och
koncernredovisningens ovriga delar.

Vitillstyrker darfor att bolagsstdmman faststéller resultatrak-
ningen och balansrakningen for moderbolaget och koncernen.

Vara uttalanden i denna rapport om érsredovisningen och koncern-
redovisningen ar forenliga med innehallet i den kompletterande rap-
port som har éverlamnats till moderbolagets och koncernens styrelse
i enlighet med revisorsférordningens (537/2014/EU) artikel 11.

Grund for uttalanden

Vihar utfort revisionen enligt International Standards on Auditing
(ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa stan-
darder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar obero-
ende i forhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revi-
sorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav. Detta innefattar att, baserat pa var basta kunskap
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och dvertygelse, inga forbjudna tjanster som avses i revisorsforord-
ningens (537/2014/EU) artikel 5.1 har tillhandahallits det granskade
bolaget eller, i forekommande fall, dess moderforetag eller dess kon-
trollerade foretag inom EU.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och
andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Ovriga upplysningar

Revisionen av arsredovisningen och koncernredovisningen for ar
2022 har utforts av en annan revisor som lamnat en revisionsberat-
telse daterad 3 april 2023 med omodifierade uttalanden i Rapport
om arsredovisningen och koncernredovisningen.

Sérskilt betydelsefulla omraden

Sérskilt betydelsefulla omréden for revisionen ar de omraden som
enligt var professionella beddmning var de mest betydelsefulla for
revisionen av arsredovisningen och koncernredovisningen for den
aktuella perioden. Dessa omraden behandlades inom ramen for revi-
sionen av, ochivart stallningstagande till, arsredovisningen och kon-
cernredovisningen som helhet, men vi gor inga separata uttalanden
om dessa omraden.

Vardering avimmateriella tillgangar

De immateriella anldggningstillgdngarna uppgar till 96 312 kSEK per
31 december 2023 och utgors av forvarvade forsknings- och utveck-
lingsarbeten, projekten Remetinostat och Birinapant. Forsknings-
projekten ar annu inte fardigstallda vilket innebar att de inte borjat
generera intakter. De immateriella tillgdngarna uppgar till vésentliga
belopp och vérderingen av dessa innehaller vasentliga inslag av
beddmningar och uppskattningar, varfor detta har ansetts vara ett
sarskilt betydelsefullt omréde i revisionen. Information om detta
omrade aterfinns i drsredovisningen i redovisningsprinciper pa
sidorna 40-41, nedskrivningsprovning not 12, i avsnittet Riskfaktorer
pa sidorna 23-25 och i avsnittet Viktiga uppskattningar och bedom-
ningar pa sidan 43-44.

OVRIG INFORMATION

Var revision omfattade foljande granskningsatgarder men var inte

begransad till dessa:

+ Bedomning av rimligheten i framtida kassafloden genom att ta del
av och utvardera féretagsledningens antaganden och prognoser,

+ Granskning av nedskrivningsprévningar med stdd av vara egna
varderingsspecialister vad galler metodik och diskonteringsrantor
samt makroekonomiska aspekter,

+ Granskning av att de tillampade redovisningsprinciperna och lam-
nade upplysningar i arsredovisningen &r i Overensstammelse med
reglerna i arsredovisningslagen och IFRS.

Annan information an arsredovisningen och koncernredovisningen
Detta dokument innehaller &ven annan information &n arsredovis-
ningen, och koncernredovisningen och &terfinns pé sidorna 1-21 och
64-67. Aven ersattningsrapporten for rékenskapsaret 2023, som vi
tagit del av fore datumet for denna revisionsberattelse, utgor annan
information. Det ar styrelsen och verkstéllande direktoren som har
ansvaret for denna andra information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen och koncernredovis-
ningen omfattar inte denna information och vi gér inget uttalande
med bestyrkande avseende denna andra information.

| samband med var revision av arsredovisningen och koncern-
redovisningen &r det vart ansvar att ldsa den information som identi-
fieras ovan och 6vervdaga om informationen i vasentlig utstrackning
ar oforenlig med rsredovisningen och koncernredovisningen. Vid
denna genomgang beaktar vi dven den kunskap vi i évrigt inhdmtat
under revisionen samt bedémer om informationen i dvrigt verkar
innehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende denna
information, drar slutsatsen att den andra informationen innehaller
en vasentlig felaktighet, &r vi skyldiga att rapportera detta. Vi har
inget att rapportera i det avseendet.
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Styrelsens och verkstéllande direktorens ansvar
Det ar styrelsen och verkstallande direktoren som har ansvaret for
att drsredovisningen och koncernredovisningen uppréttas och att de
ger en rattvisande bild enligt &rsredovisningslagen och, vad géller
koncernredovisningen, enligt IFRS sdsom de antagits av EU. Styrel-
sen och verkstéllande direktoren ansvarar aven for den interna kon-
troll som de beddmer ar nddvandig for att uppréatta en arsredovis-
ning och koncernredovisning som inte innehaller ndgra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa& oegentligheter eller misstag.
Vid upprattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen
ansvarar styrelsen och verkstallande direktoren for bedomningen av
bolagets och koncernens formaga att fortsatta verksamheten. De
upplyser, nar s &r tillampligt, om forhallanden som kan paverka for-
magan att fortsatta verksamheten och att anvanda antagandet om
fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte om
styrelsen och verkstallande direktoren avser att likvidera bolaget,
upphora med verksamheten eller inte har ndgot realistiskt alternativ
till att gora ndgot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida arsre-
dovisningen och koncernredovisningen som helhet inte innehéller
nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentlig-
heter eller misstag, och att lamna en revisionsberattelse som
innehaller vara uttalanden. Rimlig sékerhet &r en hdg grad av séker-
het, men &r ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA och
god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptéacka en vasentlig
felaktighet om en sddan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av
oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga om de enskilt
eller tillsammans rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska
beslut som anvandare fattar med grund i &rsredovisningen och
koncernredovisningen.
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Som del av enrevision enligt ISA anvander vi professionellt omdéme
och har en professionellt skeptisk installning under hela revisionen.
Dessutom:

- Identifierar och bedomer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i
arsredovisningen och koncernredovisningen, vare sig dessa beror
pa oegentligheter eller misstag, utformar och utfor gransknings-
atgarder bland annat utifran dessa risker och inhamtar revisions-
bevis som ér tillrdckliga och dndamaélsenliga for att utgdra en
grund for vara uttalanden. Risken for att inte upptécka en vasentlig
felaktighet till foljd av oegentligheter ar hdgre an for en vasentlig
felaktighet som beror pa misstag, eftersom oegentligheter kan
innefatta agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga utelamnan-
den, felaktig information eller &sidosattande av intern kontroll.
Skaffar vioss en forstaelse av den del av bolagets interna kontroll
som har betydelse for var revision for att utforma gransknings-
atgarder som ar lampliga med hansyn till omstandigheterna, men
inte for att uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen.
Utvarderar vilampligheten i de redovisningsprinciper som anvands
ochrimligheteni styrelsens och verkstallande direktorens upp-
skattningar i redovisningen och tillhdrande upplysningar.

Drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och verkstal-
lande direktoren anvander antagandet om fortsatt drift vid upprat-
tandet av arsredovisningen och koncernredovisningen. Vi drar
ocksa en slutsats, med grund i de inhdmtade revisionsbevisen, om
huruvida det finns ndgon vasentlig osakerhetsfaktor som avser
sddana handelser eller forhallanden som kan leda till betydande
tvivel om bolagets och koncernens férméga att fortsatta verksam-
heten. Om vi drar slutsatsen att det finns en vasentlig osakerhets-
faktor, maste vi i revisionsberéttelsen fasta uppmarksamheten pa
upplysningarna i arsredovisningen och koncernredovisningen om
den vasentliga osékerhetsfaktorn eller, om sddana upplysningar
ar otillrackliga, modifiera uttalandet om arsredovisningen och

OVRIG INFORMATION

koncernredovisningen. Véra slutsatser baseras pa de revisions-
bevis som inhdmtas fram till datumet for revisionsberattelsen.
Dock kan framtida handelser eller forhallanden gora att ett bolag
och en koncern inte langre kan fortséatta verksamheten.

Utvarderar vi den overgripande presentationen, strukturen och
innehallet i &rsredovisningen och koncernredovisningen, daribland
upplysningarna, och om &rsredovisningen och koncernredovis-
ningen aterger de underliggande transaktionerna och héndelserna
pa ett satt som ger en rattvisande bild.

Inhdmtar vi tillrackliga och &ndamalsenliga revisionsbevis avse-
ende den finansiella informationen i enheterna eller affarsaktivite-
terna inom koncernen for att gora ett uttalande avseende koncern-
redovisningen. Viansvarar for styrning, overvakning och utforande
av koncernrevisionen. Vi ar ensamt ansvariga for vara uttalanden.

Vimaéste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade
omfattning och inriktning samt tidpunkten fér den. Viméaste ocksa
informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, daribland
de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi identi-
fierat.

Vimaste ocksa forse styrelsen med ett uttalande om att vi har
foljt relevanta yrkesetiska krav avseende oberoende, och ta upp alla
relationer och andra férhallanden som rimligen kan paverka vart
oberoende, samt i tillampliga fall tillhorande motétgéarder.

Av de omraden som kommuniceras med styrelsen faststéller vi
vilka av dessa omraden som varit de mest betydelsefulla for revi-
sionen av arsredovisningen och koncernredovisningen, inklusive de
viktigaste bedomda riskerna for vasentliga felaktigheter, och som
darfor utgor de for revisionen sarskilt betydelsefulla omradena. Vi
beskriver dessa omraden i revisionsberattelsen savida inte lagar
eller andra forfattningar forhindrar upplysning om fragan.
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Rapport om andra krav enligt lagar
och andra forfattningar

Uttalanden
Utover var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen
har vi dven utfort en revision av styrelsens och verkstallande direkto-
rens forvaltning for Medivir AB for ar 2023 samt av forslaget till dis-
positioner betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vitillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt forsla-
getiforvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledaméter och
verkstéllande direktdren ansvarsfrihet for rakenskapséret.

Grund for uttalanden
Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet "Revisorns ansvar”. Vi ar
oberoende i forhallande till moderbolaget och koncernen enligt god
revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och
andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning inne-
fattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar forsvar-
ligmed hansyn till de krav som bolagets och koncernens verksam-
hetsart, omfattning och risker stéller pa storleken av bolagets och
koncernens egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stall-
ning i ovrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen
av bolagets angelagenheter. Detta innefattar bland annat att fortlo-
pande bedoma bolagets och koncernens ekonomiska situation och
att tillse att bolagets organisation ar utformad sa att bokféringen,
medelsfdrvaltningen och bolagets ekonomiska angeldgenheteri
ovrigt kontrolleras pé ett betryggande sétt. Verkstallande direktoren
ska skota den [6pande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och
anvisningar och bland annat vidta de atgarder som ar nodvandiga
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for att bolagets bokforing ska fullgoras i Gverensstammelse med lag
och for att medelsforvaltningen ska skotas pé ett betryggande sétt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och dérmed vart

uttalande om ansvarsfrihet, &r att inhdmta revisionsbevis for att

med en rimlig grad av sdkerhet kunna bedéma om nagon styrelse-

ledamot eller verkstallande direktoren i ndgot vasentligt avseende:

- Foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till ndgon forsum-
melse som kan foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller

+ P& nagot annat séatt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredo-
visningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust, och darmed vart uttalande om detta, &r
att med rimlig grad av sakerhet bedoma om forslaget ar forenligt
med aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet ar en hog grad av sakerhet, men ingen garanti for
att en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige alltid
kommer att upptacka atgarder eller forsummelser som kan foran-
leda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispo-
sitioner av bolagets vinst eller forlust inte ar forenligt med aktie-
bolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvan-
der vi professionellt omdome och har en professionellt skeptisk
installning under hela revisionen. Granskningen av forvaltningen och
forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust grundar sig
framst pé revisionen av rékenskaperna. Vilka tillkommande gransk-
ningsatgarder som utfors baseras péa var professionella bedémning
med utgangspunkt i risk och vasentlighet. Det innebar att vi fokuse-
rar granskningen pa séddana atgarder, omraden och forhallanden
som ar vasentliga for verksamheten och dar avsteg och Gvertradel-
ser skulle ha séarskild betydelse for bolagets situation. Vi garigenom
och provar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna atgarder och
andra férhallanden som &r relevanta for vart uttalande om ansvars-
frinet. Som underlag for vart uttalande om styrelsens forslag till dis-
positioner betraffande bolagets vinst eller forlust har vi granskat om
forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

OVRIG INFORMATION

Revisorns granskning av Esef-rapporten

Uttalande
Utover var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen
har vi dven utfort en granskning av att styrelsen och verkstallande
direktdren har uppréattat arsredovisningen och koncernredovis-
ningen i ett format som majliggor enhetlig elektronisk rapportering
(Esef-rapporten) enligt 16 kap. 4 a § lagen (2007:528) om vérdepap-
persmarknaden for Medivir AB for ar 2023.

Var granskning och vart uttalande avser endast det lagstadgade
kravet.

Enligt var uppfattning har Esef-rapporten uppréattats i ett format
som i allt vasentligt mojliggor enhetlig elektronisk rapportering.

Grund for uttalandet
Vihar utfort granskningen enligt FARs rekommendation RevR 18
Revisorns granskning av Esef-rapporten. Vart ansvar enligt denna
rekommendation beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar.
Viar oberoende i forhallande till Medivir AB enligt god revisorssed i
Sverige och hari ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa
krav.

Vianser att de bevis vi har inhamtat ar tillrdckliga och &ndamals-
enliga som grund for vart uttalande.

Styrelsens och verkstéllande direktorens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktoren som har ansvaret for
att Esef-rapporten har upprattatsienlighet med 16 kap. 4 a § lagen
(2007:528) om vardepappersmarknaden, och for att det finns en
sé&dan intern kontroll som styrelsen och verkstéallande direktéren
bedomer nodvandig for att uppratta Esef-rapporten utan vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror p& oegentligheter eller misstag.

Revisorns ansvar

Var uppgift ar att uttala oss med rimlig sékerhet om Esef-rapporten i
allt vasentligt ar upprattad i ett format som uppfyller kraven i 16 kap.
4 a §lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden, pa grundval av
var granskning.
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RevR 18 kraver att vi planerar och genomfor vara granskningsétgér-
der for att uppna rimlig sakerhet att Esef-rapporten ar upprattad i ett
format som uppfyller dessa krav.

Rimlig sakerhet ar en hog grad av sakerhet, men aringen garanti
for att en granskning som utfors enligt RevR 18 och god revisions-
sed i Sverige alltid kommer att upptécka en vasentlig felaktighet om
en sadan finns. Felaktigheter kan uppsté pa grund av oegentligheter
eller misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsam-
mans rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska beslut som
anvandare fattar med grund i Esef-rapporten.

Revisionsforetaget tillampar International Standard on Quality
Management 1, som kraver att foretaget utformar, implementerar
och hanterar ett system for kvalitetsstyrning inklusive riktlinjer eller
rutiner avseende efterlevnad av yrkesetiska krav, standarder for
yrkesutovningen och tillampliga krav i lagar och andra forfattningar.

Granskningen innefattar att genom olika atgarder inhdmta bevis
om att Esef-rapporten har uppréttats i ett format som maojliggor
enhetlig elektronisk rapportering av drsredovisningen och koncern-
redovisning. Revisorn valjer vilka dtgarder som ska utforas, bland
annat genom att bedoma riskerna for vasentliga felaktigheter i
rapporteringen vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.
Vid denna riskbeddmning beaktar revisorn de delar av den interna
kontrollen som &r relevanta for hur styrelsen och verkstallande direk-
téren tar fram underlaget i syfte att utforma granskningséatgérder
som &r andamalsenliga med hansyn till omstéandigheterna, men
inte i syfte att gora ett uttalande om effektiviteten i den interna
kontrollen. Granskningen omfattar ockséa en utvardering av anda-
malsenligheten och rimligheten i styrelsens och verkstéllande
direktorens antaganden.
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Granskningsatgarderna omfattar huvudsakligen validering av att
Esef-rapporten upprattats i ett giltigt XHTML-format och en avstam-
ning av att Esef-rapporten éverensstdmmer med den granskade ars-
redovisningen och koncernredovisningen.

Vidare omfattar granskningen &ven en bedémning av huruvida
koncernens resultat-, balans- och egetkapitalrakningar, kassaflodes-
analys samt noter i Esef-rapporten har markts med iXBRL i enlighet
med vad som foljer av Esef-forordningen.

Revisorns granskning av
bolagsstyrningsrapporten

Det &r styrelsen som har ansvaret for bolagsstyrningsrapporten pa
sidorna 26-32 och for att den &r uppréttad i enlighet med arsredovis-
ningslagen.

Var granskning har skett enligt FARs rekommendation RevR 16
Revisorns granskning av bolagsstyrningsrapporten. Detta innebar
att var granskning av bolagsstyrningsrapporten har en annan inrikt-
ning och en vasentligt mindre omfattning jamfort med den inriktning
och omfattning som en revision enligt International Standards on
Auditing och god revisionssed i Sverige har.

Vianser att denna granskning ger oss tillracklig grund for véra
uttalanden.

En bolagsstyrningsrapport har upprattats. Upplysningari enlig-
het med 6 kap. 6 § andra stycket punkterna 2—6 arsredovisnings-
lagen samt 7 kap. 31 § andra stycket samma lag ar forenliga med
arsredovisningens och koncernredovisningens évriga delar samt &r
i Overensstdammelse med arsredovisningslagen.

OVRIG INFORMATION

Grant Thornton Sweden AB, Kungsgatan 57, 103 94 Stockholm,
utsags till Medivir ABs revisor av bolagsstdamman den 4 maj 2023
och har varit bolagets revisor sedan 4 maj 2023.

Stockholm den 4 april 2024
Grant Thornton Sweden AB

Therese Utengen
Auktoriserad revisor
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H OVRIG INFORMATION

Nyckeltal

Koncernen 2023 2022 2021 2020 2019 2018
EBITDA KSEK -88673 —-84782 —-59524 -38470 -118894 -326498
EBIT KSEK -91414 -87354 -62118 -42900 -125979 -351030
Rorelsemarginal, % -1197,5 -1981,6 -2432 -307,6 -1444,0 -1471,0
Vinstmarginal, % -1170,1 -2013,6 -245,0 -305,6 -1413,7 -1468,7
Skuldsattningsgrad, ggr 0,1 0,2 0,2 0,3 0,6 0,4
Avkastning pé&:
eget kapital, % 435 -37,5 -29,8 -30,0 -50,2 -853
sysselsatt kapital, % —40,2 -349 =272 -26,6 -41,0 -85,3
totalt kapital, % -339 -30,8 -234 -22,0 -34,6 67,7
Soliditet, % 757 823 83,7 74,1 62,8 734
Genomsnittligt antal aktier, tusental 60438 55736 52815 24288 24288 23956
Antal aktier vid arets slut, tusental 105371 55736 55736 24288 24288 24288
Resultat per aktie, SEK
Total verksamhet fore utspadning -1,48 -1,59 -1,20 -1,75 -5,08 -14,62
Total verksamhet efter utspadning -1,48 -1,59 -1,20 -1,75 -5,08 -14,62
Eget kapital per aktie fore och efter utspadning, SEK? 2,07 3,46 5,04 584 7,59 12,67
Substansvarde per aktie fore och efter utspadning, SEK? 2,07 3,46 5,04 5,84 7,59 12,67
Kassaflode per aktie fran den I6pande verksamheten, SEK -0,99 -1,83 -0,92 -2,39 -6,10 -13,30
Kassaflode per aktie efter investeringar, SEK -0,99 -1,83 -0,92 =217 -5,92 -13,59
Kassaflode per aktie efter finansieringsverksamheten, SEK 0,86 -1,86 2,85 -2,67 -6,19 -7,58
Utdelning per aktie, SEK = - - - - -
Antal utestaende teckningsoptioner, st 7060 000 1587000 1113864 636 699 109699 109699
Aktiematchningsprogram (investeringsaktier) 105750 - - - - -
Sysselsatt kapital 231459 208300 295164 158393 228338 307 606

1) Enligt IAS 33 ger inte potentiella stamaktier upphov till ndgon utspadningseffekt nar en konvertering av dem till stamaktier medfor en forbattring av resultat per aktie,
vilket skulle bli fallet vid konvertering av de utestaende optionerna i Medivir.

Ovan angivna nyckeltal bedoms vara relevanta for den typ av verksamhet Medivir bedriver och bidrar till en 6kad forstaelse for den finansiella rapporten.
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Sexarsoversikt

Koncernen, KSEK 2023 2022 2021 2020 2019 2018
Resultatrakningar
Nettoomsattning 7633 4408 25538 13948 8724 23863
Totala kostnader -100411 -91762 -87656 -56848 -134703 —-374893
Rorelseresultat -91414 -87354 -62118 -42900 -125979 —-351030
Finansnetto 2092 =141 -460 280 2645 555
Resultat efter finansiella poster -89322 -88765 -62 579 -42620 -123334 -350475
Skatt = - -546 - -106 161
Resultat efter skatt -89322 -88765 -63125 -42620 -123440 -350314
31dec2023 31dec2022 31dec2021 31dec2020 31dec2019 31dec2018
Balansrakningar
Immateriella anldggningstillgdngar 96312 96312 96312 96 320 96 341 96 885
Materiella anlaggningstillgangar 12363 14 841 13597 16211 23283 10828
Finansiella anlaggningstillgdngar = - - - 21027 -
Uppskjuten skattefordran = - - - - -
Kortfristiga fordringar 9721 5610 4750 8924 18302 25358
Likvida medel och kortfristiga placeringar 169516 117434 221167 70007 134509 286282
Eget kapital 217925 192789 281146 141905 184456 307 606
Uppskjuten skatteskuld/avsattningar = - - - - -
Langfristiga rantebarande skulder 11264 13399 12964 14888 37153 -
Langfristiga ej rantebarande skulder = - - - 16879 14763
Kortfristiga skulder 58724 28009 41716 34670 54974 96983
Balansomslutning 287912 234197 335825 191462 293462 419352
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Definitioner

Avkastning pa eget kapital
Resultat efter skatt i procent av genomsnitt-
ligt eget kapital.

Avkastning pa sysselsatt kapital

Resultat efter finansiella poster plus
rantekostnader i procent av genomsnittligt
sysselsatt kapital.

Avkastning pa totalt kapital

Resultat efter finansiella poster plus
rantekostnader i procent av genomsnittlig
balansomslutning.

EBITDA
Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar,
finansiella poster och skatt.

EBIT
Resultat fore finansiella poster och skatt.

Eget kapital

Summan av fritt och bundet eget kapital vid
arets slut. Genomsnittligt eget kapital har
berégknats som ingdende plus utgéende
eget kapital dividerat med tva.
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Eget kapital per aktie
Eget kapital dividerat med antal aktier vid
periodens slut.

Genomsnittligt antal aktier
Det ovagda genomsnittliga antalet aktier
under aret.

Kassaflode per aktie
Kassaflode dividerat med genomsnittligt
antal aktier.

Resultat per aktie fore utspadning

Resultat efter finansiella poster minus

full skatt dividerat med genomsnittligt antal
aktier.

Resultat per aktie efter utspadning
Resultat efter finansiella poster minus full
skatt dividerat med genomsnittligt antal
aktier samt utestdende teckningsoptioner
justerat for eventuell utspadningseffekt.

Rorelsemarginal
Rorelseresultat i procent av netto-
omsattning.

Skuldsattningsgrad
Rantebarande skulder dividerade med
eget kapital.

Soliditet
Eget kapital i relation till
balansomslutningen.

Substansvérde per aktie

Eget kapital plus dolda tillgdngar i
marknadsnoterade aktier dividerat
med antalet aktier vid periodens slut.

Sysselsatt kapital
Balansomslutning minus icke rantebarande
skulder inklusive uppskjutna skatteskulder.

Vinstmarginal
Resultat efter finansiella poster i
procent av nettoomsattning.

Arets skattekostnad

Summan av aktuell och uppskjuten skatt
med beaktande av férandringar i temporara
skillnader och underskottsavdrag.

OVRIG INFORMATION
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Lakemedelsprocessen

| de inledande faserna av en lakemedelsutvecklingsprocess sker vanligtvis studier och tester

av tusentals kemiska foreningar, och av dessa valjs de mest lovande ut som majliga lakemedels-
kandidater. | preklinisk fas testas sakerhet och effekt infor studier pa manniskor i de kliniska
faserna. For att optimera anvandningen sker ibland ytterligare kliniska studier efter godkannande

och lansering.

Forskningsfas och preklinisk fas

Innan en ldkemedelskandidat valts ut och gatt in i klinisk utveckling
har den genomgétt en rigoros kedja av studier. De inledande faserna
av lakemedelsutvecklingsprocessen kan innefatta tester av tusentals
kemiska foreningar. Molekylernas egenskaper optimeras avseende
sakerhet, effekt och hur de omsatts i kroppen. Potentiella fordelar
jamfort med andra liknande lakemedel utvarderas ocksa. | den pre-
kliniska fasen testas sakerhet och effekt i olika djurmodeller for att
visa att lakemedelskandidaten har tillrackligt bra sdkerhets- och
effektprofil for att inleda studier pa manniskor.

Klinisk fas

Kliniska studier for ett nytt Iakemedel avser studier pad manniskor:
friska frivilliga och patienter. Antalet patienter och/eller friska frivil-
liga kan variera beroende pé indikationen, men generellt sett maste
man ha tillrdckligt manga patienter for att kunna pavisa signifikant
effekt av lakemedlet. De kliniska studierna ar noga reglerade av
regulatoriska myndigheters krav. Innan en klinisk studie kan starta
maste bade den regulatoriska myndigheten och etikkommittéer
godkanna studiens utformning. Kontakterna med de regulatoriska
myndigheterna &r i allménhet manga under de kliniska faserna.
Eventuella avsteg fran de faststéllda studieprotokollen, ovantade
biverkningar eller nya rén som uppkommit under studiens géng ar
exempel pa sddant som diskuteras och stdams av med de regulato-
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riska myndigheterna. En central framgangsfaktor &r att bolaget och
de regulatoriska myndigheterna har likvardiga forvantningar pa lake-
medlet och dess potentiella roll i behandlingen av patienterna.

Fas|

Forsékspersoner: Vanligtvis friska frivilliga personer men dessa
studier kan aven omfatta patienter med aktuell sjukdom, i synnerhet
nar det galler lakemedel for behandling av cancer.

Syfte: Att faststalla en séker dos och identifiera biverkningar samt
att forstd hur lakemedlet tas upp, transporteras i kroppen och
utsondras. Ofta dven att méta tidiga tecken pa effekt, eventuellt
genom sé kallade biomarkorer.

Fasll

Férsokspersoner: Patienter som har sjukdomen/symptomet.
Syfte: Studera effekt och biverkningsprofil for att faststalla optimal
dos eller dosintervall, for att uppna onskad klinisk effekt.

Fas I

Forsokspersoner: Patienter som har sjukdomen/symptomet.

Syfte: Studera effekt och biverkningsprofil i bredare patientgrupper,
inklusive jamforande studier med befintliga behandlingar eller pla-
cebo for att visa nytto-/riskprofilen pa ett statistiskt sdkerstallt satt.
Detta for att erhdlla nédvandigt underlag for marknadsgodkénnande
och nationell férmansfinansiering.

OVRIG INFORMATION

Marknad

Registreringsansokan
Innan ett ldkemedel blir godkant maste man anstka om tillstand
att marknadsfora lakemedlet. Det kliniska programmet omfattar de
kliniska studier som krévs for att f& godkannande att marknadsfora
ett nytt lakemedel av regulatoriska myndigheter. Aven ldkemedlets
CMC, eller Chemistry, Manufacturing and Controls, granskas. CMC
avser den dokumentation av Iakemedlet som definierar inte bara
sjalva tillverkningsprocessen utan aven kvalitetskontroll, samman-
sattning, specifikationer och stabilitet for produkten samt produk-
tionsanlaggningens standard (utformning, prestanda, kvalitetskrav,
drift och underhéll). De regulatoriska myndigheterna gér en nog-
grann granskning av det underlag som bolaget lamnar in och beslu-
tar sedan om lakemedlet ska godkannas och i vilka patientgrupper.
Den senare fasen av det kliniska programmet fokuserar, forutom
pa lakemedlets effekt och sdkerhet, ocksé pa halsoekonomiska
aspekter och ligger till grund for prisgodkannande i olika territorier.
Efter regulatorisk godkdnnande forhandlar man ocksa om priset
med berorda myndigheter och betalare.

Lansering och forséljning

Efter att ett lakemedel har godkéants av Iakemedelsmyndigheten och
lanserats pa marknaden, kan ytterligare kliniska studier genomforas
for att optimera anvandningen av ldkemedlet. Dessa sé kallade fas
IV-studier sker parallellt med forsaljning och dar kan aven sakerhets-
aspekter komma att ytterligare studeras.

Patent och marknadsskydd

Patentskydd och regulatoriskt skydd, sdsom dataexklusivitet,
sérlakemedelsstatus och pediatrisk forlangning, ar centrala kompo-
nenter i all ldkemedelsutveckling.
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Ordlista

Biomarkor

En biologisk eller kemisk markor som
kan anvandas som en indikator for att en
ldkemedelssubstans kan ha effekt pa en
sjukdom.

EMA

European Medicines Agency. Den europe-
iska ldkemedelsmyndigheten eller EUs
l&dkemedelsmyndighet.

Enzym

En proteinmolekyl som paverkar hastig-
heten av kemiska reaktioner i celler utan att
sjalv forbrukas. Polymeraser och proteaser
arexempel pa enzymer.

FDA
Den amerikanska lakemedelsmyndigheten,
"Food and Drug Administration”.

Histondeacetylaser (HDAC)
En enzymfamilj som avlagsnar acetyl-
grupper fran histoner.

Histoner

En grupp proteiner som tillsammans med
DNA bildar nukleoproteiner som bygger
upp kromosomerna.

Kliniska studier
Provningar av lakemedelssubstanser
i manniska.
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Lakemedelskandidat
Substans utvald for vidareutveckling i
kliniska studier.

Metastas (dottertumor)
Tumor som spridit sig till andra organ an dar
den primara tumoren (modertumaoren) finns.

Nukleosidanalog
Kemiska varianter av de nukleosider som
bygger upp DNA (arvsmassa).

Nukleotid
Nukleosid med en eller flera fosfatgrupper.

Polymeras
Ett enzym som kopierar arvsmassan
(gener) hos till exempel ett virus.

Prodrog

Ett lakemedel som &r inaktivt i den form det
administreras och omvandlas till sin aktiva
form nar det kommer in i kroppen.

Proteas
Ett enzym som kan klyva proteiner.

SMAC mimetikum

SMAC (second mitochondrial activator of
caspases) ar ett protein som finns naturligt
i celler. Lakemedel av typen Smac mimetics
blockerar 6verlevnadssignaler som cancer-
celler &r beroende av for att undvika celldod.

Systemisk effekt

Lakemedlet kommer in i blodomloppet och

ger effekt pd andra stallen i kroppen an dar

det applicerades. Tabletter har oftast syste-
misk effekt. Motsatsen till systemisk effekt
ar lokal eller topikal effekt.

Séarlakemedel
Ett lakemedel mot mycket ovanliga
sjukdomar. Den engelska termen ar
"Orphan Drug”.

Sarlakemedelsstatus
Sérlakemedelsstatus (Orphan Drug Desig-
nation, ODD), beviljas av FDA och EMA och
kan innebara vissa ekonomiska lattnader
for utvecklandet av ett lakemedel. Det kan
innefatta lagre avgifter till myndigheterna
och utdkat marknadsskydd, inklusive
ensamratt pa marknaden for det godkanda
anvandningsomradet (10 &r i Europa och
7ariUSA).

Topikal administrering

Applicering av ldkemedel direkt pa den plats
dar de skall verka. Anvands till exempel for
|&kemedel som anvands pa huden, i gonen
ellericronen.

Troxacitabin

En nukleosidanalog med anticanceraktivitet.

OVRIG INFORMATION

Finansiell ordlista

Emission
Utgivande av nya aktier for att fa in nytt
kapital.

IAS (International Accounting Standards)
Se under IFRS.

IFRS (International Financial Reporting
Standards)

Nya redovisningsregler som antagits av EU.
Reglerna ska underlatta jamforbarhet av
arsredovisningar i Europa. Sedan 1 januari
2005 ska borsnoterade bolag folja reglerna.

KSEK
Svenska kronor i tusental.

Milstolpeersattningar
Betalningar efter i avtalet uppsatta mal.

MSEK
Miljoner kronor.

Option
Ratt att kopa aktier i framtiden.

Royalty
Ersattning, ofta i procent, vid forsaljning
av en produkt (lakemedel).
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Aktieagarinformation

Kommande informationstillfallen 2024

- Deldrsrapport for januari-mars publiceras den 30 april.

+ Delarsrapport for januari—juni publiceras den 22 augusti.

+ Delarsrapport for januari—september publiceras den 6 november.

Rapporterna finns tillgéngliga pé& Medivirs hemsida;
www.medivir.se per dessa datum under rubriken Investerare.

For ytterligare information om Medivir,
kontakta Magnus Christensen, finanschef.
Telefon: +46 (0)8 5468 3100
magnus.christensen@medivir.com

Arsstamma 2024

Arsstamman ager rum den 7 maj klockan 14.00

Arsstamman hélls pa Helio GT30, Grev Turegatan 30, Stockholm.
Det kommer aven att vara mojligt for de aktiedgare som inte 6ns-
kar att delta vid den fysiska stamman att delta genom férhands-
rostning.

Aktiedgare som vill delta i arsstdmman ska;
- vara inford i aktieboken som fors av Euroclear Sweden AB
senast den 26 april 2024,
- anméla sig med namn, adress och telefonnummer
till bolaget under adress:
Medivir AB, c/o Euroclear Sweden,
Box 191,101 23 Stockholm
eller per telefon 08-402 92 37
eller via bolagets hemsida; www.medivir.se
senast den 30 april 2024.
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OBSERVERA

Viktigt angaende forvaltarregistrerade aktier

For att ha ratt att delta i arsstdmman maste en aktiedgare som
|&tit forvaltarregistrera sina aktier |ata registrera aktierna i eget
namn sa att aktiedgaren blir inford i aktieboken per den 26 april
2024. Sadan registrering kan vara tillféllig (s kallad rostratts-
registrering) och begars hos forvaltaren enligt férvaltarens rutiner
i sddan tid i forvag som forvaltaren bestdmmer. Rostrattsregistre-
ringar som gjorts senast den 30 april 2024 beaktas vid framstall-
ningen av aktieboken.

For fullstéandig information om arsstdmman 2024 hanvisas till
kallelsen som finns pa hemsidan, www.medivir.se.
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Produktion: Medivir i samarbete med Cord Communication.
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Box 1086
141 22 Huddinge
Sverige
Besoksadress: Lunastigen 5
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