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"Forberedelserna for den planerade fas 2b-studien fortsatter enligt plan efter genomfort Typ C-mote med FDA,
starkta av att mediantiden till progression med fostrox + Lenvima dkat till 7 manader ”

Januari - mars

Finansiell sammanfattning for kvartalet

Nettoomsattningen uppgick till 0,5 (0,4) MSEK.
Resultatet fore av- och nedskrivningar (EBITDA)
uppgick till -26,7 (-18,9) MSEK. Resultatet per aktie
fore och efter utspadning uppgick till -0,23 (-0,34)
SEK respektive -0,23 (-0,34) SEK.

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten
uppgick till -35,0 (-16,1) MSEK.

Likvida medel och kortfristiga placeringar vid
periodens utgang uppgick till 153,4 (100,8) MSEK.

Vasentliga handelser under kvartalet

| januari meddelande Tango Therapeutics att
bolaget doserat den forsta patienten med TNG348,
en ny USP1-hdmmare fran det prekliniska USP1-
programmet som inlicensierades fran Medivir
2020.

Positiva resultat fran den pagaende fas 1b/2a-
studien i avancerad hepatocelluladr cancer (HCC),
som visar ytterligare forbattrad respons och tid till
progression, presenterades pa ASCO Gl-kongressen
i San Francisco.

| januari genomfordes en riktad emission till
Hallberg Management AB om cirka 20 MSEK fére
avdrag for emissionskostnader.

| februari meddelades att Medivirs valberedning
forandras da Anders Hallberg, utsedd av
Healthinvest Partners, lamnar valberedningen och
ersatts av Stefan Bengtsson, utsedd av CA
Fastigheter AB.

Handelser efter perioden

| april meddelades att Medivirs partner Vetbiolix,
ett veterinart bioteknikbolag baserat i Frankrike,
rapporterat positiva resultat fran en klinisk Proof-
of-Concept studie i parodontit sjukdom hos hund
med sin lakemedelskandidat VBX-1000, tidigare
kand som MIV-701.

| april meddelades att Medivir genomfort ett sa
kallat Typ C-mdte med FDA och att bolagets
forberedelser for den planerade fas 2b-studien
fortsatter enligt plan, med ett par justeringari
studiedesign som har begransad inverkan pa
tidslinje och storlek av studie

| april erholl MIV-711 sa kallad Rare Pediatric
Disease Designation (RPDD) samt
sarlakemedelsklassificering, Orphan Drug
Designation (ODD), fran FDA for behandling av
Legg-Calvé-Perthes sjukdom (LCPD), en ovanlig
hoftsjukdom som drabbar barn i aldrarna 2-12 ar.

Medivir i korthet

Medivir utvecklar innovativa lakemedel med fokus pa cancersjukdomar dar de medicinska behoven ar stora. Foretaget satsar
pa indikationsomraden dar tillgéngliga behandlingsmetoder dr begransade eller saknas och det finns stora méjligheter att
erbjuda betydande forbattringar till patienterna. Medivir fokuserar pa utvecklingen av fostroxacitabine bralpamide (fostrox),
en smart kemoterapi som har utformats for att ge en riktad anti-tumoreffekt i levern samtidigt som eventuella biverkningar
minimeras. Samarbeten och partnerskap ar en viktig del av Medivirs affairsmodell och lakemedelsutvecklingen bedrivs
antingen i egen regi eller i partnerskap. Medivirs aktie (ticker: MVIR) &ar noterad pa Nasdaq Stockholms lista for sma bolag

(Small Cap). www.medivir.se.

Medivir AB (publ), 556238-4361. Box 1086, 141 22 Huddinge. Telefon +46 (0)8-5468 3100.
info@medivir.se | www.medivir.se




Vvd har ordet

Vart mdl dr att kombinationen med fostrox och Lenvima®
ska bli det férsta godkénda alternativet vid andra linjens
behandling fér patienter med primdr levercancer.
Férberedelserna infér var planerade fas 2b-studie
fortsdtter efter vart Typ C-méte med FDA, stdrkta av att
patienterna i den pdgdende fas 1b/2a studien fortsdtter
att ha nytta av behandlingen med fostrox + Lenvima
ldngre dn férvdntat och att resultatet fortsdtter att
foérbdttras.

Medivirs egenutvecklade lakemedelskandidat fostrox ar
en riktad, smart kemoterapi som selektivt dodar
cancerceller i levern. Fostrox + Lenvima utgér en unik,
potentiell kombination av kompletterande ldkemedel
som visat lovande resultat i Medivirs pagdende fas
1b/2a-studie.

Vid den internationella ASCO-GI kongressen i San
Francisco i januari presenterades resultat for fostrox +
Lenvima som visade att andelen patienter som far en
kliniskt relevant minskning av sin levertumor ar storre an
vad som kan férvantas vid andra linjens behandling. Data
som utvarderats av provare och lokala radiologer, visade
att Objective Response Rate (ORR) var 25 procent
(RECIST v1.1), en patagligt hogre andel dn de 5-10
procent som visats vid andra linjens behandling av HCC i
tidigare studier. Uppdateringen visade dven pa fortsatt
god tolerabilitet utan nagra nya ovantade biverkningar.

Da patienterna kvarstar pa behandling langre an
férvantat har den kliniska effekten fortsatt att forbattras.
| skrivande stund kvarstar ~30 procent av patienterna pa
behandling i studien. Mediantiden till progression har nu
okat ytterligare till 7 manader, jamfért med 5 manader
vid ASCO G, signifikant langre dn vad tidigare studier vid
andra linjens HCC visat. Den patient som haft langst nytta
kvarstar pa behandling efter 20 manader med fortsatt
partiell respons. Utldsningen av studien som helhet
forvantas vara klar i slutet av 2024, beroende pa hur
lange de sista patienterna fortsatter ha nytta av
behandlingen.

Vara data har métts av stort intresse och
diskussionerna med ledande globala experter, inte
minst pa ASCO Gl, har bekraftat vad kombinationen
fostrox + Lenvima kan betyda vid andra linjens
behandling av HCC, dar patienterna idag star utan
nagot godkant behandlingsalternativ. Med studiens
alltmer spannande data, skapas mojlighet att bli den
forsta godkanda lakemedelsbehandlingen pa en
marknad vard ~2,5 miljarder USD arligen.

Vi har darfor lagt in en hogre vaxel for att sakerstélla
maximal fart framat i fostrox utvecklingsprogram for att

skapa mojlighet till ett sa kallat accelererat godkannande.

Nagot forenklat kan det beskrivas som ett villkorat
regulatoriskt godkdannande som majliggdr forskrivning till
patienter dar data senare maste styrkas i en uppfoljande
bekraftande fas 3-studie. Det innebar en mojlighet for
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fostrox att na patienter upp till tre ar snabbare an vad
som annars skulle vara fallet. Vi har under kvartalet dven
haft ett Typ C-mdte med FDA for att diskutera
studiedesignen. FDA gav klargorande riktlinjer som gor
att vi nu ndrmar oss den slutliga studiedesignen for den
planerade fas 2b-studien, ett arbete som fortgar i
enlighet med tidigare planering. Parallellt med dessa
atgarder fortsatter de diskussioner vi for med potentiella
samarbetspartners for fostrox.

Aven nir det giller de projekt Medivir tidigare
licensierat ut till samarbetspartners ar utvecklingen
spannande. | januari initierade Tango Therapeutics en fas
1/2-studie och doserade den forsta patienten med
TNG348, en USP-1-hdmmare utvecklad fran det
prekliniska USP1-programmet som inlicensierades fran
Medivir 2020. | april kunde var partner Vetbiolix, ett
veterinart bioteknikbolag baserat i Frankrike, rapportera
positiva resultat fran en klinisk Proof-of-Concept studie i
parodontit sjukdom hos hund med sin
lakemedelskandidat VBX-1000, tidigare kand som MIV-
701 vilken utlicensierades till Vetbiolix 2019.

Dessutom erholl vart projekt for partnerskap MIV-711
sa kallad Rare Pediatric Disease Designhation samt
sarlakemedelsklassificering (Orphan Drug Designation)
for behandling av Legg-Calvé-Perthes Disease fran FDA.
Forutom att detta sammantaget skapar mojligheter till
partnerskap och framtida intakter visar det ocksa pa
kvaliteten i Medivirs forskning.

Den fortsatta kliniska utvecklingen av fostrox ar vart
fokus och de lovande data som visar pa ytterligare
forbattring av den kliniska effekten vid andra linjens HCC
styrker var overtygelse om att fostrox kan bli ett
verkningsfullt lakemedel mot levercancer som gor verklig
skillnad for patienter. Det finns ett tydligt behov och en
uppenbar plats for fostrox i behandlingslandskapet.

Malet &r att bli det férsta godkédnda alternativet vid
andra linjens behandling for patienter med primar
levercancer. Jag ser fram emot att halla er informerade
om Medivirs fortsatta utveckling.

Jens Lindberg,
Verkstdllande direktér



Projekt for egenutveckling

Projekt Sjukdomsomrade

Preklinisk

Forskning utveckling Fas| Faslla Fas Ilb

Fostroxacitabine bralpamide (MIV-818) Levercancer

. Pagdende studie 0 Kommande studie

PROJEKT FOR EGENUTVECKLING

Fostroxacitabine bralpamide (fostrox) — fér behandling
av levercancer.

Fostrox ar Medivirs egenutvecklade, leverriktade
lakemedel for behandling av levercancer. Fostrox ar en
sa kallad smart kemoterapi och har utvecklats for att
astadkomma en riktad, tumorselektiv effekt i levern,
samtidigt som koncentrationen i 6vriga kroppen ar lagre
for att minimera eventuella biverkningar.

Den verkningsmekanism som fostrox har, inhibering
av cancercellernas DNA-replikation samt induktion av
DNA-skador och cellddd, ar val beprévad inom
cancerterapi. Denna typ av prodroger har dessutom
framgangsrikt bevisat sin formaga att leverera den
aktiva substansen till levern inom anti-virala lakemedel
for hepatit C. Fostrox har fatt sarlakemedelsklassi-
ficering (ODD), bade i USA och i EU, for behandling av
HCC.

Primar levercancer, dar den vanligaste formen HCC
utgar fran leverceller, ar den tredje vanligaste orsaken till
cancerrelaterade dédsfall i virlden?®. Trots att
existerande behandlingar for HCC kan forlanga
patienternas liv svarar langt ifran alla patienter pa
behandlingen och ddédligheten ligger kvar pa en hog niva.

Fas 1a/1b monoterapistudien

| den forsta studien med fostrox, fas 1a, utvarderades
sakerhet och tolerabilitet vid olika doser for att
faststalla dosnivaer infor fas 1b-studien. Resultaten var
positiva med en god sakerhets- och tolerabilitetsprofil.
Dirmed kunde startdosen faststallas for 1b/2astudiens
inledande del, dér fostrox ges i kombination med
Keytruda® eller Lenvima®.

I monoterapistudien inkluderades och utvarderades
totalt nitton patienter med olika typer av langt
framskriden cancer i levern. Dessa patienter hade
uttémt samtliga maojliga godkdanda behandlingar innan
de inkluderades i studien.

Ett positivt tecken pa effekt var att fyra av sju
patienter med primar levercancer visade stabil sjukdom
i levern. Dessutom bekraftade leverbiopsier fran
patienter att fostrox natt levern samt en selektiv effekt
av fostrox pa cancerceller vid olika typer av cancer.
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Monoterapistudie
Kombinationsstudie /A

Kombinationsstudie

Pagaende kombinationsstudie i fas 1b/2a

| december 2021 initierades fas 1b/2a kombinations-
studien med fostrox i kombination med tva andra
lakemedel, antingen med Lenvima, en
tyrosinkinashdammare som hammar blodkarlsnybildning i
tumoren, eller Keytruda, en anti-PD- 1-checkpoint-
hdammare som stimulerar immunsystemet, till patienter
med HCC dar dagens behandling i forsta linjen visat sig
otillracklig eller inte tolererbar. Syftet med studien ar att
utvardera sakerhet, tolerabilitet samt att dven fa en
indikation pa effekt av fostrox i respektive kombination.
Studien initierades vid 15 kliniker i Storbritannien, Spanien
och Sydkorea och pagar fortfarande. Intresset for att
deltaga i studien har varit stort. Doseskaleringsdelen (fas
1b) fér kombinationen med Lenvima avslutades i februari
2023. De preliminara resultaten var positiva med en god
sdkerhets- och tolerabilitetsprofil och ingen dosbegrdansade
toxicitet observerades. Den rekommenderade fas 2-dosen
kunde darmed faststallas for den férsta kombinations-
armen, och darefter inleddes expansionsdelen (fas 2a) av
studien for forsta kombinationsarmen. Expansionsdelen av
studien ar utformad for en initial utvardering av sdkerhet
och effekt.

I mars 2023 doserades den forsta patienten i fas 2a-
studien med fostrox i kombination med Lenvima och i
augusti inkluderades den sista patienten i fas 2a-studien
i denna kombination. Data fran utvardering utford av
provare och lokala radiologer visade lovande
tumorkontroll och god tolerabilitet.

Doseskaleringsdelen (fas 1b) fér kombinationen med
Keytruda avslutades i juni 2023, och etablerade en
saker dos for behandling med fostrox i kombination
med Keytruda. Medivir fokuserar dock pa
kombinationen fostrox och Lenvima i expansionsdelen
av den pagaende fas 2a-studien och avser att utforska
mojligheten for fostrox i trippelkombination med
immunterapi i tidigare behandlingslinje.

| oktober 2023 presenterades mer mogna data, dar
provare och lokala radiologer utvarderat effekten av
fostrox i kombination med Lenvima hos 18 av totalt 21
inkluderade patienter med minst 12 veckors
uppfdljning. Dessa data visade pa total respons



(Objective Response Rate, ORR) pa 22 procent och en
mediantid till progression pa ~5 manader, data som
indikerar en pataglig férbattring jamfort med vad som
visats vid andra linjens HCC i tidigare studier. Inga nya,
of6rutsedda biverkningar sags och behovet av att
dosreducera Lenvima i denna kombination var lagre an
forvantat jamfort med Lenvima monoterapi.

Medivir presenterade uppdaterade data vid
vetenskaplig kongress i samband med ASCO
Gastrointestinal Cancers Symposium, den 19 januari
2024 i San Francisco, USA. Dessa data, utvarderade av
provare och lokala radiologer, dar samtliga utvarderade
patienter haft minst 18 veckors uppféljning, visade pa
ytterligare férbattring avseende respons och tid till
progression. ORR 6kade till 25% (RECIST v1.1) och
mediantiden till progression forbattrades till 5,1
manader. Uppdateringen visade dven pa fortsatt god
tolerabilitet utan nagra nya ovantade biverkningar
samtidigt som 61% av patienterna hade
sjukdomskontroll vid 18 veckor vilket visar att

majoriteten av patienterna hade en kontinuerlig klinisk
nytta.

Effektdata fortsatter att forbattras i och med att ~30%
av patienterna vid tidpunkten fér denna kvartalsrapport
fortfarande star pa behandling. Det innebar bland annat
att mediantiden till progression har férbattrats
ytterligare till 7 manader och att den patient som haft
ldngst nytta kvarstar pa behandling efter 20 manader
med fortsatt partiell respons.

Dessa data ger sammantaget starkt stod for att
paskynda fostrox utvecklingsprogram i andra linjens
HCC under 2024. Medivir avser att initiera en
registreringsgrundande randomiserad fas 2b-studie
med andra linjens HCC-patienter dar kombinationen av
fostrox och Lenvima jamfors med Lenvima monoterapi.
Malet ar att erhalla ett accelererat godkdnnande fran
FDA ar 2027/2028.

1) https://gco.iarc.fr/today/data/factsheets/cancers/11-Liver-fact-sheet.pdf
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Projekt for partnerskap

Projekt Sjukdomsomrade

Klinisk utveckling

Preklinisk

Remetinostat

Kutant T-cellslymfi MF
HDAC-hdmmare (topikal) utant T-cellslymfom (MF)

Skivepitelcancer*

Basalcellscancer*

MIV-711

Artros
Cathepsin K-hdmmare (oral)

LCPD

* Genomford av Stanford University, USA

@9 Provarinitierad studie

PROJEKT FOR PARTNERSKAP

Medivir har tva projekt for vilka partnerskap soks:
Remetinostat - histondeacetylas-hdmmare fér
behandling av olika former av cancer i huden.
MIV-711 - cathepsin K-hdmmare med potential att bli
den férsta sjukdomsmodifierande behandlingen vid
bland annat artros, men dven vid vissa ovanliga, ben-
relaterade, sjukdomar hos barn.

| dagslaget bedriver Medivir ingen aktiv klinisk
utveckling av dessa utan utvarderar i stallet
mojligheterna att inga licens- eller samarbetsavtal for
den fortsatta utvecklingen for respektive projekt.

Remetinostat vid cancer i huden

Tre fas ll-studier med remetinostat har genomforts, en i

kutant T-cellslymfom (MF) samt tva provarinitierade
studier i basalcellscancer och kutan skivepitelcancer.
Remetinostat har visat positiv klinisk effekt och
acceptabel tolerabilitet utan systemiska biverkningar i
dessa tre typer av cancer.

Projektbeskrivningar

utveckling Fas| Fas Fas Il

MIV-711
Medivir har genomfért en fas ll-studie med positiva
effekter pa bade ben och brosk i leder hos
artrospatienter efter endast sex manaders behandling
med MIV-711.

| februari 2022 publicerades en subgruppsanalys av
Medivirs fas ll-studie med MIV-711 mot artros som visar
signifikant minskad artrosrelaterad smarta.

| april 2024 erholl MIV-711 sa kallad Rare Pediatric
Disease Designation (RPDD) samt, Orphan Drug
Designation (ODD), fran FDA for behandling av Legg-
Calvé-Perthes sjukdom (LCPD), en ovanlig hoftsjukdom
som drabbar barn i dldrarna 2-12 ar. En sjukdom déar det
idag inte finns nagra effektiva behandlingsalternativ.

Fullstandiga beskrivningar av Medivirs samtliga utvecklingsprojekt, med nuvarande status och pagaende studier,
finns tillgangliga pa Medivirs hemsida: https://www.medivir.com/our-projects.
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Utlicensierade projekt

Projekt Sjukdomsomrade

Samarbetspartner

Preklinisk

utveckling Fas| Fasll Fas Il Marknad

Xerclear Munsér GSK
Birinapant (9427) och IGM-8444

IGM Biosciences
SMAC mimetikum (intravends) fosct

Solida tumorer

USP-1/TNG348 Cancer

usp-7 Cancer

MBLI/MET-X Infektion

MIV-701/VBX-1000

Parodontit (veterinar) Vetbiolix

* Pagdende studie

UTLICENSIERADE PROJEKT

Xerclear® - Xerclear® (Zoviduo®) godkdndes 2009 for
behandling av ldppherpes (munsar). Marknadsrattig-
heterna for Xerclear i USA, Kanada och Mexiko
avyttrades 2010. Rattigheterna i Europa och 6vriga
varlden har utlicensierats till GlaxoSmithKline, med
undantag for Kina dar Medivir utlicensierat
rattigheterna till Shijiazhuang Yuanmai Biotechnology
(SYB), samt Israel och Sydamerika dar Medivir innehar
rattigheterna.

Medivir erhaller royalty fran GlaxoSmithKlines
forsaljning av Xerclear (Zoviduo). Dessutom erhaller
Medivir milstolpeersattningar nar Zoviduo godkanns
som receptfritt lakemedel pa nya marknader.

Efter marknadsgodkannande och tillverkning i Kina
kommer Medivir att fa en fast royalty fran SYB for varje
sald enhet och avtalet garanterar en minimiférsaljning
under de tre forsta aren pa marknaden som uppgar till
ensiffriga miljonbelopp i svenska kronor.

Birinapant — fér behandling av solida tumérer.

| januari 2021 ingick Medivir ett licensavtal med IGM
Biosciences avseende de globala och exklusiva
rattigheterna att utveckla birinapant.

Medivir erh6ll en betalning pa 1 miljon USD nar avtalet
ingicks, vilket sedan féljdes av ytterligare 1,5 miljoner
USD nar IGM i november 2021 initierade en klinisk fas I-
studie i solida cancerformer med birinapant i
kombination med sin egen DR5-agonist antikropp
IGM-8444/aplitabart.

Under fjarde kvartalet slutfordes den femte
doseskaleringskohorten och ingen dosbegransande
toxicitet har hittills observerats. IGM kommunicerade i
december en strategisk pipelineprioritering i
besparingssyfte och det ar i dagslaget oklart hur den
paverkar den framtida utvecklingen av aplitabart i
kombination med birinapant.

Villkoren i avtalet berattigar Medivir till milstolpe-
ersattningar upp till totalt cirka 350 miljoner USD, givet
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Ubiquigent Limited

INFEX Therapeutics

27

att birinapant framgangsrikt utvecklas och godkanns,
samt stegvis hojd royalty upp till “mid-teens” pa
nettoforsaljningen. En del av samtliga intdkter gar till
Tetralogic Pharmaceuticals men huvuddelen tillfaller
Medivir.

USP-1/TNG348

| forsta kvartalet 2020 ingicks ett licensavtal med USA-
baserade Tango Therapeutics for Medivirs prekliniska
forskningsprogram, USP-1. Tango erhéll i september
IND-godkadnnande fran FDA och i januari 2024
meddelade Tango Therapeutics att bolaget doserat den
forsta patienten i en fas 1/2-studie med TNG348, en
USP-1-hdmmare fran Medivirs prekliniska
forskningsprogram. Avtalet berattigar Medivir till ett
antal utvecklings- och kommersiella milstolpe-
ersattningar samt royalty pa framtida forsaljning.

MIV-701

Medivirs selektiva cathepsin-K-hdammare MIV-701
upptacktes ha egenskaper som ar lampliga for
anvandning pa djur och utlicensierades till franska
Vetbiolix 2019. Vetbiolix rapporterade i april 2024
positiva resultat fran en Proof-of-Concept klinisk studie i
parodontit sjukdom hos hund med sin
lakemedelskandidat VBX-1000 (MIV-701). Bolaget
forbereder nu en regulatorisk klinisk pilotstudie for att
ytterligare starka dokumentationen av effekterna av
VBX-1000 (MIV-701). Avtalet ger Medivir ratt till mindre
utvecklings- och regulatoriska milstolpeersattningar
samt framtida royaltyersattningar pa nettoforsaljning
och/eller andel av partneringersattningar som Vetbiolix
erhaller i handelse av framtida partneringavtal med
VBX-1000.



Prekliniska projekt

USP-7

| februari 2021 ingicks ett licensavtal med brittiska
Ubiquigent Limited for det prekliniska forsknings-
programmet USP-7. Avtalet ger Ubiquigent en exklusiv
global licens att utveckla och kommersialisera
programmets alla tillhérande substanser i samtliga
terapeutiska indikationer i utbyte mot éverenskommen
intdktsdelning med Medivir vid framgangsrik utveckling
eller kommersialisering.

MBLI/MET-X

Medivirs Metallo Beta Lactamase (MBLI)-program som
syftar till att m6ta hotet fran resistenta bakterier
utlicensierades 2017 till AMR Centre (idag INFEX
Therapeutics) i England.

Finansiell éversikt, januari-mars 2024

INFEX presenterade under 2022 ytterligare prekliniska
data och erholl patentgodkdnnande for substansen i
USA. | januari 2023 erholl MET-X Qualified Infectious
Disease Product (QIDP) beteckning fran FDA och i augusti
erholls patentgodkdnnande i Europa. INFEX har
kommunicerat sin avsikt att initiera fas 1-program under
2024 for MET-X. Medivir ar beréttigat till en andel av
potentiella framtida intdkter.

Koncernens siffror i ssmmandrag Qi1 Helar
(MSEK) 2024 2023 2023
Nettoomsattning 0,5 0,4 7,6
Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar (EBITDA) -26,7 -18,9 -88,7
Rorelseresultat (EBIT) -27,4 -19,6 -91,4
Resultat fore skatt -26,1 -18,9 -89,3
Resultat per aktie fére utspadning, kr -0,23 -0,34 -1,48
Resultat per aktie efter utspadning, kr -0,23 -0,34 -1,48
Eget kapital per aktie, kr 1,87 3,12 2,07
Avkastning pa eget kapital, % -48,6 -41,2 -43,5
Kassaflode fran |6pande verksamhet -35,0 -16,1 -59,7
Likvida medel och kortfristiga placeringar vid periodens utgang 1534 100,8 169,5

Intakter

Nettoomsattningen for perioden januari-mars 2024 var
0,5 (0,4) MSEK, en 6kning med 0,1 MSEK jamfért med
samma period férra &ret. Okningen avser hégre
royaltyintakter.

Rorelsekostnader

Ovriga externa kostnader uppgick till -20,7 (-13,1)
MSEK, en 6kning med 7,6 MSEK som avser framst hogre
kostnader for kliniska studier.

Personalkostnader uppgick till -6,5 (-6,2) MSEK, en
o6kning med 0,3 MSEK jamfért med samma period
foregaende ar som avser framst kostnad for
aktiesparprogrammet som implementerades under
kvartal 2 2023. De totala omkostnaderna uppgick till
-28,0 (-20,3) MSEK, en 6kning med 7,7 MSEK.
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Rorelseresultat

Rorelseresultatet uppgick till -27,4 (-19,6) MSEK, en
forsamring med 7,8 MSEK. Forsamringen avser framst
hogre kliniska kostnader.

Kassaflode, investeringar och finansiell stallning

Vid slutet av perioden uppgick likvida medel, inklusive
kortfristiga placeringar med en |6ptid om hogst tre
manader, till 153,4 (100,8) MSEK, en 6kning med 52,6
MSEK. Motsvarande siffra vid ingangen av 2024 var
169,5 (117,4) MSEK.

Kassaflédet fran den I6pande verksamheten uppgick
till -35,0 (-16,1) MSEK, varav fordndringar av
rorelsekapital uppgick till -9,3 (2,3) MSEK.

Periodens investeringar i materiella och immateriella
anlaggningstillgangar uppgick till 0,0 (0,0) MSEK.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick
till 18,9 (-0,5) MSEK.



Ovriga upplysningar, januari - mars 2024

Medarbetare

Medivir hade 10 (10) anstallda (omraknat till
heltidstjanster) vid periodens slut, varav 60 procent
(60 %) kvinnor.

Aktie och relaterade incitamentsprogram

| januari 2024 genomfdrde bolaget en riktad emission
av 7 547 170 stamaktier till Hallberg Management AB
vilket medforde att Medivir erhéll ca 20 miljoner kronor
fére emissionskostnader.

Antal aktier

Stamaktier C-aktier Totala aktier
Antal aktier 1/1-2024 104 506 048 864 750 105 370 798
Riktad emission 7547 170 - 7 547 170
Antal aktier 31/3-2024 112 053 218 864 750 112 917 968

Medivirs innehav uppgar till 11 413 egna stamaktier
och 864 750 egna C-aktier i bolaget.
Teckningsoptioner - Vid ingangen av perioden fanns
1 060 000 utestaende teckningsoptioner i pagaende
incitamentsprogram. Det skedde ingen forandring
under perioden. Totalt utestaende teckningsoptioner
vid utgangen av perioden uppgick till 1 060 000 stycken.

I maj 2021 godkande styrelsen och arsstamman ett nytt
langsiktigt incitamentsprogram. Under andra kvartalet
2021 kdpte Medivirs anstallda 230 000 teckningsoptioner
till ett marknadsvarde om 1,00 kronor vardera med ett
I6senpris av 13,79 kronor per aktie. Under fjarde
kvartalet 2021 kopte Medivirs anstallda ytterligare
305 000 teckningsoptioner, varav tilltrddande vd kopte
240 000. Dessa teckningsoptioner utfardades till ett
marknadspris om 1,71 kronor med ett |6senpris om
13,79 kronor per aktie. Teckningsoptionerna kan
utnyttjas for teckning av nya stamaktier under perioden
1 december 2024 fram till och med den 15 december
2024. Varderingsberakningen for 2021 baserades pa
foljande siffror: 16ptid 3,60 ar, |6senpris, 13,79 kronor,
VWAP, 7,88 kronor, riskfri rdnta, 0,4 procent, volatilitet,
41 procent. Efter omrédkning foranledd av féretrades-
emission under kvartal 4 2023, berattigar varje sadan
teckningsoption till teckning av 1,06 nya stamaktier i
bolaget till en teckningskurs om 12,98 kronor.

I maj 2022 godkande styrelsen och arsstdmman ett
nytt langsiktigt incitamentsprogram med liknande
villkor som programmet 2021. Under fjarde kvartalet
2022 kodpte Medivirs anstallda 525 000 tecknings-
optioner varav vd képte 250 000 teckningsoptioner.
Teckningsoptioner kdptes till ett marknadsvdarde om
0,77 kronor vardera med ett I6senpris av 14,13 kronor
per aktie. Teckningsoptionerna kan utnyttjas for
teckning av nya stamaktier under perioden 1 december
2025 fram till och med den 15 december 2025.
Varderingsberdkningen for 2022 baserades pa foljande
siffror: [6ptid 3,12 ar, I6senpris, 14,13 kronor, VWAP,
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8,07 kronor, riskfri ranta, 2,14 procent, volatilitet, 36
procent. Efter omrakning foranledd av foretrades-
emission under kvartal 4 2023, beréttigar varje sadan
teckningsoption till teckning av 1,06 nya stamaktier i
bolaget till en teckningskurs om 13,30 kronor.

Aktiesparprogram — | maj 2023 godkande styrelsen och
arsstamman ett nytt langsiktigt incitamentsprogram i
form av ett aktiematchningsprogram. For varje
investeringsaktie har deltagarna majlighet, under
forutsattning att vissa villkor uppfylls, att vederlagsfritt
erhalla en (1) stamaktie inom ramen for LTIP 2023
("matchningsaktier”) och darutdver, under
forutsattning att vissa prestationsvillkor uppfylls,
maximalt fem (5) ytterligare stamaktier
("prestationsaktier”) vederlagsfritt enligt programmets
villkor. Per 31 december har Medivirs anstallda kopt
105 750 investeringsaktier till en kurs om 7,34 kr.
Intjdnade perioden &r till och med offentliggérande av
delarsrapporten for januari-mars 2026. Efter omrakning
foranledd av foretradesemission under kvartal 4 2023,
berattigar varje investeringsaktie till 1,22 stamaktier.

Valutaexponering

| enlighet med Medivirs finanspolicy valutasdkras en
stor del av euroflédet. For 6vriga valutor har koncernen
inte anvant sig av valutasakring vilket innebér att
intakter och kostnader har paverkats av fluktuationer i
utlandska valutakurser. All handel i utlandsk valuta har
skett till den béasta kurs som kunnat erhallas vid varje
vaxlingstillfalle. Manga av Medivirs kontrakt innebar
betalning i EUR, CHF, USD och GBP, vilket innebar att
leverantorsskulder och kundfordringar har en
valutaexponering.

Kort om moderbolaget

Medivir AB (publ), org.nr. 556238 - 4361, ar moderbolag
i koncernen. Verksamheten utgors av lakemedels-
utveckling samt administrativa och féretagsledande
funktioner. All verksamhet i koncernen bedrivs i
moderbolaget.

Nettoomsattningen uppgick till 0,5 (0,4) MSEK.

Totalt uppgick rorelsekostnaderna till -28,2 (-20,5)
MSEK, en 6kning med 7,7 MSEK.

Rorelseresultatet uppgick till -27,5 (-19,7) MSEK, en
forsamring om 7,8 MSEK.

Finansnettot uppgick till 1,5 (0,9) MSEK, en férbattring
med 0,6 MSEK.

Periodens skatt uppgick till 0,0 (0,0) MSEK. Periodens
resultat uppgick till -26,0 (-18,8) MSEK, en forsamring
med 7,3 MSEK. Forsamringen avser framst hogre
kliniska kostnader.



Likvida medel, inklusive kortfristiga placeringar med en
I6ptid om hogst tre manader, uppgick till 153,4 (100,2)
MSEK.

Transaktioner med nérstaende
Under perioden har inga transaktioner med narstaende
genomforts forutom styrelsearvoden.

Vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer
Lakemedelsutveckling fram till regulatoriskt
marknadsféringsgodkdnnande ar i hog grad bade en
riskfylld och kapitalkrédvande process, manga projekt nar
aldrig marknaden. Om konkurrerande ldkemedel tar
marknadsandelar eller konkurrerande projekt uppnar
battre effekt och nar marknaden snabbare kan det
framtida vardet av Medivirs produkt- och projekt-
portfolj bli lagre an foérvantat. Avgérande for Medivirs
framtid ar féormagan att utveckla lakemedel, inga
partnerskap samt sdkerstalla finansieringen av
verksamheten.

Utover de branschspecifika riskerna ska dven laggas
en tilltagande osdkerhet i var omvarld, saval till féljd av
Rysslands invasionskrig mot Ukraina, oron i
Mellanéstern samt konflikten kring Taiwan. Aven om
centralbankerna for tillfallet verkar ha inflationen under
kontroll finns fortfarande risk for att politiska och
geopolitiska konflikter paverkar samhallsekonomin och
inflationen i negativ riktning.

En mer utférlig beskrivning av Medivirs riskexponering
och riskhantering aterfinns i arsredovisningen for 2023,
sidorna 23-25 och 32 samt i not 7 pa sidorna 47-49.
Arsredovisningen finns tillganglig pa bolagets hemsida:
www.medivir.se.

For ytterligare information vanligen kontakta:
Magnus Christensen, Finanschef, +46 (0)8 5468 3100.

Telefonkonferens for investerare, analytiker och media
Delarsrapporten for januari — mars 2024 kommer att
presenteras av Medivirs vd Jens Lindberg.

Tid: Tisdagen den 30 april 2024, kl. 10.00 (CET).

For information om telefonkonferensen och atkomst till
webbsandningen, vénligen klicka HAR!
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Arsstimma 2024

Arsstamma 2024 kommer att hallas den 7 maj, klockan
14.00 pa Helio GT30, Grev Turegatan 30 i Stockholm.
For kallelse, anmalan och 6vrig information om
arsstamman, vanligen se hemsidan;
www.medivir.se/investerare/bolagsstaemmor#2024

Framtidsutsikter
Medivirs framtida investeringar avses huvudsakligen ske
i kliniska lakemedelsprojekt inom onkologi.

Det ar styrelsens och ledningens bedémning att
befintliga likvida medel ar tillrdckliga for att tacka
bolagets behov for att slutféra den pagaende
kombinationsarmen i fas 2a. De befintliga likvida
medlen beddms uppfylla bolagets likviditetsbehow till
Q1 2025 enligt nuvarande planer och antaganden.

Huddinge den 30 april 2024

Jens Lindberg
Verkstdllande direktér

Deldrsrapporten har inte varit féremdl sdrskild
granskning av bolagets revisorer.

Informationen dr sGdan som Medivir ska offentliggéra
enligt lagen om véirdepappersmarknaden.

Informationen Idmnades fér offentliggérande den 30
april 2024, klockan 08.30 CET.

Telefonkonferensen direktsands och kan féljas via lank
pa hemsidan; www.medivir.se/investerare/kalender

Efter telefonkonferensen kommer presentationen att
finnas tillgdnglig pa Medivirs hemsida.

Finansiell kalender:

Arsstimma 2024

7 maj 2024

Delarsrapport (januari-juni 2024)

22 augusti 2024

Delarsrapport (januari-september 2024)
6 november 2024



http://www.medivir.se/
http://www.medivir.se/investerare/bolagsstaemmor#2024
https://financialhearings.com/event/47103
http://www.medivir.se/investerare/kalender

Noter

Redovisningsprinciper

Medivir upprattar koncernredovisningen i enlighet med Delarsrapporten ar upprattad enligt IAS 34. IFRS &r

IFRS, International Financial Reporting Standards, sa
som de antagits av EU. Koncernen foljer forutom
namnda IFRS-regler dven Radet for finansiell

under konstant utveckling, nya standarder och
tolkningar publiceras fortlopande. Inga nya standarder
som beddms paverka periodens resultat och finansiella

rapporterings rekommendation RFR 1 (Kompletterande stallning har tratt i kraft. Fullstdndiga redovisnings-
redovisningsregler for koncerner), arsredovisningslagen principer som koncernen tillampar aterfinns i

samt tillampliga uttalanden fran Radet for finansiell

arsredovisningen 2023 pa sidan 39-44. Det har inte

rapportering. Koncernen anvander anskaffningsvarde skett nagra férandringar i redovisnings-principerna

for balansposters vardering dar inte annat framgar.
Moderbolaget finansiella rapporter ar upprattade i
enlighet med arsredovisningslagen och RFR 2
Redovisning for juridiska personer.

sedan arsredovisningen for 2023 [amnades. Avrundning
kan medfora att vissa tabeller inte summerar.

Koncernens resultatrakning i sammandrag Q1 Helar
(MSEK) 2024 2023 2023
Nettoomsattning 0,5 0,4 7,6
Ovriga rorelseintikter 0,1 0,4 1,4
Totala intdkter 0,6 0,8 9,0
Ovriga externa kostnader -20,7 -13,1 -68,9
Personalkostnader -6,5 -6,2 -27,4
Av- och nedskrivningar -0,7 -0,7 -2,7
Ovriga rorelsekostnader -0,1 -0,3 -1,4
Rérelseresultat (EBIT) -27,4 -19,6 -91,4
Finansiellt netto 1,3 0,7 2,1
Resultat efter finansiella poster -26,1 -18,9 -89,3
Skatt - - -
Periodens resultat -26,1 -18,9 -89,3
Periodens resultat hanforligt till:

Moderféretagets aktiedgare -26,1 -18,9 -89,3
Resultat per aktie, riknat pa resultat hanforligt till: moderforetagets

aktiedgare under perioden

Resultat per aktie (SEK per aktie)

- Resultat per aktie fore utspadning -0,23 -0,34 -1,48
- Resultat per aktie efter utspadning -0,23 -0,34 -1,48
Genomsnittligt antal aktier, tusental 112 918 55 736 60 438
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning, tusental 112 918 55736 60 438
Antal aktier vid periodens slut, tusental 112 918 55 736 105 371
Koncernens rapport 6ver totalresultatet Qi Helar
(MSEK) 2024 2023 2023
Periodens resultat -26,1 -18,9 -89,3
Ovrigt totalresultat

Omréakningsdifferenser - - -0,1
Summa ovrigt totalresultat - - -0,1
Summa totalresultat fér perioden -26,1 -18,9 -89,4
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Koncernens balansrdkning i ssmmandrag 31-mar 31-mar 31-dec
(MSEK) 2024 2023 2023
Tillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 96,3 96,3 96,3
Materiella anlaggningstillgangar 11,7 14,1 12,4
Kortfristiga fordringar 5,0 4,9 9,7
Kortfristiga placeringar 147,5 95,9 144,0
Likvida medel 6,0 4,9 25,6
Summa tillgangar 266,4 216,2 287,9
Eget kapital och skulder
Eget kapital 211,5 173,9 217,9
Langfristiga skulder 10,7 12,8 11,3
Kortfristiga skulder 44,2 29,4 58,7
Summa eget kapital och skulder 266,4 216,2 287,9
Koncernens fordndring i eget kapital Ovrigt Summa
(MSEK) Aktie- tillskjutet Omrakn- Ansamlad eget
kapital kapital differens forlust kapital
Ingdende balans per 1 januari 2023 27,9 805,3 -3,2 -637,2 192,8
Summa totalresultat for perioden - - - -18,9 -18,9
Utgdende balans per 31 mars 2023 27,9 805,3 -3,2 -656,1 173,9
Ingadende balans per 1 januari 2023 27,9 805,3 -3,2 -637,2 192,8
Summa totalresultat for perioden - - -0,1 -89,3 -89,4
Nyemission 24,3 104,6 - 129,0
Aktiesparprogram 0,5 0,3 0,5 1,2
Transaktionskostnader 0,0 0,0 0,0 -15,7 -15,7
Utgdende balans per 31 december 2023 52,7 910,3 -3,3 -741,7 217,9
Ingdende balans per 1 januari 2024 52,7 910,3 -3,3 -741,7 217,9
Summa totalresultat for perioden -26,1 -26,1
Nyemission 3,8 16,2 20,0
Aktiesparprogram 0,2 0,2
Transaktionskostnader -0,5 -0,5
Utgdende balans per 31 mars 2024 56,5 926,495 -3,307 -768,1 211,5
Koncernens kassaflodesanalys i sammandrag Qi Helar
(MSEK) 2024 2023 2023
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandringar av
rorelsekapital -25,6 -18,4 -86,1
Forandringar av rorelsekapital -9,3 2,3 26,4
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -35,0 -16,1 -59,7
Investeringsverksamheten
Forvarv/forsaljning av anldggningstillgdngar - - -0,3
Kassaflode fran investeringsverksamheten - - -0,3
Finansieringsverksamheten
Ovriga férandringar av |angfristiga fodringar/skulder -0,6 -0,5 -2,0
Teckningsoptioner - - -
Nyemission 20,0 - 129,7
Transaktionskostnader -0,5 - -15,7
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 18,9 -0,5 1121
Periodens kassafléde -16,1 -16,6 52,1
Likvida medel vid periodens ingang 169,5 117,4 117,4
Forandring likvida medel - - -
Valutakursdifferens likvida medel - 0,0 -0,1
Likvida medel vid periodens utgang 153,4 100,8 169,5
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Moderbolagets resultatrdakning i ssmmandrag Qi Helar
(MSEK) 2024 2023 2023
Nettoomsattning 0,5 04 7,6
Ovriga rorelseintdkter 0,1 0,4 1,4
Summa intdkter 0,6 0,8 9,0
Ovriga externa kostnader -21,5 -13,9 -72,0
Personalkostnader -6,5 -6,2 -27,4
Av- och nedskrivningar 0,0 0,0 -0,1
Ovriga rorelsekostnader -0,1 -0,3 -1,4
Rorelseresultat -27,5 -19,7 -91,9
Resultat fran andelar i dotterféretag - - 0,5
Finansiellt netto 1,5 0,9 3,0
Resultat efter finansiella poster -26,0 -18,8 -88,4
Skatt - - -
Periodens resultat (=totalresultat) -26,0 -18,8 -88,4
Moderbolagets balansrdakning i sammandrag 31-mar 31-mar 31-dec
(MSEK) 2024 2023 2023
Tillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 96,3 96,3 96,3
Materiella anlaggningstillgangar 0,2 0,3 0,2
Aktier i dotterféretag 0,1 0,1 0,1
Fordringar hos koncernféretag - - -
Kortfristiga fordringar 5,7 5,6 10,5
Kortfristiga placeringar 147,5 95,9 144,0
Kassa och bank 5,9 4,3 25,5
Summa tillgangar 255,7 202,5 276,6
Eget kapital och skulder

Eget kapital 212,0 173,4 218,3
Skulder till koncernforetag 1,8 1,8 1,8
Kortfristiga skulder 41,9 27,3 56,5
Summa eget kapital och skulder 255,7 202,5 276,6
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Nyckeltal, aktiedata Q1 Helar

2024 2023 2023
Avkastning pa:
- eget kapital, % -48,6 -41,2 -43,5
- sysselsatt kapital, % -45,4 -37,6 -40,2
- totalt kapital, % -41,4 -33,2 -33,9
Antal aktier vid periodens borjan, tusental 105371 55736 55736
Antal aktier vid periodens slut, tusental 112918 55736 105371
-varav stamaktier 112 053 - 104 506
- varav B-aktier - 55736 -
-varav C-aktier 865 - 865
Genomsnittligt antal utestaende aktier, tusental 112918 55736 60438
Aktiematchningsprogram (investeringsaktier), tusental 106 - 106
Utestaende teckningsoptioner, tusental 1060 1587 1060
Aktiekapital vid periodens slut, MSEK 56,5 27,9 52,7
Eget kapital vid periodens slut, MSEK 211,5 173,9 217,9
Resultat per aktie, SEK
- Total verksamhet fére utspadning -0,23 -0,34 -1,48
- Total verksamhet efter utspadning -0,23 -0,34 -1,48
Eget kapital per aktie, SEK 1,87 3,12 2,07
Substansvarde per aktie, SEK 1,87 3,12 2,07
Kassaflode per aktie efter investeringar, SEK -0,31 -0,29 -0,99
Soliditet, % 79,4 80,4 75,7
EBITDA -26,7 -18,9 -88,7
EBIT 27,4 -19,6 91,4

Definitioner av nyckeltal

Genomsnittligt antal aktier. Det ovigda genomsnittliga antalet aktier under aret.

Resultat per aktie fore utspadning. Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt antal aktier.

Sysselsatt kapital. Balansomslutning minus icke rantebdrande skulder inklusive uppskjutna skatteskulder.
Kassaflode per aktie efter investeringar. Kassaflode efter investeringar dividerat med genomsnittligt antal aktier.
Resultat per aktie efter utspadning. Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt antal aktier samt utestdende
teckningsoptioner justerat for eventuell utspadningseffekt.

EBIT. Rorelseresultat efter av- och nedskrivningar.

EBITDA. Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar.

Soliditet. Eget kapital i relation till balansomslutningen.

Substansvidrde per aktie. Eget kapital plus dolda tillgangar i marknadsnoterade aktier dividerat med antalet aktier
vid periodens slut.

Roérelsemarginal. Rorelseresultatet i procent av nettoomsattningen.

Avkastning pa sysselsatt kapital. Resultat efter finansiella poster plus rantekostnader i procent av genomsnittligt
sysselsatt kapital.

Avkastning pa eget kapital. Resultat efter skatt i procent av genomsnittligt eget kapital.

Avkastning pa totalt kapital. Resultat efter finansiella poster plus rantekostnader i procent av genomsnittlig
balansomslutning.

Eget kapital per aktie. Eget kapital dividerat med antal aktier vid periodens slut.

Ovan angivna nyckeltal beddms vara relevanta for den typ av verksamhet Medivir bedriver och bidrar till en 6kad
forstaelse for den finansiella rapporten.
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